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Mesdames, Messieurs,

Par lettre en date du 14 mai 1987, M. le Premier ministre a
fait connaitre 2 M. le Président du Sénat et a M. le Président de
I'Assemblée nationale que, conformément a l'article 45 alinéa 2
de la Constitution, il avait décidé de provoquer la réunion d'une
commission mixte paritaire sur les dispositions restant en
discussion du projet de loi sur 1'épargne.

L’£ssemblée Nationale et le Sénat ont désigné :

Membres titulaires :

Pour I’Assemblée Nationale :

MM. Michel ORNANO
Robert-André VIVIEN
Edmond ALPHANDERY
Philippe AUBERGER
Alain RODET
Georges TRANCHANT
Emile ZUCCARELLI

Pour le Sénat :

MM. Christian PONCELET
Maurice BLIN
Jdean CLUZEL
Etienne DAILLY
José BALARELI.O
Tony LARUE
Jean-Pierre MASSERET



Membres suppléants:

Pour ’Assemblée Nationale :

MM. Arthur DEHAINE
dean de GAULLE
Eric RAQULT
Bruno DURIEUX
Gilbert GANTIER
Jean GIARD
Pierre DESCAVES

Pour le Sénat :

MM. Lucien NEUWIRTH
Jacques DESCOURS DESACRES
Roger CHINAUD
Jacques OUDIN
André FOSSET
Louis PERREIN
Robert VIZET

La Commission Mixte s'est réunie le mercredi 27 mai 1987
au Palais du Luxembourg. Elle a désigné :

M. Christian PONCELET, en qualité de Président et M.
Michel ’ORNANO, en qualité de Vice-Président.

M. Robert-André VIVIEN et M. Jean CLUZEL ont été
nommés Rapporteurs respectivement pour 1I’Assemblée
Nationale et le Sénat.

La Commission Mixte Paritaire a ensuite élaboré un texte
commun sur les dispositions restant en discussion.

On trouvera ci-aprés le tableau comparatif des dispositions
soumises A la commission mixte, ainsi que le texte élaboré par
celle-ci.



TEXTE PROPOSE
PAR LA COMMISSION MIXTE PARITAIRE

CHAPITRE PREMIER

Plans d’épargne en vue de la retraite

Article premier

(Texte du Sénat)

A compter du lerjanvier 1988, les contribuables domiciliés
en France au sens de l'article4 B du code général des impots
peuvent ouvrir des plans d’épargne en vue de la retraite aupres
d’organismes relevant du code des assurances ou du code de la
mutualité, auprés d’établissements de crédit, d’établissements
visés a I'article 99 de la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 relative a
I'activité et au contrdle des établissements de crédit, de la
Banque de France, des services financiers de la poste, des
comptables du Trésor et d’agents de change ou aupreés
d’institutions réalisant des opérations de prévoyance et relevant
de l'article L.731-1 du code de la sécurité sociale ou de
I'article 1050 du code rural.

Article 2

(Nouvelle rédacticn proposée par la
Commission mixte paritaire)

Les titulaires d’un plan peuvent y effectuer des versements
en numéraire daas une limite globale de 6 000 F par an pour les
contribuables célibataires, veufs ou divorcés et de 12 000 F par an
pour les contribuables mariés soumis 4 imposition commune. Les
limites sont majorées de 3 000 F pour les contribuables ayant au
moins trois enfants 4 charge au sens de 'article 196 du code
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général des impots. Ces limites évoluent chaque année comme la
limite supérieure de la septiéme tranche du baréme de I'impot
sur le revenu de I'année précédente.

Ces versements sont déductibles du revenu imposable de
leur auteur.

Article 2 bis

(Texte du Sénat)

I. - Le chapitre premier du titre III du livre VII du code de ]la
sécurité sociale est complété par les articles..731-11 a L.731-13
ainsi rédigés:

"Art. L.731-11. - L’autorité compétente de I’Etat peut, dans
lintérét des affiliés, imposer I'usage de clauses types dans les
statuts et réglements des institutions relevant de
Particle L.731-1, réalisant des opérations de prévoyance et
habilitées 4 gérer des plans d’épargne en vue de la retraite.

"Art.1.731-12. - Non modifié.

"Art.L.731-13. - Chaque avantage mis en oeuvre par les
institutions visées & I'article L.731-1 sur la base de leurs statuts
et réglements releve obligatoirement d’une section
financiérement distincte.

"Les actifs représentatifs des opérations garanties et
notamment de celles qui sont relatives au plan d’épargne en vue
de la retraite sont affectés par un privilége général au réglement
des engagements des institutions relevant de T'article L.731-1
envers les affiliés correspondant a ces opérations. Ce privilege
prend rang apreés le 6° de I'article 2101 du code civil”.

II. - 1] est inséré dans la section IV du chapitre II du titre IT
du livre VII du code rural les articles 1051-1 a 1051-3 ainsi
rédigés:

"Art. 1051-1. - L’autorité compétente de I'Etat peut, dans
Iirtérét des affiliés, imposer 'usage de clauses types dans les
statuts et réglements des institutior: relevant de I'article 1050,
réalisant des opérations de prévoyance et habilitées & gérer des
plans d’épargne en vue de la retraite.

"Art. 1051-2 et 1051-3. - Non modifiés.



Article 3

(Nouvelle rédaction proposée par
la Commission mixte paritaire)

I.- Les sommes versées & un plan d’épargne en vue de la
retraite ne peuvent recevoir que I'un ou plusieurs des emplois
suivants:

a) valeurs mobiliéres inscrites a la cote officielie, a celle du
second marché ou figurant au marché hors cote d’'une
bourse des valeurs frangaises et répondant aux
conditions du décret mentionné au 1° de
Particle 163 octies du code général des impots;

b) titres de créances négociables mentionnés A I'article 37
de Ia loi n°85-1321 du 14 décembre 1985 modifiant
diverses dispositions du droit des valeurs mobiliéres, des
titres de créances négociables, des sociétés et des
opérations de bourse ;

¢) actions de sociétés d'investissement a capital variable ;

d) parts de fonds communs de placement ;

e) opérations relevant du code des assurances, du code de la
mutualité, du titre III du livre VII du code de la sécurité
sociale ou des articles 1050 et 1051 du code rural.

Les valeurs mobiliéres et titres de créances négociables
mentionnés aux a) et b) et acquis en emploi des sommes versées a
un plan d’épargne en vue de la retraite doivent étre constitués,
pour 75 % au moins de leur montant, de valeurs et titres émis par
des sociétés frangaises.

La méme proportion doit étre observée dans les actifs de
chaque société d’investissement a capital variable ou fonds
commun de placement dont les actions ou parts sont comprises
dans un plan d’épargne en vue de la retraite.

Un décret fixe les regles d’emploi et la proportion maximale
de liquidités du plan. Ce méme décret détermine les opérations
éligibles relevant du code des assurances ou du code de la
mutualité ou du titre ITI du livre VII du code de la sécurité sociale
ou des articles 1050 et 1051 du code rural.

Les versements effectués sous forme de primes d’assurances
ne sont pas soumis aux dispositions de l'article 991 du code
général des impdts.



Les produits et plus-values que procurent les placements
effectués, ainsi que les avoirs fiscaux et crédits d’'impot attachés a
ces produits et xemboursés par ’Etat, s’ajoutent aux versements.
Ils ne sont pas soumis a I'impo6t sur le revenu.

II. - Le premier alinéa de l’article 3 de la loi n°72-6 du
3janvier 1972 relative au démarchage financier et 2 des
opérations de placement et d’assurance est complété par la
phrase suivante:

"Il en va de méme, dans le cadre des plans d’épargne en vue
de la retraite, des organismes relevant du code des assurances
aupreés desquels ces plans peuvent étre ouverts, ou de leurs
mandataires lorsqu’ils agissent exclusivement pour le compte de
ceux-ci pour les valeurs énumérées aux alinéas a) a e) du
paragraphelde I'article 3delaloin®.....du...... sur ’épargne.

Article 4

(Texte du Sénat)

En cas de retrait de tout ou partie des sommes figurant sur
le plan cu de versement d’'une pension présentant ou non un
caractére viager, les sommes retirées ou la pension pergue sont
imposables dans les conditions prévues au a. du 5. de I'article 158
du code général des impdts.

Lorsque le retrait dépasse une somme fixée par décret, le
contribuable peut demander l'application du syctéme prévu a
Particle 150 R du méme code, sans fractionnement du paiement.

Les abattements prévus au a. du 5. de l'article 158 du méme
code ne s'appliquent qu’a 'excédent des sommes retirées et des
pensions percues au cours de 'année sur le total des versements
effectués sur un plan d’épargne en vue de la retraite au cours de
Pannée et de I'année précédente, saufsi le retrait ou le versement
de la pension intervient & partir du soixantiéme anniversaire du
contribuable ou de I'un des époux soumis 4 imposition commune.

Les dispositions de I'article 2 ne s’appliquent pas aux
contribuables qui, aprés soixante ans, ont effectué un retrait ou
regu une échéance de pension, au titre d'un plan d'épargne en vue
de la retraite.



Article 4 bis

(Texte du Sénat)

La donation de tout ou partie des titres acquis dans le cadre
d’'un plan d’épargne en vue de la retraite est considérée comme
un retrait, au sens de I’article 4, et donne lieu 4 imposition sur la
base de la valeur atteinte par ces titres 4 la date de la donation.

Article5

(Texte du Sénat)

Lorsque le retrait ou le versement d’'une échéance de la
pension s’effectue moins de dix ans aprés 'ouverture du plan et
avant le soixantiéme anniversaire du contribuable ou du plus 4gé
des époux soumis 2 imposition commune, 'organisme ou
I'établissement préléve un impoét égal a2 10 % du montant retiré
ou de I'échéance de pension. Cet impot est versé au Trésor dans
les conditions prévues aux articles125 A et 1250 A du code
général des impdts et sous les mémes sanctions.

L'imposition prévue a l'article4 est assise sur la somme
nette de préléevement pergue par le contribuable.

Les dispositions de I'alinéa précédent ne s’appliquent qu’a
la fraction du retrait ou de 'arrérage de pension qui bénéficie des
abattements prévus au a. du 5. de P'article 158 du code général
des impots ; 1a fraction de prélévement qui correspond 2 la partie
du retrait ou de 'arrérage de pension qui ne bénéficie pas de ces
abattements constitue un crédit d'impdt régi par les dispositions
des deux derniers alinéas de ’article 158 bis du code général des
impots.




cas:

Article 7

(Nouvelle rédaction proposée par la
Commission mixte paritaire)

Les dispositions des articles 5 et 6 ne s’appliquent pas en

a)

b)

c)

d)

I-

de déceés du contribuable ou de I'un des époux soumis a
imposition commune,

d’invalidité du contribuable ou de I'un des époux soumis
a imposition commune correspondant au classement
dans la deuxiéme ou la troisiéme des catégories prévues
respectivement aux 2° et 3° de I'article L.341-4 du code
de la sécurité sociale,

de licenciement du contribuable ou de I'un des époux
soumis & imposition commune, lorsque celui-ci a plus de
55 ans et a épuisé ses droits aux allocations d’assurance
mentionnées dans le code du travail,

de cessation de l'activité noa salariée exercée par le
contribuable ou l'un des époux soumis & imposition
commune, qui a fait I'objet, aprés 55 ans, d’'un jugement
de liquidation judiciaire en application des dispositions
de la loi n°85-98 du 25janvier 1985 relative au
redressement et a la liquidation judiciaire des
entreprises.

Article 8

(Nouvelle rédaction proposée par
la Commission mixte paritairg)

Lorsqu’aucun retrait ou aucune liquidation de pension

n’est effectué dans le cadre du plan entre les soixantiéme et
soixante-troisiéme anniversaire du contribuable ou du plus agé
des époux soumis & imposition commune, les retraits ou les
liquidations de pension ultérieurs ouvrent droit & un crédit
d’'impét. Le taux du crédit d’'impét est fixé lors du premier retrait
ou de la premiére liquidation intervenant aprés le
soixante-troisiéme anniversaire de I’ ntéressé :



- 10 -

Lorsque ce premier retrait ou cette premiére liquidation de
pension intervient entre les soixante-troisieme et
soixante-cinquiéme anniversaires de l'intéressé et cinq ans au
moins aprés 'ouverture du plan, les somines retirées ou les
arrérages de pension scnt augmentés d’un crédit d’'impot égal a
5 % de leur montant.

Le crédit d'impot est porté, sous les mémes conditions, a
10 % lorsque le premier retrait ou cette premiére liquidation
intervient aprés le soixante- cinquiéme anniversaire de
Pintéressé.

Les taux du crédit d’impét mentionnés aux deuxiéme et
troisiéme alinéas sont augmentés de trois points lorsque le
premier retrait ou la premiére liquidation intervient vingt ans
au moins apreés 'ouverture du plan.

Le crédit d’impodt ne s’applique pas aux arrérages
correspondant 4 une pension liquidée avant le soixantiéme
anniversaire du contribuable ou du plus 4gé des époux soumis &
imposition commune.

Le crédit d'impot est régi, en toute hypothése, par les régles
de I'article 158 bis du code général des impéts.

II. - La perte de ressources résultant du quatriéme alinéa du
I ci-dessus est compensée par le relévement a due concurrence
des taux mentionnés a 'article 575 A du code général des impéts.

Article 8 bis

(Nouvelle rédaction proposée par
la Commission mixte paritaire)

Le contribuable qui effectue des retraits ou percoit des
arrérages de pension A partir de son soixantiéme anniversaire
peut opter pour un prélévement qui libére les sommes retirées ou
les arrérages pergus de 'impét sur le revenu.

Le taux du prélévement est fixé 4 36 % du montant retiré ou
de ’échéance de pension.

Toutefois, lorsqu’aucun retrait ou aucune liquidation de
pension n'est effectué dans le cadre du plan entre les soixantiéme
et soixante-troisiéme anniversaires du contribuable ou du plus
agé des époux soumis a imposition commune, ce taux est ramené
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4 33 %, 30 % ou 26 % en fonction de la date du premier retrait oy
de la premiére liquidation intervenant aprés le soixante-
troisiéme anniversaire de I'intéressé.

Le taux est ramené a :

-33 % lorsque ce premier retrait ou cette premiére
liquidation de pension s’effectue entre les soixante-troisiéme et
soixante-cinquiéme anniversaires du contribuable ou du plus agé
des époux soumis A imposition commune et cinq ans au moins
aprés 'ouverture du plan.

-30 % lorsque ce premier retrait ou cette premiére
liquidation de pension s’effectue entre les soixante-cinquiéme et
soixante-septiéme anniversaires du contribuable ou du plus agé
des époux soumis 3 imposition commune et cing ans au moins
aprés 'ouverture du plan.

-26 % lorsque ce premier retrait ou cette premiére
liquidation de pension s’effectue aprés le soixante-septiéme
anniversaire du contribuable ou du plus 4gé des époux soumis a
impesition commune et cinq ans au moins aprés 'ouverture du
plan,

Les taux de 33 %, 30% et 26 % ne s’appliquent pas aux
arrérages correspondant a2 une pension liquidée avant le
soixantiéme anniversaire du contribuable ou du plus 4gé des
époux soumis A imposition commune.

Le prélévement est liquidé et recouvré dans les mémes
conditions et sous les mémes garanties et sanctions que celui
mentionné a 'article 125 A du code général des impots.

Article 8 ter

(Texte du Sénat)

En cas de décés du titulaire d’'un plan d’épargne en vue de la
retraite, ses héritiers peuvent affecter les sommes qui y figurent
3 un nouveau plan. Les dispositions mentionnées a l'article4 ne
s’appliquent pas A cette opération de transfert lorsque 'ensemble
des sommes demeurent inscrites sur des plans d'épargne en vue
de la retraite. Ces dispositions s’appliquent en cas de retrait ou de
versement d’une échéance de pension au titre de ce nouveau plan.

Les délais prévus aux articles 5, 6, 8 et 8 bis s'apprécient
pour les héritiers autres que le conjoint survivant a compter de la
date d’ouverture de c2 nouveau plan.



Article 8 quater

(Texte du Sénat)

En cas de divorce, de séparation de corps oa de biens de
contribuables titulaires d’'un plan d’épargne en vue de la retraite
soumis 3 imposition commune et mariés sel~n I'un des régimes
prévus au chapitre II du titre cinquiéme du livre troisiéme du
code civil, chaque contribuable peut affecter les sommes figurant
a ce plan qu’il regoit 4 la suite de la dissolution de 1a communauté
a un nouveau plan. Les dispositions mentionnées a 'article 4 ne
s'appliquent pas 2 cette opération de transfert. Ces dispositions
s’appliquent en cas de retrait ou de versement d’'une échéance de
pension au titre de ce nouveau plan.

Les délais prévus aux articles 5, 6, 8 et 8 bis s’apprécient &
compter de la date d’ouverture du plan antrieure a la dissolution
de la communauté.
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CHAPITREII

Options de souscription ou d’achat d’actions

Article 10 A

(Nouvelle rédaction proposée par la
Commission mixte paritaire)

I. Le premier alinéa de I'article 351 de la lot n°66-537 du
24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales est ainsi rédigé :

"Dans les sociétés par actions, les statuts peuvent prévoir
que 'assemblée générale statuant sur les comptes de 'exercice a
la faculté d’accorder 4 chaque actionnaire pour tout ou partie du
dividende mis en distribution une option entre le paiement du
dividende en numéraire ou en actions."

II. Les dispositions du I ci-dessus entreront en vigueur le
lerjuillet 1988.

Article 15

(Texte du Sénat)

Le premier alinéa de I'article 208-7 de la loi n° 66-537 du
24 juillet 1966 précitée est ainsi rédigé :

"L’assemblée générale extraordinaire fixe !z délai pendant
lequel les options doivent étre exercées.”
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Article 15 ter

(Texte du Sénat)

I.- Le 1bis de l'article 231 du code général des impots est
abrogé.

IT. - L’article 231 bis H du méme code est ainsi rédigs :

"Art. 231 bis H. - L’avantage correspondant a la différence
entre la valeur réelle de P’action 2 la date de levée d’une option
accordée dans les conditions prévues aux articies 208-1 4 208-8 de
la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales et
le prix de souscription ou d’achat de cette action est exonéré de la
taxe sur les salaires."

Article 15 quater

(Texte du Sénat)

Dans la premiére phrase du troisiéme alinéa du II de
Particle 163 bis C du code général des impdts, les mots: "la date
de levée de I'option"” sont remplacés par les mots: "ia date de la
cession des titres ou celle de leur conversion au porteur.”
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CHAPITRE II1

Rachat d’une entreprise par ses salariés

Article 16

(Nouvelle rédaction proposée par
la Commission mixte paritaire)

A.- L’ariicle 83 bis du code général des impots est ainsi
modifié :

Au début de cet articie, est insérée 1a mention : "T".

Le méme article est complété par deux paragraphes Il et IIT
ainsi rédigés:

"II. - Sont déductibles du montant brut des sommes payées,
dans les conditions prévues au paragraphe Il de P’article 220
quater A, les intéréts des emprunts contractés a compter du
15 avril 1987 par les salariés d’une entreprise pour la
constitution du capital d’ur.e société ayant pour objet exclusif de
racheter tout ou partie du capital de leur entreprise et pour la
souscription 4 une augmentation de ce capital effectuée auv cours
de 'année de la création de cette société, si le montant de cette
augmentation de capital est affecté a la réduction des emprunts
mentionnés au deuxiéme alinéa du paragraphe I de
T'article 220 quater A.

"Ces intéréts restent déductibles si les titres de la société
créée sont apportés a une société mentionnée au dernier alinéa
du ¢) du paragraphe Il de I'article 220 quater A.

"Les salariés d’une filiale dont le capital est détenu pour
plus de 50 % par cette entreprise peuvent, s'ils participent au
rachat de cette derniére, bénéficier de la déduction dans les
mémes conditions.

"La déduction ne peut excéder le montant brut du salaire
versé & I’emprunteur par ’entreprise. Elle ne peut étre
supérieure a4 150 000 F. Elle est limitée aux intéréts afférents
aux emprunts utilisés pour libérer le capital au cours de 'année
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de création de la société. Les sixiéme et septiéme alinéas du
2° quater de P'article 83 s’appliquent a cette déduction.

"La déduction des intéréts prévue au premier alinéa du
présent paragraphe n’est plus admise & compter de 'année au
cours de laquelle une des conditions fixées par
Particle 220 quater A cesse d’étre satisfaite.

"III. - Les dispositions du paragraphe II sont applicables aux
intéréts des emprunts contractés par les salariés pour
Pacquisiticn d’actions de la société rachetée en exécution
d’options qui leur ont été consenties dans le cadre des dispositions
des articles 208-1 a 208-8 de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 sur
les sociétés commerciales et si les conditions suivantes sont
réunies:

"1° les options ont été consenties au cours des cinq années
précédant la constitution de la société créée en vue du rachat;

2° les options ont été levées au cours des deux mois
précédantla constitution de la société créée en vue du rachat ;

3° les salariés font apport des titres ainsi acquis a la société
créée dés sa constitution."”

B.-11 est inséré dans le code général des impdts un
article 220 quater A ainsi rédigé :

"Art. 220 quater A-I - La société constituée exclusivement
pour le rachat de tout ou partie du capital d’une entreprise, dans
les conditions mentionnées au paragraphe Il, peut bénéficier d’'un
crédit d’'impot.

"Pour chaque exercice, le crédit d'impdt est égal a un
pourcentage des intéréts dus au titre de cet exercice sur les
emprunts contra~.tés par la société constituée en vue du rachat au
cours de 'année de création de cette société. Ce pourcentage est
égal au taux normal de I'imp6t sur les sociéiés applicable aux
bénéfices réalisés par la société rachetée au titre de I'exercice
précédent. Le crédit d'imp6t est limité au montant de 'impét sur
les sociétés acquitté par la société rachetée au titre de ce dernier
exercice, dans la proportion des droits sociaux que la société
nouvelle détient dans la société rachetée. Il est imputé sur
I'impdt sur les sociétés di1 au titre du méme exercice par la société
nouvelle ; I'excédent est remboursé a la société.

"Le crédit d'impét prévu au présent article ne constitue pas
un produit imposable pour la détermination du résultat de la
société créée. Les intéréts qui servent de base au calcul du crédit
d’impot ne constituent pas une charge déductible pour la
détermination de ce résultat imposable. Si le crédit d'impot est



limité par application des dispositions de I’alinéa précédent, le
montant non déductible est réduit dans 1a méme proportion.

"Les actions de la société nouvelle peuvent bénéficier d’'un
droit de vete double dés leur émission.

"La société nouvelle peut émettre des obligations
convertibles ou des obligations A bons de souscription d’actions
dés sa création. Pendant un délai de deux ans, ces titres ne
peuvent étre cédés qu'aux porteurs de titres."

"IL. - Le bénéfice des dispositions du paragraphel est
subordonné aux conditions suivantes:

"a)La société rachetée et la société nouvelle doivent étre
solimises au régime de dreit commun de I'impét sur les
sociéfés.

"b) La société rachetée doit exercer une activité industrielle
et commerciale au sens de I'article 34 ou une activité
prefessionnelle au sens du 1 de l'article 92 ou une
activité agricole. Elle doit avoir employé au moins vingt
salariés au cours de chacune des deux années qui
précédent le rachat.

"¢) Les droits de vote attachés aux actions ou aux partsde la

société nouvelle doivent étre détenus pour plus de 50 %
par les personnes qui, a la date du rachat, sont salariées
de la société rachetée. Ce pourcentage est apprécié en
tenant compte des droits de vote attachés aux titres émis
par la société nouvelle ainsi que de ceux qui sont
susceptibles de résulter de 1a conversion d’obligations ou
de I'exercice de bons de souscription d’actions.
"Pour I'application de ces dispositions, le salarié d’'une
entreprise dont le capital est détenu pour plus de 50 %
par la société rachetée est assimilé a un salarié de cette
derniére.

"Ces droits ne doivent pas étre détenus, directement ou
indirectement, pour plus de 50 % par d’autres sociétés.

"Pour l'application des dispositions du présent
paragraphe, les droits de vote de la société nouvelle qui
sont détenus par une société en nom collectif ou une
société civile, n’ayant pas opté pour I'impdt sur les
sociétés, constituée exclusivement entre les personnes
salariées mentionnées au premier alinéa, sont
considérés comme détenus par ces mémes personnes, si
la société a pour seul objet la détention des titres de la
société nouvelle.
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"Si des titres de la société nouvelle sont cédés par la
société en nom collectif ou la société civile ou si des titres
de I'une de ces deux derniéres sociétés sont cédés par les
salariés, les sanctions prévues aux quatriéme et
cinquiéme alinéas du II de l’article 83 bis et au
paragraphe E de I'article 16 de la loi n°... du ... sont
applicables.

"d) La société nouvelle doit détenir, dés sa création, plus de
50 % des droits de vote de la société rachetée. La
direction de la société rachetée doit étre assurée par une
ou plusieurs des personnes salariées mentionnées au c).

"Un salarié ne peut détenir, directement ou
indirectement, 50 % ou plus des droits de vote de la
société nouvelle ou de la société rachetée. Les titres de la
société rachetée qui sont détenus, directement ou
indirectement, par les salariés mentionnés au c¢) ne
peuvent étre cédés a la société nouvelle gue contre
remise de titres de cette derniére société.

"En cas de fusion des deux sociétés, les salariés en cause
doivent détenir plus de 50 % des droits de vote de la
société qui résulte de la fusion.

"Les emprunts mentionnés au deuxiéme alinéa du
paragraphel doivent étre contractés pour une durée
égale & quinze ans au plus. Leur taux actvariel brut est
au plus égal au taux moyen de rendement brut a
I’émission des obligations des sociétés privées de 'année
civile qui précéde la date du contrat, majoré de deux
points et demi. Ils ne doivent comporter aucun autre
avantage ou droit au profit du préteur autres que ceux
attachés a des obligations convertibles ou a des
obligations assorties de bons de souscription d’actions
mentionnées au dernier alinéadul.

"Le rachat est effectué entre le 15 avril 1987 et le
31 décembre 1991."

C. et D.-Non modifiés.

E.- Les avantages prévus au présent article ne sont plus
applicables 4 compter de I'année au cours de laquelle 'une des
conditions prévues a l'article 220 quater A du code général des
impots cesse d’étre satisfaite.

Lorsque 'accord préalable prévu au paragraphe D ci-dessus
a été délivré, les droits rappelés et les crédits d’'impét a
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rembourser en application de I’'alinéa précédent sont majorés de
20 %, sans préjudice de I'application de I'intérét de retard prévu a
P’article 1734 du méme code et, le cas échéant, des pénalités pour
manoeuvres frauduleuses mentionnées a I'article 1729 de ce code.

Article 16 bis

(Texte du Sénat)

I.- Aprés le cinquiéme alinéa du paragraphell de
I'article 14 de 'ordonnance n°86-1134 du 21 octobre 1986
relative A I'intéressement et a la participation des salariés aux
résultats de 'entreprise et a4 I'actionnariat des salariés, il est
inséré un alinéa ainsi rédigé :

"Cette exonération est également maintenue dans les
mémes conditions lorsque ces mémes sommes sont retirées par
les salariés pour étre affectées a la constitution du capital d’'une
société ayant pour objet exclusif de racheter tout ou partie du
capital de leur entreprise dans les conditions prévues a
’article 83 bis du code général des impéts."”

IL. - Les dispositions du 2 de I'article 11 et du c de I'article 24
de l'ordonnance n°86-1134 du 21 octobre 1986 précitée
s’appliquent aux sociétés mentionnées au Il de I'article 83 biset a
T'article 220 quater A du code général des imp6ts.



CHAPITRE IV

Mesures concernant la fiscalité des valeurs mobiliéres

Article 17

(Texte du Sénat)

Le 3. de l'article 158 du code général des impéts est
complété par un alinéa ainsi rédigé :

"Pour I'imposition des revenus des années 1988 et
suivantes, I'abattement prévu au huitiéme alinéa du présent
paragraphe est de 8000 F pour les contribuables célibataires,
veufs ou divorcés et de 16 000 F pour les contribuables mariés
soumis A imposition commune. Il ne s’applique pas aux revenus
d’actions qui ne répondent pas aux conditions prévues par la
premiére phrase du 1° de D’article 163 octies lorsqu’ils sont
encaissés par des personnes qui détiennent, directement ou
indirectement, plus de 35 % des droits sociaux dans la société
distributrice.”

"Dans le huitiéme alinéa du 3. du méme article, les mots:
"des années 1986 et suivantes" sont remplacés par les mots: "des
années 1986 et 1987".




CHAPITREV

Préts de titres

Article 19

(Texte du Sénat)

Les dispositions du présent chapitre sont applicables au
régime fiscal des préts de titres et au régime juridique et fiscal
des préts de titres relevant d« I’article 20 qui remplissent les uns
et les autres les conditions suivantes:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

le prét porte sur des valeurs mobiliéres inscrites & la cote
officielle, & celle du second marché ou qui, inscrites au
hors-cote, répondent aux conditions du décret mentionné
au 1° de I'article 163 octies du code général des impots ou
sur des titres de créances négociables sur un marché
réglementé et non susceptibles d’étre cotés ;

le prét porte sur des titres qui ne sont pas susceptibles de
faire l'objet, pendant la durée du prét, du détachement
d’'un droit a dividende ou du paiement d’un intérét
soumis a la retenue a la source prévue au 1 de I'article
119 bis ou a I'article 1678 bis du code général des impbts,
d’un amortissement, d’un tirage au sort pouvant
conduire au remboursement ou d’'un échange ou d’une
conversiois prévus par le contrat d’émission ;

le prét est soumis aux dispositions des articles 1892 a
1904 inclus du code civil ;

le prét est effectué par l'intermédiaire d’organismes
agréés a cet effet par le ministre chargé de I'économie et
des finances;

les titres sont empruntés par une personne, société ou
institution habilitée a effectuer des opérations de
contrepartie ;

un titre prété ne peut faire 'objet d’'un nouveau prét par
I'emprunteur pendant la 4~ cée du prét;

le prét ne peut excéder six mois.



Article 19 bis

(Texte du Sénat)

La rémunération allouée en rémunération de préts de titres
constitue un revenu de créance.

Lorsque la période du prét couvre la date de paiement des
intéréts, la fraction de la rémunération représentative de la
valeur des intéréts auxquels le préteur a renoncé est soumise au
méme régime fiscal que le produit des titres prétés.

Article 21

(Texte du Sénat)

Lorsque les titres sont prétés par une entreprise, ils sont
prélevés par priorité sur les titres de méme nature acquis ou
souscrits & la date la plus récente.

La créance représentative des titres prétés est inscrite
distinctement au bilan a la valeur d’origine de ces titres.

A Yexpiration du prét, les titres restitués sont inscrits au
bilan & cette méme valeur.

Par exception aux dispositions du dixiéme alinéa du 5°du 1.
de 'article 39 du code général des impdts, la provision pour
dépréciation constituée antérieurement, le cas échéant, sur les
titres prétés n’est pas réintégrée lors du prét. Elle doit figurer sur
une ligne distincte au bilan et demeurer inchangée jusqu’a la
restitution de ces titres.



- 23 —

Article 22

(Texte du Sénat)

Les titres empruntés et la dette représentative de
Pobligation de restitution de ces titres sont inscrits distinctement
au bilan de 'emprunteur au prix du marché au jour du prét.

Lorsque 'emprunteur céde des titres, ceux-ci sont prélevés
par priorité sur les titres de méme nature empruntés a la date la
plus ancienne. Les achats ultérieurs de titres de méme nature
sont affectés par priorité au remplacement des titres empruntés.

A la sloture de P'exercice, les titres empruntés qui figurent
au bilan de ’emprunteur et la dette représentative de I'obligation
de restitution qui résulte des contrats en cours sont inscrits au
Prix que ces titres ont sur le marché a cette date.

A Yexpiration du prét, les titres empruntés sont réputés
restitués a la valeur pour laquelle la dette représentative de
T'obligation de restitution figure au bilan,

Article 25

(Texte du Sénat)

I.- A.-Le 4°de I'article 260 C du code général des impéts est
ainsi rédigé :

"4° Aux intéréts, agios et rémunération de préts de titres
effectués dans les conditions du chapitre V de la loi sur I'épargne
n°..du..;" )

B.-Le a. du 1° de I'article 261 C du code général des impots
est ainsi rédigé:
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"a. L'octroi et la négociation de crédits, la gestion de crédits
effectués par celui qui les a octroyés et les préts de titres
effectués dans les conditions du chapitre V de la lo1 sur
I'épargnen®...du...;"

II. - Non modifié.



CHAPITRE VI

Organisation du marché a terme
d’instruments financiers

Article 26

(Texte du Sénat)

L’article 8 de 1a loi du 28 mars 1885 sur les marchés a terme
est ainsi rédigé :

"Art. 8. - Les agents de change, les établissements de crédit
définis & I’article premier de 1a lci n°84-46 du 24 janvier 1984
relative & I'activité et au contréle des établissements de crédit,
les établissements mentionnés aux articles 69 et 99 de 1a méme
loi et 1a Caisse des dépéts et consignations ont seuls qualité pour
participer a la compensation des contrats négociés sur le marché
a terme d’instruments financiers et en désigner les
négociateurs, lesquels doivent répondre a des qualités définies
par le réglement général du marché et opérent sous la
responsabilité et le contréle de la personne qui les a désignés."

Article 26 bis

(Texte du Sénat)

La deuxiéme phrase du premier alinéa de l'article ¢ de la loi
du 28 mars 1885 précitée est remplacée par les phrases
suivantes:

"A cet effet, chaque opération doit lui étre notifiée par la
personne qui, conformément & l'article 8, en a désigné le
négociateur. A défaut, 'opération est nulle de plein droit."
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Article 26 ter

(Texte du Sénat)

Le dernier alinéa de P'article 76 du code de commerce est
ainsi rédigé :

"Les agents de change ont, concurremment avec les
établissements mentionnés 4 I'article 8 de la loi du 28 mars 1885
sur les marchés 2 terme, le droit de participer a4 la compensation
des contrats négociés sur les marchés a terme d’instruments
financiers, d’en désigner les négociateurs et d’en constater les
cours."

Article 27

(Texte du Sénat’

11 est inséré, aprés l'article 9 de la loi du 28 mars 1885 sur
les marchés a terme, un article 9-1 ainsi rédigé :

"Art. 9-1. - Quelle que soit leur nature, les dép6ts effectués
en couverture ou garantie des positions prises sur le marché a
terme d’instruments financiers auprés des personnes
mentionnées a I'article 8 ou de la chambre de compensation leur
sont acquis dés leur constitution, aux fins de réglement du solde
débiteur constaté lors de la liquidation d’office de ces positions.”
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CHAPITRE VIII

Réforme des caisses d’épargne et de prévoyance

Article 35

(Texte du Sénat)

Les troisiéme et quatriéme phrases de l'article premier de la
loi n°83-557 du lerjuillet 1983 portant réforme des caisses
d’épargne et de prévoyance sont remplacées par une phrase et par
un alinéa ainsi rédigés;

"A cet effet, elles sont habilitées a faire des opérations de
banque au profit des personnes physiques et des personnes
morales, de droit public ou privé, a exception des sociétés faisant
appel public a ’épargne.

"Jusqu’a la cloture de Pexercice 1990, les crédits consentis a
des personnes morales de droit privé ne peuvent représenter plus
de 30 % des emplois de chaque caisse et de chacune des sociétés
régionales de financement mentionnées & 'article 3."

Article 37 bis

(Texte du Sénat)

Il ezt inséré, aprés 'article 11 de la loi n°83-557 du
1erjuillet 1983 précitée, un article 11-2 ainsi rédigé :

"Art.11-2.- Dans les caisses d’épargne et de prévoyance
dont le ressort géographique dépasse les limifes d’une région, le
collége visé au 1° de P'article 11 comprend un représentant de
chaque région pour autant que celle-ci soit intégralement
comprise dans le ressort géographique de la caisse. Celui-ci est
élu par les maires de la région, parmi les conseillers municipaux
et les conseillers généraux de cette région.



"Par dérogation aux premier et neuviéme alinées de
Iarticle 11 et d’ici le renouvellement des conseils d’orientaticn et
de surveillance concernés par ’'alinéa précédent, ces conseils sont
complétés par le représentant visé A I'alinéa précédent, dans un
délai d= six mois & compter de la promulgation de ia loin°... du ...
Son mandat expire a la date de renouvellement du conseil
d’orientation et de surveillance."



- 29 —

CHAPITRE IX

Mesures diverses concernant les sociétés
et laurs actionnaires

Article 38 A

(Nouvelle rédaction proposée par
la Commission mixte paritaire)

L’article 186-3 de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 précitée
est complété par les huit alinéas suivants:

"Pour Papplication du deuxiéme alinéa de l’article 25 de
Vordonnance n°86-1134 du 21 octobre 1986 relative a
Pintéressement et 2 la participation des salariés aux résultats de
Pentreprise et 4 'actionnariat des salariés, lorsque I'assemblée
générale a supprimé le droit préférentiel de souscription en
faveur des salariés de la-société ou des sociétés qui lui sont lides
au sens de P'article 208-4 :

". 1= prix de souscription demeure déterminé dans les
conditions définies 2 l’article 25 de I'ordonnance n°86-1134 du
21 octobre 1986 précitée ;

".Paugmentation de capital n’est réalisée qu’a concurrence
du montant des actions souscrites par les salariés
individuellement ou par l'intermédiaire d’'un fonds commun de
placement; elle ne donne pas lieu aux formalités prévues aux
articles 189,191 et 192;

". ’émission par une société dont les actions sont inscrites a
. N PR
la cote officielle ou a la cote du second marché d’une bourse de
valeurs, peut étre réalisée dans un délai de cinq ans 4 compter de
I’assemblée générale qui I'a autorisée.

"_le délai susceptible d’étre accordé aux souscripteurs pour
la libération de leurs titres ne peut étre supérieur a trois ans;

" les actions souscrites peuvent étre libérées, 4 1a demande
de 1a société ou du souscripteur, soit par versements périodiques,
soit par prélévements égaux et réguliers sur le salaire du
souscripteur ;



"-les actions zinsi souscrites délivrées avant 'expiration du
délai de cinq ans prévu a l'article 26 de I'ordonnance n° 86-1134
du 21 octobre 1986 précitée, ne sont négociables qu’aprés avoir
été intégralement libérées ;

"-Pémissio”, 1'actions nouvelles a libérer en numéraire est
autorisée alors méme -que les actions mentionnées au sixiéme
alinéa ne seraient pas intégralement libérées".

Article 38

(Nouvelle rédaction proposée par la
Commission mixte paritaire)

I - Pour chaque ordre de négociation, cession ou mutation
d’'une des valeurs mentionnées au premier alinéa du Il de 'article
94 de la loi n°81-1160 du 30 décembre 1981 revétant la forme
nominative de par la loi ou de par les statuts de la personne
morale émettrice et inscrites a la cote officielle ou a la cote du
second marché d’une bourse de valeurs, ou traitées sur le marnché
hors cote et ouvrant droit aux régimes définis par les articles 163
sexies & 163 octies et 199 quinquies a 199 quinquies G du code
général des impots, 'intermédiaire mentionné au premier alinéa
sus-visé établit un bordereau de références nominatives
indiquant les éléments d’identification du donneur d’ordre, la
nature juridique de ses droits, les restrictions dont le titre peut
étre frappé, et portant un code permettant . : déterminer
I'opération i laquelle il se rattache.

Dans un délai de sept jours de bourse suivant ’exécution de
I'ordre susmentionné, le bordereau est remis par I'intermédiaire
a organisme assurant la compensation des valeurs mentionnées
au premier alinéa du présent article, lequel 'enregistre et, dans
un délai de cing jours de bourse suivant sa réception, le transmet
a la personne morale émettrice.

En fonction du bordereau qui lui est transmis, celle-ci
effectue la mise a jour du compte qu’elle tient en vertu du
premier alinéa du II de I’article 94 de la loi du 30 décembre 1981
précitée et, dans un délai de sept jours de bourse suivant sa
réception, retourne a l'organisme susmentionné un exemplaire
du bordereau complété d’'une mention attestant la mise a jour,
laquelle a été effectuée dans I'ordre chronologique de la réception
des bordereaux et 4 due concurrence des radiations. Le bordereau



- 31 -

ainsi complété est retourné par l'organisme a l'intermédiaire
initial dans un délai de trois jours de bourse.

Lorsqu’il constate que le bordereau afférent 4 une opération
enregistrée dans sa propre comptabilité ne lui est pas rarvenu
dans le délai prévu au deuxiéme alinéa du présent article ou ne
comporte pas toutes les références nominatives prévues au
premier alinéa du présent article ou en comporte d’erronées,
I'organisme susmentionné, aprés avoir, dans des conditions
définies par son réglement général, mis en demsaure
I'intermédiaire défaillant, requiert la chambre syndicale des
agents de change de racheter ou de vendre d’office, aux frais
dudit intermédiaire, le titre qui n’a pas donné lieu a remise du
bordereau ou a donné lieu 4 remise d’'un bordereau incomplet ou
erroné.

Pour le transport éventuel des bordereaux de références
nominatives, il n’est pas fait application de P'article L 1 du code
des postes et télécommunications.

Les dispositions du présent paragraphe entreront en
vigueur le ler novembre 1987. Toutefois, pour la période
expirant le 30 juin 1988, les délais de remise du bordereau par
Pintermédiaire & l'organisme seront fixés par le réglement
général de ce dernier.

II - Les références nominatives concernant l'identification
du donneur d’ordre, la nature juridique de ses droits et les
restrictions dont le titre peut étre frappé, relatives a4 un titre
nominatif ayant fait I'objet d’'un ordre de négociation, cession ou
mutation, antérieur au ler novembre 1987, doivent avoir été
transmises, au plus tard le 30 juin 1988, 4 I'organisme mentionné
au deuxiéme alinéa du I ci-dessus par l'intermédiaire
destinataire de 'ordre susmentionné. A cette derniére date,
Porganisme procéde aux vérifications des comptes que les
intermédiaires et les sociétés émettrices tiennent en vertu du
premier alinéa du II de ’article 94 de la loi n°81-1160 du
30décembre 1981 précitée et, en liaison avec la chambre
syndicale des agents de change, prend toutes mesures pour
I'apurement des positions.

III - 11 est inséré, apres 'article 263 de la loi n°66-337 du
24 juillet 1966 précitée, un article 263-1 ainsi rédigé :

"Art. 263-1.- En vue de l'identification des détenteurs des
titres ci-apres visés, les statuts peuvent prévoir que la société est
en droit de demander a tout moment, contre rémunération a sa
charge dont le montant maximum est fixé par arrété du ministre
chargé de 'économie, a l'organisme chargé de la compensation
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des titres, le nom ou, s’il s’agit d'une personne morale, la
dénomination, la nationalité et 'adresse des détenteurs de titres
conférant immédiatement ou a terme le droit de vote dans ses
propres assemblées d’actionnaires, ainsi que la quantité de titres
détenue par chacun d’eux et, le cas échéant, les restrictions dont
les titres peuvent étre frappés.

"Les renseignements sont recueillis par 'organisme
susmentionné auprés des établissements teneurs de comptes qui
lui sont affiliés, lesquels les lui communiquent dans les dix jours
cuvrables qui suivent sa demande. Dans les cinq jours ouvrables
qui en suivent la réception, ces renseignements sont portés par
P'organisme susmentionné 4 la connaissance de la société. Ils
peuvent, 4 la demandz de cette derniére, étre limités aux
personnes détenant un nombre de titrés qu’elle fixe.

"Lorsque le délai prévu 2 la premiére phrase du deuziéme
alinéa n’est pas respecté, ou lecrsque les renseignements fournis
par P'établissement teneur de compte sont incomplets ou erronés,
Iorganisme peut demander l'exécution de l’obligation de
communication, sous astreinte, au Président du Tribunal de
grande instance statuant en la forme des référés.

"Les renseignements susmentionnés ne peuvent étre cédés
par la société, méme 2 titre gratuit. Toute violation de cette
disposition sera punie des peines prévues a I’article 378 du code
pénal.

"Toute personne participant 4 un titre queiconque a la
direction ou 2 la gestion de 'organisme susmentionné ou qui est
employée par celui-ci est tenue au secret professionnel dans les
conditions et sous les peines prévues a ’article 378 du code pénal.

"Le secret professionnel ne peut étre opposé ni i la
Commission des opérations de bourse, ni a P'autorité judiciaire
agissant dans le cadre d'une procédure pénale."

IV - Un décret détermine les modalités d’application du
paragraphe Il ci- dessus.
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Article 38 bis

(Nouvelle rédaction proposée par la
Commission mixte paritaire)

Il est inséré, aprés 'article 263 de la loi n°66-537 du 24
juillet 1966 précitée un article 263-2 ainsi rédigé :

"Art. 263-2. - Les actions des sociétés cotées sur une bourse
de valeurs auxquelles la loi impose, en raison de leur activité,
d’étre mises sous la forme de titre nominatif, sont réputées I’étre
lorsque leurs détenteurs sont identifiés dans les conditions
définies par I'article 263-1."

Article 40

(Nouvelle rédaction proposée par la
Commission mixte paritaire)

L’article 356-1 de la loi n° 66.537 du 24 juillet 1966 précitée
est complété par deux alinéas ainsi rédigés :

"Les statuts de la société peuvent prévoir une obligation
supplémentaire d’information portant sur la détention de
fractions du capital inférieures a celle du vingtiéme mentionnée
a P'alinéa précédent. L’obligation porte sur la détention de
chacune de ces fractions, qui ne peuvent étre inférieures a un
demi pour tent du capital.

"En cas de non respect de P'obligation d’information
mentionnée i 'alinéa qui précéde, les dispositions prévues a
Particle 356.4 ne s’appliquent qu’a la demande, consignée dans le
procés-verbal de I'assemblée générale, d’'un ou plusieurs
actionnaires déternant 5% au moins du capital de la société
émettrice, si les statuts de celle-ci lui en ont donné expressément
la possibilité."
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Article 41 bis
(Texte du Sénat)
Dans le premier alinéa de I'article 356.1 de la loi n°66.537

du 24 juiilet 1966 précitée, les mots : "d’un mois" sont remplacés
par les mots : "de quinze jours".




CHAPITRE X

Modernisation du marché financier et dispositions diverses

Article 43

(Texte du Sénat)

I. La premiére phrase du deuxiéme alinéa de P'article 12 de
la loi n°79.12 du 3 janvier 1979 relative aux sociétés
d’investissement 4 capital variable est ainsi rédigée :

“Les statuts fixent le mode de détermination et le montant
maximum des frais annuels de gestion”.

Dans la deuxieme phrase du deuxiéme alinéa dudit article,
les mots : "Il peut également" sont remplacés par les mots : "Le
ministre chargé de I'Economie et des Finances peut”.

Il La gren..” w phrase de l'article 18 de la loi n°79.594 du
13 juillet 1979 jelative aux fonds communs de placement est
ainsi rédigée :

"Le réglemient prévu a l'article 16 fixe le mode de
détermination des commissions qui pourront étre pergues a
Voceasion de la souscription et du rachat des parts ainsi que le
mode de détermination et le montant maximum de la
rémunération du gérant et du dépositaire”.

Article 43 bis
{Texte du Sénat)
1. Il est inséré aprés le XVI de 'article 94 de la loi n° 84.46
du 24 janvier 1984 précitée un nouveau paragraphe ainsi rédigé :

"X VIbis - Les banques mutualistes et coopératives peuvent
faire appel public a I'épargne."
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II. Le premier alinéa de I'article 16 de la loi n°47.1775 du 10
septembre 1947 précitée est ainsi rédigée :

"Dans les limites et conditions prévues par la loi et les
statuts, les sommes disponibles aprés imputation sur les
excédents d’exploitation des versements aux réserves légales
ainsi que des distributions effectuées conformément aux articles
14, 15 et 19 nonies de la présente loi sont mises en réserve ou
attribuées sous forme de subvention soit & d’autres coopératives
ou unions de coopératives, soit 2 des oeuvres d’intérét général ou
professionnel”.

II1. 11 est inséré apres le titre IT bis de la loi n°47.1775 du
10 septembre 1947 précitée un titre Il ter ainsi rédigé :

"TITREIITER
"CERTIFICATS COOPERATIFS D’INVESTISSEMENT

"Art. 19 quinquies. - Sauf disposition contraire des lois
particuliéres a chaque catégorie de coopératives, I’assemblée
générale extraordinaire des associés peut décider, sur le rapport
du conseil d’administration et sur celui des commissaires aux
comptes ou, a défaut de commissaires aux comptes, dans les
conditions prévues par l'alinéa 3 de l'article 53 de la loi n°84.46
du 24 janvier 1984 relative & 'activité et au contrdle des
établissements de crédit, ’émission de certificats coopératifs
d’investissement représentatifs de droits pécuniaires attachés a
une part de capital. Ces certificats sont des valeurs mobiliéres
sans droit de vote.

"Art. 19 sexies. - L'émission des certificats coopératifs
d’'investissement s’effectue par augmentation du capital atteint a
la cloture de I'exercice précédant cette émission.

"Les certificats coopératifs d’investissement ne peuvent
représenter plus de la moitié du capital atteint a la cloture de
I’exercice précédent.

"Art. 19 septies. - Les titulaires des certificats coopératifs
d’investissement peuvent obtenir communication des documents
sociaux dans les mémes conditions que les associés.

"Toute décision modifiant les droits des titulaires des
certificats coopératifs d’investissement n’est définitive qu’aprés
approbation de ces titulaires réunis en assemblée spéciale dans
des conditions fixées par décret.
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"Art. 19 octies. - Les certificats coopératifs d'investissement
sont émis pour la durée de la société et sont librement
négociables.

"Art. 19 nonies. - En fonction des résultats de l’exercice,
I’assemblée générale annuelle fixe la rémunération des
certificats coopératifs d'investissement.

"Cette rémunération est au moins égale a celle versée aux
parts sociales.

"Art. 19 decies. - En cas de nouvelles émissions de
certificats coopératifs d’investissement, les titulaires de
certificats déja émis bénéficient d’'un droit de souscription
préférentiel a titre irréductible qui peut étre supprimé par
Passernblée spéciale prévue i I’article 19 septies.

"Art. 19 undecies. - Par dérogation a l'alinéa 3 de
Particle 16 et a larticle 19 de la présente loi, les titulaires de
certificats coopératifs d’'investissement disposent d’un droit sur
Pactif net dans la proportion du capital qu’ils représentent”.

Article 44

(Nouvelle rédaction proposée parla
Commission mixte paritaire)

I. La fin du premier membre le phrase du premier alinéa de
Particle premier du décret du 30 octobre 1935 relatif a la
protection des obligataires est ainsi rédigé:

"...dont le siége est & I’étranger autres que celles dont les
emprunts sont garantis par les états souverains ou les
organisations internationales dont la France est membre, et des
titres d’emprunts négociables des collectivités publiques
étrangéres autres que les états souverains ou les organisations
internationales précitées ;"

II. La premiére phrase du troisiéme alinéa de l'article
premier du décret du 30 octobre 1935 précité est ainsi rédigée :

"Parmi les prescriptions ci-aprés, celles qui sont édictées
par les chapitres premier et II du Titre II peuvent, en outre, étre
déclarées applicables, par arrété des ministres chargés de la
justice, des affaires étrangéres et de I'économie et des finances,



aux titres d'emprunts des Etats souverains ou des organisations
internationales dont la France est membre, ou garantis par
ceux-ci, émis, exposés, mis en vente ou introduits en France, par
voie d’offre au public”.

II. Dans l'article 10 du décret du 30 octobre 1935 précité,
les mots: "et les porteurs d’obligations ou de titres d’emprunts
introduits en France et qui font partie d'une méme émission
effectuée a 'étranger" sont abrogés.

Article 45

(Texte du Sénat)

Les opérations de transfert de propriété d’entreprises du
secteur public au secteur privé, intervenues avant ’entrée en
vigueur de la loi n°86.793 du 2 juillet 1986 autorisant le
gouvernement 2 prendre diverses mesures d’ordre écocnomique et
social, ne peuvent étre remises en cause par un moyen tiré de
I’'absence d’autorisation législative.

Il ne peut en awcun cas étre porté atteinte a I'autorité de la
chose jugée.

Article 45 bis

(Texte du Sénat)

Les opérations mentionnées au troisiéme alinéa de I'article
58 de la loi n°86.1067 du 30 septembre 1986 relative a la liberté
de communication ne donnent lieu 4 la perception d’aucun droit
de timbre ou d’enregistrement.
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Article 45 ter

(Texte du Sénat)

Lorsque la propriété des participations majoritaires
détenues directement ou indirectement par I’Etat dans une
entreprise figurant sur la liste annexée a la loi n°86.723 du 2
juillet 1986 autorisant le gouvernement a prendre diverses
mesures d’ordre économique et social et entrant dans le champ
d’application de l'article 5 de la loi n°83.675 du 26 juillet 1983
relative a la démocratisation du secteur public est transférée du
secteur public au secteur privé, et. sous réserve des dispositions de
I'article 12 de 1a loi n° 49.985 du 25 juillet 1949 (Dépenses civiles
de reconstruction et d’équipement. Opérations nouvelles), les
membres du conseil d’administration désignés en application du
2° de Particle 5 de la loi n°83.675 du 26 juillet 1983 précitée et le
président du conseil d’administration ou le président directeur
général, selon le cas, restent en fonctions jusqu’a l'issue de la
réunion de la premiére assemblée générale des actionnaires.

L’assemblée générale des actionnaires doit étre convoquée
dans les deux mois suivant la constatation du transfert par le
conseil d’administration pour désigner les administrateurs et
mettre les statuts en conformité avec la loi n°66.537 du 24 juillet
1966 précitée, & moins que cette derniére décision n’ait été prise
préalablement au transfert.
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TABLEAU COMPARATIF

Texte adopté par I’'Assemblée nationale
en premiére lecture

CHAPITRE PREMIER

Plans d’épargne en vue de la retraite.

Article premier.

A compter du 1% juin 1987, les contribuables
domiciliés en France au sens de I'article 4 B du
code général des impots peuvent cuvrir des plans
d’épargne en vue de Ia retraite auprés d’organis-
mes relevant du code des assurances ou du code
de la mutualité, auprés d’établissements de cré-
dit, des services financiers de Ia poste, des
comptables du Trésor et d’agents de change ou
auprés  d'institutions relevant de [arti-
cle L. 731-1 du code de Ia sécurité sociale ou de
I"article 1050 du code rural.

Un décret fixera les catégories dorganismes
auprés desquels ces plans peuvent étre ouverts.

Art. 2.

Les titulaires d'un plan peuvent y effectuer des
versements dans une limite globale de 6.000 F
par an pour les contribuables célibataires. veufs
ou divorcés et de 12.000 F par an pour les
contribuables mariés soumis & imposition com-
mune. Les limites sont majorées de 3.000 F pour
les contribuables ayant au moins trois enfants 4
charge au sens de ['article 196 du code général
des impats.

Ces versements peuvent étre déduits du re-
venu imposable de leur auteur.

Texte adopté par le Sénat
en premicre lecture

CHAPITRE PREMIER

Plans d’épargne en vue de la retraite.

Article premier.

A compter du 1% janvier 1988, les contribua-
bles...

... d’établissements de cré-
dit, d'établissements visés 4 larticle 99 de la loi
n” 84-46 du 24 janvier 1984 relative d 'activité et
au controle des établissements de crédit. de la
Bangue de France, des services financiers de la
poste, des comptables du Trésor et d'agents de
change ou auprés d'institutions réalisant des
opérations de prévoyance etrelavant de I'article L.
731-1 du code de la sécunté sociale ou de
I'article 1050 du code rural.

Alinéa supprimé.

Art. 2.

Les titulaires d'un ou plusieurs plans peuvent
y effectuer des versements en espéces ou assimilés
dans une limite...

... impdts. Ces limites évoluent chaque année
comme la limite supérieure de la septiéme tranchie
du baréme de I'impor sur le revenu de l'année
précédente.

Ces versements sont déductibles du tevenu
imposable de leur auteur.

En cas de dépassement des limites mention-
nées au premier alinéa, le montant des versements
excédentaires donne liew d lapplication d'une
amende de 33 %. Cette amende est éwablie et
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Texte adopté par I'Assemblée nationale
en premiére lecture

Art. 2 bis.

. — Le chapitre premier du titre III du li-
vre VII du code de la sécurité sociale est com-
plété par les articles L. 731-11 2 L. 731-13 ainsi
rédiges =

«Arnt. L. 731-11. — L’autorité compétente de
I'Etat peut dans l'intérét des affiliés imposer
T'usage de clauses-types dans les statuts et régle-
ments des catégories d'institutions relevant de
P'article L. 731-1 habilitées a gérer des plans
d’épargne en vue de Ia retraite.

«Art. L. 73]-12. — Les plans d'¢pargne en vue
de la retraite proposés par les institutions refe-
vant de I'article L. 731-1 ne pourront, 4 peine de
nullité, étre souscrits que par les affiliés bénéfi-
ciant d’au moins un avantage garanti par I'insti-
tutien au titre d'une convention collective, d’un
accord d’entreprise ou d'un contrat d'assurance
de groupe.

«Art. L. 731-13. — Chaque avantage mis en
ceuvre par les institutfons visées & larti-
cle L. 7311 sur la base de leurs statuts et
réglements reléve obligatoirement d’une section
financiérement distincte.

« Les actifs représentatifs des opérations ga-
ranties et notamment de celles qui sont relatives
au plan d'épargne en vue de la retraite sont
affectés par un privilége général au réglement des
engagements des institutions relevant de Parti-
cle L. 731-1 envers les affiliés. Ce privilége
prend rang aprés le 6™ de article 2101 du code
civil. »

L. — I est inséré dans ie chapitre I du titre IT
du livre VII du code rural les articles 1051-1 &
1051-3 ainsi rédigés =

«Art. 1051-1. — L’autorité compétente ce
PEtzt peut dans I'intérét des affiliés imposer
P'usage de clauses-types dans les statuts et régle-
ments des catégories d'institutions relevant de
Varticle 1050 habilitées 4 gérer des plans d'épar-
gne <n vue de la retraite.

« Arn. 1031-2. — Les plans d’épargne en vue de
la retraite proposés par les institutions relevant
de Particle 1050 ne pourront, a peine de nullité,
&tre souscrits que par les affiliés bénéficiant d’an
moins un avantage garanti par linstitution au
titre d'un2 convention collective, d'un accord
d'entreprise ocu d'un contrat d'assurance de
Broupe.

Texte adopteé par le Sénat
en premiére lecture

recouvrée d aprés les régles, sous les sanctions et
avec les garanties prévues en matiére d'impot sur
le revenu.

Art. 2 bis.

I. — Alinéa sans modification.

xArnt. L. 731-11. — L’autorité...

... régle-
ments des institutions relevant de [arti-
cle L. 731-1, réalisant des opérations de pré-
voyance et habilitees 4 gérer des plans d’épargne
en vue de la retraite.

«An. L. 731-12. — Sans modification.

«Art. L 731-13. — Alinéa sans modification.

«Les actifs...

... affiliés correspondant
& ces opérations. Ce privilége prend rang aprés
le 6 de Particle 2101 du code civil. »

1I. — 1i est inséré dans la section IV du cha- -
pitre IL...
... rédigés =
«Art. [051-1. - L autorité...
... réglements des
institutions relevant de l'article 1050, réalisant

des opérations de prévoyance et habilitées i gérer
des plans d'épargne en vue de la «cmite.

« Art. ]03]-2 — Sans modification.
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Texte adopté par '"Assemblée nationale
en premiére lecture

«Art. [051-3. — Chaqus avantage mis en
ceuvre par les institutions visées & I'article 1050
sur la base de leurs statuts et réglements reléve
obligatoirement de sections financiérement dis-
tinctes.

« Les actifs représeniatifs des opérations ga-
ranties et notamment de. celles qui sont relatives
au pian d'épargne en vue de Ia retraite sont
affectés par un privilége général au réglement des
engagements des institutions relevant de {'arti-
cle 1050 envers les affiliés correspondant 4 ces
opérations. Ce privilége prend rang aprés le 6°
de Particle 2101 du code civil.

Art. 3.

Les versements effectués 4 un plan d'épargne
en vue de la retraite sont employés en valeurs
mobiliéres cotées, en titres négociables, en ac-
tions de sociétés d'investissement & capital varia-
ble, en parts de fonds commun.. de glacemes. et
en opérations relevant du code des assurances oy
du code de la mutualité ou du titre Il du Ii-
vre VII du code de 1a sécurité sociale ou des
articles 1050 et 1051 du code rural.

Un décret fixe les - égles d"emploi et 1a propor-
tion maximale de ¥quidités et de valeurs mobilié-
res étrangéres du pian. Ce méme décrel déter-
mine les opérations éligibles relevant du code
Jdes assurances ou du code de Ia mutualité ou du
titre IT1 du livre VII du code de 1a sécurité sociaie
ou des articles 1050 et 1051 du code rural.

Texte adopte par le Sénat
en premiére lecture

« Art. 1051-3. — Sans modification.

Art. 3.

L — Les sommes versées & un plan d’épargne
en vue de Yz retraite ne peuvent recevoir que Fun
ou plusieurs des emplois suivants =

a)y valeurs mobiliéres inscrites ¢ la cote offi-
cielle, a celle du second marché ou figurant au
marché hors cote d'uns bourse des valeurs fran-
gaises et répondant aux conditions du décret
mentionné au I' de Faricle 163octies du code
général des impéts -

b) titres de créances négociables mentionnés a@
lariicle 37 de la loi 1¥ 85-132] du 14 décembre
1985 modifiant diverses dispositions du droit des
valeurs mobiliéres, des titres de créances négocia-

bles, des sociétés et des opérations de bourse ;

¢} actions de sociélés d'investissement G capi-
tal variabie ;
d) parts de fonds communs de placement ;

e) opérations relevant du code des assurances,
du code de la mutualité, du titre III du lizre VIT
du code de la sécurité sociale ou des articles 1050
et 1051 du code rural.

Le plan dait étre constitué pour 75 % au moins
de son montant en valeurs. titres, actions et parts
frangais. Les fonds collectés dans le cadre du plon
par les sociétés d'investissement & capital variable
et les fonds communs de placement doivent étre
employés, dans la méme proportion, en valeurs
frangaises. Les fonds collectés dans le <adre du
plan au titre d'opérations dépargne relevant du
code des assirances o du code de la mutualité
doivent également étre employés dans la méme
proportion en biens francais.

Un décret...
... liquidités du plan. Te méme
deécret détermine...
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Texte adopté par I’Assemblée nationale
en premiére lecture

Les versements effectués sous forme de primes
d’assurances ne sont pas soumis aux dispositions
de I'article 991 du code général des impots.

Les produits et plus-values que procurent les
placements effectués, ainsi que les avoirs fiscaux
et crédits d'impot attachés a ces prodrits et
remboursés par I'Etat, s’ajoutent aux versements.
Iis ne sont pas soumis a I'impat sur le revenu.

Les entreprises régies par le code des assuran-
ces ainsi que leurs mandataires, lorsqu'ils agis-
sent exclusivement pour le compte de celles-ci,
sont autorisés a effectuer, dans le cadre des plans
d’épargne en vue de la retraite et dans des
conditions fixees par décret, des opérations de
démarchage pour des titres mentionnés au pre-
mier alinéa ci-dessus.

Ar. 4.

En cas de retrait de tout ou partie des sommes
figurant sur le plan, ou de versement d’une
pension presentant ou nom un caractére viager,
les sommes retirées ou la pension pergue sont
imposables dans les conditions prévues au 5.a de
Varticle 158 du code général des impdts.

Cente disposition ne sappligue aiux sommes
transmises par voie de succession qgue si elles ne
demeurent pas inscrites sur un plan d'épargne en
vue de la retraite.

Lorsque le retrait dépasse une somme fixée
par décret, le contribuable peut demander I'ap-
plication du systéme prevue & Varticle 150 R du
méme code, sans fractionnement du paiement.

Les abattements prévus au 5.a de 'article 158
du méme code ne s'appliquent qu'a I'excédent
des sommes retirées et des pensions pergues au
cours de I'année sur le total des versements
effectués sur un plan d'épargne en vue de la
retraite au cours de I'année et de P'année préceé-
dente, sauf si le retrait ou le versement de la
pension intervient a partir du soixantiéme anni-
versaire du contribuable ou de I'un des epoux
soumis & imposition commune.

Les dispositions de I'article 2 ne s’appliquent
pas aux contribuables qui, aprés soixante ams,
ont effectué un rztrait ou regu une écheéance de
pension, au titre d’'un plan d'epargne en vue de
la retraite.

Texte adopté par le Senat
en premiere lecture

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

. — Le premier alinéa de [ article 3 de la loi
n° 72-6 du 3 janvier 1972 relative au démarchage
financier et a des opérations de placement et
d'assurance est complété par la phrase suivante :

« Il en va de méme, dans le cadre des plans
d'épargne en vue de la retraite, des organismes
relevant du code des assurances auprés desquels
ces plans peuvent étre ouverts, ou de leurs manda-
taires lorsqu'ils agissent exclusivement pour le
compte de ceux-ci pour les valeurs énumérées aux
alinéas &) d €) du paragraphe I de l'article 3 de
la loi ©° du sur l'épargne. »

Art. 4.

En css ...
... sur fe pian ou de versement ...

... prévues au a. du
5. de I'article 158 du code général des impats.

Alinéa supprime.

Lorsque ...

... du systéme prévu a Varticle 150 R...
... paiement.

Les abattements prévus au a. du 5. de Parti-
cle 158...

... commune.

Alinéa sans modification.
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Texte adopté par I’Assemblée nationale
en premiére lecture

Art. 5.

Lorsque le retrait, ou le versement d'une
échéance de la pension s'effectue moins de dix
ans apres l'ouverture du plan et avant le soixan-
tiéme anniversaire du contribuable, ou du plus
agé dcs époux soumis a imposition commune,
I'organisme ou I'établissement préléve un impot
égal a 10 % du montant retiré ou de I'échéance
de pension. Cet impat est verse au Trésor dans
les conditions prévues aux articles 125 A et
125 0 A du code général des impdts et sous les
mémes sanctions.

L’imposition prévue 4 I'article 4 cst assise sur
la somme nette de prélévement, pergue par le
contribuable.

Art. 7.

Les dispositions des articles 5 et 6 ne s'appli-
quent ni en cas de décés du contribuable ou de
I'un des époux soumis & imposition commune,
ni en cas d'invalidité du contribuable ou de i'un
des époux soumis & imposition commune cor-
respondant au classement dans la deuxiéme ou
troisiéme des catégories prévues a [larticle
1.. 341-4 du code de la sécurité socizle.

Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

Art. 4 bis (nouveau).

La donation de tout ou partie des titres acquis
dans le cadre d'un plan d'épargne en vue de la
retraite est considérée comme un retrait, au sens
de larticle 4, et donne lieu a imposition sur la
base de la valeur atteinte par ces titres a la date
de la donation.

Ar. S.

Lorsque le retrait, ou le versement...

... anniversaire du contribuable, ou du plus
agé des époux...

...articles 125 A et
125-0 A du code...
... sanctions.

Alinéa sans madification.

Les dispositions de l'alinéa précédent ne sap-
pliquent qu'a la fraction du rctrait ou de [ arrerage
de pension qui bénéficie des abatiements prévus
au a. du 5. de larticie 158 du code général des
impots ; la fraction de prélévement qui correspond
d la partie dii retrait ou de l'arrérage de pension
qui ne bénéficie pas de ces abattements constitue
un crédit d'impot régi par les dispositions des deux
derniers alinéas de larticle 158 bis du code
général des impots.

A 7.

ies dispositions des articles 5 et 6 ne s'appli-
quent pas en cas :

a) de décés du coatribuable ou de I'un des
époux soumis 4 imposition commune ;

b) d'invalidité du contribuable ou de I'un des
époux soumis & imposition commune corres-
pondant au. classement dans la deuxiéme ou /a
troisiéme des catégories prévues respectivement
aux ') et 3) del'article L. 341-4 du code de la
sécurité sociale ;
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Texte adopté par 1’Assemblée naticnale
en premiére lecture

Ar. 8.

Lorsque le retrait, ou Ia liquidation de Iz
pension, s'effectuc aprés le soixante-troisiéme
anniversaire du contribuable ou du plus gé des
époux soumis a imposition commune, ¢t cing
ans au moins aprés I'ouverture du plan, les
sommes retirées ou les arrérages de pension sont
augmentés d’un crédit d'impat égal 3 5 % de leur
montant.

Le crédit d'impot est porté a 10 %, sous les
mémes conditions, lorsque le retrait ou la liquida-
tion s'effectue apreés le soixante-cinquiéme anni-
versaire de l'intéressé.

Toutefois, le crédit d'impot ne s'applique pas
lorsque le retrait, ou la liquidation, ont été
précédés d'un autre retrait ou d’une autre liqui-
dation, intervenus entre les soixantiéme et
soixante-troisiéme anniversaires de ['intéressé.
Le crédit d'impot est fixé a 5 % lorsque cet autre
retrait ou ceite autre liquidation sont intervenus
entre les soixante-troisiéme et soixante-cin-
quiéme anniversaires de la méme personne.

Texte adopté par le Séenat
en premiére lecture

¢) de licenciement du contribuable ou de l'un
des époux soumis d imposition commune, lorsque
celui-ci a plus de cinquante-cing ans et a épuisé
ses droits aux allocations d'assurance mention-
nées dans le code du travaii ;

d) de cessation de l'actirvité ron salariée exer-
cée par le contribuable cu l'un des conjoints
soumis @ imposition commune, qui a fait l'objet,
aprés cinauante-cing ans, d'un jugement de ligui-
dation judiciaire en application des dispositions
de la loi n° 85-98 du 25 janvier 1985 relative au
redressement et a la liguidation judiiiaires des
entreprises.

Art. 8.

I — Lorsque le retrait ou la liquidation de la
pension s'effectue aprés le soixantiéme anniver-
saire du contribuable ou du plus agé des deux
époux soumis a imposition commune et
vingt ans au moins...

... d’impdt égal d 3 % de leur
montant.

Le crédit d'impot est de 5 7% lorsque le retrait
ou la liguidation s'effectue aprés le soixante-troi-
siéme anniversaire du contribuable ou du plus agé
des deux époux soumis d imposition commune et
cing ans au moins aprés l'ouverture du plan. Il est
ponté a 8 %, sous les mémes conditions, lorsque
le retrait ou la liguidation intervient vingt ans au
moins aprés l'ouverture du plan.

Le crédit d'impat est de 10 % lorsque le retrait
ou la liquidation s'effectue aprés le soixante-
cinquiéme anniversaire du contribuable ou du
plus dgé des deux épowx soumis d imposition
commune et cing ans au moins aprés ['ouverture
du plan. Il est porié a 13 %, sous les mémes
conditions, lorsque le retrait ou la liguidation
intervient vingt ans au moins aprés l'ouverture du
plan.

Le crédit d'impot mentionné au deuxiéme
alinéa ne s'epplique pas lorsque le retrait ou la
liquidation a éf%é précédé d’un autre retrait ou
d'une autre liquidation, infervenu entre les
soixantiéme et soixante-troisiéme anniversaires
de l'intéressé. Toutefois, lorsque le retrait ou la
liguidation intervient vingt ans au moins aprés
Louverture du plan, le crédit s'applique au taux de
3%.

Le crédit d'impot mentionné au troisiéme ali-
néa est fixé 5 % lorsque le retrait ou la liquidation
a été précédé d'un aure retrait ou d'une autre
liquidation, intervenu entre les soixante-troisiéme
et soixante-cinguiéme anniversaires de l'intéressé.
Ce crédis st de 8% lorsque le retrait ou la
liguidatioy intervient vingt ans au moins aprés
fouwviire du plan.
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Le crédit d'impot est zégi, en toute hypothése,
par les régles de 'article 158 bis du code général
des impots.

Art. 8 bis.

Le contribuable qui effectue des retraits on
pergoit des arrérages de pension 4 partir de son
soixantiéme anniversaire peut opter pour un
prélévement qui libére les sommes retirées ou les
arrérages pergis de 1'impot sur Je revenu.

Le taux du prélévement est fixé a 36 % du
montant retiré ou de I'échéance de pension.

Ce taux est ramene 4 :

— 33 %, lorsque le retrait, ou la liquidation de
la pension, s'effectue aprés le soixante-troisiéme
anniversaire du contribuable ou du plus agé des
époux soumis & imposition commune, et cing
ans au moirs aprés l'ouverture du plan, sous
réserve qu'un autre retrait ou une autre liquida-
tion ne soient pas intervenus entre les soixan-
tiéme et soixante-troisiéme anniversaires de l'in-
(€resse ;

— 30 %. lorsque le retrait, o la liquidation de
ia pension, s’effectue aprés le soixante-cinquiéme
anniversaire du contribuable ou du plus 4gé des
époux soumis 4 imposition commune, et cing
ans au moins aprés l'ouverture du plan, sous
réserve qu’un autre retrait ou uny: autre liquida-
tion ne soient pas intervenus entre les soixan-
tiéme et soixante-troisiéme anniversaires de !'in-
téressé. Lorsque cet autre retrait ou cette autre
liguidation sont intervenus entre les soixante-
troisiéme et soixante-cinquiéme anniversaires de
la méme personne, le taux du prélévement est
fixe a33%;

— 26 %, lorsque le retrait, ou la liquidation de
-la pension, s’effectue aprés le soixante-septiéme
anniversaire du contribuable ou du plus agé des
époux soumis a imposition commune, et cing
ans au moins aprés I'ouverture du plan, sous
réserve qu'un autre retrait ou une autre liquida-
tion ne soient pas intervenus entre les soixan-
tiéme et soixante-troisiéme anniversaires de !'in-
téressé. Lorsque cet autre retrait ou cstte autre
liquidation sont intervenus entre les soixante-
troisiéme et soixante-cinquiéme anniversaires de
la méme personne, le taux du prélévement est
Xé a 33 %. I est fixé a 30 % lorsque cet autre
retrait ou cette autre liquidation sont intervenus
entre les soixante-cinquiéme et soixante-szp-
tiéme anniversaires de la méme personne.

Texte adopté par le Sénat
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Alinéa sans madification.

II. — La perte de ressources est compensée par
le relévement a due concurrence des taux men-
tionnés a larticle 575A du code général des
impots. -

Art. 8 bis.

I — Le contribuable...

... revenu.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

— 33 % ilorsque le retrait ou la liquidation de
la pension s'effectue apiés le soixante-troi-
siéme...

... commune et cing
ans...
... liquida-
tion ne soit pas intervenu entre...
.. inté-
fessé ;

— 30 % lorsque le retrait ou la liquidation de
la pension s’effectue aprés le soixante-cin-
quiéme...

... commune et cing

2ns au moins...
... liquida-
tion ne soit pas intervenu enire les soixantiéme...

liquidation est intervenu entre les soixante-troi-
siéme...

.233%:;

— 26 % lorsque le retrait ou la liquidation de
Ia pension s’effectue aprés le soixante-septiéme...

... commune et cing
ans...
... liquida-
tion ne soir pas infervenu entre les...

... autre
liquidation est intervenu entre les soixante-1roi-
siéme...

...ou cette autre liquidation est intervemu
autre les soixante-cinquiéme...
... personne.
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Les taux de 33 %, 30 % et 26 % ne s’appli-
quent pas aux arrérages correspondant & une
pension liquidée avant le scixantiéme anniver-
saire du contribuable ou du plus 4gé des époux
soumis a imposition commune.

Le prélévement est liquidé et recouvré dans
les mémes conditions et sous les mémes garan-
ties et sanctions que celui mentionné a larti-
cle 125 A du code général des imp6ts.

Texte adopte par le Sénat
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Les taux mentionnés aux deuxiéme, quatriéme,
cinguiéme et sixiéme alinéas ci-dessus sont dimi-
nués de 1% lorsque le premier retrait ou la
premiére liquidation intervient vingt ans au moins
aprés ['ouverture du plan.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans medification.

Il. — La perte de ressources est compensée
par le relévement a due concurrence des taux
mentionnés d larticle 575 A du code général des
impolts.

Art. 8 ter {nouveau).

En cas de décés du titulaire dun plan
d'épargne en vue de la retraite, ses héritiers
peuvent affecter les son.~=< qui y figurent G un
nouveau plan. Les dispusitions mentionnées G
larticle 4 ne s'appliquent pas a cette opération de
transfert lorsque l'ensemble des sommes demen-
rent inscrites sur des plans d'épargne en vue de la
retraite. Ces dispositions s'appliquent en cas de
retrait ou de versement d'une échéance de pension
au titre de ce nouveau plan.

Les délais préviis aux articles 5, 6, 8 et 8 bis
sapprécient pour les héritiers autres que le
conjoint survivant @ compter de la date d'ouverture
de ce nouveau plan.

Art. 8 quater (nouveau).

En cas de divorce, de séparation de corps ou de
biens de contribuables titulaires d'un plan d'épar-
gne en yue de la retraite sowmnis a imposition
commuaie et mariés seion l'un des régimes prévus
au chapitre 11 du titre cinquiéme du: livre troisiéme
du cade civil, chaque contribuable peut affecter les
sommes figurant d ce plan quil reoit a la suite
de lu dissolution de la communauté 4 un nouveau
plan. Les dispositions mentionnées a I article 4 ne
sappliquent pas d cette opération de transfert. Ces
dispositions s‘appliquent en cas de retrait ou de
versement d'une échéance de pension au titre de
ce nouvear plan.

Les délais prévus aux articles 5, 6, 8 er 8 bis
Sapprécient d compler de la date douverture du
plan antérieure 4 la dissolution de la commu-
naute..

teesreresereseboianaena Pasasmrrnareny .
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CHarrre I

Options de souscription ou d’achat d’actions.

Art. 15,

Le premier alinéa de I'article 208-7 de la loi
n® 66-537 du 24 juillet 1966 précitée est ainsi
rédigé :

« L’assemblée générale extraordinaire fixe le
délai pendant lequel les options doivent étre
exercées. Ce délai ne peut étre inférieur d cing
ans. »

Texte adopté par le Sénat
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CHapITre 11

Options de souscription ouv d’achat d’actions.

Art. 10 A (nouveau).

Le premier alinéa de larticle 351 de la loi
n" 66-537 du 24 juillet 1966 sur les saciétés
commerciales est ainsi rédigé -

« Dcns les sociétés par actions, les statuts
peuvent prévoir que ['assemblée générale statuant
sur les comptes de l'exercice a la faculté d'accor-
der & chaque actionnaire pour tout ou partie du
dividznde mis en distribution une option entre le
paiement du dividende en numéraire ou en ac-
tions. ».

Arn. 15.

Alinéa sans modification.

L’assemblée...

exercees. »

Art. I3 ter (nouveau).

I. — Le 1 bis de l'article 231 du code général
des impots est abrogeé.

1. — Larticle 231bis H du méme code est
ainsi rédigé -

« Art. 231bis H. — Lavantage correspondant
a la différence entre la valeur réelle de l'action
la date de levée d'une option accordée dans les
conditions prévues aux ariicles 208-1 a 208-8 de
la Iof " 66-3537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés
commerciales et le prix de souscription ou d'achat
de cette action est exonéré de la taxe sur les
salaires. »

Art. 15 quater {nouveau).

Dans la premiére plirase du troisiéme alinéa du
II de larticle 163bis C du code général des
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Cruarmre 11

Rachat d'une entreprise par ses salariés.

Art. 16.

A. — Lrarticie 83 bis du code général des
impots est modifieé comnie suit:

Au début de cet article, est insérée fa men-
tion z « I ».

Le méme article est complété par deux para-
graphes I et 11 ainsi rédigés :

« [I. — Sont déductibles du montant brut des
sommes payées les intéréts des emprunts
contractes a compter du 15 mars 1987 par les
salariés d'une entreprise pour la constitution du
capital d'une société ayant pour objet exclusif de
racheter tout ou partie du capital de leur entre-
prise dans les conditions prévues au paragra-
phe 11 de I'article 220 guater A.

« La déduction ne peut excéder le montant
brut du salaive versé a I'emprunteur par 'entre-
prise. Elle ne peut étre supérieure & 150.000 F.
Elle est limitée aux intéréts afférents aux em-
prunts utilisés pour libérer le capital au cours de
'année de création de Ia scciéte. Les sixiéme et
septiéme alineas du 2° quarer de l'anticle 83
s"appliquent & cette déduction.

« La deduction des intéréts prévue au premier
alinéa n'est plus admise & compter de F'année au
cours de laquelle une des conditions fixées par
'article 220 gquater A cesse d’étre satisfaite.

Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

impats, les mots : « la date de levée de l'option »
sont remplacés par les mots - « [a date de la
cession des titres ou celle de leur conversion au
porteur ».

CHAPITRE I}

Rachat d’une entreprise par ses salariés.

Art. 16.

A. — Lrarticle 83 bis du code général des
impots est aginsi modifié :

Alinéa sans modification.
Alinéa sans modification.

II. — Sont deductibles du montant brut des
sommes payées, dans les conditions prévues au
paragraphe I de l'article 220 quater A, les inté-
réts des emprunts contractés i compter du
15 avrif 1987 par les salariés...

... de leur entre-
prise ef pour la souscription d une augmentation
de ce capital effectué au cours de l'année de la
création de cette sociéte, si le montant de cette
augmentation de capital est affecté a la réduction
des emprunts mentionnés au dewxiéme alinéa du
paragraphe I de l'article 220 quater A.

« Ces intéréts restent déductibles si les titres de
la société créée sont apporiés a une sociélé
mentionnée au dernier alinéa du C du paragra-
phe I de l'article 220 quater A.

« Les salariés d'une filiale dont le capital est
détenu pour plus de 30 % par cette entreprise
peuvent, s'ils participent au rachar de cette der-
niére bénéficier de la déduction dans les mémes
conditions

« Alinéa sans modification.

« La deduction... -
alinea du present paragraphe n'est plus...

... satisfaite.
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« I1I, — Les dispositions du paragraphe I1 sont
applicables aux intéréts des emprunts contractés
par les salariés pour I'acquisition d’actions de la
société rachetée en exécution d’options qui leur
ont €té consenties dans le cadre des dispositions
des articles 208-1 a 208-8 de la loi n° 66-537 du
24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales et
si les conditions suivantes sont réunies -

« 1% les options ont €té consenties au cours
des cing années précédant la constitution de fa
société créée en vue du rachat ;

«2° les options ont €té levées au cours des
deux mofis précédant la constitution de la société
créée en vue du rachat ;

« 3% les salariés font apport des titres ainsi
acquis & la société créée dés sa constitution »

B. — II est inséré dans le code général des
impots un articie 220 guater A ainsi rédigé :

« Art. 220 quater A. — I. ~ La société consti-
tuée exclusivement pour le rachat de tout ou
partie du capital d’une entreprise, dans les condi-
tions mentionnée au paragraphe II, peut bénéfi-
cier d’'un crédit d'impdt.

« Pour chaque exescice, le crédit d'impot est
égal a un pourcentage des intéréis dus au titre de
cet exercice sur les emprunts contractés par la
société constituée en vue du rachat au cours de
I"année de création de cette société. Ce pourcen-
tage est €gal au taux normal de I'impét sur les
sociétés applicables aux bénéfices réalisés par la
société rachetée au titre de I'exercice précédent.
Le crédit d'impdt est limité au montant de
I'imp6t sur les sociétés acquitté par la société
rachetée au titre de ce dernier exercice, dans la
proportion des droit sociaux que la sociéte
nouvelle détient dans la société rachetée. 1] est
imputé sur I'impo6t sur les sociétds di au titre du
méme exercice par Ia société nouvelle ; I'excé-
dent est remboursé a la société.

« Le crédit d'imp6t prévu au présent article ne
constitue pas un produit imposable pour la
détermination du résultat de fa société crége. Les
intéréts qui servent de base au calcul du crédit
d'imp0t ne constituent pas une charge déductible
pour la détermination de ce résultat imposable.
Si le crédit 4'impot est limité par application des
dispositicas de I'alinéa précédent, le montant
acn déductible est réduit dans la méme propor-
tion,

« Les actions de la société nouvelle détennes
par les salariés de la société rachetée peuvent
bénéficier d'un droit de vote double, dés leur
émission.

« [I. — Le bénéfice des dispositions du para-
graphe [ est subordonné aux conditions siivan-
tes:

Texte adopté par le Sénat
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« [Il. — Sans madification.

B. — Alinéa sans meodification.

« Alinéa sans modification.

« Alinéa sans modification.

« Alinéa sans modification.

« Les actions de la société nouvelle peuvent
bénéficier d'un droit de vote double dés leur
émission.

= II. — Alinéa sans modification.
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« a) La société rachetée et la société nouvelie
doivent étre soumises au régime de droit com-
mun de I'impGt sur les sociétés.

« b} La société rachetée doit exercer ume
activité industrielle et commercizle au sens de
I'article 34 ou une activité professionnelle au
sens du 1 de I'article 92. Eile doit avoir employé
au moins vingt salariés au cours de chacune des
deux années qui précédent Ye rachat.

« ¢} Les droits de vote attachés aux actions
ou aux parts de cetie société doivent étre détenus
pour plus de S0 % par les personnes qui, 4 ladate
du rachat, sont salariés de Ia société rachetée.

« IIs ne doivent pas étre détenus, directement
ou indirectement, pour plus de 50 % par d’autres
sociétés.

« d) La société nouvelle doit détenir, dés sa
création, plus de 50 % des droits de vote de la
société rachetée. La direction de Ia société rache-
tée doit étre assurée par une ou plusieurs des
personnes salariées mentionnées au ¢).

a Un salarié ne peut détenir, directement ou
indirectement, 50 % ou plus des droits de vote
de la société nouvelle ou de la société rachetée.
Les titres de la société rachetée qui sont détenus,
directement ou indirectement, par les salariés
mentionnés au ¢J ne peuvent étre cédes & la
sociéte nouvelle que contre remise de titres de
cette derniére société.

«En cas de fusion des deux sociétés, les
salariés en cause doivent détenir plus de 50 %
des droits de vote de la société qui résulte de la
fusion.

Texte adopté par le Sénat
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« a) Alinéa sans modification.

« b) La société rachetée...

... article 92 ow une activité agricole.
Elle...
... rachat.

« ¢) Alinéa sans modification.

« Pour Uapplication d. ces dispositions, le sala-
rié d'une entreprise dont le capital est détenu pour
plus de 50 % par la socié*é rachetée est assimilé
a un salarié de cette derniére.

« Alinéa sans modification.

« Pour Uapplication des dispositions du présent
paragraphe, les droits de vote de la société nou-
velle qui sont détenus par une société en nom
collectif ou une société civile, n‘avant pas opté
pour l'impat sur les sociétés, constituée exclusive-
ment entre les personnes salariées mentionnées
au preniier alinéa, sont considérés comme déte-
nus par ces mémes personnes, st la société a pour
seul objet la détention des titres de la société
nouvelle.

« ST des titres de la société nouvelle sont cédés
par la société en nom collectif ou la société civiie
ou si des titres de l'une de ces deux derniéres
sociéés sont cédés par les salariés, les sanctions
prévues aux quairiéme et cinquiéme alinéas du Il
de larticle 83 bis et au paragraphe E de l'arti-
cle 16 de la loi du sont
applicables.

« d)} Alinéa sans modification.

« Alinéa sans modification.

« Alinéa sans madification.
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« Les emprunts mentionnés au deuxieme ali-
néa du paragraphe I doivent €tre contractés pour
une durée égale d quinze ans au plus. Leur taux
actuariel brut est au plus égal au taux moyen de
rendement brut 4 I'émission des obligations des
sociétés privées de I'année civile qui précéde la
date du contrat, majoré de deux points et demi.
lis ne doivent comporter aucun autre avantage
ou droit au profit du préteur.

= Le rachat est effectué entre fe 15 mars 1987
et le 31 décembre 1991.»

C. — 1. — Le troisiéme alinéa du paragraphe [
de Particle 220 guater du code général des
impoOts est complété par les mots : « sur demande
antérieure au 15 avril 1987 ».

1I. — Les dispositions des articles 13 et 14 de
fa loi n® 84-578 du 9 juillet 1984 sur le dévelop-
pement de l'initiative é&conomique s"appliquent
aux rachats d'entreprises effectués dans les
conditfons prévues a l'article 220 guater A du
code général des impats.

D. — Le rachat d'une entreprise dans les
conditions prévues au présent article peut étre
soumis, avant sa réalisation, 4 V'accord du mi-
nistre de V'économie, des finances et de la pri-
vatisation. Dans ce cas, le bénéfice des disposi-
tions du présent article est subordonné a cet
accord.

E. — En cas dapplication du paragraphe D
ci-dessus, si {"une des conditions prévues & I'anti-
cle 220 quater A du code général des impdts
cesse d’étre satisfaite, les impots dont les contri~
buables ont été dispensés et les remboursements
de credit d'impot obtenus, en application des
paragraphes B & D ci-dessus, deviennent immé-
diatement exigibles et doivent étre reversés au
Trésor, nonobstant toute dispositicn contraire,
sans préjudice de 'application de Vintérét de
retard prévu a larticle 1734 du méme cede et
compte de la date i laquelle ils auraient dii etre
acquittés ou de la date du remboursement ob-
tenu.

Si le rachat de I'entreprise n’est pas soutnis &
T'accord du ministre, les avantages prévus au
présent article ne sont plus applicables a compter
de P'année au cours de laquelle I'une des condi-
tions prévues & P'article 220 quater A cesse d'étre
satisfaite.

An. 16 bis.

Aprés le cinquiéme alinéa du paragraphe 11 de
l'article 14 de Vordonnance »° 86-1134 du

Texte adopté par le Sénat
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« Alinéa sans modification.

« Le rachat est effectué entre te 15 avril 1987
et le 31 décembre 1991. »

C. ~— Sans modification.

D. — Sans modification.

E. — Les avantages prévus au présent article ne
sont plus applicables & compter de l'année au
cours de laquelle tune des conditions prévues @
l'article 220 quater A du code général des impéts
cesse d'ére satisfaite.

Lorsque l'accord préalable prévu au paragra-
phe D ci-dessus a été délivré, les droits rappelés et
‘es crédits dimpot @ rembourser en application de
Tulinéa précédent sont majorés de 20 %, sans
préjudice de lapplication de l'intérét de retard
prévu a larticle 1734 du méme code et, le cas
échéani, des pénalités pour manewvres fraudulen-
ses mentionnées a l'article 1729 de ce code.

Art. 16 bis.

I — Aprés...
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21 octobre 1986 relative & I'intéressement et d fa
participation des salariés aux résultats de I'entre-
prise et 4 l'actionnariat des salariés, il est inséré.
un alinéa ainsi rédigé :

« Cetie 2xonération est également maintenue
dans les mémes conditions lorsque ces mémes
sommes sont retirées par les salariés pour étre
affectées 4 1a constitution du capital d’'une société
ayant pour objet exclusif de racheter tout ou
partie du capital de leur entreprise dans les
conditions prévues & larticle 83 bis du code
général des impots. »

CHAPITRE IV

Mesures concernant Ia fiscalité
des valeurs mobiliéres.

Art. 17.

Le 3 de larticle 158 du code général des
impdts est complété par un alinéa ainsi rédigé :

« Pour l'imposition des revenus des années
1988 et suivantes, I'abattement prévu au hui-
tiéme alinéa est de 8.000 F pour les contri-
buables célibataires. veufS ou divorcés et de
16.000 F pour les contribuables mariés soumis
4 I'imposition commune. Ii ne s’appiique pas aux
revenus d'actions qui ne répondent pas aux
conditions prévues par }a premiére phrase du 1°
de larticle 163 octies lorsqu'ils sont encaisses
par des personnes qui détiennent, directement
ou indirectement, plus de 25 % des droits so-
ciaux dans la société distributrice. »

Au huitiéme alinéa du 3. du méme article, les
mots : «des années 1986 et suivantes» sont
remplacés par les mots : « des années 1986 et
1987 ».

Texte adopté par le Sénat
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... Tédigé -

Alinéa sans modificaion.

1. — Les dispositions du 2. de l'article 11 et du
cj de larticle 24 de l'ordonnance n® 86-1134 du
21 octobre 1986 précitée 5 appliguent aux sociétés
mentionnées au Il de l'article 83 bis et d l'article
220 quater A du code général des impdts.

CHaprre IV

Mesures concernant Ia fiscalité
des valeurs mobilieres.

Art. 17,

Alinéa sans modification.

«Pour...
... hui-
tiéme alinéa du présent paragraphe est de
8.000 F...

... plus de 35 % des droits so-
ciaux dans la société distributrice. ».

Dans le huitiéme alinéa...

v €L
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CHAPITRE V/
Préts de titres.

Art. 19.

Les dispositions du présent chapitre sont
applicables aux préts de titres qui remplissent les
conditions suivantes =

a) le prét porte sur des valeurs mobili€res
cotées ou des titres de créances négociables sur
un marché réglementé ;

b) le prét porte sur des titres qui ne sont pas
susceptibles de faire I"objet, pendant la durée du
prét, du détachement d’un coupor ou du paie-
ment d'un intérét, d'un amortissement, d'un
tirage au sort peuvant conduire au rembourse-
ment ou d'un échange ou d’une conversion
prévus par le contrat d'émission ;

¢) le prét est soumis aux dispositions des
articles 1892 a 1904 inclus du code civil ;

dj le prét est effeciué par lintermediaire
d’organismes agréés a cet effet par le mimstre
chargé de I"économie ;

) les titres sont empruntés par une personne,
société ou institution habilitée a effectuer des
opérations de cuntrepartie.

Un titre prété ne peut faire I'objet d’'un nou-
veau prét par 'emprunteur.

Texte adopt3 par le Senat
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CHAPITREV

Préts de titres.

Art. 19.

Les dispositions...
applicables au régime fiscal des préts de titres er
au régime juridique et fiscal des préts de titres
relevant de 'article 20 qui remplissent les uns et
les autres les conditions suivantes :

aj le prét porte sur des valeurs mobiliéres
inscrites @ la cate officielle, d celle du second
marché ou qui, mscrites au hors-cote, répondent
aux conditions du décret mentionné au 1° de
article 163 octies du code général des impdts ou
sur des titres de créances négociables sur un
marché réglementé et non susceptibles détre
cotés ;

b) le prét porte sur des titres qui ne sont pas
susceptibles de faire Pobjet, pendant la durée du
prét, du détachement d'un droit g dividende ou
du paiement d’un intérét soumis d la retenue d la
source prévue au 1 de larticle 119bis ou @
Larticle 1678bis du code général des impdts, d’un
amortissement, d'un tirage au sort pouvant
conduire au remboursement ou d’un échange ou
d’une conversion prévus par le contrat d'émis-
sion ;

¢ alinéa sans modification ;

d) le prét...
... ministre
charge de I'économie et des finances ;

e) alinéa sans modification.

£ un titre...
... emprunteur pendant la durée du
pret;

g) le prét ne peut excéder six mois.

Art. 19 bis (nouveau).

La rémunération allouée en rémunération de
préts de titres constitue un revenu de créance.

Lorsque la période du prét cowvre la date de
paiement des intéréts, la fraction de la rémuné-
ration représentative de la valeur des intéréts
aixquels le préteur a renoncé est soumise au
méme régime fiscal que le produit des titres prétés.
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Art. 21.

Lorsque les titres sont prétés par une entre-
prise, ils sont prélevés par priorité sur les titres
de méme nature acquis ou souscrits  la date Ia
plus ancienne.

La créance reprisentative des titres prétés est
inscrite distinctement au bilan a la valeur d'ori-
gine de ces titres.

A TI'expiration du prét, les titres restitués sont
inscrits au bilan a cette méme valeur.

Par exception aux dispositions du dixiéme
alinéa du 5° du L. de I'article 39 du code général
des impdts, la provision pour dépréciation
constituée antérieurement, le cas échéant, surles
titres prétés n’est pas réintégrée lors du prét. Elle
doit figurer sur une ligne distincte au bilan et
demeurer inchangée jusqu'a la restitution de ces
titres

Art. 22,

Les titres empruntés sont inscrits distincte-
ment au bilan de I'emprunteur au prix de marché
an jour du prét.

Lorsque I'emprunteur céde des titres, ceux-ci
sont prélevés par priorité sur les titres de méme
nature empruntés i la date lz plus ancienne. Les
achats ultérieurs de titres de méme nature sont
affectés par priorité au remplacement des titres
empruntés.

A la cloture de I'exercice, les titres empruntés
qui figurent au bilan de f'emprunteur et la dette
representative de I'obligation de restitution qui
résulte des contrats en cours sont inscrits au prix
que ces titres ont sur le marché a cette date.

A l'expiration du prét. les titres empruntés
sont réputés restitués & la valeur pour laquelle la
dette représentative de I'obligation de restitution
figure au bilan,

L S . h h L R AP ne ..

Ar. 25.

I. — Les dispositions du a du I° de l'arti-
cle 261 C et du 4° de 'article 260 C du code
général des impdts appliquent aux préts de
titres.

Texte adepté par le Sénat
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Art. 21.

Lorsque...

...[1a date fa
plus récente.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Art. 22,

Les titres empruntés er /a dette représentative
de Fobligation de restitution de ces titres sont
inscrits distinctement au bilan de 'emprunteur
au prix du marché au jour du prét.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alin2a sans modification.

Art. 25.

I. — A — le 4° de larticle 260 C du codz
général des impats est ainsi rédigé -

« 4" Awx intéréts. agios et rémunération de
préts de titres effectués dans les conditions di
chapitre V de la loi i du %

B. — Le a du [ de larticle 261 C du code
général des impdlts est ainsi rédigé -

«a. Loctroi et la négociation de crédits, la
gestion de crédits effectués par celui qui les a
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II. — Les contrats de préts de titres sont
exonérés du droit de timbre de dimension prévu
a l'article 899 du méme code.

CHAPITRE VI

Organisation du marché i terme
d’instruments fingnciers.

Art. 26.

Larticle 8 de la loi du 28 mars 1885 surles
marchés & terme est ainsi rédigé -

«Art. 8. — Les agents de change, !ss établis-
sements de crédits définis & l'anticle premier de
Ia loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 relative 4
Vactivité et au contrdle des établissements de
crédit, les établissements mentionnés aux arti-
cles 69 et 99 de Ia méme loi et Ia Caisse des
dépdts et conwatinns ant seuls qualité pour
participer d ]a compessizon das contrats négo-
ciés sur le marché a terme d'instruments finan-
ciers et en désigner les négociateurs. »

Texte adopté par le Sénat
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octroyés et les préts de titres effectués dans fes

conditions du chapitre V de la loi
n du S
II. — Sans modification.

Cuaprre VI

Organisation du marché i terme
d’instruments financiers.

Art. 26,

Alinéa sans modification.

« Art. 8. ~ Les agents...

... négociateurs,  lesquels
doivent répondre d des gualités définies par le
réglement général du marché et opérent sous la
responsabilité et le cantrile de la personne qui les
a désignés. ».

Art. 26 bis (nouveau}.

La deuxiéme phrase du premier alinéa Jde
lariicle 9 de la loi du 28 mars 1885 yrécitée est
remplacée par les phrases suivantes =

«A cer effet, chaque opération doit lui étre
notifiée par la personne qui. conformément @
larticle 8. en a désigné le négociateur. A défaur,
lopération est nulle de plem droit. ».

Art. 26 ter {nouveau).

Le dernier alinéa de tarticle 76 du code de
commerce est ainsi rédigé -

v Les agents de change ont, concurremment
avec les établissements mentionnés & Farticle 8 de
.z lof dur 28 mars 1885 sur les marches 4 texme.
le droit de particiner @ la compensation des
contrats négociés sur les marches @ rerme d'ins-
truments financiers. d'en désigner les négocin-
teurs et den constater les cours. ».
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Art. 27,

11 est inseré, aprés l'article 9 de la loi du
28 mars 1885 sur les marchés 3 terme, un
article 9-1 ainsi rédige :

«Art. 9-1. — Quelle que soit leur nature, les
dépots effectués en couverture ou garantie des
positions prises sur le marché a terme d'instru-
ments financiers auprés des personnes mention-
nées a l'article 8 ou de la chambre de compen-
saticn leur sont acquis dés leur constitution, dans
la limite du solde débiteur résuitant de 1a liquida-
tion d'office de ces positions. »

CHAPITRE VI

Reégime fiscal des operations réalisees
sur des marchés financiers a terme.

CHAPITRE VIII

Reforme des caisses d’épargne
et de prévoyance.

Art. 35.

Les troisiéme et quatriéme phrases de 1article
premier de la loi n® 83-557 du 1¥ juillet 1983
portant réforme des caisses d'épargne et de
prevoyance sont remplacées par une phrase air si
rédigée -

« A cet effet, elles sont habilitées g rece:oir Jes
dépors, a consentir des crédits et a faire des
opérations de banque au profit des personnes
physiques et morales, a I'exception des sociétés
faisant appel public a I'épargne. »

Texte adopté par le Sénat
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Art. 27.

Alinéa sans modification

«Art. 9.-1. — Quelle...

... constitution, agux
fins de réglement du solde débiteur constaté lors
=2 la liquidation d’office de ces positions. ».

CHaprire Vil

Regime fiscal des opeérations réalisees
sur des marchés finanviers 2 terme.

CHaPITRE VI

Réforme des caisses d’épargne
et de prévoyance.

Art. 35.

Les troisiéme...

... phrase  er
par un alinéa ainsi rédigés :

« A cet effet, elles sont habilitées a faire des
opérations de banque au profit des personnes
physiques et des personnes morales, de droi
public ou privé, a I'exception des sociétés faisant
appel 4 I'épargne.

«Jusqua la cloture de l'exercice 1990, les
crédits consentis d des personnes morates de droit
privé ne peuvent représenter plus de 30 % des
emplois de chague caisse et de chacune des
sociétés régionales de financement mentionnées a
larticle 3. »
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Cuarpttre [X

Mesures diverses concernant les sociétes
et leurs actionnaires.

Art. 38 A.

L'article 186-3 de la loi n° 66-537 du

24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales est
complété par quatre alinéas ainsi rédigés :

« Toutefois, lorsque, en application cle I'arii-
cle 25 de 'ordonnance n° 86-1134 du 21 octo-
bre 1986. I'assemblée généralc a supprimé le
droit préferentiel de souscription en faveur des
salariés de la société ou des sociétés qui fui sont
iiées au sens de I'article 208-4, le prix de sous-
cription est alors fixé dans les conditions prévues
a l'article 25 de 'ordonnance précitee. L'sug-
mentation de capital n’est réalisée qu'a concur-
rence du montant des actions souscrites par les
salariés individuellement ou par 1'intermédiaire
d’'un fonds commun de placement.

Texte adopte par le Sénat
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Art. 37 bis (nouvecu).

1l est inséré, aprés larticle 11 de la loi
un° 83-557 du 1" juillet 1983 précitée, un arii-
cle 11-2 ainsi rédigé :

« Art. 11-2. — Dans les caisses d'épargne et de
prévoyance dont le ressort géographique dépasse
les limites d'une région, le collége visé au I’ de
larticle 11 comprend un représentant de chaque
région pour autant que celle-ci soit intégralement
comprise dans le ressort géographique de la
caisse. Celui-ci est €lu par les maires de la region,
parmi les conseillers municipaux et les conseillers
généraux de cette région.

« Par dérogation aux premier et neuviéme
alinéas de larticle 11 et d'ici le renouvellement
des conseils docientation et de surveillance
concernés par l'ulinéa précédent, ces conseils sont
complétés par le représentant visé 4 lalinéa
précédent, dans un délai de six mois @ compter de
la promulgation ée la loi o du

. Son mandat expire d la date de
renouvellement du conseil dorientation et de
surveillance. »

CHAMTRE IX

Mesures diverses concerna=t les sociétés
et leurs actionnaires.

Art. 38 A.

L'article...
... 1966 précitée est complété par les ali-
néas suivants :

« Toutefois...

... 1986 relative é l'intéressement et d la partici-
pation des salariés aux résultats de l'entreprise et
d l'actionnariat des salariés, I'assemblée...

... de J'article 208-4 :
« I. Le prix de souscription...
... 'ordonnance n° 86-1134 du
21 octobre 1986 préciée,
« 2. L’augmentation de capital...

...commun de placement: elle ne
donne piy lieu aw: formalités prévues aux arti-
cles 189, 191 et 192 ;

« 3. Pour les sociétés dont les actions sont
inscrites a la cote officielle ou a la cote du second
marché des bourses de valeurs, par dérogation
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« Dans ce cas, le délai susceptible d'étre ac-
cordé aux souscripteurs pour la libération de
leurs titres ne peut étre supérieur 4 trois ans ; les
actions souscrites peuvent étre libérées par prélé-
vements égaux et réguliers.

« Lorsque les actions ainsi souscrites sont
délivrées avant, la période d'indisponiblité de
cing ans prévue 3 larticle 26 de 'ordonnance
n° 86-1134 précitée, elles ne sont négociables
qu'aprés avoir été intégralement hbérées.

« L'émission d‘actions nouvelles a libérer en
numéraire est. autorisée alors méme que les
actions émises en application de I'alinéa ci-des-
sus ne seraient pas intégralement libérées. »

Art. 38.

1l est inséré, aprés l'article 263 de la loi
n°® 66-537 du 24 juillet 1966 précitée, un arti-
cle 263-1 ainsi rédigé :

« Art. 263-1. — Les statuts peuvent prévoir que
la société est en droit de demander contre rému-
nération a sa charge a un organisme centralisa-
teur agréé dans des conditions fixees par décret
en Conseil d’Etat, le nom, I'adresse des déten-
teurs de titres conférant, immédiatement ou &
terme, le droit de vote dans s2s propres assem-
blées d'actionnaires, ainsi que la quantité des
titres détenue par chacun d'eux. Les renseigne-
ments sont recueillis par cet organisme auprés
des établissements teneurs de comptes. Ils sont
communiqués a la société sans indication de ces
établissements.

Texte adopté par le Sénat
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aux dispositions du troisiéme alinéa ci-dessus,
l'émission doir étre réalisée dans un délai de cing
ans d compter de l'assemblée générale qui I'a
autorisée. »

« Dans ce cas...

... réguliers. Lorsque les actions
souscrites...

... de I'ordonnance
n® 86-1134 du 2/ octobre 1986 précitée,...
... libérées.

« L’émission

... en application de /article 25 de
l'ordonnance n° 86-1134 du 21 octobre 1986
précitée, ne seraient... ... libérées.

Art. 38.

Alinéa sans modification.

« Art. 263-1. — Les statuts...

.."Etat le nom, /a nationalité,
['adresse...

...ainsi que la quantité de
titres... ...chacun d'eux owu rout auire
renseignement susceptible d’étre fourni par l'or-
ganisme. Les renseignements...

... a la sociéte, dans un délai fixé par
décret en Conseil d’Etat mentionné ci-dessus,
sans indication de ces établissements.

« Les renseignements mentionnés a lalinéa
précédent peuvent, a la demande de la société, étre
limités aux personnes détenant un nombre de
titres fixé par celle-ci.

« Lorsque le délai prévu d I'alinéa premier n'est
pas respecté, la société ou l'organisme centralisa-
teur peut demander en justice l'exécution sous
astreinte de ['obiigation de communication de
renseignements des établissements teneurs de
comptes.

« La demande mentionnée a l'alinéa précédent
est portée devant le président du tribunal de
grande instance de Paris qui statue en la forme
des référés.
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« Toute personne participant 4 un titre quel-
conque & la direction ou @ la gestion d'un
organisme centralisateur ou qui est employée par
celu-ci est tenue au secret professionnel dans les
conditions et sous les peines prévues a I'arti-
cle 378 du code pénal.

« Le secret professionnel ne peut pas étre
opposé a la commission des opéraiions de
bourse, ni a I'autorité judiciaire agissant dans le
cadre d’une procédure pénale. »

Art. 40.

Le premier alinéa de {article 356-1 de la loi
n° 66-537 du 24 juillet 1966 précitée est com-
plété par les dispositions suivantes :

« Les statuts de la société peuvent prévoir une
obligation supplementaire d'information portant
sur la détention de fractions du capital inférieu-
res d celle du vingliéme visée ci dessus sans
toutefois que ces fractions puissent étre inferieu-
res 4 un demi pour cent du capital. »

Texte adopté par le Senat
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« Alinéa sans modification.

« Alinéa sans modification.

Art. 38 bis {nouveau).

Il est inséré, aprés larticle 263 de la loi
n 66-337 du 24 juiller 1966 précitée, un arii-
cle 263-2 ainsi rédigé :

« Art. 263-2. — Les sociétés cotées sur une
bourse de valeurs auxquelles la loi impose, en
raison de leur activité, de nettre leurs titres sous
Jorme nominative peuvent prévoir dans leurs sta-
tuts une exception d cette obligation pour les titres
possédés par des actionnaires détenant une parti-
cipation «nférieure a un demi pour cent des titres
conférant immédiatement ou d terme le droit de
vote dans les assemblées dactionnaires de 1
société. Dans ce cas, les statuts doivent prévoir
que, selon une périodicité qu'ils fixent, l'identité
des porteurs de titres concernés ou tout autre
renseignement nécessaire sont communigués a la
société dans les conditions prévues par larti-
cle 263-1 de la présente loi. ».

Art. 40.

L'article 356-1...
... COm-
plété, par deux alinéas ainsi rédigeés -

« Les statuts...

... vingtiéme mentionné @ l'alinéa
précédent. Labligation porte sur la détention de
chacune de ces fractions, qui ne peuvent &trr
inférieures... ... capital. »

« En cas de non-respect de ['obligation d'in-
Jormation mentionnée d l'alinéa qui précéde, les
dispositions prévues a larticle 356-4 ne s'appli-
quent gud la demende de I'assemblée générale de

la sociélé émettrice, si les statuts de celle-ci lui en
ant donné expressément la possibilité. ».
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CHAPITRE X

Modernisation du marche financier
et dispositions diverses.

Art. 43.

I. — La premiére phrase du deuxiéme alinéa
de l'article 12 de la loi n° 79-12 du 3 janvier
1979 relative aux sociétés d'investissement a
capital variable est supprimée. Dans la deuxiéme
phrase du méme alinéa, les mots : «II peut
également » sont remplacés par les mots : « Le
ministre de I'économie peut ».

[I. —~ La premiére phrase de i'article 18 de la
loi n° 79-594 du I3 juillet 79 relative aux
fonds communs de placement est supprimée.

Texte adopté par le Senat
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Ant. 41 bis (nouveau).

Dans le premier alinéa de l'articie 356-1 de la
loi ° 66-537 du 24 juillet 1966 précitée, les mols :
« d’un mois » sont remplacés par les mots : « de
quinze jours ».

CHAPITRE X

Modernisation du marché financier
et dispositions diverses.

Art. 43.

I. — La premiére...

... est ainsi rédigée :

« Les statuts fixent le mode de détermination et
le montant maximum des frais annuels de ges-
tion. »

Dans la deuxiéme phrase du deuxiéme alinéa
dudit article 12, les mots : « Il peut égolement »
sont remplacés par fes mots : « Le ministre
chargé de Péconomie er des finances peut ».

L. — i est inséré aprés le titre I bis de la loi
n° 47-1775 du 10 septembre 1947 précitée un
titre II ter ainsi rédigé -

« Le réglement prévu a l'article 16 fixe le mode
de détermination des commissions qui pourront
étre percues d l'occasion de la souscription et du
rachat des parts ainsi que le mode de détermina-
tion et le montant maximum de la rémunération
du gérant et du dépositaire. »

Art. 43 bis (nouveau).

I. — Il est insérée aprés le XVI de l'article 94
de la loi ° 84-46 du 24 janvier 1984 precitée un
nouveau paragraphe ainsi rédigé :

« XVIbis. — Les banques muiualistes et coopé-
ratives peuvent faire appel public a I'2pargne. »

. = Le premier alinéa d2 I'article 16 de la loi
n’ 47-1775 du 10 septembre 1947 précitée est
ainsi rédigé :

« Dans les limites et conditions prévues par la
loi er les statuts, les sommes disponibles aprés
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imputation sur les excédents d'exploitation des
versements aux réserves légales ainsi quec des
distributions effectuées conformément anx arti-
cles 14, 15 2t 19 nonies de la présente loi sont
mises en réserve ou attribuées sous forme de
subvention soit a d'autres coopératives ou unions
de coopératives, soit d des euvres d'intérét général
ou professionnel. »

IlI. — Il est inséré aprés le titre ITbis de la loi
n° 47-1775 du 10 septembre 1947 précitée un
titre {1 ter ainsi rédigé :

«TITRE Il ter.
« Certificats coopératifs d'investissement.

«An. 19 gquinquies. — Sauf disposition
contraire des lois particuliéres a chague catégorie
de coopératives, l'assemblée générale extraordi-
naire des associés peut décider, sur le rapport du
conseil d'administration et sur celui des comniis-
saires aux comples ou, d défaut de commissaires
awx comptes, dans les conditions prévues par
l'alinéa 3 de lariicle 53 de la loi n° 84-46 du
24 janvier 1984 relative a l'activité et au controle
des établissements de crédit, l'émissian de certifi-
cats coopératifs d'investissement représentatifs de
droits pécuniaires attachés d une part de capital.
Ces certificats sont des valeurs mobiliéres sans
droit de vote.

« Art, 19 sexies. — L'énussion des ceriificats
coopéralifs d'investissement s'effectue par aug-
mentation du capital ateint a la clowre de
l'exercice précédant cette émission.

« Les certificats coopératifs d'investissement ne
peuvent représenter plus de la moitié du capital
atteint a la cléture de l'exercice précédent.

« Art. 19 septies, — Les titulaires des certificats
coopératifs  dinvestissement peuvent obtenir
communication des docunients sociaux dans les
mémes conditions que les associés.

« Toute décision modifiant les droits des titulai-
res des centificats coopératifs d'investissement
n'est définitive qu aprés approbation de ces titulai-
res réunis en assemblée spéciale dans des condi-
tions fixées par décret.

« Art. 19 octies. — Les ceriificats coopéralifs
d investissement sont émis pour la durée de la
société et sont librement négociables.

« An.. 19 nonies. — En fonction des résultats
de i'exercice, l'assemblée générale annuelle fixe la
zemunération des certificats coopératifs d'investis-
sement.
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Le décret du 30 octobre 1935 relatif & la

Art. 44.

protection des obligataires est abrogé.

Texte adopté par le Sénat
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« Cette rémunération est au moins égale a celle
versée aux parts sociales.

« Art. 19 decies. — En cas de nouvelles émis-
sions de certificats coopératifs d'investissement,
les titulaires de certificats déja émis bénéficient
d'un droit de souscription préférentiel a titre irré-
ductible qui peut étre supprimé par l'assemblée
spéciale prévue d l'article 19 septies.

« Art. 19 undecies. — Par dérz3ation d l'ali-
néa 3 de l'article 16 et d larticle 19 de la présente
loi, les titulaires de certificats coopératifs d'inves-
tissement disposent d'un droit sur l'actif net dans
la proportion du capital qu'ils représentent. ».

Art. 44,

I. — Le premier membre de phrase du premier
alinéa de l'article premier du décret du 30 octobre
1935 relatif & la protection des obligataires est
ainsi rédigé :

« Les prescriptions ci-aprés doivent étre obser-
vées pour [émission, l'exposition, la mise en
vente, l'introduction sur le marché en France, par
voie d'offre au public, des obligations négociables
des sociétés dont le siége est en France ou a
l'étranger autres que celles dont les emprunts sont
garantis par les Etats souverains ou les organi-
sations internationales dont la France est mem-
bre, et des titres demprunts négociables des
collectivités publiues étrangéres autres que les
Etats souverains ou les organisations internatio-
nales précitées ; ».

1. ~ La premiére phrase du troisiéme alinéa
de I} rticle premier du décret du 30 octobre 1935
précité est ainsi rédigée :

« Parmi les prescriptions ci-aprés, celles qui
sont édictées par les chapitres premier et I du titre
I peuvent, en outre, étre déclarées applicables,
par arrété des ministres chargés de la justice, des
affaires étrangéres, de l'économie et des finances
aux titres d'emprunts des Etats souverains ou des
araanisations internationales dont la France est
membre ou garantis par cewx-ci, émis, exposés,
mis en vente ou introduits en France, par voie
d'offre au public. ».

11L. — Dans larticle 10 du décret du 30 octobre
1935 précité, les mats : « ot les porteurs d'obliga-
tions ou de titres d'emprunts introduits en France
et qui fimt partie d'une méme émission effectuée
a l'étranger » sont abrogés.
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Texte adopté par I’Assemblée nationale
en premiére lecture

Art. 45.

Les opérations de transferts de propriéte
d’entreprises publiques au secteur privé, interve-
nues avant I'entrée en vigueur de la loi n° 86-912
du 6 aotit 1986 ne peuvent étre remises en cause
par un moyen tiré de l'absence d’autorisation
législative.

Il ne peut en aucun cas étre porté atteinte &
P'autorité de fa chose jugée.

Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

Art. 45.

Les opérations...
d’entreprises du secteur public au secteur...
... vigueur de la loi n° 86-793
du 2 juillet 1986 autorisant le Gouvernerment d
prendre diverses mesures d'ordre économique et
social, ne peuvent... ... d"autorisation
Iégislative.

Alinéa sans modification.

Art. 45bis (nouveau).

Les \1 érations mentionnées au troisieme ali-
néa de larticle 58 de la loi o 86-1067 du
30 septembre 1986 relative a la liberté de com-
munication ne donnent lieu 4 la perception d'au-
cun droit de timbre ou d'enregistrement.

Art. 45ter (nouveau).

Lorsque la propriété des participations majori-
taires détenues directement ou indirectement par
I'Etat dans une entreprise figurant sur la liste
annexée d la loi n° 86-793 du 2 juillet 1985
précitée et entrant dans le champ d application de
lariicle S de la loi n° 83-675 du 26 juillet 1983
relative a la démocratisation du secteur public est
transférée du secteur public au secteur privé, et
sous réserve des dispositions de l'article 12 de la
loi n° 49-985 du 25 juillet 1949 portant ouverture,
de crédits et qutorisation d'engagement de dépen-
ses au titre du budget général de l'exercice 1949
(Dépenses civiles de reconstruction et d équipe-
ment. ~ Opérations nouvelles), les membres du
conseil d'administration désignés en application
du Z de larticle 5 de la loi n° 83-675 du 26 juillet
1983 précitée et le président du conseil d' adminis-
tration ou le président-directeur général, selon le
cas, restent en fonctions jusqu'a lissue de la
réunion de la premiére assemblée ginérale des
actionnaires.

L'assemblée générale des actionnaires doit étre
convoquée dans les deux mois suivant la constata-
tion du transfert par le conseil d administration
pour désigner les administrateurs et mettre les
statuts en conformité avec la loi n° 66-537 du
24 juiller 1966 précitée, d moins que celte derniére
décision n'ait éé prise préalablement au transfert.
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