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Misoang s, M vy,

Par lettre on date du mardy 13 decembre 19880 M e Premer

mumnistre a4 fait connaitre 4 Mole president du Senat ot a0 Mol
presdent de FAssemblee nationale que, conformement a Fartcle 45
ahnea 2 de La Constitution. ]l avat deade de provoguer L reamon
d'une commission mnte pantaire sur les dispositions restant en
discussion du projet de lor relatil aun orgamsmes de placememt
collectif en valeurs =mobilicres ¢t portant creation des fonds communs

de creances.

L'Assemblee nationale et le Senat ont designe

Mcembres titulaires

pour 1 Assemblée nadionale

MM, Donumaue Strauss-Kahn MM, Frangois Hollande
Raymond Douyere Jean Le Garree
Frangois Colcombet Michel Vorain

Arthur Dcehaine

pour le Sénat

MM. Lows Virapoulle MM, Charles Johbois
Jacques Larche Michel Dreyvfus-Schimdt
Jacques Oudin Charles Lederman

Rene-Georges Laurin

Membres suppléants

pour 1" Assemblée nationale :

MM. Alain Bonnct MM, Jean Tardito
Jean-Louis Dumont Jean-Pierre Delalande
Alain Rodet Gilbert Gantier

Jacques Roger-Machart



povr e Senas

MM Alphonse Areel MM Paul Tondant

Luc Dejore Paul Masswon
Mme Jo Fravsse-Cazabs Jiacques Thyraud
M Bernard Faurem

La commission munte pantare s'est reunme I jeudi 13 decembae
TSN @ PAssemblee nationale Flle a designe

M. Domungue Strauss-Kahn en quahite de president et
M. Charles Jolibois en quahte de vice-president

M. Raymond Douvere ¢t M. Jacques Larché ont ¢re
nommés rapporteurs respectivement pour FAssemblée nationale ot
fe Serat.

La comnmission minnvte paritaare a ensurte examind Fensemible
des dispositions restant en discussion. Lors de Fexamen du hueitieme
alinca de FParticle 24, M Jacques Larche o fmit part de son
opposition, pour des raisons techmques. @ la notification de la
cesston de la eréance aux debiteurs. Sous reserve dhune modification
redactionnelle, fa commission minte parnitaire a adopte et almea a
la majore.

A Tarticle 28, la commission mixte paritaire, & la majonte, a
rejete un amendement de M. Jacques OQudin prevoyant que les
produits des parts de fonds communs dc créances pourraient ¢tre
soumis au prelevement hibératoire au taux unigue de 25%.. La
commission mixte paritaire a par contre exprimé le vaeu unanime
quune harmonisation de la fiscalite curopeenne de  I'¢pargne
intervienne 'annce prochaine.

La commission mixte paritaire a adopte un texte commun sur
I'ensemble des dispositions rest2at en discussion.

On trouvera ci-aprés le tableau comparatif des dispositions qui
ctatent soumises & la commission mixte paritre ainst que le texte
clabore par clle.



TABLEAU CONMPARATIF



Tente adopté par le Sénat
cn premicre lecture

Fexte adopte par I'Aswemilée nationale
en premicre lecture

Artrele premier A (nousveaud

Sont roaseddrds comme valeurs momiiiéres pour Papplt-
cation de i presente loi les titess émis par dey peesonnes
morales publiques ou pricées, tranvmisables par imeription
cn comprte ou tradition, gui conférent des droits identigiees
par carégorie ot domient aceds, dircctement ou mdirectement.
d tme quotitd du capital de la personne morale emettege
it droit de créance général sur son patrimoine,

CHAPITRE PRIMIER

Do 12 société dlinvestisseinent a capital variable

Article premicr.

La sociéte dinvestissement & caprtal varable dJite
« ST.C.A.V. » ¢st une société anonyme qui a pour objet
la gestion d'un portefeuilie de valeurs mobiliéres of dont
les actions sont emises et rachetées par la sociétd 3 la
demande des actionnaires, & la valeur hquidative ou, »i
les actions sont cotées, au cours coté, dans les conditions
Nixées par les statuls.

Le montant du capital est égal a tout moment & la
valeur de Tactif net de la société, déduction faite des
sommes distribuables définies a article 20.

Le capital initial d'une S.1.C.A.V. ne peut étre inféricur
a un montant fixé par décret.

Artticle premicr his (nouvcau).

Les statuts contiennent U'évaluation des apports en nature.
Iy est procédd au vu d'un rapport qui leur est annexé et
qui est établi sous sa responsabilité, par le commissaire
aux comptes.

lls ne peurent prévoir d'avantages purticuliers.

Art. 2

Les statuts doivent prévoir que les actifs d2 la ST.CALV.
sont conservés par un dépositaire unique distinet Jde lu
SUC.AY.

Ce dépositaire est choisi par la S 1.C.4.V. sur une liste
établie par la Commission des opérations de bourse. I doit
présenter des  garanties  financiéres et professionnelles

Article premier.

La socicte Jdlimestissement a4 capital variable dite
« STCAN. » ext une socété anonyme gui a pour objet
la gestion d'un portefeuille de valeurs mobilidres.

Les actions Jde la S.LC.LE, sont émises et rachetées
4 tout moment par la societe a la demande des
actionnaires et & la valeur hquidative majorée ou diminuée.
selon e cas, des frais et commissions,

Ces uctions peurent fuire Lobjer d'une cotation dans des
conditions fixées par décret.

Alinéa conforme.

Alinéa conforme.

Article premier bis.

Supprimé,

Art. 2.

Les actifs de la SICAV. sont conservés par un
dépositaire unique distinet de cette société et choisi sur
une liste de personnes morales arrétées par le ministre
chargé de économie. Ce dépositaire est Jésigné duns les
staturs de la SLC.A V. 1l doit avoir son siége social en
France. Il s'ussure de la régularité des décisions de la
S1CAT,



Texte adopte par le Senat
en premiere lecture

suifisantes pour étre en mesure d'exercer les actintes qui
lut incombent en raison de sa fonction de depositarre et
owur faire face aun engagements qur résultent de lexcrene
de cetie fonction

0 don sassurer que la vente. lemission Io rachat e
romboursement et unnulation des actions eflectuces par i
\ocicte ol pour son compte ont lieu conformement a L ion
et aux stututs. fl doit également sassurer que  duns les
operations portant sur les actits de la socete la contrepartic
lui est remise duns les delars dusave I dint entin s assurer
que les producs de la sociéte regorvent une atfectation
voforme a4 la ki et daux statuts.

I doit avorr son stege social en France.

Il doit, duns Uexercice de ses fonctions. agir exclusivement
duns lintérét des actionnaires de la S1.C. AV,

Sa responsabili'e nest pas affectée par le fait quil
confie @ un lers tout ou partic des actfs dont il a ia
garde.

Il ne peut. en tant gue dépositare. ni octroyver des
crédits, ni sc porter garant pour le compte de ters.

Art. 3

Par dérogation a la lor n” 66-537 du 24 juillet 1966
sur les societes commerciales

1” fes actions sont intégralement hiberees dés leur
emission ;

2* I'assemblée générale ordinaire peut se tenir sins
qu'un quorum soit requis; il en est de méme. sur
deuxiéme convocation. de l'assemblec générale extraor-
dinaire ;

3 une méme personne physique peut exercer simul-
tanément six mandats de presiéent de conseil d'adminis-
tration ou de membre du directoire st quatre dentre eux
au moins sont des mandats de président du conseil
d’administration ou de mcmbre du directoire d'une
SLCAV.

4° tout actionnaire. le président du conseil dadministra-
tion, le président du directoire et la Commission  des
opérations de bourse peuvent, dans un délai et des conditions
fixés par décret, demander en justice la récusation pour
juste motif du commissaire aux comptes de la $.1.C 4.1,

Sil est fuit droit & la demande, un noureau commissaire
aux comptes est désigné en justice. Il demeure en fonctions
Jusqu'a lentrée en fonctions du commissdire aux comptes
désigné par 'assemblée généraie.

il

Texte adopte par I \vemblee nativnale
en premicre becture

Sa responsabihité n'est pas affectee par de fart qunl
confie d un tiers tout ou partie des acufs dont 1l a la
garde. Lo diépositaire ne pews e parter garant pour e
compte de ters

Art. 3

Altinea conforme.

1° Conforme.

17 his (nouveau) (our apport on maure et dpprécie sous
sa respomsabilité par le commissaire aux comptes;

2* Conforme.

¥ Conforme.

4 le commissaire aux compres et désigné pour aix
exercices par e conseil d'adminnsrrattion ou e directotre
apres accord de la Commission des opiércrons de hourse

Le commissaire aux comptes porte 4 i comnaissance de
lassemblée genédrale de la S1.C. AV winsi gqu'ad celle de lu
Commission des opérations de hourse, les arrégudarites of
inexactitudes qu'il a relerées dans Paccomplissement de sa
nussion



Teate adopté par le Senat
en premicre lecture

En cas de faure ou d'empéchement, e compissaire aun
comptes de fa SLC AV, pout, @ la demande du comsed
dadministration. du dircctoire, de Passemblée génerale. de
tout actiommaire o de la Commission des opirations Jde
fourse, dtre relecé de ses fonctions, avant Tepirarion
normale de celles-ci, par décision Jo justice, dans des
conditions finées par décret en Comseld ' Erar

3 1a mise en paiement des produits distribuables doit
avorr heu dans e delar d'un mons apres Lo tenue de
Passemblée  genérale ayant approué les comptes de
leverawce ;

$* bisv (nouveau) wne ow plusicurs STC. AV e une ou
plusicurs sociétés peurent, par voie de fusion, aprés accord
de I Commission des opérations de hourse, trammettre
teur patrimoine @ wne SLC ALV, existunte ou G une
noutelle S1.C.AV. quelles constituent.

Une SACAV. peut aussi. par toie de scission, aprés
accord de W Commission  des  opérations de bourse,
transmetres con patrimeine o plusieurs S1C AV, existantes
o d plias.ars SLC L. nourelles.

Ces possibilités sont ourertes aux SLC AV, ot socidtés
ot iquidation & condition que Lo répartition de leurs actifs
entre les associés n'ait pas fait Pobjet d'un debur d'exécution.

Les associds des sociétés qui tramsmettent leur patrimoine
duns le cadre des opérations mentiomndes aux trois alindus
precédentsregoivent Jes actions de la S.LC. AV, bénéficiaire
of, ceentuellement, une soulte en esplees dont le montant
e peut excdder 10% de la valeur nominale des actions
distribudes.

Toutes autres opérations de fusion ou de scission sont
interdites aux S.1.C.A V. ;

6° Yassemblée générale cxtraordinaire qui décide une
transformation. fusion ou scission, donne pouveir au
conscil d'administration ou au directoire d'évaluer les
actifs et de déterminer la parité de P'échange d une date
qu'elle fixe; ces opérations s'effectuent sous le contréle
du commissaire aux comptes sans qu'il soit nécessaire de
designer un commissaire a la fusion : Fassemblee géncrale
est dispensée d'approuver les comptes st ccux-ci son’
certifiés par e commissaire aux comples ;

7" en cas Jdaugmentation de capital, les actionnaires
w'ont pas de droit préferenticl de souscription aux actions
nouvelles ;

¥° fes statuts ne peusent pas prévoir Jactions & droit
de vote double ni d'actions a dividende prioritaire.

9° (nouveau) lassemblée générale annuclle cst réunic
dans les quatre mais de fa cloture de Texercice.

6

Fente adopté par 1" \ssembléc nationale
en premicre lecture

& Conforme,

§7 his (noureaud supprimé,

6 Conform=,

7° Conforme.

8 los statuts contienent 'évaluation des apports en
nature. Iy est procédé au vu d'un rapporr qui leur ext
annexé et Juioost établi sous sa responsabilité par e
conmissdire Jux compres.

Les statuts ne peuvent préveir d utuntages particuliers:

9° Conforme.



Fente adopte par Je Senat
en premicre lecture

Art 4

Loy dispositions de fa lor du 24 juiliet 1867 sur les
sotetes, eetles de Pordennance i 45-2710 du 2 novembre
1945 relatne auv soctetes diimestsement. nst que fes
articles 70 g XX 93 g 97 de L tor 0 66-337 du 24 jullet
1966 precites ne sont pas appheables

Art 4 by (nowveau).

Pour exercer sem activine ume S TC UV doir érre agreee
par la Commission des opérations de howrse. L agrement
ne peut étre accordé si. notamment. les dirigeants de la
S1C.AV. ou ceux du dépositaire mennonne a Larticle 2
n'ont pas Uhonorabilité ou Uexpérience requises par Uexercice
de leurs fonctions. L'identité des dirigeants de ta $.1.C. 4.V,
et celle des dirigeamts du dépositaire sont notifices. dés
lewr nomination, a la commission.

Art. 4 ter (nouveau).

Les statuts de la S 1.C 4.V doivenr étre approucés pas
fa Commussion des opérations de hourse.

Art. 3 quater (neveau).

La SLC AV, est tenue d'émettre et de racheter, & tout
moment, ses actions d lu valeur liguidative majorée ou
diminuée, selon le cas, des frais et commissions prévus aux
statuts.

Si les actions de lag S1.C.A V. sont cotées. le ruchat a
lieu a la valeur cotée. majorde ou diminuée duns les memes
conditions.

Le rachat par la sociéte de ses actions. comme emission
dactions  nouvelles,  peuvent  étre suspendus. & ttre
provisoire, par le conseil d’administration ou le directoire.
quand des circonstances exceptionnelles Fexigent. notam-
ment lorsque la valewr liquidative ne pewt étre établic ¢t
st Uinterét des actionnaires le commande. I pewt en étre
de méme. sur décision de la Commission des opérations de
bonrse. lorsg:. ! mérdt genéral ow Uintérdt des actiomaires
Lo nécessiten

Lors de Uemission d'actions nowrelles, e commissatre
aux comptes apprécie, sous sa responsahilité, la raleur des
dapports en ndture.  Son rapport est commmniqué a la
Commission des opérations de bourse. 1 assemblée geénerale
ne statie pas sur Uévaluation des apports en nature.

i

Voo cnopté par FAssemblee nationale
on premiere lecture

Art. 4

Les dispositions de 1o for du 24 juidlet 1867 cur des
societés, celles de Fordonnance n’ 452710 du 2 novembre
1945 relatne aun socictes diinvestissement, ainst gque les
articdes 700 710 T8 @ KX 9% o 97 de La o no 66-537 du
Mgwmilet 1+ o precitee ac sont pas applicables

RYS I BRI

Supprime.

Art 4 oter

Supprime.

Arte 4 quater.

Alinéa supprime.

Alin¢a supprime.

Le rachat par la societe de ses actions. comme Fémnsion
dactions  nouvelles. peuvent  étre suspendus, 4 ttre
provisonie. par le conseil dladmmestration ou le directonre,
quand des circomstances exeeptionnelles Vevigent et s
Pinterét des actionnatres ke commande. duns des conditions
fixees par les statuts Je la socidéte.,

Alinéz supprime.



Texte adopte par ke Sénat
en premiere lecturs

Texte adopte par I' Assemblee nationale
en premicre lecture

CHaprirre I

Des dispositions communes 2 Pensemble des fonds communs de placement

Art S

Le fonds commun de placement est une copropriete
de valeurs mobibieres dont les parts sont emises ot
rachetees a la demande des porteurs a la valeur hquidatine
o, st les parts sont cotées. au cours coté. duns des
conditions fixées par le réglement. Il n'a pas la personnalite
morale. Les dispositions du code civil relatives a I'indivision
ne s‘appliquent pas au fonds. /l en va de méme des
dispositions régissant les sociétés.

Les parts sont des valeurs mobilicres.

Art. R

Le fonds commun de placement est constitue a Pinitiative
d’une sociéte commerciale gui assume sa gestion et d'une
personne morale. dépositaire des actifs du fonds.

Cette société et cette personne établissent le reglement
du fonds. Ce réglement doit étre  approuré par la
Commission des opérations de bourse.

La souscription ou l'acquisition de parts d'un fonds
commun de placement emporte acceptation du reglement.

Art Y

La société de gestion doit figurer sur wne liste érahlic
par la Commission des opérations de bourse.

Flle doit disposer de moyens financiers suthisants poar
lui permettre d'exercer de maniére effective son activite
et de faire face a ses responsabilites. Ses activités doirent
se limiter @ la gestion de fonds communs de placement.
de S1.C A4V, ou de sociérés dinvestissement rigies par
Vordonnance n® 452710 du 2 novemhre 1945 precitee

At S

Le fonds commun de placement o 0y pas
personmilite morale. o8t une copropin o de valeurs
mobilieres dont les parts sont emises ¢t rachictees a la
demande des porteurs a la valeur hquidatne marorée ou
diminuée. selon les cas. des frais et compyssions, |es
dispositions du code civil relatives «ndnvisien ne

s‘apphquent pas au fonds.

Les parts sont des valeurs mobiléres. Elles peurent
faire  lobjet de cotation dans des conditions fixées par
décred.

Art. X

Le fonds commun de placement est constitue a Nmitiative
compomte d'une societe commerciale churgée de sa gestion
et d'une personne morale, deposttaire des actifs du fonds.

Le gestionnaire et le dépositaire etabhssent le reglement
du fonds

Alinéa conforme.

Art. 9.

La soctété de gestion a pour objet exclusif de gérer des
socidtes dinvestissement  a  capital rariable. des fonds
communs de placement, des societes dinvestissement régies
par lordonnance W $3-2710 du 2 novembre 1945 relative

aux sactetes dinrestissenient .

Elle doit disposer de moyvens financiers sutlisants pour
lut permettre d'exercer de manere effective son activite
et de faire face a ses responsabilités. Elic represente o
fonds commun de placement a égard des tiers et pewt
agir en qustice pour défendre ow fuire valoir les droits ou
inteéréts des porteurs de parts.



Texte adopte par le Senat
en premiére lecture

Art 10

La personne morale mentionnée ay premier alinéu de
Farticle 8 dint frgurce sur une liste etablie par fa Commission
des operarins de bourse

Flle deit présenter des garantios finanaidres et profos-
stomnelies suffisantes pour dtre en meosure dexercor s
actiedes qut e mcembent en raison de sd fenctien de
de POSHAITE <1 pour jdire Wce Qun engdgements Jui resultent

de overcwe doe cette fonction

Eliv dou

sassurer que la vemte, emission. de rachat. e
remboursement et | annulation des parts effectués par lu
société ou pour son compte ont lieu conformement d la loi

et au réglement du fonds .

— sassurer que le caleul de la valeur des parts est
effectué conformément a la loi ¢t uu réglement du fonds

exécuter les in<tructions de la société de gestion. sauf
st elles somt contraires a la loi et au reglement du fonds :

sussurer que. duns les operations portunt sur les
actifs de la société, la contrepartie lui est remise dins les
delais d'usage .

sassurer que les produits du fonds recoivent une
affectation conforme a la loi et au réglement du fonds.

Elle dont avorr son siege social en France.

Sa responsabilite n'est pas affectée par le fant gu'elic
confie @ un tiers tout ou partie des actifs dont ¢lle 4
garde.

Elle ne peut. en tunt que déposituire. ni octrover des
crédits, ni se porter garant pour le compte de ters.

Art. 10 his (nouseaw)

La société de gestion et le dépositaire doivent. duns
lexercice de leurs fonctions respectives. agir de fagon
independunte et exclusivenment Juns Uintérdr des porteurs
de parts du fonds.

Art.

10 1er tnouseau).

La societé de gestion ne peut. pour le compie diu fonds.
fuire d'autres operations que celles nécessarres a la gestion
de ce fonds. Elle ne peut. pour le compte de ce dermier.
emprunier au-deli de la imite mentionnée au dernier alinéa
de Larticle 16 quinguies ni vendre des ttres non compris
duns le fonds.

adopte par |" \ssemblev nationale
¢n premiére lecture

Tente

Art 10

le l’("ﬁ!c""t"” du tonds doit preceir e ses dctds oot
comsertes par am deposiaire wnigue dintnct de fa socene
de gostion du tonds et g s avsure de e regidarine dos

decsions de cette woidte

Ce dt;['n\lhll'h' estochonst par la oseccte de gestion sur

wie Inte etablic par leomimisire Charee Ge D econome

Sa responsabalite nlest pas affectee par Ie faat qudf
confie @ un ters tout ou partie des actds dont o a la
garde. Le dépositaire ne peut se porter gorant pour le
compte Je tiers.

Il doit avorr son sicge soctal en France

Art. 10 by

Supprime.

Art 10 qor

Supprime.



Texte adopté par Je Sénat
en premiére kecture

Art. 10 guater (nouveau).

Pour exercer son acticité, un fonds commun de placement
doit étre agréd par la Commission des opérations de bourse.
Cet agrément ne peut étre accorde si. notamment.  les
dirigeants de ia sociéré de gestion ou ceux du depositaire
nont pas {honorahilité ou Fexpérience requise par l'exercice
de leurs fonctions. L'identizé des dirigeants de la socieré
de gestion et celle des dirigeants du deépositaire wont
notifices, dés leur nomination, a la commission.

Art. 10 quinguies (nouveau).

Le montant minimum des actifs que le fonds doit
réunir lors de sa constitution est fixé par la Commission
des opérations de bourse.

Ces actifs sont évalués. au vu d'un rapport établi par
le commissaire aux comptes. dans des conditions fixees
par décret.

Art. 11

Le commissaire aux comptes du fonds est designe pour
six exercices par [ Assemblée géncrale ordinaire de la sociéte
de gestion.

Tout porteur de parts du fonds, le président du conseil
d'administration ou le président du directoire de la sociéré
de gestion et la Commission des opérations de bourse
peuvent, dans un délai et des conditions fixés par décrer,
demander cn justice la récusation pour  juste motif du
commissaire aux comptes du fomds.

Sl est puit droit g la demande, un nourean commissaire
aux comptes est désigné en qustice. Il demeure en fonctions
qusqu'a Pentrée en fonctions du commissaire aux comples
désigné duns ley conditions mentionnées au premier alinéa.

En cas de faute ou d'empéchement, le commissaire aux
comptes  du fonds  pewt. a la demande  du o conseil
d administration, du directoire ou de Dassemblée génerale
de lu société de gestion, de towr porteur de parts ou de
la Commission des opérations de hourse. étre releré de ses
fonctions, avant expiration normale  de celles-ci. pur
decision de justice. dans des conditions fivées par décret
en Conseil d'Erar.

10

Texte adopte par I Assemblée nationale
en premiére lecture

Art. 1O guarer

Supprime.

Art. 10 guinguics

Le montant mmmum des actifs que le fonds don
réunir lors de sa constitution est fixé par decrer.

Ces actifs sont ¢valués. au vu d'un rapport établi par
le commissatre aux comptes. dans des conditions fivees
par deécret. La valeur des apports en nature st vérifiée
par le commissaire  aux  comptes qui établit. sous sa
responsabilité. un rapport sur oo sujet.

Art. 11

Le commissatre aux comples du fonds est désigne pour
six exerciees par le conseil d'administration ou le directoire
de la societe de gestion. auprés avcord de la Commission
des opérations de hourse.

vy

Les dispositions des articles 21N a
2330 dlinéas2 et 3. 234 et 235 de la loi 0766337 du
24 juiller 1966 précitée lui sont applicahles.

droits

227 de

Les porteurs de parts du fonds exercent les
reconnus dux dotiommdires par les articles 225 ot

la loi n° 66537 du 24 juiller 1966 pricitee.



Texte adopté par le Sénat
ca premicre lecture

Le commissaire aux comptes signale, @ la plus prochaine
assemblée générale de la sociéte de gestion, les irrégularites
¢t inexactitu’es quil a relevées au cours de I"accomphis-
sement de sa mission.

En owtre, il révéle au procureur de la République les
Juits délictueux dont il a eu comndissance, sans gue sd
responsabilité puisse étre engagée par certe rérélation.

Sous réserve des dispositions des deux alinéas précédents,
le commissaire aux comptes ainsi que ses colluborateurs
et experts, sont astreints au scecret professionnel pour les
Jaits, actes et renseignements  dont ils ont pu o aroir
comnaissance a raison de leurs fonctions.

Les articles 457 es 438 de la loi n* 66-337 du 24 juillet
1966 précitée sont applicables.

Art. 11 bis (nouvecau).

Les souscriptions et les rachats sont effectués @ la
prochaine valeur liquidative majorée ou diminuée, selon le
cas. des frais et commissions fixés par le réglement. Cette
valeur liquidative est déterminde toutes les deux semaines
au plus et publiée le premier jour ouvrable qui suit sa
détermination. Si les parts du fonds sont cotées, le rachar
a lieu au cours coté, majoré ou diminué duns les mémes
conditions.

Le rachat par le fonds de ses parts, comme l'émission
de parts nouvelles. peuvent étre suspendus par la société
de yestion, a titre provisoire, quand dcs circonstances
exceptionnelles P'exigent. notumment lorsque la valeur
liquidutive ne peut étre éishlie, et si I'intérét des porteurs
de parts le commande. Il peut en étre de méme, sur
décision de la Commission des opérations de bourse, lorsque
Lintérét général ou lintérét des porteurs de parts le
nécessitent.

Art. 11 quater {nousveau).

l. — Lorsque ies fonds gérés par une miéme société de
gestion en viennent & posséder ensemble un nombre d'actions
représentant plus du vingtiéme, du dixiéme, du cinguiéme,
du tiers ou de la moitié du capital d'une société avant son
siége sur le territoire de la République, la société de gestion
informe cette société dans un Jdélai de quinze jours a
compter du franchissement du seuil de participation. du
nonbre total d'actions possédées ensemble puar les fonds.

Tente adopte par I"Assemblée nationale
¢n premiere lecture

Le commissaire auv comptes porte d Wt connaissanee
de Tassembide géncrale de la societe de gostion. amsi
qu'a celle de la Commission des opérations de bourse, les
irrégularités et incxactitudes quiil a relevées duns Pac-
complissement de sa mission.

Art. 11 bis,

Alinéa supprimé.

Le rachat par le fonds de ses parts, comme I'émission
de parts nouvelles. peuvent étre suspendus 4 titre
provisoire, par la société de gestion. quand des circons-
tances exceptionnclles exigent et si Vintérét des porteurs
de parts le commande, duns des conditions fixées par e
réglement du fonds.

Art. H guater.

I. — La société de gestion est tenve d'eflectuer les
déclurations prévues & larticle 3536-1 de la loi n® 66-537
du 24 juillet 1966 précitée, pour Uensemble des actions
détenues par les fonds communs de placement qu'elle gére.



Fexte adepté par le Seénat
en premiére lecture

f'”z‘ on informe 43;.'u[vm¢'m In.’ u'n\q.'l[ J:“ "um’u‘\ u‘:’ l'u""‘hr\
duans wn déla de g Jours de bourse G comprer du
Sranchissement du sewtl dv participation, forsque Ies detions
de i socicte somt admises 3 W onégociarion par e consil.
Le cometl porte cette information a4 L comaissance Ji

[‘h['li(".

Les informations mentionndées au précedent alindéa son
transmises dans les mémes délais lorague la participation
au capital devient inféricure anx seuds preévus.

Les statuts de la sociétd donr les actions st Jétenues
par les fonds peurent prévoir une obligation supplimentaire
dinformation  portant sur la détention de fractions Ju
capital inférieures G celle du vingticme  mentionnde an
premier alinda.  L'obligation porte sur la Jétention de
chacune de ces fractions qui ne peurent étre infericures Jd
1S5 % du capital.

Fn cas de non-respect de Dobligation  dinformation
mentionnée a4 lalinéa qui précéde, les  dispositions du
cimquicme winéa du présent article ne s'appliquent qu'a la
demande, consignée duns le procés-verbal de Passemblée
géndrale, dun ou plusicurs actionnaires détenant 5 °o au
moins du capital de la société émettrice, st les statuts Je
celle-ci leur en ont donné expressément la possibilité,

A défaut davoir 616 régulicrement  déclarées Jans les
conditions prévues aux premier ot froisieme  alindas ci-
dessus, les actions excédant la fraction qui aurait Ji étre
déclarée, lorsqu'elles sont admises o la négociation par le
conseil des bourses de valeurs, sont privées du droit Je
vote pour toute assemblée d'actionndires qui se tiendrait
Jusqu'a lexpiration d'un délai de trois mois suivant la date
de régularisation de la notification.

Il. — La premiére phrase de Varticle 356-3 de la loi
n°66-537 du 24 juillet 1966 précitée est ainsi rédigée:

« En fonction des informations regues en application des
articles 356-1 et 336-2 de la présente loi vt du premier
alinéa de Tarticle 11 quater de la loi n° du relative
aux organismes Je placement collectip” en valetirs mobiliéres
et portant création des fonds communs de créances, le
rapport  présemté aux  actionnaires sur les opérations de
lexercice mentionne Uidentité des personnes physiques ou
morales  possédant plus du rvingtiéme, du dixiéme.  du
cinguiéme, du tiers ou de la moitié du capital social ainsi
que celle de la sociéeé de gestion gérant des fonds communs
de placement en venant G détenir ensemble ces mimes
proportions du capital de la sociéré,

Tente adopté par I"Assemblée naticeale
en premicre lecture

. — Duns la premiére phrase de Tarticle 356-3 de la
loi n®66-537 du 2Mdjuillet 1966 précitée. au mot :

apossedant » sont substitués les mots © « détenant direc-
tement ou indirectement o,

1L Les dispositions des articles 356-3 et 381-1 Je
la Joi w® 66-537 du 24 juiller 1966 pricitée sont applicables.
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Texte adopte par I’ Assemblcée nationale
en premiere lecture

CHAPITRE 1T his

Des fonds communs de placement d'entreprise

Art. 12

Le véglement du fonds constitue en vue de gerer les
sommes nvesties en application de Farticle 2089 de Ia
lot 66-537 du 24 juillet 1966 precitee et de Pordonnance
n’ 86-1134 du 21 octobre 1986 relatne & Pintéressement
et a la participation des salanies aux resultats de
Tentreprise et a Pactionnariat des salanies prévoit Tins-
tituttor d'un conseit de sunetllance et fes cas ou la
societe de gestion doit recuetthr Favis de ce conserl.

Le réglement prévon que le conseil de surverllance est
compose de representants des salanes porteurs de parts
et. pour moiié au plus. de representants de Pentreprise
ou. s e tonds reurit les valeurs acquises atec des sommes
provenant de reserves de participation o persées duns des
plans  d'épargne  d entreprise  comtitues  dans plusicurs
entreprises. des représentants de ces emrepeses. B everee
fes drons de vote attaches aun vatcurs comprises dans
le fonds et deade des transformations. fusions, scisstons
ou hyquidations.

Le reglement peut prevorr que
U Lentreprise assure o gestion du fonds

27 des actfs du fonds sont conserves par plusieurns
depoutares |

I des produes des actifs du fonds sent ramvestis dans
e fonds

Le fonds re peut &re divsout gue w1~ disolution
nentraine pas i perte des avantages accordes aun salanes
dans les conditons presues g Particle 20816 de da lor
0" 46-537 du 24 judlet 1966 preciice ot aun articles 13,
14, 26 et 29 de Vordonnance n Se-1134 du 21 octobre
1986 precitee.

Aucune modiheation du regiement du fonds ne peut
étre deadee sans Faccord du conserl de sunveitlance.

Les disposttions du present article ne sont pas appiicables
aux fonds communs de placement geres par une socrete
soumise du statut de Lo cooperation et constitues entre
les salaries de Fentreprise

Art 13

Le reglement du fonds constitue en vue de gerer des
titres acguis par e salartes d'uie odicte ot cnins par
celle-ct ou par teute autre souiete gui iut est e ar sems
de Farticle 208-4 de Ia lor o7 663 du 2dutler 1966
precitee. pravort des cas ol sovete deopestion dont
recactthr Faves Ju consetl de sunvarltancee

Art 12

Alinea conforme.

Le consell de sunvetdlance et compose de reprosentants
des salames porteurs de parts e feocas echeant. de
representants Jde Pentreprise duns dos proporson faees
par décret. Toexeree dos dronts de vote attwches an
valeurs comprises dans Te fonds ot dearde des transfor-
mattons. fustons, senviens ou iguidaiions

Alined conforme
I Supprime.

¢ ontorme

SoCentormge

\ca contorme

Alinca contorme

Alinmea contorme

Art 13
te rment du fonds constittie onovae deogerer des

THICs deqUis Pan dos salares o Jos o ons saares dane

SO

T | S
AU NHTACTENWY



Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

Le conseil de sunallance est exclusivememt compow

de représentants des salunes porteurs de parts. 1l deade
des transformations. fusions. scissions ou liquidations.

CHAPITRE

Texte adopté par I'Assembiée nationale
en premiére lecture

Alinca conforme

Duns une société inscrite d la cote ofhicielle ou au
second murche d une bourse de valeurs. un fonds rassemblunt
majoritairement des actions de cette sociéteé détenues par
des  salaries ou anciens  salaries doit étre geré par un
intermédiaire indépendant.

Le conseil de surveillance Jde ce tonds ou un ¢groupe Jde
salariés ou d'unciens saluriés avant des drofis sur o moins
1%« de ses actifs peut demander en justice la récusation
du gestionnaire au motif du détaur d'indéperdance vis-d-
tis de la socidte cotée ou de ses dirigeants. La récusation
prononcee @ la suite dune action itdiciaire ouere droit o
des dommages et anteréts au profit de la copropriété.

Les porteurs de parts exercent indiwiduellement les droits
de rore artachés aux mires compris dans les actits Jeoee

’Hm.l,\
Duns fu lmire de 20 0 des drons de vote, les tracniions

de ces droits résultant de rompus  peutent Jtre exeroees
¢
par L ~societe de goslian.

il er

Du fonds commun de placement a2 risgues

Art 14

Lactf dun fonds commun de placement a nisques
doit ére constitue. pour 30" au moms, de valeurs
mobiliéres n'étant pas admises & ka negocraton par e
comet! des bourses de valeurs

Dans ce cas les porteurs de parts ne peuvent demander
le rachat de celles-ct avant Fevprration d'une pentode gut
ne peut evceder div ans. Au terme de oo delan des
porteurs de parts peurent exiger la hqudation du fonds
si leurs demandes de remboursement nont pas ete
satisfartes dans le delar d'un an.

Ce fonds ne peut faire Tobet moae publicte wr de
demarchage.

Art 14

Lacuf dun fonds commun de placemen: a nisques
dott étre constitue. pour 40" au momns, de valeurs
mobilicray netant pas admses 3l negoviation sur un
marche reglemente trangars ou ctranger. Ln decret B e
pltond  autorie dedetenton des saleurs cirangdres gus
peurent étre oncluses dans da racton do oo procedemnient
detinie.

Alinea conforme

Almea conforme

le reciement du
du tonds

P e g g i R
W QONTLR D ey T s

tomds ront peeoir guea i Lgnadanon
wite traclion des acnts osfanrthied G v e

Thee s AP dec el
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Cuaritre H guarer

Du fonds commun d'intervention sur les marchés a terme

Art. 1S, 1 Art 1%
v . . { -
Le reglement d'un fonds commun de placement constitué Alinea conforme.
en vue dintervenir sur les marches @ terme prévort e
montant des liquidites ou valeurs assimilees que doit |
detemr e fonds. Le montant ne peut étre inférieur a un .
minimum fi<¢ par décret. ;
i
La hste des marchés a terme est fixde par arréte du ! Alinea conforme.
ministre charge de I'économie. :
Ce fonds ne peut faire T'objet ni de publicité ni de | Ce fonds ne peut farre T'objet d uncune présentation par
demarcharge. o vole do publicité en vue d'inciter e public & la souscription

de ses parts. Somt imterdites les activites de demarchage
telles quielles sont detnies par la loi 0" "2-6 du 3 waner
1972 relative au démarchage tinancier et d des operations
de placement et d'assurance, en vie des miémes s

CHAPITRE 1]

Des dispositions communes

Art 6 Art In

Supprime. Lo comstitution. L transtormatien i fuston. a scisson
o da ligadation dun organisme de placement collecnt en
taleurs  mohilicres  sont soumises G Paerement e fa
Commission des operations de bourse

Les  organismes  de o placement collectit en valcurs
mobtheres dowent agir au benetice exclusit dos souserip-
reurs. s dotvent présenter des garanties suffsantes en e

Eooqui concerne leur organisation. leurs movens technigues of

L fimanciers, Phonorabilite et experience de leurs dirigeants,
Pindependancs de gestion des sodictes visées aux articles
premuer. Ot Noamnsi gue les disposttions propres & assurer
la sécuritd des opérations.

La Commission des opérations de bourse peut retirer
son agrement d toul organisme e placement collectir en
valeurs mobilieres qui ne se conformerait pas aun dispesitions
des deux alinéas precédents

Seront pumis d'une amende de 100 o) F g S pudlions
de tranes. et de six mors d deux ans J emprisonmnement
fex dingeanis de dro ow de tat dun organisme gui aura
ioprocede a4 des placements collectits on raleurs mobidiéres
Dosdns areir ele deree ol gul aurd POUrsirn o son Jotty

malere un retrat J agrement



Texte adopté par le Senat
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Ar1. 16 Fis (nouveau).

L. - Sont organismes de placement collectit en valeurs
mohilicres dits O.P.C.V. M., au sens du présent article et
des articles 16 ter et 16 quater :

les S1C AV,

les fonds communs de placement autres gue ceux
mentionnés wux articles 12 a 135,

1. Luactif dun O.P.CV M. doit étre exclusivement
constitue

de valeurs mobilicres admises a la négociation par
le conseld des bourses de valeurs ou negodices sur une
bourse dun Etat membre de la Communaute économique
cropéenne

de  rvaleurs  mobiliéres
réglemente dun Etat membre de la Communaute cComomigue
eurondenne. en fonctionrement  régulier. reconnu ot outert
au public. notamment de tirres deoocréances negodiables
mentionnds & Particle 37 de o lot ' N3 1321 du 14 decembre
19SS modithanmt diverses dispositions du droit des valeurs
mobtlicres, des titres de créances m"cm.‘uf‘h'\ des socetes
ot des opérations de hourse. dans dex conditions fixees par
la Commission des opérations Je bourse .

negocides  surun marche

de raleurs mobilicres admises @ la cote othciclle d'un
Frat CIranger ou Negodiees sur un autre marche d un Frar
ctranger. réglementé. on fonctionnement regulicr reconnu
ot ourert au public apres approbarion du punisire Charee
de économie

de taleurs mobiicres nowcctloment emises dans e
conditions fixées par o Comnusseon des operations Jde
hourse .

de liguaduiés, dan des proportions tivees par ia

Commission des operations de bourse

tri 16 ter (nouveaud

Iouctit pewt ctre comtitue pour 107 de talewss mobidiere s
autres que celles mentionnees auy detnaemye
quatrieme et cnguieme  almeas du paragraphe 15 de
Particie 16 bis  Lactit pewt aussi (tre constitue. pour 1107
de ntres de creances dassimilables @ cos valeurs, notamment
quant a leur caractére transterable. iguide o ctaivable.
Les valeurs mobiieres autres gue cefles mentiomees aun
deuxiéme, troisicme,  quatrieme ot
paragraphe H de Particle 16 bis ¢t lov neres de creances
leur étant assimilabies duns les condittons mentionsees au
présent alinéa ne peuvent representer cumulariemont plas
de 107, de Lactif.

Troisien

cinguieme alincas du

{ actif ne pewr dtre compose de metan precicun nn e
certthcars reprisentatifs de ces metaun

Texte adopté par I’ Assembice national
en premiere lecture

Art. 16 his

Lactit dun organisme de placement collecnt en valeurs
mobilicres comprend des raleurs mokiticres frangaises ou
errangéres. negocices suroun marcheé réglementé en fone-
tionnement régulier et ourert aw public. er des ligutdires.

Un deécrer fixe

fos 1'/"['}.’«”[("!\ qui doivent dtre respecioes o Maliere
de répartition des rivques

les condittons duns lesquelles fes orgamimes de
placement collectit en valeurs mobiliéres paaent proceder
a des préts et emprionts de nires of d P
Ll.t’.\rl.'l [

ll( A

les comditions dans lesquedios des organiomes de
piecement collectit en valeurs mobifieres peuvent priweder
d des opérations dachar o de vente s des mardhes
ter ne reelementés dont fa fiste ost arrdtee par I miniser
AI'.IVL’( 1{1' lculnnnm'

L nature et la part maximem des actits autres e
cenn detiis aie premuer alinea

Art 16 rer

Les parts e tonds commns do P ot

drre detenues . aw deid dun pourcentage e par Jdeores

Credtces M

par o tonds commun doeo placomeni dent L sl
Je gONien os f'ldt doownn e Gl s de
Particle 3351 de da lor 7 66 5337 e 28 naiicr 1966 procitec
dun établissement de
tonds .

controfe

credir avan cede des creances an

par une SLC EV dong oy dingeants secaun et

dirrgeanis titabaires dun conirar dooraaild dependeni dun
ctablissement de o credit avant cede dos creances aue fomds
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Il ne peut étre composé pour plus de 10 %0 de valeurs
d'un méme émettenr. Toutetois, la valeur totale des raleurs
mobilicres détenues par TOP.C UV dans un émettenr
dans lequel il pluce plus de 370 de ses uctifs ne peut
excéder s de lactf de TOPCV M Ta Tite
mentionnee & la premicre phrase peut détre majoree par
décret, sans pourvir excéder 35 7. lorsque les valeurs sont
émises ou guranties par UEtar, les collectivités territoriales
de la Ripublique ou un Ftar étranger. ot émises par une
organisation internationale intergouternementale a laguelle
appartiont la France ou un autre Etat de la Communauté
dconomigue curopeenne. Elle peut étre portée par decret a
SO0 "0 si ces valeurs appartiennent i six émissions différentes
S moins sans gue les valeurs appartenant a une méme
emission ne puissent exceder 307 de Pacrif Les fimites
Mentionnées duxX premicre. froisieme ¢ quatriene phrases
du présent alinéa ne sont pas applicables duans les six mois
swivant Lagrément de TO P.C V.M. Si un dépassement des
limites de 10" et de 40 "2 mentionnées aux previcre el
deuxiéme phrases du présent alinéa intervient indépendam-
ment de la colonte de TOP.CV. M. ou de sa sociéte de
gestion ou d la suite de Uexercice de droits de souscription,
FOPCV M. ou sa societe de gestion doit, dans ses
opérations de vente. aroir pour  objectif priovitaire de
réguiariser la situation en tenant compte de Linterdt des
actionnaires. Les limites mentionnees au présent alinéa ne
sonl pas up[’lh’df‘]«‘\ en cas dexercice de droits de
sotscription attaches aux valeurs mobdicres faisant partic
de Tacnt

Arr 16 guater gnouseau) Art 16 guiter

Les OP.C VM ne peuvent acquerie de parts o wn fonds Supprime.
relevant des artices 120G 15 m dactions dune socrete
dinvestisement  régic par Pordonmnance 0’ 435 27100 du
2norembre 1943 preditee.

Ils ne peurent emplover en actions ou parls d autres
OPC V.M. plus dun pourceriage de leur actif’ e par
décret.

Ils ne peurent acquerie d actions lewr permettare devercer
une influence notable sur une Socété du sens septicme
alinda de Particle 3371 de da dor 0w’ a6 537 00 24 jualler
1966 pricitée.

Nls ne peuvent non plus acquerir, émis par un meéme
emetteur. plus de 1070 d'acttems sans droit de tore ow de
certificats dmrestissemenr m plus de 1007 d obliganons
m plus de 100 de parts dun méme O.P.CV M Les L
limites prévues au présent alméa ne sont pas applicables i

en cas devercice de drois de souseription attaches
aun vdaleurs mobilicres taisant partie de Lacnt



Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

duns le cas ou les actions. certificats. obligations et
parts sont émis ou garantis par |Etat. les collecurités
territoriales de la République ou wr Etar étranger. ou émix
par une organisation internationale intergouternementale
laquelle appartiemt la France ou un autre Etat de la
Communaute économigue européenne. duns des conditions
fixées par arrété du ministre chargé de économie

quant aux dctions détenues par un O.P.C. VM. dans
le capital dune société dun Erar étranger investissant ses
actifs essentiellement en titres d'émetteurs ressoridssant de
cet Erat lorsque. en vertu de la legnlation de celui-ci, une
telle participation constitue pour 'O P.C V.M. la seule
possibilité d'investir en titres d émetieurs de cet Frar. cette
dérogation n'est cependant applicakle qu'a la condition que
la société de 'Erat étranger respecte dans sa politique de
placement des conditions fixées par arrété du ministre
charge de |'économie ;

quant aux actions détenues par 1'0.P.C.V. M. dans
le capital de sociétés fliales exerqant exclusivement au
proht de celui-ci certaines activités de gestion. de conseil
ou de commercialisation. dans des conditions fixées par la
Commission des opérations de bourse.

Art. 16 quiiguies (nouveau)

Les SLC AV, ne peurent emprunier gu'd concurrence
de 1070 de dewr actit. pour autant qul sagiae demprunts
temporaires et d concurrence de 107 de Pacat eialement.
pour autant qu'il sagise demprunts derant permettre
Facquasition de biens mdispemsables a0 a
poursutte directe de leurs activites. Loensembie dos emprints
mentionnes au present alined ne pewt oveeder (300 e

Pactif de la S1.C 4.1

immobiiers

Les S 1.C AV peurent posseder ies meuhles et immeuhies
nécessaires @ leur fonctionrzement.

Flles ne peuvent vendre des tures qu'elles ne possédent
pus

Les fonds communs de placement ne peuvent emprunter
qua concurrence de 1070 de Tacut. pour autant qud
sagisse d'emprunts temporaires.

Art. 16 sexies tnouveau)

Les créanciers dont le titre résulte de la conservation
ou de la gestion des actifs par le dépositaire n'ont daction
que sur ces actifs.

Les creanciers du depositasre ne peusent poursunvre le
paicment de leurs créances sur les actifs d'une S1.CAY.
ou d'un fonds commun de placement conserses par hw

Texte adopté par 1'Assembiée nationale
en premicrc lecture

Art 16 quimgiies

Supprime.

Art

l(‘ \(‘\A‘I.\
Les creanciers dont le utre resulte de la conservation
ou de la gestion des aetifs dune STC 4V ou dun ronds

commun de placement w'ont Jdaction que sur ces actifs,

Alinea conforme.
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Art. 17

Le réglement dun fonds commun de placement et les
statuts d'une S.1.C. AV, peurent prévoir ta possibilité de
procéder & des opérations d'achat ou de vemte suc des
marchés a terme. dans des limites fixées par décret.

Art.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net
augmenté du report a nouveau et myjore ou diminue du
solde du compte de régulanisation des resenus afferents
a I'exercice clos. Elles doivent étre integralement distribuées
a l'exception des lots et primes de remboursement qui
peuvent étre distribues au titre d’un exercice uitérieur.

Les sommes distribuables sont réparties entre les porteurs
d- parts dans les cinqg mois suivant la cloture de I'exercice
Toutetois, 'obligation de  reépartition ne s'étend pus au
produit de la vente des droits de souscription ¢t aux
valeurs provenant J attributions gratuites. La répartition se
fuit au proratu des droits des porreurs de parts duns le
fonds.

Art. 23 his (nouveau

Les SLC AV, et des tonds communs de plucement
peuvent préter des titres, dans la limite d'une traction de
leur actyt total fixee par ki Commisston des opérations de
hourse.

Les rvaleurs de souscription ot de rachat des actions ou
des parts de lorganisme préteur continuent Jd étre déterminges
on tenant compte des variations de valeur des titres prétes
entre leur livraison et leur restitution,

Tente adopté par I'Assemblée nationale
en premiére lecture

A 17

Supprime.

Art. 20,

Les somnies distribuables sont égaies au resultat net
aupmente du report a nouveau 2t majore ou diminue du
solde du compte de rég ansation dos revenus afferents
a l'enercice clos Flles donvent étre mtearalement distribuees
a lexception des lots et primes e iemboursement gqu
pemvent étre distnibuecs au titre d'un exercice ultenew
et du produit de la vente des drocs de souseription et de
valeurs proveaant daiirihutions gracuites,

La patement des distribuahlon o
cectuee dans wn dvla mavimad de cing mois sunant |-
cloure de Fevercwe.

mise e NS

Supprimé.

CHAPITRE 1V

Du fonds commun de creances

Art. M4

Le fonds commun de créances est une copropricte qu
a pour objet exclustf d'acquerir des creances detenues
par les etablissements de credit ou la caisse des depots
ct consignations, en vue d'emetre des parts representatives
de ces creances

Art 24

Le fonds

en sue dlemettre. o une setde i des parts represeniat

de ces creanves
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Le fonds n'a pas la personnalite morale. Les dispositions
du code onvil relatives @ I'indivision ne s'appliguent pas
au fonds. N oen va de méme des dispositions régissant les
soues.

Le fonds ne peut céder ni hvpothéquer les créances
qull acquiert.

Il ae peut acquérir de créances gue jusqu'd Femission
des parts dans des conditions fivdes par decret en Conset!
d’'Frar.

Powr Lapplication de Parnicle 2149 du code cindl, lu
mention du jonds est substituee @ e des portenrs de
purts.

Cos parts sont des valeurs mobihiéres. Elles ne peuvent
donuer licu. par leurs porteurs. & demande de rachat
par le tonds. Lewr valeur nominale est établic dans des
conditions fixées par décret. aprés avis de la Bungue de
France et de la Comprission des operations de bourse

La cesson veffectue par Ly seule remese d'un borderean
dont les enonciations sont finees par decret Flle prend
cifet entre les parttes et devient opposable auv tiers o u
date on e hordereau est accepte par e tonds luguelle ov
portee sur e bordercare L remise du bordercau entraine
deoplem drort transtert des stiretes garantissant chague

LrCanee

La conmvention de cession peut prevorr. au protit du
cedant. une creance sur tout ou partic du bont de
hgqudation eventuel du fonds.

tri. 24 his (nouscau)

La Commuission des operations de bourse subordonne.
dans des condittons finees par decret. Fagrement prevu
a Farugele 26 4 1a production d'un document contenant
une apprectatton des caracterstijues des creances gue e

20
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Le fonds n'a pas la personnalité morale. Les dispositions
du code civil relatines a Pindiviston ne <“apphyuent pas
au fonds.

Alinea supprime.

I ne peut acquenr de créances aprés Pemisston des
parts d fexception des creances dont Dacgquisition correspond
aw placement des sommes momentanément disponibles et
on instunce d atfectation dans des condiions definres par
decret. Lo tomds ne pewt emprunter.

Alinéa supprime.

Les parts pearent donner liew o des drois ditterenes sur
fe ul]‘lldl o es intérdes.

Ces parts sont des valeurs mobilieres. Flies ne peuvent
donner lrew. par leurs porteurs. a demande de rachat
par o fonds  Le monrane anmnom June part omine par
un fonds conmmun de créances ost o deton par decrcr Do
pent frre o inferteur G Toooo F

Le fonds ne peut ceder des creanves guil acquiert, st
o cas de hquidaiion dans des Condiens denmes
deeret. Hone pewt nantir les crcances guod detont

par

La cession des creances Setfectue par o oseule remise
Jdun borderean dont ~ont fnees par
decret. Flle prend effer entre fes parties et devient
opposable auy triers a kb date apposec s e bordercau
La remse du bordereau entrame de
des stiretes garantissant - chague

les enonctations

lors doe saoremise
plemn  dront transert
CTCANCE iy dlctne dutre tormalin

La notiticaron de la cossion ann debitcurs o8 face par
simple lertre

Ahnea conforme.

Dy rotis e casy ou une eondation parnicadiore e

Cmdication des nom. pronoms o domictde de nindaree di
HIre dinsk QU pour toutes les operations taites pour e
compte des coproprictaires, la desienation du fosds peit

drre valablement substitvee & colic des coproprictaires

Art, 24 b

[a Commisston.

des caracternstiques des parss o des creances gue e



Texte adopté par le Sénat
en premiere lecture

fonds se propose d’acqueérnir et évaluant les nsques qu'elles
présentent. Ce document est etabli par un organisme
homologué par arrété du ministre chargé de 'économie.

Art. 23 rer (nouveau).

Le recouvrement des créances cédees continue détre
assuré par l'établissement cedant. dans des conditions
définies par une convention passée avec Ie fonds commun
de créances cessionnaire.

Toutefois. le recouvrement peut étre contic a une
personne  autre que  'etablissement cédant lorsque le
débiteur "accepte par écnt au moment de la cession.

Le fonds commun de creances est constitue a Finttuative
conjointe d'une societe chargee de la gestion du fonds
et d'une personne morale deposttare des actifs du fonds.
Cetie sociere e cette personne ctablissent le reglement du
fonds qut doit étre approuse par fa Bunyue de France
ef la Commission des operations de bourse.

Le réglement détinit les conditions de la garantie des

créances cédees.

Le reglement presoit les condiions dhaffectatton du
bonmi de hguidation.

Tente adopte par I'Assemblée nationale
en premicre lecture

fonds se propose dlacquenr et evaluant les risques quelles
présentent. En ce g concerne les créances ce document
ost ctabli et certine par un commissgire  aux. comptes
membre de la compagnic  nationale ou par un expert
comptable inscrit au tableau national de Vordre des experts
comptubles et dvs comptables agréés.

Les fonds communs de créances ne pewvent faire 'objet
de démarchage.

Art. 24 rer.

Le recouvrement des creances cedees continue d'étre
assure par T'etablbhsement cedant. dans des condittons
deétinies par une convention passee avec la soadte de
gestion de fonds commun de créances.

Toutefois, 1e recouvrement peut ¢re confic d une
personne autre que  Pétabitsement cedant lorsque ke
debiteur Taccepte par écrit au moment de la cession o
du transtert.

Art 25

Le fonds commun de creances est constitue a MNmitaine
contointe d'une soctete chargee de la gestion du fonds
et dune ~odere deposttatre des du fondy  Cen
wcicies etabhssent e reglement du fonds gqui dont étre
approvve par la Conmission des operattons de bourse

actifs

Un decret e la onature o des caracterintigues dos

CFENCCs e PORTENT dogerir fe - tond s commtiens de creanices
et dey condittons dans Tesquelion cenn cnont {oblgation de
vassurer cantre des risgues deodetadlance dos dohiteurs des
cradices gut dewr sont Cidees ow obtioment les qaranties

decos risgues auprd s dun crabiioaement agrée o cite mm

I}

Pdr e BHRIS Y o e Il' tvcedlontle

Alinea confe e

Arnt

25 b momveawn

Puar wne deliheratnion pariionOre da Commiaon dos

Ty v e i e . . £
crerations doohourse pois Carcer dos arenns

proceder G des eRQUCTos auerres el s oci T de st o
dooa Con

ORI T

socicte deposiaire GEONY PCCT s R

Totetes lov mecos grons st e

Paveomplissement A TCHE DI
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Art. 26,

I. Pour exercer son uactivité. le fonds commun de
créances doit étre agréé par la Bunque de France et la
Commission des opérations de bourse.

L agrément ne peut éire accordé si. notamment. les
dirigeants de la société mentionnée au premier alinea de
Larticle 25 ou ceux de la personne morale mentionnée au
méme alinéa n'ont pas honorobilité ou U'expérience requises
par lexercice de leurs fonctions. Lidentite des dirigeants
de L société de gestion et du depositaire est notthée. des
leur nomination. a la commission.

It La sociéte mentionnée au  premuer  alinda de
Farticle 25 est une soctété commerciale dont Fobjet exclusif

est de geérer des fonds communs de créances

Flle doit hgurer sur wne liste détablic par la Bangque de
France ot la Cemmission des operations de Pourse

Elle dou disposer de movens pmanciers suttisants pour
lui permettre d'exercer de mamdére effective son activie ot
de taire fice a ses responsabilites.

Elle represente le fonds a Fegard des uers

1L La personne morale mentionnée au premier alinea
de larticle 25 doit pgurer ~sur une livie établic par lu
Bangue de France et la Commission des opérations Je
hourse.

Elle doit présenter des garantics hnanciores o1 protes-
sionnelles  suthsantes pour ére en mesure devercer les
activités qui lui incombent en raison de sa fonction e
dépositaire et pour faire face aux engagements gut resulient
de lexercice de cette fonction.

Elle doit avorr =on siege socual en France.

v. Les porteurs de parts ne sont tenus des dettes
du fonds gu'a concurrence de son actif et proportion-
nellement i leur quote-part.

R

-

Texte adopté par I'Assemblée nationale
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Art 23 rer (nouveau).

Seront punis d'une amende de 100000 F g S millions
de francs et de six mois a deux ans d'emprisomement les
dirigeants. de droit ou de fair, dun fonds commun  de
créance qui aura procédé a des placements collectits en
valeurs mobilicres sans aroir é1¢ agréé ou g aura poursuici
son uctivité malgré un retrait d agrément.

Art 26

I, La constitution ou la liguidation d'un fonds commun
de créances ost subordonnée d accord de la Compussion
des operations de hourse.

il. La societe chargee de la gestion visée s Tartuele 238
ost une societe commerciale, dont Fobiet exclusif est de
gerer des fonds communs de créances. File represente le
fonds & Pegard des ters or duns toute action on justice
rant on demande Wi en detense

. La sociéte depositaire des actits du fonds tises
a larticle 25 est un ctablissement de credit ou tout autre
ctablissement agrée par le mimstre chared de Peconon
Elle doit avorr son siege soctal en bFrance. File en
Ja;fhl\'lhlfﬁ’ des créances doduines pdr o tomds et de lu
tresorerie. Elle s assuire de la regularite des decisions de la

soCete de gestion.

IV Conforme
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V. La souscription ou 'acqsisition de parts du fond
emporte acceptation du réglement.

V1. - Le réglement mentionné au deuxiéme ualinéa de
Particle 25 prévoit la durée des exercices compiables qui
ne peut excéder douze mois. Toutetons, le premier exercice
peut s‘otendre sur une durée supérieure sans excéder dix-
huit mois.

Dans un délai de six semaines a comprer de la fin de
chagque semestre de exercice. la société mentionnde au
premicr alinéa de Uarticle 25 dresse. pour chacun des fonds
quelle gére. Uintemtaire de lactif sous le contrile de lu
personne morale mentionnée au méme  alinéa.

bl Le commissaire aux comptes du fonds est
désigne pour six exercices par [ussemblée generale ordinaire
de la societe de gestion.

Tout porteur de parts du fonds. le président du conseil

d'administration ou le président Jdu directoire de la sociéte

de gestion et la Commission des opérations de bourse
peuvent, duns un délai et des conditions pxés par diécret,
demander en justice la récusation pour uste: morit du
commizsatre dux compies du tonds

Sl est tair droit a la demande. un nouceau commiissairg
aux comptes esi designé en qustice. Il demeure en tomciions
fusquad entrée en fonctions du commissaire aux compres
désigné duns les  conditions mentioniees au Juatorzieme

almea.

En cas de taute ou d'empéchement, fe commizsdatre auy
comptes  du fonds  pewt. a la o demande  du comserd

d'administration. du directoire ou de ussemblee gonerale

de la societé de gestion. dv tout porteur de parts du fonds
ou de la Commission des operations de bourse. étre relete
de ses fonctions, avant Uexpiration normale de celles-ci
par décision de justice. dans des conditions fivees par decret
en Conseil d Etat.

{.e commissaire aux comptes signale. d lu plus prochainge
assemblée géndrale de la socicte de gestion. les irregulartes
et inexactitudes quil a relevees au cours de Faccomplis-
sement de sa mission,

En outre. al révcle au procurcur de la République fes
fants delictueux dont il a et conmaissance que ~d
responsahilité puisse étre engagée par cette retelation

Sdns

Texte adopté par I'Assemblée nationale
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V. Le réglement du tonds prévoit la durée des
exercices comptahles qui ne peur excéder douze mens,
Toutefois. le premier exercice peut s'étendre sur une durdée
supsrieure sans excéder dix-huit mois.

Duns wn délai de six semaines a comprer de la hn de
chague semestre de Uexercice, la sociéré de gestion dresse.
pour chacun des fonds guelle gére. Uincentaire de Vactit
sous e contréle du déposituire.

VL Supprime.

b Le commussaire aux  comptes du fonds  ewt
designe pour siv exerciees par e comal dadmimstraiion
ou le directoire de 1 societe de gestion, aprés accond de
la Commission des opératzons de hourse.

Les dispositions des aricles 218 a 22202300 2310 233
almeéas X et 3. 234 et 235 de da lor a6 33T du 24 IlH”('I

1966 precitde fut sont applicables

Il vignale auy dimgeanis de L societe de gestion amst
g Commussion dos operatins do borse fes irregalantes

et menactitudes quil releve Jums Paccomphssement de sa

misston.
Los porteurs deo parts du tonds overcenr es dros
FOCORRUN AN dCHONNAIEEs Par fos articies 208 A

la lor n™ s 337 Ju 24 aadlcr 1upn precince
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Sous réserve des dispositions des deux alinéas précédents,

le commissaire aux comptes, ainsi que ses colluborateurs
el experts, sonl astreints au secret professionnel pour les
faits, actes et renseignements dont ils omt pu aroir
conngissance d raison de leurs fonctions.

VI La société de gestion et le dépositaire dvivent,
dans l'exercice de leurs fonctions respectives, agir de fagon
indépendante et exclusivement dans lintérét des porteurs
de parts du fonds.

1. Laarticle 208 du code gencral des impdws est
complete. in fine, par un ¥ octies anst redige

« ¥ octies  les fonds communs de creances pour les
benetices realisés dans le cadre de leur objet legal ».

il Liarticle 980 his du méme code. est complete.
in hme. par un 67 amnsy redige

« 6" Aux operations d'achats et de ventes portant sur
les parts émises par les fonds communs Jde créances ».

[H B Les produits des parts emises par les fonds
communs de créances peuvent étre soumis au prelésement
hiberatotre prevu au paragraphe | de Uarticle 125 A du
code gencral des impaits ainsi gue fes honis de liqurdation
crentucllement constates lors de la lngudation de ces tonds

Le taux du prelerement hiberatoire applicable i produits
des parts de tonds commns de creances est de 23 I
est five d A3 0 pour Dimposiion du honi de gundaieon

Les articles 92 B, 238 sepries A et _3N septies B du code
peneral des impots Sapphquent auy parts des fonds
communy de creances lorsgue leur duree a Femisston est
supericure & cng ans 1248 ot 1240 Jdu
méme code sapphiquent lorsgue ette duree est mlerweurs
ou egale a4 cmg ans,

Les articles

Iv Te X de Fartidde 268 ¢ du méme code o~ ainse

redige

« X Aun (s ct comnussions peryts lors de Cemission
des actions des sodretes dimvestissement a capital variable
ctoauy sommes pervties lors des cessions de creances
des fonds communs de creances ouen remuneration de
la gestton de ces creances | »

0l O du

vV onourcau) Fe oy du 1 de Tarle

meme code est atnse redige
o Laweston de tonds commaes de phicement o de

[ L IO A I LI DS O FAN B3 WAL SR

Texte adopté par I'Assemblée nationale
en premiére lecture

VIIL Supprime.
Art. 2X
I Conforme.
i Conforme.
i Les produits des parts emises par les fonds

communs de creances peusent étre soumis au prelevenmient
ftberatoire presu au paragraphe I de larticle 125 A du
cade general des impots an tawy de 2300 s eur dure
a Lemissint et supérienre d iy ans ou i aux de 327
soctte duree ostomiénicure ot cgale a ooy ans, e ho
de h._/m./u!:m' peut ctre

de 138

NN e Prefctement au Tain

Ahinea conforme

1AY Conforme

\ Conforme
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CHAPITRE IV his

Du prét de titres
Art. 28 his tnouvean).

I Larticle 31 de la Ini n° 87-416 du 17 juin 1987
sur ['épargne est ainsi modine

1. Duns v deuxieme alinéa (@) aprés les mors -« cote
officielle ». sont insérés les mors -« d i marche frangais

ou etranger »,

2. Duns e troisieme alinea (b, upris les mors « code
goneral des impots », sont imséres les mots o« ow owerant
droit 4 wn crédit d'impst prevua article 22041 b du méme
code ».

Y Le sixieme alinéd (e) est compléte par les mots o o
par wne personne, sociéte ou institution non residente ayvant
un statwd comparable ».

4. Le septiome alinea (1) et supprime.

S Dans e huitieme alinéd (), les mots -« sy nuns »
sont remplaces par fes mors oo« un an .

H Aprés les mots -« paicment des ». la deuxiome
phrase du 2 du paragraphe I de Tarticle 35 s du code
gencral des impors est aiist redigee « revenus didiicos aun
titres preétés, le montam de la rémuneration ne peut dtre
mpérieur a la valewr des revenus anxquels e opréteur a
renoncé. La traction de la rémuncration qut correspond a
cox prodiats et sowmse auoméme régume fiscal que e

revenus des titres pretes. -

I Apres e 1o du paragraphe 11 de Tarndde 38 s
du code general des impors, loest inserd un 1 bis ainng
redigd

« 1 bas. Les titres emprunte s penvent taire Dobget

dun prét. Dans ce cas. la créance représeatative des titres
mentionnés a Lalined precedent deat dtre inscrite aie hilan
du prix o gue ces titres ont sur leomarché @ la date du
nourvan ["‘tzl. A da cloture de Teverace certe créance doit
dtre dvaludée au prix des titres G ocette date. Lors de leur
restitution. les titres emprunies qui ont tatr Pohjer d'un
Ph:t sont repris pour la valeur de la créance a certe date
et sont ensuite eralues sclon lov modalités prévues au 1
Jusgue '@ leur cession ou lewr restitution au préteur nitial. »

Iv. Au début du 8 de Particle 39 duodecies du code
goneral des impars, aprés le mot -« préteur o est inserd e
mot .« imtial v,
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CHAPITRF V

Dispositions diverses

Art. 29 er (nouveau).

Seront punis d'une amende de 100 000 F & § millions de
francs. les dirigeants de droit ow de fait d'un orgunisme
qui aura procédé a des placements collectifs en valeurs
mobiliéres sans aroir é1é agréé ou qui aurd poursuiti son
activité malgré un retrait d'agrement. Nl en ira de méme
de ceux qui auromt géré un fonds commun de créunces
sans que le fonds ait é1é agréé ou mulgré un retrait
d’agrément.

Art. 29 nr

Supprime.

Art. 29 rer 1 (nouveau).

1 Seront punis d'un emprisonnement de six mois
detn ans et dune amende de 10o0o Foa Lo oo Foou de
Diew de ces deux peimes seulement, les dirigeants de a
sodtd de gostion dun tonds commun de placement ou
dun tonds commun de créances qui nauront pas protogue
la déstenation du commissaire aux compres Ju tonds duns
les conditions prevues a Particle 11,

It Sera pune dun emprisomement dun an G ocing
ans ot d une amende de 1000 F G 12000000 F ow de Tune
de oy detn Pemnes sCwement. Lot COomPEss@ire dun compres
Ui, o o son nom persoriel sort aue tiere d assodié dans
une sodiéte de commissaire aux comples, durd sciemment
donne ou contirme des informations mensongeres sir la
situation du fonds  commun de piacement ou du tonds
commun de creances. ou g n'aura pas revelean procireur
de fu République e taits delicry ux dont il awra cu
connuissance

L Serent prous den empreisonnement dun an a
cing ans et d une amende de 10000 F a 120000 F ou de
e de cos deuy peines seufement les dirigeants de o
socicte de gestion ou de la personne morale  deposttaire
dun tonds commun de plicement ou dun fonds commun
de creances ¢f toutes personnes placees sous leur autoriié,
qui awront vbstacle aux vérific tions ou
contriles des Commissdires Qux compres ol qut oot duront
retuse la communication sur place de toutes ey pidces
uttles a Loverace de fewr massaon et oiotamment . de tous
documents  comprables et

sclemment  nuis

contrats. livres regivires de

proces rerbutin
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Art. 29 quater (nouveau).

Quiconque aura contrevenu aux disposttions du trofsicme
alinéa de Tarticle 14 scra puni des peines prévues a
'article 408 du code pénal I en ira de méme de quicongue
aura contrevenu aux dispositions du troisieme iinéa de
{article 15.

te

adopté par ¥"Assemblée nationale
en premicre lecture

Texte

Art. 29 quarer.

Quiconyue aura contrevenu aux dispositions de {arant -
dermer alinéa de Varticle 14, du dernier alinéa de Uarticle 13
et du dernier alinda de Particle 24 bis sera pum des peines
previes a larticle 050 alinéa premier. du code penal,

Art. 33 (nouseaud
I oest inséré dans ic e I titre I chapitre I du
code  des  assurances  (promicre partic Légishative ).

section I i Dispositions: communes). wn article L322 2-1
airsi rédigé

«Adrr. L. Les soctetes d ussurances @ forme
mutuelle, les socierés mutuelles d'assurance et leurs unions.
ainsi g dassurances et de o rédssurances
mutuelles  agricoles soumises a Pagrément  aldministranf.
peurent emettre des titres participattts duny les Coonditions
previies par e articles 283 6 ¢t 23327 de Ja oo 337
du 24 juillet 1966 sur les sociétes commercuales.

B 1.

fes caisses

w Pour Lapphcanion e ces dispositions. les mots
wassemhloc d actionnares o de porteurs de parts o designent
o e omot

Doamsemblee eéncrale des sodictatres - ~ddtion

natres = destene « soctetares

w BN e guin concernie dear remnneration a parite varnible
do ces titres partcipaists ne pett cre calculee par rterence
aonn crEere reprosentatt? dwci sl dactize de o seacte

emutiriee.



TEXTE PROPOSE
PAR LA COMMISSION MIXTE PARITAIRE

Article premier A,
( Texte élaboré par la C.M.P.)

Sont considérés comme valeurs mobiliéres pour I'application
de la presente loi les titres émis par des personnes morales publiques
ou privées, transmissibles par inscription en compte ou tradition,
qui conférent des droits identiques par catégorie, et donnent acces.
directement ou indirectement, a une quotit¢ du capital de la
personne morale émettrice ou a un droit de créance général sur
son patrimoine.

CHAPITRE PREMIER

DE LA SOCIETE DINVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE

Article premier.

( Texte élaboré par la CM.P.)

La societe d'investissement a capital variable dite « SLCANV. »
est une societe anonyme qui @ pour objet la gestion d'un portefeuille
de valeurs mobilicres.

Les actions de la S.ECAV. sont emises et rachetees a tout
moment par la societe a la demande des actionnaires et a la valeur
hguidative magoree ou diminuce. selon le cas. des frais et commissions.

Ces actions peuvent faire TFobjet d'une admission a la cotation
par le consail des bourses de valeurs dans des conditions tixees
par deeret
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Le montant du capital est ¢gal a tout moment a la vaieur de
Iactif net de la sociéte. déduction faite des sommes distribuibles
deéfinies a larticle 20.

Le capital initial d’'une S.I.C.A.V. ne peut étre inférieur a un
montant fixé par décret.

Article premier bis.

( Suppression maintenue par la C.M.P.)

Article 2.

( Texte élaboré par la C.M.P.)

Les actifs de la S.I.C.A.V. sont conservés par un dépositaire
unique distinct de cette societe et choisi sur une liste de personnes
morales arrétée par le ministre chargé de Péconomie. Ce dépositaire
est designe dans les statuts de la S.L.C.A V. Il doit avoir son si¢ge
social en France. 1l sTassure de la régularite des deastons de la
SI.CA.V.

Sa responsabilite nest pas offectee par le fait quil confie
un tiers tout ou partie des actifs dont il a la garde.

Article 3.

{ Texte de DAssemblée nationale. )

Par dérogation a L loi n® 66-337 du 24 jullet 1966 sur les
societés commerciales

17 fes actions sont integralement liberées des leur enussion :

I* his tout apport en nature st apprecic sous sa responsabilite
par le commissaire aux comptes

Y Tassemblee generale ordinaire peut se temir sans qu'un
quorum soit requis -l en est de meéme. sur deuxicme convocation,
de Fassemblee gencrale extraordmaire .
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3* une méme personne physique peut exercer simultanément
six mandats de président de conseil d'administration ou de membre
du directoire si quatre dentre eux au moins sont des mandats de
président du conseil d’administration ou de membre du directoire
d'une S.I.CAV.:

4° le commissaire aux comptes est désigné pour six exercices
par le conseil d’administration ou le directoire, aprés accord de la
Commission des opérations de bourse.

Le commissaire aux comptes porte a la connaissance de
'assemblée générale de la S.I.C.AV. ainsi qu'a celle de la
Commission des opérations de bourse, les irrégularités et inexactitudes
qu'il a relevées dans 'accomplissement de sa mission :

5° la mise en paiement des produits distribuables doit avoir
lieu dans le délai d’'un mois aprés la tenue de I'asscmblee générale
ayant approuvé les comptes de I'exercice :

6° I'assemblée générale extraordinaire qui décide une transfor-
mation, fusion ou scission. donne pouvoir au conseil d'administration
oy au directoire d'évaluer les actifs et de déterminer la parite de
l'échange a une date qu'elle fixe: ces opérations s'effectuent sous
le controle du commissaire aux comptes sans qu'il soit nécessaire
de désigner un commissaire a la fusion : I'assemblée génerale est
dispensée d'approuver les comptes si ceux-ci sont certifies par le
commissaire aux comptes

7° en cas d’augmentation de capital. les actionnaires n'ont pas
de droit préferentiel de souscription aux actions nouvelles :

8° les statuts contiennent l'¢valuation des apports en nature.
Il y est procédé au vu d'un rapport qui leur est annexe et qui est
établi sous sa responsabilite par le commissaire aux comptes.

Les statuts ne peuvent prévoir d'avantages particuliers.
9° L'assemblée générale annuelle est rcunie dans les quatie
mois de la cloture de Fexercice.

Article 4.

{ Texte de |'Assemblée nationale. )

Les dispositions de la lot du 24 juillet 1867 sur les societes.
celles de Pordonnance n° 45-2710 du 2 novembre 1945 relative aux
socictes dlinvestissement. ainsi que les articles 70. 710 75 a4 88, 95
et 97 de la loi n” 66-337 du 24 juillet 1966 precitee ne sont pas
apphicables.
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( Sunpression mainterue par la C.M.P.)

Article 4 ter.

( Suppression maintenue par la C.M.P.)

Article 4 quater.

{ Texte de I'Assemblée nationale.)

Le rachat par la société de ses actions. comme I'émission
d"actions nouvelles. peuvent étre suspendus. a titre provisoire. par
le conseil d’administration ou le directoire. quand des circonstances
exceptionnelles I'exigent et si I'intérét des actionnaires le commande
dans des conditions fixées par les statuts de la société.

CHAPITRE It

DES DISPOSITIONS COMMUNES A L’ENSEMBLE
DES FONDS (OMMUNS DE PLACEMENT

Article §.
( Texte élabore par la C.M.P.)

1. Le fonds commun de placement. qui n'a pas la personnalite
morale. est une copropricte de valeurs mobilieres dont les parts
sont e¢mises ct rachetees a la demande des porteurs a la valeur
liquidative majorce ou diminuce. selon les cas. des frais et
commissions. Les dispositions du code civil relatives & indivision
ne sappliquent pas au fonds. Il en va de méme des dispositions
des articles 1871 a 1873 du code el
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Les parts sont aes valeurs mobiliéres. Elles peuvent faite Fobjet
d'une admission a la cotation par le conseil des bourses de valeurs
dans des conditions fixées par décret.

Il.  Au premier alinéa de 'article S A de i"ordonnance n° 67-
833 du 28septembre 1967. apres les mots: «des societes de
bourse », sont insérés les mots: «. des sociétés de gestion et des
dépositaires de fonds communs de placement ».

Article 8.

( Texte élaboré par lu C.M.P.)

Le fonds commun de placement est constitué a Finitiative
conjointe d'une société commerciale chargée de sa gestion et d’une
personne morale. dépositaire des actifs du fonds.

Cette societe et cette personne etablissent le réglement du
fonds.

La souscription ou l'acquisition de parts d'un fonds commun
de placement emporte acceptation du réglement.

Article 9.

( Texte de 'Assemblée nationale.)

La societe de gestion a pour objet exclusif de gerer des socictes
d'investissement A capital variable. des fonds commun de placement.
des sociétes dinvestissement régies par P'ordonnance n” 45-2710 du
2 novembre 1945 relative aux societés d’investissement.

Elle doit disposer de moyens financiers suffisants pour lui
permettre d'exercer de maniére effective son activite et de faire face
a ses responsabilités. Elle represente le fonds commun de placement
a I'égard des tiers ¢t peut agir cn justice pour défendre ou faire
valoir les droits ou interéts des porteurs de parts.
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Article 10.
( Texte élaboré par la C.M.P.)

Le réglement du fonds doit prévoir que ses actifs sont conserves
par un dépositaire unique distinct de la société¢ de gestion du fonds
et qui s'assure de la régularité des décisions de cette societe.

Ce dépositaire est choisi par la société de gestion sur une liste
établie par le ministre chargé de I'économie.

Sa responsabilité n'est pas affectée par le fait qu'il confie a
un tiers tout ou partie des actifs dont il a la garde.

Il doit avoir son siége social en France.

Article 10 bis.

( Suppression maintenue par la C.M.P.)

Article 10 ter.

( Suppression maintenue par la C.M.P.)

Article 10 quater.

( Suppression maintenue par la C.M.P.)

Article 10 quinquies.

( Texte de I'Assemblée nationale. )

Le montant minimum des actifs que le fonds doit reunir lors
de sa constitution est fixé par décret.



Ces actifs sont ¢évalués. au vu d'un rapport établi par le
commissaire aux comptes, dans des conditions fixees par décret.
La valeur des apports en nature est vérifice par le commissaire
aux comptes qui ¢tablit. sous sa responsabilité, un rappo.t sur ce
sujet.

Article 11.
( Texte élaboré par la C.M.P.)

Le commissaire aux comptes du fonds est désigné pour six
exercices par le geérant, le conseil d’administration ou le directoire
de la sociét¢ de gestion, aprés accord de la Commission des
opérations de bourse.

Les dispositions des articles 218 a 222, 229, 230, 231, 233,
alinéas 2 et 3. 234 et 235 de la loi n’66-537 du 24 juillet 1966
précitée lui sont applicables.

Les porteurs de parts du fonds exercent les droits reconnus
aux actionnaires par les articles 225 et 227 de la loi n° 66-537 du
24 juillet 1966 precitee.

Le commissaire aux comptes porte a la connaissance de
Fassemblée générale de la societe de gestion. ainsi qu'a celle de la
Commission des opérations de bourse, les irrégularités et inexactitudes
qu’il a relevées dans l'accomplissement de sa mission.

Article 11 bis.

{ Texte de 1'Assemblée nationale.)

Le rachat par le fonds de ses parts. comme I'émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus a titre provisoire. par la socicte
de gestion. quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si
I'intérét des porteurs de parts le commande. dans des conditions
fixées par le réglement du fonds.



o

Article 11 quater

( Texte de UAssemblée nationale. )

L. La societe de gestion est tenue deffectuer les declarations
prevues a4 Particle 356-1 de la loi n° 66-337 du 24 juillet 1966
précitée. pour 'ensemble des actions détenues par les fonds communs
de placement qu’elle gére.

II. - Dans la premiére phrase de larticle 356-3 de la loi
n® 66-537 du 24 juillet 1966 précitée. au mot : « possedant » sont
substitucs les mots : « détenant directement ou indirectement ».

111 Les dispositions des articles 356-4 ¢t 481-1 de la loi
n° 66-537 du 24 juillet 1966 précitée sont applicables.

CHAPITRE H bhis

DES FONDS COMMUNS DE PLACEMENT
D’ENTREPRISE

Article 12.
( Texte élaboré par la C.M.P.)

Le réglement du fonds constitue en vue de gerer les sommes
investies en application de Tarticle 208-9 de la lot 66-537 du
24 juillet 1966 precitee et Fordonnance n’ 86-1134 du 21 octobre
1986 relative a lintéressement et a la participation des salaries aux
resultats de Tentreprise et a Pactionnariat des  salaries prevout
Finstitution d’un conseil de surveillunce et les cas ou la societe de
gestion doit recueillir Favis de ce conseil.

Le reglement prevoit que le conseil de sunveillance est compose
de representants des salaries porteurs de patts et pour moitic au
plus. de representants de Pentreprise ou. st ke fonds reunit les
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valeurs acquises avec des sommes provenant de réserves de
participation ou versées dans des plans d'¢épargne  d'entreprise
constitueés dans plusieurs entreprises. des représentants de  ces
entreprises. Il exerce des droits de votc attachés aux valeurs
compnses dans le fonds et décide des transformations. fusions.
scissions ou liquidations.

Le réglement peut prévoir que:
1° les actifs du fonds sont conservés par plusieurs dépositaires :

2’ les produits des actifs du fonds sont réinvestis dans le
fonds.

Le fonds ne peut étre dissout que si sa dissolution n'entraine
pas la perte des avantages accordés aux salariés dans les conditions
prévues a larticle 208-16 de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966
précitée et aux articles 13, 14. 26 et 29 de 'ordonnance n’ 86-1134
du 21 octobre 1986 precitee.

Aucune modification du réglement du fonds ne peut étre
décidée sans 'accord du conse!l de surveillance.

Les dispositions du présent article ne sont pas applicables aux
fonds commun de placement gérés par une société soumise au
statut de la coopération =t constitués entre les salaries de entreprise.

Article 13.

( Texte éluboré par la C.M.P.)

Le réglement du fonds constitue en vue de gerer des titres
acquis par les salariés et les anciens salaries d’une sociéte et ¢mis
par celle-ct ou par toute autre socicte gui lur est lice au sens de
Farticle 208-4 de la lo1 n° 66-537 du 24 juillet 1966 precitee prevoit
les cas ou la societe de gestion doit recueillir Favis du conseil de

surveilllance.

Le conseill de sunveillance est exclusivement compose  de
representants des salanes porteurs de parts. 11 decide des transfor-
mations. fustons. scisstons ou hiquidations.
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Dans une societé dont les actions sont admises a la négociation
par le conseil des bourses de valeurs. un fonds rassemblant en
majorité les actions de cette societe detenues par des salaries ou
anciens salaries doit étre geéré par un intermediaire indépendant.

Le conseil de surveillance de ce fonds ou un groupe de salariés
ou d'anciens salari¢s ayant des droits sur au moins 1 % de ses
actifs peut demander en justice la récusation du gestionnaire au
motif du défaut d’indépendance vis-a-vis de la société cotée ou de
ses dirigeants. La reécusation prononcée a la suite d’une action
judiciaire ouvre droit a des dommages et intéréts au profit de la
copropriéte.

Les porteurs de parts exercent individuellement les droits de
vote attachés aux titres compris dans les actifs de ce fonds.

Dans la limite de 20 % des droits de vote, les fractions de
ces droits résultant de rompus peuvent étre exercées par la société
de gestion.

CHAPITRE 11 ter

DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT A RISQUES

Article 14.
( Texte élaboré par la C.M.P.)

L actif d'un fonds commun de placement a nisques doit étre
constitué. pour 40 % au moins. de valeurs mobilicres n'¢tant pas
admises a la négociation sur un marché réglementé frangais ou
etranger. Un decret fixe la nature et le plafond autorise de détention
des valeurs ¢trangéres qui peuvent étre incluses dans la fraction de
Facuf précedemment définie.
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Les porteurs de parts ne peuvent demander le rachat de celles-
¢i avant l'expiration d'une peériode qui ne peut exceder dix ans.
Au terme de ce délai. les porteurs de parts peuvent exiger la
liquidation du fonds si leurs demandes de remboursement nont
pas éte satisfaites dans le délai d’un an.

Ce fonds ne peut faire I'objet ni de publicité ni de démarchage.

Le réglement du fonds peut prévoir qu'a la liquidation du
fonds, une fraction des actifs est atiribuée a la société de gestion
dans des conditions fixées par décret.

CHAPITRE 11 quater

DU FONDS COMMU™N D'INTERVENTION
SUR LES MAT HES A TERME

Article 15.

{ Texte de ' Assemblée nationale. )

Le réglement d'un fonds commun de placement constitué en
vue d'intervenir sur les marchés a terme prévoit le montant dcs
liquidités ou valeurs assimilees que doit détenir ce fonds. Le
montant ne peut étre inféricur 3 un minimum fixé par décret.

La liste des marchés a terme est fixée par arréte du ministre
charge de I'économic.

Ce fonds ne peut faire 'objet d’aucunc présentation par voie
de publicit¢ en vue d'inciter le pirblic a la souscription de ses
parts. Sont interdites les activites de démarchage telles qu'elles sont
definies par la loi n° 72-6 du 3 janvier 1972 relative au démarchage
financier et a des operations de placement et d'assurance. en vue
des mémes fins.
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CHAPITRE 1N

DES DISPOSITIONS COMNMUNES

Article 16.
( Texte élaboré par la C.M.P.)

La constitution. la transformation. la fusion. la scission ou la
hquidation d'un organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres sont soumises a l'agrément de la Commission des
opérations de bonrse.

Les organismes de placement collectit en valcurs mobiliéres. le
depositaire et la sociéte de gestion doivent agir au beénefice exclusif
des souscripteurs. Ils doivent preésenter des garanties suffisantes en
ce qui concerne leur organisation. leurs moyens techniques et
financiers. 'honorabilite et I'experience de leurs dirigeants. lls
doivent prendre les dispositions propres a assurer la sécurité des
operations. Les organismes viseés aux articles premier. 2 et 8.
doivent agir de fagon indépendante.

La Commission des operations de bourse peut retirer son
agrément a tout orgamisme de placement collectif en  valeurs
mobilicres.

Scront punis d'une amende de 100000 F a S millions de francs.
¢t de six mois a deux ans d'emprisonnement les dirigeants de droit
ou de fait d'un organisme qui aura procede a des placements
collectifs en valeurs mobilicres sans avoir €te agrée ou qui aura
poursuivi son activité malgre un retrait d'agrément.

Article 16 bis.
t Texte élaboré par la C.M.P.)

Lacuf d'un organmisme de placement collectif  en  vaieurs
mobilicres comprend des valeurs mobilieres frangaises ou ctrangeres,
ncgocices sur un marche reglemente en fonctionnement regulier et
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ouvert au public et. & titre accessoire. des  liquidites. 1T peut
cpalement comprendre. dans des limites fixees par décret en Consell
d'Ftat. dautres valeurs. Les STCANV. peusent posséder les
immeubles necessaires 3 leur fonctionnement

Un organisme de placement collectl en v leurs mobilicres ne
peut emplover au titre d'un méme emetteur plus de 10 %0 de ses
actifs. Un décret en Conseil d'Frat fixe les catégories de titres pour
fesquels it peut ¢tre deroge a cette limite.

Un orgamsme de placement collectif en valeurs mobilicres peut
proccder a4 des préts et emprunts de titres et a des emprunts
d'especes dans la limite d'une fraction de ses actifs. STagissant des
emprunts en especes, cette hmite ne peut étre supéricure @ 20 %
des actls.

Un organisme de plicement collectif en valeurs mobilicres ne
peut detenir plus de 10°% d'unc méme catezorte de valeurs
mobilicres d'un méme émetteur. Un décret en Conseil d'Ftat five
les conditions dans lesquelles 1l peut ¢tre deéroge a cette himite.

Article 16 ter,

{ Texico de UAssemblée nationale.

Les parts de fonds communs de creances ne peuvent étre
detenues, au-dela d'un porareentage tine par decret
par un fonds commun de placement dont la sodcte de
gostion est placee sous e controle. au sens de Particle 3535-1 de la
for n” 66-537 du 24 juiller 1966 preciice. a'un ctablissement de crednt

avant cede des creances au fonds .

par une STC ANV, dont les dingeants sociaun ¢t dingeants
ttularres d'un contrat de travail dependent d'un etablissement de
credit avant cede des creances au fonds.

Article 16 quater.

( Suppression maintenue par la C.M.P
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Article 16 giinquies.

( Suppression maintenue par « C.M.P.)

Article 16 sexies.

i Texte de UAssemblée nationale. )

Les creanciers dont le titre resulte de la conservation ou de
i gestion des actifs d'une STCANV. ou d'un fonds commun de
placement n'ont d’action que sur ces actifs.

Les creanciers du dépositaire ne peuvent poursuivre le paicment
de leurs creances sur les actifs d'une SLC.AV. ou dun fonds
commun de placement conserves par lut.

Article 17.

( Texte elaboré par ta CM.P.)

Le réglement d'un fonds commur de placement et les statuts
d'une STCANV. peuvent prevorr. dans des limites et conditions
fixces par deécret. fa possibilite de proceder a des operations d'achat
ou de vente sur des maiches a terme reglementes. La liste de ces
marches est arrétee par le ministre charge de I'economie,

Article 20.

t Texte de UAssemblée nationale. )

Les sommes distribuables sont cgales au resultat net augmente
du report & nouveau et majore ou diminu¢ du solde du compte
de régulanisation des revenus afferents a Pexercice clos. Elles doivent
étre intégralement distnibuces @ Pexception des lots et primes de
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remboursement qui peuvent étre distnibuces au titre d'un exercice
ultericur et du produit de la vente des droits de souscription et
des valeurs provenant d’attributions gratuites.

La mise en paiement des sommes distnbuables est effectuce
dans un delr maximal de cing mois suivant la cloture de Fexereiee.

Article 23 bis.

{ Suppression maintenue par la C.M.P.)

CHAPITRE 1V

DU FONDS COMMUN DE CREANCES

Article 24.
( Texte claboré par la C.M.P)

1 ¢ fonds commun de creances est une Ccopropricte qui a pour
objet exclusit d acquerir des creances detenues par les ¢tablissements
de credit ou Lt caisse des depots ot consignations, en vue d'emettre,

en une scule fois, des parts representatives de ces creances.

Le fonds n'a pas 'a personnalite morale. Les dispositions du
code ¢l relatives @ indivision ne sTappliquent pas au fonds. 1
en va de méme des Jdisposttions des articles 8714 1873 du code
civil.

I ne peut acquerir de crcances apres I'emission des parts a
I'exception des creances dont Facquisition correspond au placement
des sommes momentanement disponibles et en instance daffectation
dans des conditions définies par decret. Le fonds ne peut emprunter.
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Les parts pcuvent donner lica & des droits differents sur le
capital et les interéts.

Les parts sont des valeurs mobiliéres. Ellex ne peuvent donner
lieu. par leurs portcurs. a demande de rachat par le fonds. Le
montant minimum d'une part ¢émise par un fonds commun de
créances est defim par décret. 11 ne peut étre infe..cur a 10000 F.

Le fonds ne peut ceder les créances qu'il acquiert. sauf en cas
de liquidation dans des conditions definies par décret. 11 ne peut
nantir les créances qu'il detient.

La cession des créances s'effectue par la scule remise d'un
bordereau dont les énonciations sont fixées par decret. Elle prend
cffet entre les parties et devient opposable aux tiers a la date
apposée sur le bordereau lors de sa remise. La remise du bordereau
entraine de plein droit transfert des sdretes garantissant chaque
creance.

Le débiteur est informe par simple lettre.

La convention de cession peut prévoir. au profit du cédant.
une créance sur tout ou partie du boni de hiquidation éventuel du
fonds.

Dans tous les cas ot une disposition legislative ou reglementaire
particuliere exige lindication des nom. prenoms et domicile du
titulaire du titre. ainsi que pour toutes les operations faites pour
le compte des coproprictaires. la designation du fonds peut dtre
valablement substituee a celle des coproprietaires.

Article. 24 bis.

t T'exte clabore par la C.M.P.)

La Commission des operations de bourse subordonne. dans
des conditions fixées par decret. lagrement préevu a larticle 26 a
la production d'un document contenant une appréciation  des
caractéristiques des parts que le fonds est appelé a émettre et des
créances qu'il se propose d'acquerir et évaluant les risques que
presentent ces dernieres. Ce document est etabli par un organisme
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figurant sur une liste arrétée par le ministre charge de 'économie
aprés avis de la Commission des opérations de bourse. 1l est
ensuite communiqué aux souscripteurs des parts.

Les fonds communs de¢ créances ne peuvent faire l'objet de
demarchage.

Article 24 ter.
( Texte élaboré par la C.M.P.)

L¢  -ouvrement des créances cédées continue d'étre assuré
par l'établissement cédant, dans des conditions définies par une
convention passée avec la sociéte de gestion du fonds commun de
créances.

Toutefois, le recouvrement peut étre confié & une personne
autre que I'¢tablissement cédant lorsque le debiteur l'accepte par
écrit au moment du tran.fert de la gestion de ce recouvrement.

Article 25.
( Texte élaboré par lu C.M.P.)

Le fonds commun de créances est constitue a linitiative
conjointe d'une societe chargee de la gestion du fonds et d'unc
personne morale dépositaire des actifs du fonds. Cette socicté et
cette personne ¢tablissent le réglement du fonds qui doit étre
approuvé par la Commission des operations de bourse apres
consultation de la Banque de France.

Un decret fixe la nature et les caractenstiques des creances
que peuvent acquerir les fonds communs de creances et les conditions
dans lesquelles ceux-ct ont ['obligation de sc couvrir contre les
risques de défallance des debiteurs des créances qui leur sont
cédées ou obticnnent les garanties de ces nsques auprés d'un
établissement agréé a cette fin par le ministre chargeé de I'économie.

Le réglement prévoit les conditions d'affectation du bom de
liquidation.
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Article 25 bis.

( Texte élabore par la C.M.P.)

L Par une déhberation particulicre. la Commission des
operations de bourse peut charger des agents habilités de proceder
a des enquétes auprés de la société de gestion ou de la personne
morale depositaire. Ces agents peuvent se faire communiquer toutes
les picces quils estiment utiles @ accomplissement de leur mission.

IL Au premicer alinea de I'article S A de 'ordonnance n° 67-
833 du 28 septembre 1967. aprés les mots : « des sociétés de bourse.
des socictés de gestion et des depositaires de fonds communs de
placement ». sont 1nsérés les mots : « . des societés de gestion et
des deépositaires de fonds communs de créances ».

Article 25 ter.

( Texte de I Assemblée nationdle. )

Seront punis d'une amende de 100000 F a S millions de francs
et de six mons i deux ans d'emprisonnement les dirigeants de droit
ou de fmit d'un fonds commun de créances qui aura procede @
des placements collectifs en valeurs mobilicres sans avoir ¢t¢ agree
ou Ui aura poursuivi son activite malgre un retrait d’agréement.

Article 26.

( Texte élaboré par la C.M.P.)

I. La constitution ou la liguidation d'un fonds commun
de créances o5t subordonnée a Paccord de la Commission des
operations de bourse apres consultation de la Banque de France.
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II. - La societe chargée de la gestion visée a TIarticle 25 est
une socicté commerciale, dont Pobjet exclusif est de gérer des fonds
communs de créances. Elle représente le fonds a 'égard des tiers
et dans toute action en justice, tant en demande qu'en défense.

I La personne morale depositaire des actifs du fonds
visce a Particle 25 est un ¢tablissement de credit ou tout autre
ctablissement agrée par le ministre charge de P'économic. Elle doit
avoir son siége social en France. Elle est depositaire des créances
acquises par le fonds et de la trésorerie. Elle sassure de la régulante
des décisions de la soci¢te de gestion.

Iv. Les porteurs de¢ parts ne sont tenus des dettes du fonds
qu'a concurrence de son actif ¢t proportionnellement a leur quote-
part.

V. Le reglement du fonds prevoit la durcée des exercices
comptables qut ne peut exceder douze mois. Toutefois. fe premier
exercice peut s'¢tendre sur une durée supericure sans exceder dix-
huit mots.

Dans un dela de six semaines a compter de la fin de chaque
semestre de Dexercice. la societe de gestion dresse. pour chacun
des fonds qu'elle gere. linventaire de l'actif sous le contrdle du
dépositaire.

VI Le commissaire aux comptes du fonds est designe pour
sIv exercices par e consail d'administration, le gérant. ou le
directoire de la societe de gestion. apres accord de fa Commission
des operations de bourse.

Les dispositions des articles 218 @ 2220 230, 2310 233 alincas
2oet 30234 et 238 de fa o nm 66-337 du 24 ullet 1966 precitee
fui sont apphcables.

IF signale aun dingeants de la socicte de gestion amnsi gqua la
Commission des operations de bourse les irregularites et ineaactitudes
quil reléve dans accomplissement de sa mission.

Les porteurs de parts du fonds exercent les droits reconnus
aux actionnaires par les articles 225 et 227 de la loi n° 66-537 du
24 jullet 1966 precitee.



Article 28.

( Texte de |'Assemble nationale.)

I. — Larticle 208 du code genéral des impdts est compléte,
in fine, par un 3° octies ainsi redige :

«3° octies : les fonds communs de créances pour les bénéfices
realises dans le cadre de leur objet légal ».

II. — Lcarticle 980 his du méme code, est complété, in fine,
par un 6° ainsi rédige :

« 6° : aux operations d’achats et de ventes portant sur les parts
émises par les fonds communs de créances ».

II. - Les produits des parts émises par les fonds communs
de créances peuvent étre soumis au prélévement libératoire prévu
au paragraphe I de larticle 125 A du code général des impdts au
taux de 25 % si leur durée a I'’émission est supérieure a cinq ans
ou au taux de 32 % si cette durée est iniérieure ou égale a cing
ans. Le boni de liquidation peut étre soumis a ce prélévement au
taux de 45 %.

Les articles 92 B. 238 sepries A, et 238 septies B du code
genéral des impots s’appliquent aux parts des fonds communs de
créances lorsque leur durée a I'émission est supérieure a cing ans.
Les articles 124 B et 124 C du méme code s'appliquent lorsque
cette durce est inférieure ou ¢gale a cinq ans.

Iv. Le 8° de larticle 260 C du méme code est ainsi rédige :

« 8 aux frais ¢t commissions perqus lors de I'émission des
actions des sociétes dimvestissement a capital varable ¢t aux
sommes perques lors des cessions de créances a des fonds communs
de créances ou en rémuncration de la gestion de ces creances. »

V. - Le f) du I’ de l'article 261 C du méme code est ainsi
redige :

«f) La gestion de fonds communs de placement ct fonds
communs de creances. »
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CHAPITRE 1V bis

DU PRET DE TITRES

Ariicle 28 bis.

( Texte de ' Assemblée nationale. )

I. — Larticle 31 de la loi n°87-416 du 17juin 1987 sur
I'épargne est ainsi modifie :

1. Dans ie deuxieme alinéa (a) aprés les mots : « cote officiclle »,
sont insérés les mots : « d'un marché frangais ou ¢étranger ».

2. Dans le troisieme alinéa (h). aprés les mots : « code geénéral
des impots », sont inseéres les mots : « ou ouvrant droit a un credit
d'tmpdt prévu a Farticle 220-1 b du méme code ».

3. Le sixieme alinéa (¢) est compléte par les mots: «ou par
une personne. société ou institution non residente ayant un statut
comparable ».

4. Le septicme alinca (f) est supprime.

5. Dans I huitieme alinca (g). les mots : «six mois » sont
remplaces par les mots: «un an ».

I1. Aprés les mots @ « paiement des ». la deuxicme phrase
du 2 du paragraphe I de Tarticle 38 his du code general des impots
ost ainsi rédigee © «revenus attaches aun titres prétes, le montant
de la rémuncration ne peut étre infericur a la valeur des revenus
auxquels le préteur @ renonce. La fraction de la rémunération qui
correspond a4 ces produtts ost soumise au méme regime tiscal gue
les revenus des titres prétes ».

I11. Aprés le 1 du paragraphe I de Tarticle 38 hiv du code
general des impots, il est insér¢ un 1 bis ainsi redige :

« 1 his. Les titres empruntés peuvent faire 'objet d'un preét.
Dans ce cas, la créance représentative des titres mentionnes a
l'alinéa précedent doit étre inscrite au bilun au prix que ces ttres
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ont sur le marche a la date du nouveau prét. A la cloture de
Fexercice. cette créance doit étre évaluce au prix des titres @ cette
date. Lors de leur restitution. les titres empruntés qui ont fait
Fobjet d'un prét sont repris pour la valeur de la créance & cette
date et sont ensuite évalués selon fes modalités prévues au 1 jusqu’a
leur cession ou leur restitution au préteur nitial, »

v. Au debut du 8 de Tarticle 29 duodecies du code general
des impots. aprés le mot: « préteur ». est inseré le mot : « initial ».

CHAPITRE V

DISPOSITIONS DIVERSES

Article 29 ter.

t Suppression maintenue par la C.M.P.)

Article 29 ter 1.

clevie de Aassemblee nationale.

I Scront punis d'un emprisonnement de sivomons a deun
ams et dlune amende de TO000F o 100000 F ou de Tune de ces
deun pemes seulement. fes dirgeants de la societe de gestion d'un
fonds commun Jde placement ou d'un fonds commun de creances
qui nauront pas provoque la designotion du commissatre aun
comptes du tonds dans les conditions prevues a Fartiele 1

1 Scra punt d'un emprisonnement d'un an a cing ans ot
d'une amende de 10000 F a 120000 F ou de Pune de ces deun
peines sculement. tout commussaire aux comptes ui. sott ¢n son
noin personnel. soit au titre dassocié dans une socicte de commissaire
dan comptes. aura sciemment donné ou confirme des informations
mensongeres sur la situation du fonds commun Jde placement ou
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du fonds commun de créances, ou qui n'aura pas révéle au
procurcur de la République les faits dclictucux dont il aura eu
connaissance.

III. — Scront punis d'un emprisonnement d'un an a cinq ans
et d'une amende de 10000 F & 120000 F ou de I'une de ces deux
peines sculement, les dirigeants de la societe de gestion ou de la
personne morale dépositaire d'un fonds commun de placement ou
d’'un fonds commun de créances, et toutes personnes placées sous
leur autorité, qui auront sciemment mis obstacle aux vérifications
ou controles des commissaires aux comptes ou qui leur auront
rcfusé la communication sur place de toutes les piéees utiles a
I'exercice de lcur mission et, notamment, de tous contrats. livres,
documents comptables et registres de procés-verbaux.

Article 29 quater.

( Texte de I'Assemblée nationale.)

Quiconque aura contrevenu aux dispositions de 'avant-dernier
alinéa de I'article 14, du dernier alinéa de I'article 15 et du dernier
alinca de larticle 24 bis sera puni des peines prévues a larticle
405, alinca premier, du code pénal.

..........................................................................................

Article 33.

(Texte de 'Assemblée nationale.)

Il est insér¢ dans le hivre 1L titre 11, chapitre Ii. du code des
assurances (premicére partic : Législative), section I (Dispositions
communes), un article L. 322-2-1 ainsi rédige :

« Art. L. 322-2-1. -~ Les socictes d’assurances a forme mutuelle,
les sociétés mutuelles d'assurance ct leurs unions, ainsi que les
caisses d’assurances ct de réassurances mutuclles agricoles soumiscs
a l'agrément administratif peuvent émettre des titres participatifs
dans les conditions prévues par les articles 283-6 et 283-7 dc la
loi n® 66-537 du 24 juillet 1966 sur lcs socictes commerciales.
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« Pour 'application de ces dispositions, les mots : « asscmblée
d’actionnaires ou dc porteurs de parts » désignent '« assemblée
générale des sociétaircs» et le mot: «actionnaires» désigne
« sociétaires ».

« En ce qui concerne leur rémunération, !a partic variable de

ces titres participatifs ne peut ¢tre calculee par reférence a un
critére representatif du volume d'activité de la socicte ¢mettrice. »



