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[Monde] Un retour a la normale progressif aprés un choc historique

Evolution de l'activité dans les principales économies avancees

Source instituts statistiques
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[Monde] Une réponse de politique économique adaptée jusqu’a présent
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“  En 2020, les administrations publiques absorberaient pres de 2/3 du choc,
prenant en charge la majorité des pertes des ménages

Pertes de revenu des agents economiques liées ala crise en 2020
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Choc de PIE Répartition directe Reépartition finale du choc
I-11pt) du choc (apres ajustements des agents
et transferts)

@Ménages (et ISELSM)

@Autres pertes des menages (et |=BLSM)

BPertes des ménages liées aux revenus de la propriété (dividendes)
BAdmnistrations publigues

BEntreprises

Source: Dossier du RESF 2021. DG Trésor.
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Plan de relance 2020/ 2021 (en point de PIB)

Un plan de relance décaissant plus de 1 %2 pt de PIB sur 2020/2021

Colt des mesures de relance
en comptabilité nationale
Financement de I’UE en droits

constateés

Effet net sur le solde public de

la France

0,2

0,2

1,6
0,7

0,8

1,8

0,7

1,0

Impact attendu sur le PIB

1.6
1%
14
1.2
1.0
0.8
0.6
0.4
0.2
. - -
-0.2
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2030 LT
Fiscalité des entreprises Compétences-emploi
I [nnovation I [nvestissement public
mmmm Dépense publique Soutien aux ménages
#5545 Effet d'entrainement s54555 Autres mesures non évaluées directement

Source: Dossier du RESF 2021. DG Trésor, calculs a partir du modele Mésange.

NB: les effets d’entrainement et les effets des autres mesures non évaluées directement ne sont présentées
gue pour 2021 mais se poursuivront pendant les années suivantes.
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[La fabrique des prévisions]

Environnement international :
demande étrangére, échanges,
prixdu pétrole, taux de
change, etc.

éciigii?tzgﬂggprﬂéE:;”i'j'ie MODELE Variables d’intérét : PIB,
que . Braphic, |Opale) emploi, prix, solde budgétaire,

situation sanitaire,... .
balance commerciale, etc.

Politigues publigues : plan de
relance, fiscalité, taux d'intérét
directeurs (BCE),...
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[Hypothéses sanitaires] Regain de I'épidémie au 4¢ trimestre puis
d'une épidémie maitrisée en 2021, mais avec un virus toujours présent

« Restrictions : port du masque ; limitation des rassemblements (dont bars et restaurants) ;
iIsolements des cas contacts ; protocoles sanitaires ; restrictions voyages...

« Impact direct : tourisme, restaurants, salles de spectacles ou de sport, centres
commerciaux...

- Impact indirect : épargne de précaution

« Le scénario retenu (10 % en 2020) integre un risque de dégradation au 4¢ trimestre 2020 ;
début 2021, I'épidémie serait contenue et ces contraintes s‘allégeraient sensiblement, sans
toutefois disparaitre.
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[Zone euro]

Direction générale du Trésor

Prévisions de croissance en zone euro
sous-jacentes au PLF
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Source : DG Trésor E2020 2021 ECumul
21/10/2020 Direction générale du Trésor 10



E N
MINISTERE

DE LECONOMIE,
DES FINANCES

ET DE LA RELANCE
Liberié

Tgatité
Frateraiié

[France] Les transferts sociaux limiteraient le recul du pouvoir d’achat.
Le taux d’épargne augmenterait du fait du contexte sanitaire et de la situation sur

le marché du travail

. . <z . . . Prévision
Contributions & I'évolution du pouvoir d'achat 6% | Moyenne annuelle 26%
(RDB en noir)
6% Consommation des ménages
0 4% (échelle de gauche, variation en %) 24%
5%
0,
4% 204 22%
3% Pouvoir d'achat du revenu /M /
0 échelle de gauche,variation en %
2% 0% ( g ) 20%
1%
0% 0 0,
1% 2% Taux d'épargne 18%
(échelle de droite, en %
-2% 4% du RDB) 16%
- 0 0
-3%
4% 6% 14%
-5% - - -0 ()
réyvision
-6%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 -8% 12%
==1Déflateur de la consommation =3évolution spontanée des prélévements obligatoires
= Mesures nouvelles en prélevements obligatoires = EERevenus de la propriété (yc loyers fictifs) -10% 10%
E= Prestations mm Revenus d'activité (yc revenu mixte) 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
—Evolution du pouvoir d'achat —Evolution du RDB nominal
Source: Insee. Prévisions DG Trésor. Source: Insee. Prévisions DG Trésor.
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La valeur ajoutée et I'investissement des entreprises chuteraient en
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Source: Insee. Prévisions DG Trésor.
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“ L'emploi marchand chuterait dans une bien moindre ampleur que I'activité,
fortement soutenu par les politiques de I'emploi

Emploi salarié marchand non agricole
300

Variation de moyenne annuelle Prévision

200
100

L\ /N
-100 \/

-200

-300
=—Qbservé puis prévu

-400
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Source : Insee, Prévision DG Trésor.

21/10/2020 Direction générale du Trésor 13



EN

MINISTERE

DE LECONOMIE,
DES FINANCES

ET DE LA RELANCE
L:be{:é

Les destructions d'emploi seraient concentrées en 2020,
entre fin 2020 et fin 2021 I'emploi rebondirait

Glissement annuel

Total salariés
dont salariés agricoles
dont salariés du secteur marchand
non agricole
dont salariés du secteur non
marchand

Non salariés

Emploi total

Sources : Insee, prévisions DG Trésor. Champ France entiere.

290
5

260

25

45
335

-800 400
0 5
-750 325
-45 75
-120 35
-920 435

Les données d’emploi étant présentées en arrondi, la somme des lignes d’'une colonne peut ne pas

coincider avec le total indiqué.
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Le commerce extérieur péserait sur |I'activité du fait des difficultés
L ]
sectorielles
Demande mondiale et exportations de produits
Demande finale et importations de produits manufacturés
manUfaCturéS 15% variation en moyenne annuelle
6% variation en moyenne annuelle 12% 0
10%
4% 8%
5%
2% 4%
\ \
0% \\\\ 0% 0% \\
\ A AN
N\
-2% \\. -4% '5% \\I
»
-4% -8% -10%
O o o 9 9 9 D D o o D 5 D o, N 1%
D D D D D D D D D D D D D O <
% D %Y .00‘9 \% % % % 07?, P 0’@_ % % ,07&,\ | 09,/9 , D s~y ~%y %, 0, “Op, Oy “Op, O 0p 0y, SO0 SOy 09%
-e-Demande finale (a gauche) =o-Importations de produits manufacturés (a droite) ) =@-Demande mondiale adressée a la France =o-Exportations de produits manufacturés 0{9
Contribution a la croissance du PIB 2019 2020 2021
Commerce extérieur -0,3 -2,1 1,0
Dont : Produits manufacturés hors carburants -0,1 -1,5 0,7
Tourisme -0,2 -0,4 0,2

Source: RESF 2021. DG Trésor.
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2,0

1,6

1,2

0,8

0,4

0,0

L'inflation augmenterait en 2021, tout en restant

Contributions a l'inflation totale

contenue a +0,7 %.

Prévision

1,1
0,7
En moyenne annuelle
(en pt sauf inflation totale en %)
2018 2019 2020 2021

mEm Contribution de l'inflation sous-jacente

== Contribution de l'inflation volatile

mm Contribution des prix administrés

—|nflation totale

Source: Insee. Prévisions DG Trésor.
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Gouvernement (PLF 2021)

OFCE

Consensus Forecasts
INSEE

FMI

OCDE

Banque de France

Commission Européenne

Les prévisions du gouvernement sont proches de celles des autres

Prévisions de croissance pour la France

date de la prévision 2020 2021 2021/2019

Septembre 2020 -10,0 8,0 -2,7
Octobre 2020 -9,0 7,0 -2,6
Octobre 2020 -9,5 6,7 -3,4
Octobre 2020 -9,0 / /
Octobre 2020 -9,8 6,0 -4,4

Septembre 2020 -9,5 5,8 -4,3

Septembre 2020 -8,7 7,4 -1,9

Juillet 2020 -10,6 7,6 -3,8

4%
3%
2%
1%
0%
-1%
-2%
-3%
-4%
-5%
-6%
-T%

prévisionnistes

Perte de PIB en 2021 par rapport a 2019

(Distribution du Consensus)

Source : DG Trésor; Données : Consensus Forecasts; Dernier point: octobre 2020

2,4% 2,3%

2,0%

BdF

PLF%OZl ® OFCE

-3,3% ¥3.4%
A OCDE y py

-3,1%

DOFPg

-3,7%

janv.-20 févr.-20 mars-20 avr.-20 mai-20 juin-20 nov.-20

Intervalle entre les 50% de prévisions les plus centrales

juil.-20  aolt-20 sept.-20 oct.-20

—e-Moyenne

Dans son avis relatif aux projets de loi de finances et de financement de la sécurité sociale pour 2021 publié le 28 septembre, le
HCFP a jugé prudente la prévision macro-économique pour 2020, et plausible le niveau dactivité en 2021.
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Le plan de relance francgais
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L'intervention publique en soutien des revenus privés

Solde public et épargne privée nette (% du PIB)

12

L'Etat soutien les revenus des N
Vé . 8
ménages et des entreprises ; 6
- Le déficit budgetaire se creuse |
2

Ces revenus ne sont pas ;

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008, 2009 2010 2041--2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

dépensés 2
- lls sont épargnés 4

-6
-8
-10
-12
Solde budg pays avancés Epargne nette privée pays avancés
Solde budg pays émergentset en dév Epargne nette privée pays émergents et en dév

Source : FMI, WEO, Juin 2020.
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Objectifs du plan de relance

PIB avant et apres crise du Covid-19

* Relance a court terme

« Croissance a moyen-
long terme

« Transition écologique

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Aprés crise —e— Apres crise, avec plan de relance

= = Ayant crise
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[La fabrique du plan de relance] Diagnostic pré-crise

Reprise économique, baisse du chébmage (-2 pp de 2015 a 2019) ; mais déficit commercial persistant +
ralentissement de la productivité. Conseil national de la productivité (2019) : faible numérisation des PME,
Inadéquation des compétences, performances insuffisantes en matiere d'innovation, impots de production.

Réformes du marché du travail adoptées (marché du travail, formation) ; autres réformes en cours
(chébmage, retraites)

Pouvoir d'achat : IR (-5 Md€), taxe d’habitation (=-€19 Md€), prime d’activité (+4 Md€), prime de pouvoir
d’achat, défiscalisation et désocialisation des heures supplémentaires, régime d'intéressement renforce

Agenda vert : manque de consensus (Gilets jaunes)
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[La fabrique du plan de relance] Diagnostic Covid-éco

Crise de I’économie réelle : a la fois la demande et I'offre, compte de résultat des entreprises
(effondrement des ventes, baisse de la productivite)

Contraintes macro a lareprise:

= Consommation : distanciation physique, incertitudes (situation sanitaire, marché du travail)

= |nvestissement prive : incertitudes (demande), surendettement, handicaps pré-covid (compétitivité,
compétences, innovation)

» |nvestissement public : cycle électoral local, baisse des recettes fiscales

- Un plan de relance axé sur lI'investissement : capital physique, compétences et innovation
- Une relance verte
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Un plan de relance de 100 Md€

COMPETITIVITE

ECOLOGIE

Rénovation énergétique Baisse des impo&ts de production

bo

Renforcement des fonds propres d

Décarbonation de I'industrie TPE/PME et ETI

Souveraineté technologique et
résilience

Biodiversité, lutte contre
I"artificialisation, économie circulaire e
circuits courts, transition agricole, mer

°0e

Mise a niveau numérique de I'Etat,

Infrastructures et mobilités vertes % des territoires et des entreprises
vertes

ioleclic

Soutien export, culture,

) commandes militaires
Technologies vertes

Plan climat de BPIFrance

<
ey

COHESION

Sauvegarde de I'emploi

Jeunes

Formation professionnelle

Recherche

Ségur de la santé [ Dépendance

Cohésion territoriale

Soutien aux personnes précaires,

21/10/2020

SODDD

handicap, coopération sanitaire
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Un plan de relance de 100 Md€

Stimulation de la
demande : investissement

Mesures d’offre : imp6ts de prod. public, pouvoir d’achat
formation, innovation, fonds Effet rapide (2021-22)
propres, jeunes, sectoriel...

Effet progressif (2021-25)
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[Impact estimé du plan de relance]

100
99

PIB : +1,5 pt
Emploi : +160 000

97

96

95

94

93

92

91

90
2019 2020 2021

—@— Avec plan ==@=Sans plan

Source : DG Trésor.
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