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(1) Le méme rapport cst déposé a I'Assembiée nationale par M. Gérard Bapt. depute,
sous le numéro 2833,

2y Cette commisston et composée de MM, Edouard Bonncfous. énateur  president .
Frangois Mortelette, deputé. vice-président. Yves Durand, senateur. Gérard Bapt, depute.
rapporteurs

Menthres nndaire:. MM Claude Wilquin, Guy Béche, Gilbert Gantier, Parfait Jans, Jean-
Paut Planchou, Georges Tranchant. deéputes

MM. Maunce Blin. Geoffroy de Montalembent. Jacques De<cours Desacres, Tony larue.
Henrn Duffaut. sénateurs

Membres suppleants. MM. Alaw, Vivien, Hervé Vouillot, Pierre Foigues, Michel Comntat,
Maunce Ligot. René Rieubon, dipurés

MM. Maunce Schumann, René Monory, Jcan Chamant. René Ballayer. Michel Dreyfus-
Schmidt, André Fesset, Fernard Lefon, sénateurs
Voir les sumeéros :

Assemblée nationale (7¢ légis.): 1™ lecture : 2593, 2612 et in-8* 769,
2¢ lecture : 2738, 2759 ct in-8°* 808.
3¢ lecture : 2814.

Seénmat: 1™ lecture: 255, 308 et in-8* 111.
2¢ Jecture : 369, 391 et in-8° 135.



Mispames, MissigECRS,

Par lettre en date du 20 juin 1985, M le Premier ministre a
fait connaitre a M. le Président du Sénat et a M. le Président de
I'Assembliée nationale que, conformément a I'article 45, alinéa 2,
de la Constitution, il avait décidé de provoquer la réunion d'une
commission mixte partaire chargée de proposer un texte sur les
dispositions, restant en discussion devant le Parlement, du projet
de loi relatif a I'émission de certaines valeurs mobiliéres par les
associations.

L’Assemblée naticnale et le Sénat ont désigné :

- Membres titulaires :

e Pour [’Assemblée nationale : MM. Claude Wilquin,
Frangois Mornclette, Guy Béche. Gilbert Gantier, Parfait Jans,
Jean-Paul Planchou. Georges Tranchant ;

e Pour le Sénat : MM. Edouard Bonnefous. Maurice Blin,
Yves Durand. Geoffroy de Montalembert, Jacques Descours
Desacres, Tony Larue, Henri Duffaut.

- Membres suppléants :

e Pour I’Assemblée nationale : MM. Gérard Bapt, Alain
Vivien, Hervé Vouillot, Pierre Forgues, Michel Cointat, Maurice
Ligot, René Rieubon

e Pour le Sénat : MM. Maurice Schumann, René Monory,
Jean Chamant, René Ballayer, Michel Dreyfus-Schmidt, Arndré
Fosset, Fernand Lefort.

La Commission s'est réunie le 25 juin 1985 au Palais du
Luxembourg,

Elle a désigné :

- M. Edouard Bonnefous, en qualité de président et
M. Frangois Morteletie, en qualité de vice-président.

MM. Yves Durand et Gérard Bapt ont été nommés rappor-
teurs, respectivement pour le Sénat et pour I'’Assemblée nationale.

A T'issue de I'’examen en deuxiéme lecture par chacune des
Assemblées, vingt e* un articles restaient en discussion.

On trouvera ci-apres l¢ tableau comparatif des dispositions
soumises a la commission mixte paritaire ainsi que le texte
¢élaboré par cette dernicre.



TABLEAU COMPARATIF
DES DISPOSITIONS RESTANT EN DISCUSSION

lente adopte par I'Asvembice mationale
n dewvieme lecture

Entitule
adopte par I'Assemblee nstionake
en deunieme lecture

Proset Je o relant o Femission de certanes
valeurs mobilieres par les associations

‘Texte adopte par le Senat
en deunieme lecture

Intitulé
adopté par le Seénat
en dewcieme lecture

Proyet de lor autorant Fémisvin
doblications par certames assocatons

Articles premier A a prenner 1)

Suppression conforme

Ees avsoctations regies par la jor du 17 yuillet
1901 refatve au vontrat J'association e fes
articles 20 a4 79 du Code anval local et la lon
dEmpire Jdu 19 avnl 190X apphicables en
Alsace-Lormame peuvent. dorsgu’elles ont une
activite cconomigue. emettre Jes obhgations
e des BEres v adifs sotes fornte nomindatinge
dans Jes condions prevues par la presente
lon

la rémunération des valcun mobilieres
visces @ Palinea precedent ne peut asoir pour
ohjet ou pour effet de panager des benefices

An 2

1 es disposiiions des articles 2836 ¢1 2837
de Ja dor e 66537 du 23 juillet 1966
modifice sur fes societés commerciales. rela-
tives aun bitres particpatifs, sont apphcables
aun titres asactah Toutefns, la partie
vanable de la remuncration ne peut étre
valculee par reférence aun resultats.

Lev anociations régies par la loi du 1 uil-
let 1901 relative au vontrat d'association ou
par les arucles 21 3 79 du Code il local et
la lor dEmpire du 19 avnl 1908 applicables
en  Abace-Lorraine  peuvent,  lomqu'elles
exercent ewsenticllement une activité de vente
de hieny on de prestation de services a titre
oncrens de mamere eflecinve depuns au moms
cing unnées. émettre des obliganons dans les
conditions prévues par la présente o

An. 2

Supprime
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lc\lt ldopie par 1I*Assemblée nationate T

. en deunieme k-dun:

l\ﬂ. ‘._ X : .

l’n.ll.nhlumnl a Icmmmn duhlq,.nlluns ou

de titres asaciatify, lasaciation dot ;

"1 avour au moins d\u\ années dcmumc
effectne: . o B

2« étre immatricnlée au registre du com-
merce et des sociétes duns des conditions e

selon des modalités finées par décret ;

3o présoir dany ses statuts Jes conditions -
-~ dans lesquelles seront designdes les peronnes

chargdes de la dinger, de fa représenter ¢t de
Pengager vis-d-vis des tiers. amw que la
constitution {'un organe collégial chargé de
contraler les actes de ces pq.r\unnu

Si fes statuts prc\oncnl fa nomination d un -
conserl d'adminastration. elle n'est pas tenue
de constituer l'organe collégal visé ci-dessus, -

L'organe collégial ou le consesl dadminis-
tration sont composis de tron penoennes av

moins cluc\ p.nrm| les mcmhn:\

‘l.or\ de chaque émisston dnhhguxinn\_ ou
de titres assawiatifs, Passociation doit mettre 3

la disposition - de ‘chague  souscnipteur . une ©°

notice relative aux conditions de I'émission ¢t
un  document  dhinformation  portant
Forganisation; le montant des fonds propres
atteint a la cloture Jde Vevercice precédent, la

situation financiere et 'évolution de Vactivite

de Tassociation. Les mentions qui doivent
figurer sur ces documents sont fixées par
décret s leuns éléments chiffres sont visés par
un commissaire aun comples chomsi sur la

_ Imte présue a Farticle 219 de 1a Im n* M-ﬂ'l
“du -l jlll"v.l 1966 prculcr o

AR 3 b

Sup,mm.i

sur

S gationy,

“di conimerce” e
Cmedalites fisées par dicret en Conved d'biat

L MM AEICS.

Tevte adopte par e Senat
en deunieme fecture -

A3 -
d'vhlr-
a laruce

premicr donent étre immairiculécs an regiire
des sebon dis

Prealablement a toute - émisvion

les - asvwtations aneey

NN ILS,

1 immatriculation est subondonnee a

~ Limenpion daas fes statun de Favo-
cuation des conditioas duny lesquelles seront
designees by persannes chargees de la dineer.

o bt representer. ot de Pengager viv-a-an des

ters  Les staturs dovent également prevoss

Mewstence “dun organe colligial o d'un
comedd d'udmmistration, compind d'au mons

trons personnes cues parmt ey sociétaires et
dharee de controler b actes de ces pervonnes ;

= une awtorosation dolivece par une ovdion-

wance du’ Prosident di trhunal de- grande

maame.

Le retuy de deliveer Fautinesation ne peut
ftre fonde sur un mottd autre’ que e mon-

“respect des disposiions de aricle premicr en

du trovsieme alinéa du présent article, on des

dnpivitions du décret ne $4-406 du 30 mai -

1984 relatif au reentee (Iu commerce ot alm :

[ unlmmum €M M ,mhla' dappq/ d.un
fos diy [um\ qur suhven! w lellu ulten.

At b

CLors de chaque émission  d'obligations,

Tavsociation doit metire @ la disposstion des -
sonscripteurs. une notice relative aux condi<
uons de Téempwon ot un document d'intor-

matten Ce document porte notamment sur
Lorganisation, le montart attemt par les fmds
propres a la clotre de Pesercice prévédent. la
situation financiire ot la-wlulmn de Lucvud
de lavwociat on

Los mentons qui doivent figurer sur ces
doviements sont Jixées par dévrel, leurs ¢lé-
ments chiffrés somt visés par un commissaire
aur comptes choisi sur la Inte préivee @
Larticle 219 de la bl n* 68-537 du
1984 sur les sociétes commercules -

24 jullet




Tente adopte par I'Assembler nationale
e deuniemw lecture

Ant. Yrer

Supprome

Ant 3 guater

Supprime

Art Y quinquies

Supprime

fente adopte par le Senat
en deunieme lecture

Art Vrer

I emissien o vhligatiomy par '
davvew i visees o Larticde premuere pewt etre
ctectuce avec appel publc g Depargne  cfle
st oalors soumie au reqme d aworisation
prevu par Partwle 82 de la hoe ne 46.2914 du
28 decembre 1946 portant ouverture de ore-
dis provesownes applicables aun depenses du
budeer  ordinaire envices avidss. pour e
prenuer irimestre de Leverce 1947 00 ai
controde de la Commusvion des opératioisy de
howurse dums les conditions prévues a Pordon-
nance n* A7-K33 du K septombre 1967 i
tuunt une Commisvon  dev  opérations  de
hourse et relative a Vinformation des portenrs
de valeurs mobtheres ¢t a la publcne de
certaines aperatvms de bourse

La Commissien des operations de bourse
pent refiser daccorder som visa duny e
conditons  prevaes par larice 7 de
Pordonnance  n* 67833 du 28 seniembre
17 precice. a Foccaston d'une emision g
aurdit pour comsequence de porter e montant
total des deties de Pasvsociation émetirce
appelées @ cchnr dors des div exercees a
vemr au-dela du total die montant de acrf de
von hilun

An. 3 guaner

Lorsqud n'est pas Ja appel public u
Teépargne. le tauy dimiérét - npule dans le
contrat d'emivsion ne pewt étre superieur au
tatn moven du marche oblhigatore du trimes-
tre precedant 'emission

Art. Y quingutes

Lev contrats de prény ou démivaon d obli-
gattems conchies par les avsociations exergant
une dactivite de veate de hiens ou de presia-
non de services @ tifre onérenx ne peuvemt en
ancun cav aveer pour but la distribution de
bénéfices par association empruniense a ses
soCeIdires, dux personnes g e sont hiées
par un contrgt de travail, g4 sev dingeants de
drott o de fan. ou a toute awire personne

Les contrats conclus en violation des dispo-
sty de Falinéa précédent sont frappés de
nulhté absolue

Les personnes qui auront sciemment enga-
RE  une  avociation  en vedation  dey
dispositions du premier ahinéa  du présent



Tente ndopte par 1" Assembier nationsie
en deurieme lecture

Ant 4

| “‘enussion par une association d’obligatuons
ou de ntres assocanls entraine Fapplwation
dev  premmer, deuvemie. guatnieme ot
vnguieme ahineas de Partcle 27 o de Vare
ticke 29 do da for o 842148 du 17 mans 1984
madiice relatine a fa prevention of au regle-
ment annable des diflicultes des entrepnses.
quel que soit e nombre de ses salanes, e
montant de son chittre daffarres ou de son
ressources ou e total de son hilan

1 ‘emission entraine ¢alement Voblgabion
de reumir ses membres en assemblee generale
au moins une forn par an dans fes siv mions de
la cloture de Fexcrace en sue notamment de
Iapprobation des comptes annuels gqui wont
publies dans des conditions fivees par decret.

Lorsque, du fan dew resultats deficitanmes
cumules conttates dans les docaments comp-
tables, les fonds propres ¢=t diminue de plus
de la moitié par rapport au montant atteint a
Is fin de Vevercice precedant celur de Fes-
son, Fassemblee generale dont étre egalement
reunie dans les quatre moi quir sunent Fap-
probation des comples avant it apparaitre
wev resultats delicitares a Peflet de deader
Nib oy a hew de conbinuer Factivite de Faswo-
cration ou de proceder a sa dissolubion

Si la disolution n'edt pas deadée, Favo-
wiation est tenue, au plus tard a la cloture du
deuxieme excrcice sunant cclur au coun
duquel  la conmatation  des  resoltats
deficitarres cumulés  est aatervenue,  de
reconstitucr ses fonds propres.

Dans les deux cas, fa résolution wdoptee par
Faswemblée genérale est publiée au registre du
commeive el des soiétes

A défaut de réumon de Fasemblée ginc-
rale. comme dans le cas ou celle-ci n'a pu
délibérer valabiement. Fassociation perd e
droit d'¢émetire de nouveaux utres et tout
porteur de titres déja émis peut demander ¢n
justice le rembounsement immédiat de
totalité de U'émission. Ces dispostions sapphi-
quent également dans e cas ou I'association
qui na pas décidé la dissolution ne satisfan
pas a4 l'obhgation de reconstituer ses fonds

Lente adupte par le Seant
en dewnieme lecture

wntile dume amendi de
noan frgrcs of dun

EMPLECTC i de Ty Mty J oy mons o

el
MO tranes o

Marihisy

de Lune v cov dean peowes seuboonent

A\rt 4

T emssion d obigations per e asven -
nen entrane poer celle oo Papplicateon des
abncas 12 4 ot S de Tastide 270 vt des
artichs 25 ot 20 de g b o NN
1 mars 198 selative a ki preveninm ot an
revlement anuable des ditbcudies des entre-
mres gued que soat be nombre de ses sadaries
b menetant e oo chittee datheres o de v
reesorces ot e total de o hilan

Abnca sans modiication

Alinca sans moditivation.

Ahnéa sans muditicahon.

Alinea sans moditication

Ahnca sans modification



Tenle adopte pur I \sembive nationale
en dewnieme becture

Teste adopte par e Senat
n deunieme becture

propres  dans ey deos presenits par e
quattieme ahned Ju present artade

1 ¢ tnbunal peut sccorder o Vassoviation un Alinea sans madification
delar de sy mons pour regulanser L situation .
il ne peut prenomeer ke rembourwemient |
smmediat L au our on il statue sar e tond.
celte regulan- stion g ou hew H

Ant &

Confornie

Art b At 6

Len dopositions des articles 263, 254, 2%9 1 es dispositions des articles 263, 68 284

FRRRL T =1 0 2 B EIT R AR RAFIE B2 T B IS
et 478 4 379 de o bon e 66532 du 24 jaillet
1966 preatee sappliquent aun obligations
cmises par des assoviations of Tartiche 2an

vuapphyie aun obligations emieses pare des Cobligations  émises  par - des
WNSOCHATIONS (st ot dui Hres dssen ndiels FICDURI{R Y
Les disposrans de la bon o 66-937 du 1 e dispositions..

24 juillet 1966 precitee vives a Ualinea pre-
wdent  relatives aux consal - dadminitration,
directoire ou gerants de sooete sont apph-

cables aun associations emettant Jus obliga- . obliga-
NORS o des res avoxciatis ot regisent ey tions et regiswent les penonnes..

PCRORNES 04 Organes gut sont chages de

Fadnuinistration conformement aux statuts statuts,

Celles qur sont relatines au consal de Ahinca sans modification,
sunedlance d'une soctete ou @ ses niembres
sapphyuent. sl en eaiste. a Forgane oOolle-
pal de controle ot aun personnes g e
composent, i

An 7

conform:s L Lo

Ant. X Art. 8.

Lnterdiction  de  gerer  rosultant  des Lointerdiction...
condamnations  prévues par Particle 6 da
decret du 8 aolt 1935 portant application
aun geraprts et administrateurs de societes de
la legislation de ‘a failhic et de la banque-
route et instituant linterdiciion et la deche-
ance du drot de gerer et d'admimstrer une
soviéte emporte de plain droit interdiction,




Texte adopte par I'Assembiee antionsle
en dewrieme lecture

dans len condiions ¢t sous les sanctions
présucs par ledit decret. Jadministrer ou Jde
gerer. @ un btre queleongue. une assoviation
emettant des obligations ow des titres avanig
nh ou de participer 3 son ongane collegial de
controle

An Y

Les emissions regies par la presente o sont
soumises au regime dautorsation presu par
Farticle K2 de fa dor o0 462914 du 23 de-
cembre 1946

Art 10

forngue Vemettcur fait appel publn a
Pepargne. ol osl soumis au controle de la
Commission des operalions de bourse dans fes
conditions  prevues par Tordonnance
n" 67.83% Ju 28 wepiembre 1967

Les disposiions de Tarticle 10 de ladite
ordonnance sont apphcables aus dingeants
des associations emettrives

An. 1.

La responsabilite des membres des organcs
charges de la direction, de Fadmuinistration ou
du controle des assouviations est celle define.
selon les cas. par larticle 244, e deuvieme
ahinéa de Famicle 246, les articles 247 ¢t 250
de Ja kn n* 66-537 du 24 jullet 1966
precitee

Art. 12

Les asociations ayant aux termes de la
presente lea la capacite d'emettre et yur w
groupent  pour unc  emassion  de  valeun
maobilicres régies par la présente lov restent.
nonobsant toute clause contraire,  solidai-
rement tenues du  remboursement o du
paicment des remunérations pour la totahte
d¢ 'emassion.

Fexte adopte par le Senat
en dewnieme lectwre

aswnation
arant emins des oblhigations ou de participer
win ongane collegial de controle

Ant 9

Supprime

Ant 10

Supprime

Ant 1L

Ahnea sans modification.

Les dispositions de Larncle 10 de ordon-
nance ne B33 du 28 septembre 1967 preci-
tee sont apphcablen aun direeants des avo-
crthions farvant appel puhlc a epargne

An 12

Loy associalions immatniciudies qu registre
du commeree ¢ des societés dans ey condi-
nons prévues par lu présente o pewvent se
grouper pour emetire des obligations

Le eroupement s eflectue dans le cadre d'un
groupement  d'interét coonomigue dans e
comditiony  prévues  an premuer ahnéa  de



Feate adopte par (° \ssemblee nationale

Tente adopie par be Senat

e deavieme lecture en dewieme fecture
i
tartle S de Lordonnane ne 6" 821 du
Pour Femission dlobhigabions, ¢ groupe M oseptembre 17 sur fes groupements o in
ment peut prendre s lormie d'un groupement Hrel economigue
diinterét ceononigue dans s conditions /
presues et Fordonnanee ne 67K2E du ey @woupements  danteret economique
23 weptembre 1967 sur des  groupements ‘I.“m”m“ Il,‘."'”l“ wstations on v de
dmterét evonomique copissient o obligltons st tenis i rem
DBoursement ef ait parement des remuneraiien
de cov obligaions Ces eroupements d'imteret
coonemugac disposent d Fegard des assex -
trons et les comsoent ot ont benetive d une
fraatwen du prxht de L emission. des memes
dronts que ceny conferes aun portesrs d obh
gutiomy emises par Jes asanations par e
artides 4 06 et 1] de ba presenty T
Los diposttions dis artales 1] et 13 de ly
prosente b sent applic ahle s auy dineeants de
Lroupenients d'interet ¢ ONGIGUE o iflies
par des asaations en v de Feptioaon
dobliganons
Les dipositions du premier alinea de
faracde 4 de Lartide 6 ¢t de Dariede 8 de la
prosente lor sont applicables a ces groupe
ments
Ant 1o by
Conforme
Art 12 aer.
........... . Suppression conforme ...
An. 13 An 3
Scra pum d'une amende de 2000 F a Sera puns...
60.000 F tout dingeant. de droit ou de fait,
d'associabion gus aura émis des obhigations ou .. obligatioms .
des tres avsovatify sans respecter les condi- . SANS respecter .
tons prévues a larticle 3. article 3
Ar. 14, An. 14,
Le régime fiscal des titres associatifs cst Supprime
celui des titres participatifs,
Art. 14 hn

Conforme



Tente adopte par I'Assemblee nationale
en dewrieme lecture

-0 -

Lente adopie par le Senat
en deunieme lecture

i1 141t nonvean

I - b paravraphe | de Particde 2 40bis du
Code general des ampots la tin du premer
dalined est amst rediee

« dams la houte de 30 de leur chidine
dathares les versememis g elles ont effectves
wu profit d wsvees ou dorganimes d interet
general de caraciere philanthropigue. cdia-
tf wennligue sl fumihal  cultarel
artviique o siant @ Famehoration el o lu
protechion de Denwvronnement et de Tinmova-
ton technologigue -

I - Latave presie a Lartcde 302 s 1y
Code general dos impots est augmentee a due
concurrenee des depemses eventuellement
entramecs pur Fapplaation du present article

irt 14 Qualer nowvean

$artde 6 de la loe du 1 paller 1901
relative an contrat d'association ot complete
par un alinea dinst redige

o Elle pewt. en outre. recover des dom
manuch »

Irr 14 quinguies nouvean

Le deébut de Tartde 937 du Code coid est
wins redige

o Soty reserve des dopositions du deuveme
ahnca de Particde 10 les donations faiies

1t 14 senaes nenvean

{ article Y10 du Code cvld et dinse redinge

w et 91~ Les disposiions entre st o
par testament au protit dies Bosproes, des
pasvres d'une commune. ou d'etablissement
d utrdite publique 0 auront levr effer quaniant
que elles seront autornees par decret

w Towetons, les dony manuels effeciues au
profit des etablissements d'utilie publigue ne
sont pas soumies d lantornaiion visée d
Pahinea qui precede -



‘Tente adopte par 1’ Assemblee nationale
en deunieme fecture

\n

fente sdopte par ke Senst
R deunieme lecture

fre 14 septies meweau

I - Dans e premner alimea de Lareche 11
de la toe du 10 opaldler 1900 preaitee ot
supprimes s mots

man ey ne pewsent povseder o
dvgieensr o wutres immenbleos gue ceuy neces
suares an bt g elles e proposent

- Dans b devveme alinea de Taen
e 1 de b boe du 10 opedler TN poes e
ot supprimes es o moly g e seranent
Py neces aiees i fenctonnement de asse
e tedlton -

15

Suppression conore

\nt

in

Conforme



- 13 -

TEXTE FELABORF,
PAR LA COMMISSION MiXTE PARITAIRE

Anrticle premier.

tNowvelle rédaction proposée par la commission mixie paritaire s

Les associations regies par la lor du 1< juillet 1901 relative
au contrat d’assoctation ou par les articles 21 4 79 du Code civil
focal et la ot d’Empire du 19 avnl 1908 apphicables en Alsace-
Lorraine peuvent, lorsqu'elles exercent. exclusivement ou non,
unc activité économique effective depuis au moins deux années.
émettre des obligations dans les conditions prévucs par la présente
lot.

Art. 2.

tNowvelle rédaction proposée par la commission mixte paritaire.)

Les obligations visées a larticle premier peuvent n'étre
remboursables qu'a la scule initiative de I'émetteur. Elles consti-
tuent alors des créances de dernier rang, doivent étre émises sous
forme nominative et prennent la dénomination dc titres asso-
ciatifs,

Art. 3.

tNouvelle rédaction proposée par la commission mixte paritaire.;

Préalablement a I'émission dobligations, I'association doit :

1* étre immatriculée au registre du commerce et des sociétes
dans des conditions et selon des modalités fixeées par décret ;.

2 prévoir dans ses statuts les conditions dans lesquelles
seront deésignées les personnes chargées de la dinger. de la repre-
senter o de 'engager vis-a-vis des tiers, ainsi que la constitution
d'un organe colligial chargé de controler les actes de ces
personnes.



~ 1 -

S1les statuts presotent la nomination d'ur consat! dadmenis-
tration. ¢lle nest pas tenue de comstituer Fowgane colicgial ¢
c1-dessus.

L'organe collegial ou ¢ comaill dadmimistrotior sont com-
poses de trois personnes au mioms ¢luss parm: les meinbres.

Art. 1 by

rlevte du Sénar

Lon de chagque émission d'obligations, assoctation  dont
mettre a la disposition des sousenipteuns une notice relative aux
conditions de I'émission ¢t un document dlinformation. Ce
document porte notamment sur lorgamisation, ¢ montant atte:nt
par les fonds propres a la cloture de Texercice precedent, i
situation finunciere et I'évolution de Factivité de Massociation.

Les mentions qui doivent figurer sur ces documents sont
fixées par décret, lcuns ¢léments chiffrés sont vises par un
commissaire aux comptes choisi sur la histe prévue & anticle 219
de la lon n°66-537 du 24 juillet 1966 sur les socictés commer-
clales.

Art. 3 ger.

tNowvelle rédaction proposée par la commission kuixie pariaire.)

L'¢miss on d'obligations par ics assocatiors visées a Particle
premier peut étre effectuée avee appel public a I'épargne : clie est
alors soumise au régime d'autorisation prévu par article 82 de la
loi n° 46-2914 du 23 décembre 1946 portant ouvesture de crédits
provisoires apphicables aux dépenses du budget ordinaire (scrvices
civils). pour le premicr trimestre de I'exercice 1947, ¢t au controle
de la Commission des opérations de bourse dans les conditions
prévues + Pordonnance n 67-833 du 28 septembre 1967 instituant
une aission des opérations de bourse ¢t relative a I'infor-
n .on des porteurs de valeurs mobilicres et a la publicit¢ de
certamnes opérations de bounse.



- 1S -

Art. 3 quatcr.
(Texte du Sénat.)

Lorsqu’il n'est pas fait appel public a I'épargne, le taux
d’intérét stipulé dans le contrat d’émission ne peut étre supérieur
au taux moyen du marché obligataire du trimestre précédant
I’émission.

Art. 3 quinquies.

(Nouvelle rédaction proposée par la commission mixie paritaire.)

Les contrats d'émissiua d’obligations conclus par les asso-
ciations dans les conditions prévues par la présente lot ne peuvent
en aucun cas avoir pour but la distribution de bénéfices par
I"association émettrice a ses sociétaires, aux personnes qui lui sont
liées par un contrat de travail, a ses dirigeants de droit ou de fait,
ou a toute autre personne.

Les contrats conclus en violation des dispositicns de I'alin¢a
précédent sont frappés de nullité absolue.

Art. 4.

( Nouvelle rédaction proposée par fu commission mixte paritaire.)

L'émission d’obligations par une association entraine, pour
celle-ci, I'application des alinéas 1. 2, 4 et 5 de I'article 27 et de
i"article 29 de la loi n°84-148 du 1" mars 1984 relative a la
prévention et au réglement amiable des difficultés des entreprises,
quels que soient le nombre de ses salariés. le montant dc son
chiffre d'affaires ou de ses ressources ou le total de son bilan.

Lorsqu'il est fait appel public a I'épargne par :ine association,
les dispositions de I'article 28 de la loi du 1< mars 1984 précitée
lui sont applicables.

L'émission entraine également I'obligation de réunir scs
membres en assemblée générale au moins une fois par an dans les
six mois de la cloture de I'exercice en vue notamment de 'appro-
bation des comptes annuels qui sont publiés dans des conditions
fixées par deécret.
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Lorsque. du fait des résultats déficitaires cumulés constatés
dans les documents comptables, les fonds propres ont diminué de
plus de ia moitié par rapport au montant atteint a la fin de
I'exercice précédant celui de I'émission, I'assemblée générale doit
étre ¢galement réunie dans les quatre mois qui suivent 'appro-
bation des comptes ayant fait apparaitre ces résultats déficitaires a
I'effet de décider s'il y a licu de continuer I'activité de I'asso-
ciation ou de procéder a sa dissolution.

Si la dissolution n'est pas décidée, I'association est tenue, au
plus tard a la cloture du deuxieme exercice suivant celui au cours
duquel la constatation des résultats déficitaires cumulés est :nter-
venue, de reconstituer scs fonds propres.

Dans les deux cas, la résolution adoptée par ['assemblée
générale est publiée au registre du commerce et des sociétés.

A défaut de réunion de 'assemblée générale, comme dans le
cas ou celle-ci n'a pu délibérer valablement, l'association perd le
droit d'émettre de nouvecaun titres et toul porteur de titres déja
émis peut demander en justice le remboursement immédiat de 'a
totalité de I'émission. Ces dispositions s’appliquent égalerment
dans le cas ou I'association qui n'a pas décidé la dissoluticn ne
satisfait pas a I'obligation de reconstituer ses fonds proores dans
les délais prescrits par le cinquieme alinéa du présent article.

Le tribunal peut accorder a I'association un dél-a de six mois
pour régulariser la situation : 1l ne peut prononcer le rembour-
sement immédiat si. au jour ou il statue sur lc fond. cette
régularisation a cu heu.

Art. 6.
t Texte du Sénat.)

Les dispositions des articles 263, 266, 284, 289 a 338. 441,
471 1°et 32,472 2474 1°a 5° et 475 a 479 de la loi n* 66-537
du 24 juillet 1966 préci:ée s'appliquent aux obligations émises par
des associations.

Les dispositions de la lot n° 66-537 du 24 juillet 1966 précitée
visées a ['alinéa précédent relatives aux conseils d’administration,
directoire ou gérants de sociét¢ sont applicables aux associations
émettant des obligations et régissent les personnes ou organes qui
sont chargés de 'administration conformément aux statuts.
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Celles qui sont relatives au conseil de surveillance d’une
société ou a ses membres s'appliquent, s'il en existe. a I'organe
collégial de controle et aux personnes qui le composent.

Ar. 8.

t Texte du Senat.)

L'interdiction de gérer résultant des condamnations prévues
par I'article 6 du décret du 8 aolt 1935 portant application aux
gérants ¢t administrateurs de sociétés de la I¢gislation de la faillite
et de la banqueroute et instituant I'interdiction et la déchéance du
droit de gérer et d’administrer une société emporte de plein droit
I'interdiction, dans les conditions et sous les sanctions prévues par
ledit décret, d'administrer ou de gérer. 4 un titre quelconque. une
association ayant émis des obligations ou de participer a son
organe collégial de controle.

Art. 9.
tTexte du Sénat.)

Supprimé.

Art 10.
(Texte du Sénat.)

Supprimé.

Art. 11.

(Texte du Sénat.)

La responsabilité des membres des organes chargés de la
dizection, de I'administration ou du controle des associations est
celle definie, selon les cas, par I'article 244, le deuxieéme alinéa de
I'article 246, les articles 247 et 250 de la loi n"66-537 du
24 juillet 1966 précitée.

Les dispositions de I'article 10 de I'ordonnance n* 67-833 du
28 septembre 1967 précitée sont applicables aux dirigeants des
associations faisant appel public a I'épargne.
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Art. 12,
{Texte du Senat.)

Les associations immatriculées au registre du commerce et
des sociétés dans les conditions prévues par la présente loi
peuvent se grouper pour émettre des obligations,

Le groupement s'sffectue dans le cadre d'un groupement
d’intérét économique dans les conditions prévues au deuxiéme
alinéa de l'article S de I'ordonnance n° 67-821 du 23 scptembre
1967 sur les groupements d'intérét économique.

Les groupements d'intérét économique constitués par des
associations en vue de I'émission d'obligations sont tenus au
remboursemen: et au paiement des rémunérations de ces obli-
gations. Ces groupements d'intérét économique disposent, a
I’égard des associations qui les constituent et ont bénéficié d’une
fraction du produit de !'émission, des mémes droits que ceux
conférés aux porteurs d'obligations émises par les associations par
les articles 4, 6 et 11 de la présente loi.

Les dispositions des articles 11 et 13 de la présente loi sont
applicables aux dirigeants de groupements d’intérét économique
constitués par des associations en vue de I'émission d’obligations.

Les dispositions du premier alinéa de I'article 4, de I'article 6
et de larticle 8 de la présente loi sont applicables a ces
groupements.

Art. 13.

(Texte de la commission mixte paritaire.)

Sera puni d’'une amende de 2.000 F a 60.000 F tout dirigeant,
de droit ou de fait, d'association qui aura émis des obligations
sans respecter les conditions prévues aux articles premier et 3 de
la présente loi.

Art. 14.
( Texte du Senat.)

Supprimé.
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Art. 14 ter.
(Texte de la CM.P.)

Supprimé.

Ant. 14 quater.
(Texte de la CM.P.)

Supprimé.

Art. 14 quinquiés.
(Texte de la CM.P.)

Supprimé,

Art. 14 sexies.
(Texte de la CM.P.)

Supprimé.

Art. 14 septies.
(Texte de la CM.P.)

Supprimé.

Intitulé du projet de loi.

(Nouvelle rédaction proposée par la commission mixte paritaire.)

Projet de loi autorisant I'’émission de valeurs mobiliéres par

certaines as.ociations.

Impnmene du Senat



