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Texte en vigueur

Loi n* 66-537 du 24 juillct 1966
sur lcs sociéés commerciales.

TITRE PREMIER

REGLES DE FONCTIONNEMENT
DES DIVERSES SOCIETES COMMERCIALES

CHAPITRE IV

Sociétés par actions.

Section V

Modifications du capital social et actionnariat des salariés.

a) Obligations avec bons de souscription d'actions.

Art. 194-1. — L'assemblée générale extraordinaire, sur le
rapport du conseil d'administration ou du directoire, selon
Ie cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux comptes,
autorise I'émission d’obligations avec un ou plusieurs bons de
souscripticn d'actions. Ces bons donnent le droit de sous-
crirc des actions & émettre par Ja société 2 un ou plusicurs
prix ¢t dans les conditions et délais fixés par le contrat
d'émission ; la période d'exercice du droit de souscription nc
peut dépasser de plus de trois mois I'échéance d’amortisse-
ment final de V'empiunt.

Une société peut émettre des obligations avec bons de
souscription 2 des actions & émettre par la société qui posséde,
directement ou indirectement, plus de la moitié de son capital.
Dans ce cas, I'émission d'obligation doit étre autorisée par
I'assemblée générale ordinaire de la société filiale émettrice des
obligations et par l'assemblée générale extraordinaire de la
société appelée d émettre des actions.

L’assemblée générale extraordinaire se prononce notamment
sur les modalités de calcul du ou des prix d’exercice du droit
de souscription et le montant maximum des actions qui peut
étre souscrit par les titulaires de bons. Le montant du ou des
prix d'exercice du droit de souscription ne peut étre inféricur
A la valeu: nominale des actions souscrites sur présentation des
bons.

Sauf stipulation contrairc du contrat d'émission, les bons de
souscription peuvent étre cédés ou négociés indépendamment
des obligations.

Texte du projet de loi

TITRE PREMIER

VALEURS MOBILIERES

Article premier.

1l est ajouté au chapitre V du titre premier de la loi du
24 juillet 1966 une section 1V intitulée « Autres valeurs mobi-
lidres » ainsi rédigée :




Texte adopté par ['Assemblée nationale

TITRE PREMIER

VALEURS MOBILIERES

Article premier.

1. ...de la loi n® 66-537
du 24 juillet 196 sur les sociétés commerciales une section IV
ainsi rédigée :

Propositions dc la Commission

TITRE PREMIER

VALEURS MOBILIERES

Atticle premier.

I — L.
..commerciales une section 1i1bis ¢t une section 1V
ainsi rédigées :

Section 111 bis.

Obligations avec bons de souscriptions d'actions,
obligations convertibles et échangeables.

a) Obligations avec bons de souscription d'actions.

Art, 339-1-A. — L'assemblée générale extraordinaire, sur le
rapport du conseil d'administration ou du directoire, sclon le
cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux comples,
autorise 'émission d'obligations avee un ou plusicurs bons
de souscription d’actions. Ces bons donnent le droit de sous-
crire des actions & émettre par la société & un ou plusicurs prix
et dans les conditions et délais fixés par le contrat d'émis-
sion; la période d'excrcice du droit de souscription ne peut
dépasser de plus de trois mois I'échéance d’amortissement final
de l'emprunt.

Une société peut émettre des obligations avec bons de sous-
cription & des actions & émettre par la société qui posséde,
directement ou indirectement, plus de la moitié de son capital,
Dans ce cas, I'émission d'obligations doit étre autorisée par
l'assemblée générale ordinaire de la societé [iliale émettrice
des obligations, et par l'assemblée générale extraordinaire de
la suciété appelée & émettre des actions.

L'assemblée générale extraordinaire se prononce notamment
sur les modalités de calcul du ou des prix dexercice du droit
de souscription et le montant maximum des actions qui peut
8tre souscrit par les titulaires de bons. Le montant du ou des
prix d'exercice du droit de souscription ne peut étre inférieur
& la valeur nominale des actions souscrites sur présentation des
bons.

Sauf stipulation contraire du contrat d'émission, les bons de
souscription peuvent étre cédés ou négociés indépendamment

des obligations.
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Texte en vigueur

Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966.

Art. 193-2. — Les actionnaires de la société appelée 2
émettire des actions ont un droit préférenticl de souscription
aux obligations avec bons de souscription; ce droit préfé-
renticl de souscription est régi par les articles 183 2 188.

L’autorisation d*$mission par I'assemblée sénérale extraordi-
naire cmporte, au profit des titulaires des bons, renonciation des
actionnaires & leur droit préférenticl de souscription aux actions
qui seront souscrites lors de la présentation de ces bons.

L’¢mission des obligations & bons de souscription doit étre
réalisée dans le délai maximal dc cing ans 3 compter de la
décision de Tassemblée pénérale extraordinaire. Ce délai est
ramené A deux ans cn cas de renonciation des actionnaires &
leur droit préfiérentiel de souscription aux obligations avec bons

de souscription,

Art. 194-3. — En cas d'augmentation du capital, de fusion
ou de scission de la société appelée & émetire des actions,
le conscil d'administration ou le directoire peut suspendre
I'exercice du droit de souscription pendant un délai qui ne
peut excéder trois mois.

Les actions souscrites par les titulaires de bons de sous-
cription donnent droit aux dividendes versés au titre de
I'exercice au cours duquel lesdites actions ont été souscrites.

Art. 1944, — A dater du vote de l'assemblée générale
extraordinaire de la société appclée & émattre des actions
et tant qu’il existe des bons de souscription en cours de
validité, il est interdit A cette société d’amortir son capital
ou de lc réduire par voic de remboursement et de modifier la
répartition des bénéfices.

Toutefois, la société peut créer des actions a dividende prio-
ritaire sans droit de vote & la condition de réserver les droits
des obligataires dans les conditions prévues a l'article 194-5.

En cas de réduction de capital motivée par des pertes
et réalisée par Iu diminution du montant nominal ou du
nombre des actions, les droits des titulaires de bons de sous-
cription sont réduits en conséquence, comme si lesdits titu-
laires avaient été actionnaires dés la date d'émission des
obligations avec bons de souscription d'actions.

Art. 1945, — A dater du vote de I'assemblée générale
extarordinaire de la socicté appelée & émettre des actions,
et tant qu'il existe des bons numéraire réservée aux action-
naires, l'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes d'émission, et la distribution de réserves en espdces ou
ea titres du portefeuille ne sont autorisées qu'd la condition
de réserver les droits des titulaires de bons de souscription
qui exerceraient leur droit de soucription.

Texte du projet de loi




Texte adopté par I'Assemblée nationale

Propositions de la Commission

Art, 339-1-B. — Les actionnaires de la société appelée a
émettre des actions ont wun droit préférentiel de souscription
aux ubligations avec bons de souscription : ce droit préfé-
rentiel de souscription est régi par les articles 183 & 188.

L'autorisution d'émission par l'assemblée générale extra-
ordingire emporte, au profit des titulaires des bons, renon-
ciation des uctionnaires & leur droit préférentiel de souscrip-
tion aux actions qui scront souscriles lors de la présentation
de ces bons.

L'émission des obligations a bons de souscription doit étre
réalisée duns le délai maximal de cing ans a compter de la
décision de l'assemblée générale extraordinaire. Ce délai est
ramené & deux ans en cas de renonciation des actionnaires
a leur droit préférentiel de souscription aux obligations avec
bons de souscription.

Art, 3391-C. — En cas d'augmentation du capital, de
fusion ou de scission de la société appelée o émettre des
actions, le conseil d'administraiion ou le directoire peut sus-
pendre l'exercice du droit de souscription pendant un délai qui
ne peut excéder trois mois.

Les actions souscrites par les titulaires de bons de souscrip-
tion donnent droit aux dividendes versés au titre de lexer-
cice au cours duquel lesdites actions ont été souscrites.

Art. 339-4-D. — A dater du vote de l'assemblée générale
extraordinaire de la société appelée a émetire des actions
et tant qu'il existe des bons de souscription en cours de vaii-
dité, il est interdit & cette société d’amortir son capital ou de
le réduire par voie de remboursement et de modifier la
répartition des bénéfices.

Toutefois, la société peut créer des actions a dividende prio-
ritaire sans droit de vote d la condition de réserver les droits
des obligataires dans les conditions prévues a l'article 339-1-E.

En cas de réduction de capital motivée par des pertes et
réalisée par la diminution du montant nominal ou du nombre
des actions, les droits des titulaires de bons de souscription
sont réduits en conséquence, comme si lesdits titulaires avaient
é18 actionnaires dés la date d'émissior des obligations avec
bons de souscription d'actions.

Art, 339-1.E. — A dater du vote de I'assemblée générale
extraordinagire de la société appelée a émettre des actions,
et tant qu'il existe des bons de souscription en cours de vali-
dité, I'émission d'actions & souscrire conire numéraire réservée
aux actionnaires, l'incorporation au capital de réserves, béné-
fices ou primes d'émission, et la distribution de réserves en
espéces ou en titres du portefeuille ne sont autorisées qu'a la
condition de réserver les droits des titulaires de bons de
souscrition qui exerceraient leur droit de souscription.



Texte cn vigucur

Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966.

A cet effet, la société doit, dans des conditions fixées par
décret, permettre aus titulaires de bons de souscription qui
exercent e droit de souscription lié & ces bons, selon le cas,
de souscrire A titre irréductible des actions ou d’obtenir
des actions nouvelles & titre gratuit, ou de recevoir des espdees
ou des titres semblables aux titres distribués dans les mémes
quantités ou proportions ainsi qu'aux mémes conditions, sauf
en c¢e qui concerne la jouissance, que s'ils avaient 6té, lors
desdites émissions, incorporations ou distributions, des action-
naires,

Dans Ie cas d'¢émission de nouvelles obligations avec bons de
souscription ou d'obligations convertibles ou échangeables,
la soci¢té en informe les titulaires ou porteurs de bons de
souscription par un avis publi¢ dans des conditions fixées
par décret, pour leur permettre, s'ils désirent participer 2
I'opération, d'exercer leur droit de souscription dans le délai
fixé par ledit avis. Si la période d'exercice du droit de sous-
cription n'est pas encore ouverte, le prix d'exercice A retenir
est le premier prix figurant dans le contrat d’émission. Les
dispositions du présent alinda sont applicables A toute autre
opcration comportant un droit de souscription réservé aux
actionnaires.

Toutefois, lorsque les bons ouvrent droit A la souscription
d’actions inscrites a la cote officielle d'une bourse des valeurs
ou i la cote du sccond marché, le contrat d'émission peut
prévoir, au lieu des mesures mentionndes aux alinéas précé-
dents, un ajustement des conditions de souscription fixées 2
l'origine pour tenir compte de l'incidence des émissions, incor-
porations ou distributions, dans des conditions et selon des
modalités de caleul qui seront [ixées par décret et sous le
controle de la commission des opérations de bourse.

Art, 194-6. — L'augmentation de capital résultant de I'exer-
cice du droit de souscription ne donne pas licu aux formalités
prévues aux articles 189, 191, deuxiéme alinéa, et 192, Elle
est définitivement réalisée du seu! fait du versement du prix
de souscription accompagné du bulletin de souscription ainsi
que, le cas échéant, des versements auxquels donne lieu I2
souscription d'actions de numdraire dans le cas prévu A l'arti-
cle 1945,

Dans le mois qui suit la cloture de chaque exercice, le
conscil d'administration ou le directoire, selon le cas, de la
société constate, s'il y a lieu, le nombre ¢t le montant nominal
des actions souscrites par les titulaires de bons au cours de
I'excrcice écoulé et apporte les modifications nécessaires aux
clauscs des statuts relatives au montant du capital social et au
nombre des actions qui le composent. 11 peut également, 2
toute époque, procéder i ccite constatation pour l'exercice
en cours ct apporter aux statuts les modifications correcpon-

dantcs.

Lorsqu'en raison de Fune des opérations mentionnées aux
articles 194-5 ct 194.7, le titulaire de bons de souscription qui
présente ses titres a droit & un nombre d‘actions comportant
une fraction formant rompu, cette fraction fait l'objet d'un

Texte du projet de loi
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Propositions de Ia Commission

A cet clfet. ta secidté a o, dans des conditions fivées par
décret, permettrs aux itutaires de bons de souscription qui
excrcen? le droit . scuscription lid & ces bons, sclon le cas,
de sousciive L tiee irrédu tible des actions ou d'obtenir des
actions nows M., 7 Litee gracit, ou de recevoir des espéecs
ou des iitres somblables aux titres distribués dans les mémes
quantités o proportioncs ainsi qu'aux mémes conditions, sauf
en ce qui concerne fa jouissance. que s'ils avaient 6té, lors des-
dites émissions, incorporations ou distributions, des action-
naires.

Dans le cas d'émission de nouvelles obligations avec hons
de souscription ou d'obligations comvertibles ot échangeables,
la société en informe les titulaires ou porteurs de bons de
souscription par un avis publié duans des conditions fixées par
décret, pour leur permettre, s'ils désirent participer @ l'opéra-
tion, d'exercer leur droit de souscription duns le délai fixé
par ledit avis. Si la période d'exercice du droit de souscrip-
tion n'est pas encore ouverte, le prix d'excrcice @& retenir est
le premicr prix figurant dans le contrat d'émission. Les dispo-
sitions du présent alinéa sont applicables & toute autre opéra-
tion comportant un droit de souscription réservé aux action-
naires.

Toutefois, lorsque les bons ouvrent droit & la souscription
d'actions inscrites @ la cote officiclle d'une bourse des valeurs
ou a la cote du second marché, le contrat d'émission peut
prévoir, au liew des mesures mentionnées aux alinéas précé-
dents, un ajustement des conditions de souscription [ixées
a l'origine pour tenir compte de lincidence des émissions,
incorporations ou distributions, dans des conditions et selon
des modalités de calcul qui seromt fixées par décret et sous
le contréle de la commission des opérations de bourse.

Art. 339-1.F. — L'augmemtation de capital résultant de
l'exercice du droit de souscription ne donne pas lieu aux
formalités prévues aux articles 189, 191, deuxieme alinéa, et
192, Elle est définitivement réalisée du seul fait du verse
ment du prix de souscription accompugné du bulletin de sous-
cription ainsi que. le cas échéant, des versements auxquels
donne lieu la souscription d'uctions de numéraire dans le
cas prévu & larticle 339-1-E.

Dans le mois qui suit la cléture de chaque exercice, le
conseil d'administration ou le directoire, selon le cas. de la
socidté constate, s'il ¥ a licu, le nombre et le montant nominal
des actions souscrites par les titulaires de bons au cours de
lexercice écoulé et apporte les modifications nécessaires aux
clauses des statuts relatives au montant du capital social et
au nombre des actions qui le composent. Il peut également,
& ftoute époque, procéder & cette constatation pour l'exercice
en cours et apporter aux statuts les modifications correspon-
dantes.

Lorsqu’en raison de l'une des opérations mentionnées aux
articles 339-1.E et 339-1-G, le titulaire de bons de souscription
qui présente ses titres a droit & un nombre d'actions compor-
tant une fraction formanmt rompu, cette fraction fait l'objet



Texte en vigueur

Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966.

versement en espdees des modalités de caleul qui seront fixées
par décret.

Art. 1947, — Si la société émettrice des obligations est
absorbée par une autre société ou fusionne avec une ou plu-
sicurs autres sociétés dans unc société nouvelle ou procdde A
une scission, par rapport A des sociétés existantes ou nouvelles,
les iitulaires de bons de souscription peuvent souscrire des
actions de la société absorbante, de la ou des sociétés nou-
velles. Le nombre des actions qu'ils ont le droit de souscrire
est déterminé cn corrigeant le nombre des actions de la société
émettrice auquel ils avaient droit par le rapport d'échange des
actions de cette dernidre sociét? contre les actions de la
société absorbante, de la ou des sociétés nouvelles .compte
tenu, le cas dchéant, des dispositions de l'article 194.5.

L'assemblée générale de la société absorbante, de 1a ou des
société absorbante, de la ou des sociftés nouvelles, compte
cle 194-1, premier alinda, sur Ia renonciation au droit préfé-
rentiel de souscription mentionné i l'article 194-2,

La socifté absorbante, 1a ou les sociétés nouvelles sont sub-
stitudes & la société ¢émettrice des actions pour l'application
des dispositions des articles 194-4 4 194.6.

Art. 194-8. — Sor* nulles les décisions prises en violation
des articles 1941 2 194.7.

Art. 194-9. — Les titulaires dc bons de souscription peuvent
obtenir communication, dans des conditions fixées par décret,
des documents sociaux, & l'exccption de linventaire, énumérés
aux I° et 2° de l'article 168 ct concernant les trois derniers
exercices de la société émettrice des actions.

Art. 194-10, — Les bons de souscription d'actions achetés
par la société émettrice des actions ainsi que les bons utilisés
pour les souscriptions d’actions sont annulés.

Art. 194-11. — Les dispositions des articles 194-1 2 194-10
ci-dessus sont applicables & "émission d’obligations avec bons
de souscription, attribuées aux salariés au titze de la partici-
pation aux fruits de l'expansion des entreprises.

b) Obligations convertibles cn actions.

Art. 195. — L'assemblée générale extraordinaire, sur le rap-
port du conscil d'administration ou du directoire, selon le
cas, ¢t sur le rapport spécial des commissaires aux comptes
relatif aux bases de conversion proposées, autorise 1'émis-
sion d'obligations convertibles en actions auxquelles les dispo-
sitions de la section HH du chapitre V sont applicables. Cette
possibilité d'émission nc s'étend pas aux cntreprises nationa-
lisées ni aux sociétés d'économie mixte dont I'Etat détient

plus de la moitié du capiial social, lorsque sa participation a

Texte du projet de loi
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dopté par I'A

Propositions de 1a Commission

d'un versement en espéces selon des modalités de caleul qui
seront [ixdes par décret.

Art. 339-1-G. — Si la société émettrice des obligations est
absorbée par une autre société ou fusionne avec une ou plu.
sieurs autres sociétés dans une société nouvelle ou procéde &
une scission, par apport & des sociétés cxistantes ou nouvelles,
les titulaires de bons de souscription peuvent souscrire des
actions de la société absorbante, de la ou des sociélés nou-
velles. Le nombre des actions qu'ils ont le droit de souscrire
est déterniiné en corrigeant le nombrc des actions de la société
émettrice auquel ils avaient droit par le rapport d'échange
des actions de cette dernidre société contre les actions de la
société absorbante, de la ou des sociétés now.'les, compte
tenu, le cas échéant, des dispositions de l'article 339-1-E.

L'assemblée générale de la société absorbante, de la ou des
socidtés nouvelles statue, selon les conditions prévues & I'ar-
ticle 339-1-A, premier alinéa, sur la renonciation au droit
préférentiel de souscription mentionné & larticle 339-1-B.

La société absorbante, la ou les sociétés nouvelles sont
substituées & la société émettrice des actions pour lapplica-
tion des dispositions des articles 339-1-D & 339-1-F.

Art, 339-1-H. — Sont nulles les décisions prises en violation
des articles 339-1-A a 339-1-G.

Art, 339-1-1. — Les titulaires de bons de souscription pcu-
vent obtenir communication, dans des conditions fixées par
décret, des documents sociaux, @ lexception de linventaire,
énumérés aux 1° et 2* de larticle 168 et concernant les
trois derniers excrcices de la société émetirice des actions.

Art. 339-1-J. — Les bons de souscription d'actions achetés
par lc société émetirice des actions ainsi que les bons utilisés
pour les souscriptions d'actions sont annulés.

Art. 339-1.K. — Les dispositions des articles 339-1-A &
339-1-] ci-dessus sont applicables & I'émission d'obligations
avec bons de souscription, attribuées aux salariés au titre de
la participation aux fruits de I'expansion des entreprises.

b) Obligations convertibles en actions.

Art. 339-1-L. — L'assemblée générale extraordinaire, sur le
rapport du conseil d'administration ou du direcioire, selon le
cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux comptes
relatif aux bases de conversion proposées, autorise I'émission
d'obligations convertibles en actions auxquelles les disposi-
tions de la section 111 du chapitre V sont applicables. Cette
possibilité d'émission ne s'étend pas aux entreprises natio-
nalisées ni aux sociétés d'économie mixte dont I'Etat détient
plus de la moitié du capital social, lorsque sa participation a
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Loi n® 66-537 du 24 juillet 1966.

&¢ prise en vertu d'une loi particulidre. Sauf dérogation déci-
dée conformément & larticle 186, le droit de souscrire & des
obligations convertibles appartient aux actionnaires dans les
conditions prévucs pour la souscription des actions nouvelles.

L autorisation comporte, au profit des obligations, renoncia-
tion cxpresse des actionnaires & leur droit préférentie] de
souscription aux actions qui seront émises par conversion des
obligations.

La conversion ne peut avoir licw qu'au gré des porteurs et
sculement dans les conditions et sur les bases de conversion
fixées par le contrat d'émission de ces obligations. Ce contrat
indique soit que la conversion aura lieu pendant une ou des
périodes d'option déterminées, soit qu'elle oura lieu & tout
moment.

Le prix d'émission des obligations convertibles ne peut étre
inféricur & la valeur nominale des actions que les obligataires
recevront en cas «J'option pour la conversion.

A dater du vote de I'assemblée et tant qu'il cxiste des obli-
gations copvertibles en actions, il est interdit & Ja société
d'amortir son capital cu de le réduire par voie de rembour-
sement ¢t de modificr la népartition des bénéfices. Toutefois,
la société peut créer des actions & dividende prioritaire
sans droit de vote 3 la condition de réserver les droits des
obligataires dans les conditions prévues a l'article 196.

En cas de réduction du capital motivée par des pertes, par
diminution, soit du montant nominal des actions, soit du
nombre de celles-ci, les droits des obligataires optant pour la
conversion de leurs titres seront réduits en conséquence, comme
si lesdits obligataires avaient été actionnaires dis la date
d'émission des obligataires.

Art. 196. — A dater du vote de l'assemblée porévu A I'arti-
cle précédent et tant qu'il existe des obligations convertibles
cn actions, 'émission d'actions & souscrire contre numéraire,
Pincorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes
d'émission et la distribution de réserves en espdces ou en titres
du portefenille ne sont autorisées qu'a la condition de réserver
les droits des obligataires qui opteraicnt pour la conversion.

A cet effet, la société doit, dans des conditions fixfes par
décret, permettre aux obligataires optant pour la conversion,
selon le cas, de souscrire A titre irréductible des actions ou
d'obtenir des actions nouvelles 3 titre gratuit, ou de recevoir
des espéces ou des titres semblables aux titres distribués dans
les mémes quantités ou proportions ainsi gu'aux mémes condi-
tions, sauf en ce qui concerne la jouissance, que s'ils avaient
é1é actionnaires, lors desdites émissions, incorporations ou
distributions.

Dans le cas d'émission d'obligations avec bons de souscrip-
tion, de nouvelles obligations convertibles ou 6échangeables,
la société en informe les obligataires par un avis publié dans
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616 prise en vertu d'une loi particuliére, Sauf dérogation déci.
dée conformément & Uarticle 186, le droit de souscrire & des
obligations convertibles appartient aux actionnaires dans les
cenditions prévues pour la souscription des actions nouvelles.

L'autorisation emporte, au profit des obligataires, renon-
ciation expresse des actionnaires & leur droit préférentiel de
souscription aux actions qui seront ¢mises par conversions
des obligations.

La conversion ne peut avoir lieu qu'au gré des porteurs
et seulement dans les conditions et sur les bases de conver-
sion fixées par le contrat d'émission de ces obligations. Ce
contrat indique soit que la conversion aura lieu pendant une
ou des périodes d'option détermindes. soit qu'elle aura lieu &
tout moment,

Le prix d’émission des obligations convertibles ne peut étre
inférieur & la valeur nominale des actions que les obligataires
recevront en cas d'option pour la conversion.

A dater du vote de lassemblée et tant qu'il existe des
obligations convertibles en actions, il est interdit & la société
d'amortir son capital ou de le réduire par voie de rembourse-
ment et de modifier la répartition des bénéfices. Toutefois, la
société pcut créer des actions a dividende prioritaire sans
droit de vote & la condition de réserver les droits des obli-
gataires dans les conditions prévues & l'article 339-1-M.

En cas de réduction du capital motivée par des perles,
par diminution, soit du montant nominal des actions, soit du
nombre de celles-ci, les droits des obligataires optant pour la
conversion de leurs titres scront réduits en conséquence,
comme si lesdits obligataires avaient 616 actionnaires dés la
date d'émission des obligations.

Art. 339-1-M. — A dater du vote de l'assemblée prévu &
l'article précédent et tant qu'il existe des obligations conver-
tibles en actions, I'émission d'actions & souscrire contre numé-
raire, lincorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes d'émission et la distribution de réscrves en espéces ou
en titres du portefeuille ne sont autorisées qu'd la condition
de réscrver les droils des obligaiaires qui opteraient pour la
conversion.

A cet effet, la société doit, dans des conditions fixées par
décret, permettre aux obligataires optan! pour la conversion,
selon le cas, de souscrire & titre irréductible des actions ou
d'obtenir des actions nouvelles & titre gratuit, ou de recevoir
des espéces ou des titres semblables aux titres distribués dans
les mémes quantités ou proportions ainsi qu'aux mémes condi-
tions, s1uf en ce qui concerne la jouissance, que s'ils avaient
été actionnaires, lors desdites émissions, incorporations ou
distributions.

Dans le cas d'émission d'obligations avec bons de sous-
cription, de nouvelles obligations convertibles ou échangeables,
la société en informe les obligataires par un avis publié

Sénat 60-1I. — 3
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des conditions fixées par décret, pour leur permettre d'opter
pour la conversion dans le délai fixé par ledit avis. Si la
période d'option n'cst pas encore ouverte, la base de conver-
sion & retenir est la premicre base figurant dans le contrat
d'émission. Les dispositions du présent alinéa sont appli-
cables a toute autre opération comportant un droit de sous-
cription réservé aux actionnaires.,

Toutefois, & la condition que les actions de la société
soicnt admises & la cote officiclle d'une bourse des valeurs
ou a la cote du sccond marché, le contrat d'émission peut
prévoir au licu des mesures mentionndes aux alinéas précédents,
un ajustement des conditions de scuscription fixées 3 'origine
pour tenir compte des émissions, incorporations ou distribu-
tions, dans des conditions ¢t selon des modalités de caleul
qui scront lixées par décret et sous le contrdle de la commis-
sion des opérations dec bourse

En cas d'émission d'actions 3 souscrire contre numéraire
ou de nouvelles obligations convertibles ou échangeables si
l'assemblée  géndérale des actionnaires a supprimé le droit
préférentiel de souscription, cette décision doit étre approuvée
par l'assemblée générale ordinaire des obligataires intéressés.

Art. 196-1. — En cas d'émission d'obligations convertibles
en actions 2 tout moment, la conversion peut étre demandée
pendant un délai dont le point de départ nc peut étre posté-
ricur ni 3 la date de la premicre échéance de remboursement
ni au cinquitme anniversaire du début de P'émission et qui
expire trois mois aprds la date & laquelle l'obligation est
appelée 2 remboursement. Toutefols, en cas d’augmentation
du capital ou de fusion, le conseil d'administration ou le
directoire, sclon le cas, peut suspendre l'exercice du droit
d'obtenir la conversion pendant un délai qui ne peut excéder

trois mois.

Les actions remiscs aux obligataires ont droit aux divi-
dendes versés au titre de Pexercice au cours duquel la conver-
sion a été demandée.

Lorsque, en raison de l'unc ou de plusicurs des opéra.
tions visées aux articles 196 et 197, l'obligataire qui demande
la conversior. dc scs titres a droit 2 un nombre de titres
comportant une fraction formant rompu, cctte fraction fait
T'objet d'un versement en espiees dans les conditions fixées
par décret.

L'augmentation du capital rendue nécessaire par la conver-
sion ne donne pas licu aux formalités prévucs aux articles 189,
191, deuxidme alinéa, et 192. Elle est définitivement réalisée
du seul fait de la demande de conversion accompagnée, saui
application de Yarticle 190, deuxiéme alinéa, du bulletin
de souscription et, le cas échéant, des versements auxquels
donne licu la souscription d'actions de numéraire dans le cas

visé A l'article 196.

Dans le mois qui suit la cldture de chaque exercice, le
conseil d’administration ou le directoire, selon le cas, constate

Texte du projet de loi
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dans des conditions fJixdes par décret, pour leur permettre
d'opter pour la conversion dans le délai fixé par ledit avis.
Si la période d'option n'est pas encore ouverte, la base de
conversion & retenir est la premidre base figurant dans le
contrat d'émission. Les dispositions du présent alinéa sont
applicables & toute autre opération comportant un droit de
souscription réservé aux actionnaires.

Toutefois, & la condition que les actions de la société soient
admises & la cote officielle J'une bourse des vuleurs cu a la
cote du second marché, le comtrat d'émission peut prévoir
au lieu des mesures mentionndes aux alinéas précédemis, un
ajustement des conditions de souscription fixées a lorigine
pour tenir compte des émissions, incorporations ou distribu-
tions, dans des conditions et selon des modalités de calcul
qui seront [ixées par décret et sous le contrble de la
commission des opérations de bourse.

En cas d'émission d'actions & souscrire contre numéraire
ou de nouvelles obligations convertibles ou échangeables si
l'assemblée générale des actionnaires a supprimé le droit
préférentiel de souscription, cette décision doit éire approuvée
par l'assemblée générale ordinairc .les obligataires intéressés.

Art, 339-1-N. — En cas d'émission d'obligations conver-
tibles en actions d tout moment, la conversion peut étre deman-
dée pendant un délai dont le point de départ ne peut étre
postérieur ni 3 la date de la premiére échéance de rembour-
sement ni au cinquiéme anniversaire du début de l'émission
et qui expire trois mois aprés la date & laquelle robligation
est appelée d remboursement. Toutefois, en cas d’augmentation
du capital ou de fusion, le conseil d'administration ou le
directoire, selon le cas, peut suspendre l'exercice du droit
d’obtenir la conversion pendant un délai qui ne peut excéder
trois mois.

Les actions remises aux obligataires ont droit aux dividendes
versés au titre de l'exercice au cours duquel la conversion
a été demandée.

Lorsque, en raison de l'une ou de plusieurs des opéra-
tions visées aux articles 339-1-M et 339-1-0, lobligataire
qui demande la conversion dc ses titres a droit & un nombre
de titres comportant une [raction formant rompu, cette
fraction fait lobjet d'un versement en espdces dans les
conditions fixées par décres,

L'augmentation de capital rendue nécessaire par la con-
version ne donne pas lieu aux formalités prévues aux arti-
cles 189, 191, deuxiéme alinéa, et 192. Elle est définitivement
réalisée du seul fait de la demande de conversion accom-
pagnée, sauf application de l'article 190, deuxiéme alinéa, du
bulletin de souscription et, le cas échéunt, des versements
auxquels donne lieu la souscription d'actions de numéraire
dans le cas visé & larticle 339-1-M.

Dans le mois qui suit la cloture de chaque exercice, le
conseil d'administration ou Ir directoire, selon le cas, constate,
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s'il ¥ a licu, 1c nombre et le montant nominal des actions
émises par conversion dobligations au cours de Pexercice
écoulé ot apporte les modifications nécessaires aux clauses
des statuts relatives au montant du capital social et au nombre
des actions qui le représentent, 11 peut également, 2 toute
époque, procdder 4 cette constatatior  pour l'excrcice en
cours ¢t apporter aux statuts les modifications corrélatives.

Art. 197, — A dater de I'émission des obligations conver-
tibles en actions, et tant qu'il existe de telles obligations,
Fabsorption de la société émettrice par une autre société ou
la fusion avec une ou plusicurs autres sociétés dans une
société nouvelle st soumise 4 lapprobation préalable de
Passemblée générale extravrdinaire des obligataires intéressés.
Si lassembléc n'a pas approuvé I'absorption ou la fusion,
ou si clle na pu délibérer valablement faute du quorum
requis, les dispositions de l'article 321-1 sont applicables.

Les obligations convertibles en actions peuvent étre conver-
tics en actions de la société absorbante ou nouvelle, soit
pendant e ou les délais d'option prévus par le contrat d'émis-
sion, soit & tout moment, sclon e cas. Les bases de conver-
sion sont ddterminées en corrigeant le rapport d'échange
fix¢ par ledit contrat, par le rapport d'échange des actions
de la société émettrice contre les actions de la société absor-
bante ou nouvelle, compte tenu, le cas échéant, des dispositions
de larticle 196.

Sur le rapport dos commissaires aux apports, prévus 3
Tarticle 193 ainsi que sur celui du conscil d’administration
ou du directoire, sclon le cas, et sur celui des commissaires
aux comptes, prévu A l'article 195, l'assemblée générale de
la société absorbantc ou nouvelle statue sur !'approbation de
la fusion ct sur la renonciation au droit préférentiel de sous-
cription prévue & larticle 195, alinéa 2.

La société absorbante ou nouvelle est substituée 3 la société
émettricc pour l'application des dispositions des articles 195,
alinéas 3 ct 5, 196 ct, lc cas échéant, de l'article 196-1.

Art. 198. — Sont nulles, les décisions prises en violation
des dispositions des articles 195, 196, 196-1 et 197,

Art, 198-1. — Les dispositions des articles 195 & 198 sont
applicables 2 1’émission d’obligations convertibles en actions,
attribuées aux salariés au titre de leur participation aux fruits
de I'expansion des entreprises.

Art. 199, — Lorsauce la société émettrice d'obligations
convertibles est admise au réglement judiciaire, le délai prévu
pour la conversion desdites obligations en actions est ouvert
dds I'homologation des propositions concordataires ¢t la
conversion peut étre opérde, au gré de chaque obligataire,
dans les conditions prévues par ces propositions.
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s'il y a lieu, le nombre et le montan: nominal des actions
émises par conversion d'obligations au cours de lexcrcice
écoulé et apporte les modifications nécessaires aux clauses des
statuts relatives au montant du capital social et au nombre
des actions qui le représentent. Il peut également, & toute
époque, procéder Q& cette constatation pour lexcrcice en cours
et apporicr aux statuts les modifications corrélatives.

Art, 339-1.0, — A dater de !'émission des obligations
convertibles en actions, et tant qu'il existe de telles obli-
gations, l'absorption de la société émettrice par une autre
société ou la fusion avec une ou plusicurs autres sociétés
dans une sociét# nouvelle est soumise & l'approbation préa-
lable de lassemblée générale extraordinaire des obligataires
intéressés. Si I'assemblée n'a pas approuvé Uabsorption ou la
fusion, ou si elle n'a pu délivrer valablement faute du
quorum requis, les dispositions de l'article 321-1 sont appli-
cables.

Les obligations convertibles en actions peuvent ére conver-
ties en actions de la socidté absorbante ou nouvelle, soit
pendant le ou les délais d'option prévus par le contrat
d'émission, soit & tout mowment, selon le cas. Les bases de
conversion sont déterminées en corrigeant le rapport d'échange
fixé par ledit contrat, par le rapport d'échange des actions
de la société émeltrice contre les actions de la société
absorbante ou nouvelle, compte tenu, le cas échéant, des
dispositions de l'article 339-1-M.

Sur le rapport des commissaires aux apports, prévu a I'arti-
cle 193 ainsi que sur celui du conscil d’administration ou du
directoire, sclon le cas, et sur celui des commissaires aux
compt-s, prévu @ larticle 339-1-L, lassemblée générale de la
société absorbante ou nouvelle statue sur l'approbation de la
fusion et sur la renonciation au droit préférenticl de souscrip-
tion prévue a l'article 339-1-L, alinéa 2.

La société absorbante ou nouvelle est substituée & la
socibté émettrice pour l'application des dispositions des arti-
cles 339-1, alinéa 3 et 5, 339-1-M et, le cas échéant, de
Particle 339-1-N.

Art. 339-1-P. — Sont nulles, les décisions prises en viola-
tion des dispositions des articles 339-1-1, 339-1-M, 339-1-N et
339-1.0.

Art. 339-1-Q. — Les dispositions des articles 339-1-L &
339-1-P sont applicables & [I'émission d'obligations converti-
bles en actions, attribudes aux salariés au titre de leur parti-
cipation aux fruits de 'expansion des entreprises.

Art. 339-1-R. — Lorsque la société émettrice d'obligations
convertibles est admise au reglement judiciaire, le délai prévu
pour la conversion desdites obligations en actions est ouvert
dés Fhomologation des proposittons cencordataires et la conver-
sion peut étre opérse, au gré de chaque obligataire, dans les
conditions prévues pur ces propositions.
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¢) Obligations échangeables contre des actions.

Art. 200. — Les sociétés dont les actions sont inscrites 3
la cote officielle ou A la cote du second marché d'une bourse
de valeurs peuvent émettre des obligations échangeables contre
des actions dans les conditions déterminées par les &rticles
201 & 208. Les dispositions dc la section 111 du chapitre V
sont applicables d ces obligations.

Art. 201, — L'assemblée générale extraordinaire des action-
naires, sur le rapport du conseil d'sdministration ou du
directoire, selon le cas, et sur le rapport spécial des commis-
saires aux comptes, autorise 'émission d'obligations qui pour-
ront ¢tre échangdes contre des actions déja émises et détenues
par des tiers ou contre des actions créées lors d’une augmen-
tation simultanée du capital social. Dans ce dernier cas les
actions sont souscritcs soit par une ou plusieurs banques, soit
par unc ou plusicurs personnes ayant obienu la caution de
banques.

Cette autorisation cmporte renonciation des actionnaires

leur droit préférentiel de souscription i I'augmentation du
capital.

A moins qu'ils n'v renoncent dans les conditions prévues
a Particle 186, les actionnaires ont un druit préférentiel de
souscription aux obligations ¢changeables qui scront émises.
Ce droit est régi par les articles 183 2 188.

Art. 202. — L'assemblée générale extraordinaire doit approu-
ver, sur les mémes rapports que ceux visés au premier alinéa
de Varticle précédent, la convention conclue entre la société
ct les personnes qui sobligent 3 assurer 1'échange des obli-
gations apris avoir souscrit le nombre correspondant d'actions.
Le rapport spécial des commissaires aux comptes fait notam-
ment état de la rémunération prévue en faveur de ces person-
nes.

Art. 205. — Le prix d'émission des obligations échangeables

ne peut étre inférieur & la valeur nominale des actions que
les obligataires recevront ¢n cas d'échange.

L'échange ne peut avoir licu qu'au gré des obligataires.
Il cst elfectué dans les conditions et selon les bases fixées
par le contrat d'émission et par la convention visée 2 Particle
précédent. 11 peut étre demandé 3 tout moment et jusqud
I'expiration de trois mois qui suit la date & laquelle I'obli-
gation est remboursable.

Art. 204, — Les personnes qui se sont olligés & assurer
I'échange doivent, & compter de V'émission des obligations et
jusqu'd Yexpiratio~ du délai d'option, exercer tous les droits
de souscription & titre irréductible ct tous les droits d'attribu-
tion attachés aux actions souscrites. Les tilres nouveaux ainsi
obtenus doivent étre offerts, en cas d'échange, aux obligataires,
2 charge pour ceux-ci de rembourser l¢ montant des sommes
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¢) Obligations échangeables contre des actions.

Art. 339-1.8, — Les sociétés dont les actions sont inscrites &
la cote officiclle ou & la cote du second marché d'une bourse
de valeurs peuvent émettre des oblivations échangeables contre
des uctions dans dos conditions détermindes par les articles
339-0-T @ 339-1-Z s, Les dispositions de la section HI du
chapitre V sont applicables & ces obligations.

Art. 339-1-T. — L'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires, sur le rapport du conseil d'administration ou du
directoire, selon le cas, ¢t sur le rapport spécial des commis-
saires qux comptes, autorise I'émission d'obligations qui pour-
ront étre dchungdes contre des actions déjia émises et détenties
par des tiers ou contre des actions crédes lors d™me augmen-
tation simultanée du capital socicl. Dans ce denier cas les
getions sont souscrites soit par une ou plusicurs banques, soit
par une ou plusicurs personnes ayant obtenu la caution de
banques.

Cette autorisation emporte renonciation des actionnaires
feur droit préférentiel de souscription a 'augmentation du
capital.

A moins qu'ils n'v renoncent dans les conditions prévues
a larticle 186, les actiomaires ont un droit préférentiel de
souscription aux obligations échangeables qui seront émises. Ce
droit est régi par les articles 183 a 188.

Art. 339-1.U. — L'assemblée géncrule extraordinaire doit
approuver, sur les mémes rapports que ceux visés au premicr
alinéa de Varticle précédent, la convention conclue ~ntre la
société ot les pessonnes qui s'obligent & assurer 'éclumge des
obligations aprés avoir souscrit le rombre  correspondant
d'actions. Le rapport spécial des commissaires aux comptes
fait notamment dtat de la rémunération prévue en faveur de
ces personnes

Art 3390V, — Le prix d'émission des obligations échargea-
bles ne peut étre inféricur a la valeur nominale des actions
que les obligataires recevront en cas d'échange.

L'échange ne peut avoir lieu qu'au gré des obligataires. 11
est effectud dans les conditions et sclon les buases fixées par
le contrat d'émission et par la convention visée a larticle
précédent. Il peut étre demandé & tout moment et jusqu'd
Pexpiration du Jélai de trois mois qui it la date & luquelle
Pobligation est remboursable,

Art. 339-1-W. — Les personnes qui se sont obligées a assurer
I'échange doivent, & compter de I'émission des obligations du
delai d'eption, excrcer tous les droits de souscription & titre
irrdductible et tous les droits d'attribution attachés aux actions
souscrites. Les titres nouveaux ainsi obtenus doivemt étre
offerts. en cas d'échunge, aux obligataires, a charge pour
ceux-ci de rembourser le montant des sommes versées pour
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versées pour souscrire et libérer lesdits titres ou pour acheter
les droits supplémentaires nécessaires a Uelfet de compléter le
nombre de droits attachés aux actions ancienncs. ainsi que
l'intérét de ces sommes si la convention visée A l'article 202 le
stipule. En cas de rompus, l'obligataire a droit au versement
en espices de la valeur desdits rompus appréciée 2 la date de
I"échange.

Art. 205. — Les actions nécessaires pour assurer 1'échange
des obligations sont, jusqu'a réalisation de cette opération,
nominatives, inaliénables ct insaisissables. Leur transmission nc
peut étre cffectuée que sur justification de I'échange.

En outre, clles garantissent, i titre de goge, & 1'égard des
obligataires, l'exécution des cngagements des personnes qui se
sont obligées & assurer I'échange,

Les dispositions des deux alinéas qui précédent sont uppli-
cables aux actions nouvelles obtenucs par application de
TI'article 204.

Art. 206. — A dater du vote de 'assemblée prévu a I'srti-
cle 201, alinéa premier, il est interdit & la société, jusqud ce
que toutes les obligations émises soient échangées ou rembour-
sables, d‘amortir son capital ou de le réduire par voie de rem-
boursement et de modificr la répartition des bénéfices.
Toutefois, la société peut créer des actions 3 dividende

prioritaire sans droit de vote,

En cas de distribution de réserves en titres, par la société,
au cours de la méme période, les titres attribués du chef des
actions nécessaires A I'échange sont soumis aux dispositions
de T'article 205, alinéa premicr et 2.

Les titres doivent étre remis aux obligataires, en cas
d'échange, 3 concurrence du nombre de titres correspondant
aux actions auxquelles ils ont droit. Les rompus éventuels font
'objet d'un versement en espdces calculé d’aprés la valeur des
titres & la date de V'échange. Les dividendes et intéréts échus
entre la date de la distribution et la date de I'échange restent
acquis entre la date de la distribution et la date de I'échange
restent acquis aux personnes qui se sont obligées a assurer
Iéchange.

«En cas de distribution de réserves en espdces, par la
société, au cours de la période prévue A I'alinéa premier ci-
dessus, les obligataires ont droit, lors de I'échange de leurs
titres, & une somme égale & celle qu'ils auraient perque s'ils
avaicent ¢té actionnaires au moment de la distribution. »

Art. 207. — Entre 1'émission des obligations échangeables
contre des actions ¢t la date 3 laquclle toutes les obligations
auront été échangées ou remboursées, 'absorption de la société
émettrice par uric autre société ou la fusion avec une ou
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souscrire et libérer lesdits titres ou pour acheter les -drois
supplémentaires nécessaires @ I'effet de compléter le nombre
des droits attachés aux actions anciennes, ainsi que l'intérét de
ces sommes si la convention visée a larticle 339-1-V le stipule.
En cas de rompus, Uobligataire a droit au versement en espéces
de la valeur desdits rompus appréciée @ la date de I'échange.

Art. 339-1.X. — Les actions nécessaires pour assurer des
obligations somt, jusqu'a réalisation ..o cette opération, nomina-
tives, inaliénables ot insaisissables. Leur transmission ne peut
étre effectuée que sur justification de I'échange.

In outre, elles garamtissent, a titre de gage, a 'égard des
obligataires, V'exécution des engagements des personnes qui se
sont obligées a assurer I'échange.

Les dispositions des deux alinéas qui précédent sont appli-
cables aux actions nouvelles obtenues par application de l'arti-
cle 339-1-W,

Art. 339-1-Y. — A dater du vote de lassemblée prévue a
larticle 339-1-T, alinéa premier, il est interdit & la société
jusqu'a ce que toutes les obligations émises soient échangéees
ou remboursables, d'amortir son capital ou de le réduire par
voie de remboursement et de modifier la répartition des
bénéfices. Toutefois, la société peut créer des actions a
dividende prioritaire sans droit de vote.

En cas de distribution de réserves en titres, par la société,
au cours de la méme période, les titres attribués du chef des
actions nécessaizes a U'échange sont soumis aux dispositions
de l'article 339-1-X, alinéa premier et 2.

Les titres doivent étre remis aux obligataires, en cas
d'échange, & concurrence du nombre de titres correspondant
aux actions auxquelles ils ont droit. Les rompus évemuels font
l'objet d'un versement en espéces calculé d'aprés la valeur des
titres de I'échonge. Les dividendes et intéréts échus entre la
date de la ani=ibwion et la dute de Uéchange restent acquis
aux personnes qui se sont obligées a assurer I'échange.

En cas de distribution de réserves en especes, par la société,
au cours de lu période prévue a lalinca premier ci-dessus, les
obligataires ont i-oit, lors de I'échange de leurs titres, a une
some égale a celle qu'ils auraient pergue s'ils avaient été
actionnaires au nioment de la distribution.

Art. 332.1.Z. — Entre 'émission des obligations échangeables
contre des actions ¢t la date a laquelle toutes les obligations
auront été échangées ou remboursées, l'absorption de la société
émettrice par une autre scciété ou la fusion avec une ou

Sénat 60-11. — 4



Texte en vigueur

Loi n® 66-537 du 24 juiller 1966.

plusieurs autres sociétés dans une société nouvelle est subor-
donnée & ['approbation préalable de Passemblés générale
extraordinaire des obligataires intéressés,

Les obligations échangeables contre des actions peuvent, dans
ce cas, étre échangées dans le délai prévu A larticle 203,
alinéa 2, contre des actions de la société absorbante ou
nouvelle recues par les personnes qui se sont obligées 2a
assurer I'échange. Les bases dchange sont déterminées en
corrigeant le rapport d'échange fixé par le contrat d'émission.
par le rapport d'échange des actions de la sociélé émettrice
contre des actions de la société absorbante ou nouvelle.

La sociét¢ absorbante ou nouvelle est substituée 2 la
société émettrice pour I'appliation des dispositions de Particle
206 et de la convention visée a l'article 202.

Art, 208. — Sont nulles, les décisions prises en violation des
dispositions des articles 201, 202, 203, 206 et 207,

CHAPITRE V

Valeurs mobiliéres émises
par les sociétés par actions.

Texte du projet de loi

« Section IV,

« Autres valeurs mobilidres.

« Art. 339.1. — Lorsqu'une valeur mobilidre émise par une
société par actions donne droit par conversion, &change,
remboursement, présentation d'un bon ou de toute autre
manitre, A l'attribution A tout moment ou a date fixe de
titres qui 3 cet effet sont ou seront émis en représentation
d'une quotité du capital de la société émettrice, les action-
naircs et les titulaires de certificats d'investissement de cetie
société ont proportionnellement au montant de leurs titres
un droit de préférence A la souscription de ces wvaleurs
mobilidres.

« IIs peuvent renoncer & ce droit dans les conditions
prévues aux articles 183, 186 A 1864 ou 283-1, 2834 et 283-5
selon le cas.

« Toute clause prévoyant ou permettant la conversion ou la
transformation de valeurs mobilidres représentatives d'une
quotité du capital en autres valeurs mobilidres représentatives
de créances est nulle.

« Art. 339-2. — L'assemblée générale des actionnaires qui
décide ou autorise une émission de valeurs mobilidres régics
par l'article 339-1 ci-dessus se prononce sur le rapport du
conseil d’'administration ou du directoire et sur le rapport
spécial du commissaire aux comptes. Toutes les fois que
I'émission de valeurs mobilitres est susceptible d’aboutir
a4 une augmentation de capital, il est statué en assemblée
générale extraordinaire; la décision de cette assemblée
d’émettre ces valeurs mobilidtres emporte de plein droit
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Texte adopté par I'Assembiée nationale

Division et intitulé sans modification.

« Art. 3391, — Lorsque des valeurs mobilitres émises par
une société par actions donnent droit...

mobilitres.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Art. 339-2. — Sans modification.

Propositions de la Commission

plusieurs autres sociétés dans une société nouvelle est subor-
donnéde a I'approbation préalable de I'assemblée générale extra-
ordingire des obligataires intéressés.

Les obligataires échangeables contre des actions peuvent,
dans ce cas, tre échangbes dans le délai prévu & larticle
339-1.V alinéa 2, contre des actions de la société absorbante ou
nouvelle recues par les personnes, qui se sont obligées
assurer I'échange. Les bases d'échange somt déterminées en
corrigeant le rapport d'échange [ixé par le contrat d'émission,
par le rapport d'échange des actions de la société émettrice
contre des actions de la société absorbante ou nouvelle.

La société ahsorbante ou nouvelle est substituée & la société
émettrice pour l'application des dispositions de l'article 339-1-Y
et de la convention visée a l'article 339-1-U.

Art, 339-1.Z bis. — Sont nulles, les décisions prises en
violation des dispositions des articles 339-1.T, 339:1-U, 339.1.V,
339-1.Y et 339-1-Z.

« Section [V,

« Autres valeurs mobilidres
donnant droit a l'attribution de titres
représentant une quotité du capital,

« Art. 339-1. — Une société par actions peut émettre des
valeurs mobiliéres donnant droit par convention...

... société émettrice.

Les actionnaires de cette société ont proportionnellement au
montant de leurs actions un droit de préférence 2 la souscrip
tion de ces valeurs mobilidres.

Le droit préférentiel de souscription mentionné ai deuxiéme
alinéa est régi par les articles 183 et 186 3 1864.

Alinéa sans modification.

Art. 3392, — L'assemblée générale extraordinaire, sur le
rapport du conseil d'administration ou du directoire, selon le
cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux comptes
autorise 'émission des valeurs mobilidres mentionnées 2
l'article 339-1.

L’autorisation d'émission par l'assemblée générale extra-
ordinaire emporte de plein droit, au profit des porteurs de ces
valeurs mobilidres, renonciation des actionnaires & leur droit
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Loi 0" %-337 du 24 juillet 1966,
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Texte du projet de loi

renonciation au droit préférenticl de souscription des action-
naircs et des titulnires de certificats d'investissement aux
titres auxquels elles donnent droit.

« Art. 339-3. — Les sociétés par actions peuvent émettre des
valeurs mobilidres donnant droit dans les conditions prévues
a l'article 339-1 A recevoir des titres qui 3 cet cffet sont ou
scront émis par une autre société détenant directement ou
indirectement plus de la moitié de leur cap tal. L'émission ou
la remise de ces titres doit ¢tre autorisée par Vassemblée
générale cxtraordinaire des actionnaires de cetic dernidre
société. La décision de cette assemblée emporte de plein droit
renonciation au droit préférentiel de souscription des action-
naires ¢t des tituluires de certificats d'investissement sur ces
titres.

« Art, 5394, — lLes valeurs mobilidres régies par les dispo-
sitions de l'article 339-1 ct souscrites par les titulaires de
certificats d'investisscment de I'émetteur au titre de I'exercice
de leur droit préférenticl de souscription, ne peuvent donner
lieu par conversion, échange, remboursement, présentation
d'un bon ou de toute autre matidre qud lattribution de
certificats d'investisscment.

« Art. 539:5. — Des valeurs mobilidres qui conférent a
leurs titulaires le droit de souscrire ou d'acquérir des titres
représentant une quotité du capital de la société émettrice
ou cédante peuvent étre émises, aprés décision de leur assem-
blée générale extraordinaire, par les sociéiés par actions indé-
pendamment de toute autre émission.

« L'¢mission desdites valeurs mobilidres ne pcut avoir lieu
que si d’une part I'émission des titres auxquels clles donnent
droit a €1é décidée ou autorisée par l'assemblée générale
extraordi:  ~ des actionnaircs ct que si d'autre part les
actionnaires er les titulaires de certificats d'investissement ont
renoncé a leur droit préféremtic! de souscription 3 ces titres.

« En ¢as Jde renonciation des actionnaires et des titulaires
de certificats d'investissement 3 leur droit préférentiel de
souscription aux valeurs mobilitres visées au présent article,
cellesci doivent étre émiscs dans un délai d'un an A compter
de la décision de la dernidre des assemblées générales et les
titres auxqucls clles donnent droit doivent étre émis dans
un délai de cing ans 3 compier de Vémission desdites valeurs
mobilitres.

Les dispositions des articles 434, 5°, ct 435 nc sont pas
applicables aux valcurs mobilitres visées au présent article.
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« Art, 339-5. — Sans modification.

«wArt, 3394 — .
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.oou de toute autre manicre quh Patrribution...

... d'investissement,

« Art. 3393, -~ Alinéa sans modification.

« L'¢émission...

..des actionnaires et si. dautre part,...

Alinéa sans modification,

Alinéa sans modification.

.. titres.

Propositions de la Commission

préférentiel de souscription aux titres auxquels elles donnent
droit.

Art. 3393, — Une société par actions peut émetire des
valeurs mobilieres prévues a larticle 3391 et donnant drout
a lattribution de titres émis ou a émettre en représentation
d'une quotité du capital de la socidté qui posséde, directe-
ment on indirecteriemt. plus de la moitié de son capital,

Dans ce cos, I'émission de ces titres doit étre autorisée par
I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de cette
dernidre société. ba décision de cette assemblée emporte de
plein droit rencaciation de ses actionnaires & leur droit préfé-
rentiel de souscription & ces titres,

Art. 31394, —  Lorsqu'une société par actions a précé-
demment omis des certificats d'investissement, les porteurs de
ces certificats ont proportionnellement au nombre de certificats
qu'ils possédent un droit de préférence a la souscription des
valeurs mobilidres mentionndes cux articles 3391, 3393 et
339-5, premicr et deuxiéme alinéas, lorsqu'elles donnent lieu a
Vattribution de certificats d’investissement.

Sauf renonciation de leur part au profit de 'ensemble des
porteurs ou de certains d'entre eux, les certificats de droit de
vote correspondant @ ces derniers certificats sont attribués, en
proportion de leurs droits, aux porteurs des certificats de
droit de vote existant a la date de Vattribution.

Le droit de préféronce mentionné au premier alinéa est
régi par les articles 285-1, 2834 ¢t 283-5.

Art. 339-5. — L'assemblée générale cxtraordinaire, sur le
rapport du conscil d’administration ou du directoire, selon le
cas, ¢t sur Ic rapport spécial des commissaires aux comptes,
peut autoriser, indépendamment de (oute autre émission,
I'émission de bons qui conferent & leurs titulaires le droit de
souscrire des titres représentant une quote-part du capital de
la société émettrice. Ces bons sont soumis aux dispositions qui
régissent les valeurs mobilidres.

L¢mission de ces bons ne peut avoir lieu que si, d'unc
part, I'émission de titres auxquels ils donnent droit a été
décidée ou autorisée par I'assemblée générale extraordinaire
dus actionnaires et si, d'autre part, les actionnaires ont renoncé
a leur droit préférenticl de souscription i ces titres.

En cas de renonciation des actionnaires 3 leur droit préfé-
remticl de souscription aux hons mentionnés au présent article,
ceux-ci doivent étre émis dans un délai de deuv ans 3 compter
de la décision de P'assemblée générale mentionnée & l'alinéa
précédent et les titres auxquels ils donnent droit doivent étre
émis Juns un délai de cing ans 3 compter de I'émission
desdic+ bons.

Les dispositions des articles 271 deuxiéme alinéa, 434, 5°
et 433 nc sont pas applicables aux bons mentionnés au
présent article.

Les dispositions des articles 450, 4° et 5°, et 451 relctives
a la protection des droits des titulaires de bons de sous-
cription sont applicables aux valeurs mobilidres ou aux bons
mentionnés uux articles 339-1, 359-3 et au présent article.



Texte en vigueur

Loi n* 66-537 du 24 juillet 1966.

Art, 78. — Les souscriptions et les versements sont constatés
par un certificat du dépositaire établi, au moment du dépdt
des fonds, sur présentation ds bulletins de souscription.

Texte du projet de loi

« Art. 3396. — Les délais prévus aux articles 181, alinéa
premier, ¢t 1861 3 1863 ne sont pas applicables aux
émissions de titres 3 attribuer dans les cas visés aux articles
339-1, 3393 et 3395, premier et deuxidme alinéas, Ces
émissions sont définitivement réalisées par la demande d'attri-
bution et, le cas échéant, par le versement du prix. Les
augmentations de capital qui en résultent ne donnent pas
lieu aux formalités prévues aux articles 189, 191, deuxitme
alinéa, ¢t 192, Dans le mois suivant la cldture de l'exercice,
le conseil d’administration ou le directoire constate le nombre
de titres attribués au cours de l'exercice écoulé et apporte
les modifications nécessaircs aux dispositions statutaires.

« Art. 339-7. — Lors de I'émission de valeurs mobilitres
représentatives de créances sur la société émettrice ou donnant
droit de souscrire ou d’acquérir une valeur mobilidre repré-
scntative de créances, il peut éire stipulé que ces valeurs
mobilitres ne seront remboursées qu'aprs désintéressement des
autres créanciers, & I'exclusion des titulaires de préts parti-
cipatifs et de titres participatifs.

« Pour toute valeur mobilidre représentative d'une créance
sur la société émettrice, les dispositions des articles 285 A
339 sont applicables. »
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Texte nationale

pté par FA

« Art. 3396. — Sans modification.

« Art. 339-7. — Sans modification.

— 25 —

Propositions de Ia Commission

« Arl. 3396. — Les délais...

..suivant la cldture dc chaque
exercice, le conseil d'administration ou l¢ dircctoire, sclon le
cas, constate le nombre et le montant nominal de titres attri-
bués au cours de l'exercice écoulé et apporte les modifications
nécessaires aux clauses statutaires rcelatives au montant du
capital social et au nombre des titres qui représentent une
quotité de ce capital.

« Art. 339-7. — Alinéa supprimé.

« Pour toute émission de valeurs mobilidres représentatives
d’une créance...
... applicables. »

Il. — Les articles 194-1 & 205 et les divisions avant les
articles 194-1, 195 et 200 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966
précitée sont abrogés.

1IL. — Les références aux articles 194-1 & 208 de ladite loi
sont remplacées respectivement par les références aux articles
339-1-A a 339-1-Z bis.

Article additionnel aprés l'article premier :

1. — L'article 78 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966 sur
les sociétés commerciales est remplacé par les dispositions
suivantes :

« Art. 78. — Les souscriptions et les versements sont consia-
tés par une déclaration des fondateurs dans un acte notarié.
Sur prisentation des bulletins de souscription et, le cas échéant,
d'un certificat du dépositaire constatant le versement des fonds,
le notaire affirme, dans l'acte qu'il dresse, que le montant des
versements déclarés par les fondateurs est conforme & celui
des sommes déposée dans son étude ou figurant au certificat
pricité. »

Il. — Le premier alinéa de larticle 79 de la loi précitée
vest remplacé per les dispositions suivantes :
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Texte en vigueur Texte du projet de loi

Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966.

Art. 79. -~ « Aprés la délivrance du certificat du déposi-
taire, les fondateurs convoquent les souscripteurs en assemblée
générale constitutive dans les formes et délais prévus par
décret. »

Cette assemblée constate que le capital est entidrement
souscrit et que les actions sont libérées du montant exigible.
Elle s¢ prononce sur l'adoption des statuts qui ne peuvent
étre modifids qua 'unanimité de tous les souscripteurs, nomme
les premiers administrateurs ou membres du conscil de surveil-
lance, désigne un ou plusicurs commissaires aux comptes, Le
procts-verbal de la séance de assemblée constate, s'il y a lieu,
Tacceptation de leurs fonctions par les administrateurs ou
membres du conseil de surveillance ¢t par les commissaires
aux comptes,

Art. 85. — Les versements sont constatés par un certificats
du dépositaire établi, au moment du dépot des fonds sur
présentation de la liste des actionnaires mentionnant les som-
mes versées par chacun d'eux.

Art. 87. — Les statuts sont signés par les actionnaires, soit
en personne, soit par mandataire justifiant d'un  pouvoir
spéeial, aprés 1'établissement du certificat du dépositaire et
aprés mise 2 disposition des actionnaires, dans les conditions
et délais déterminés par décret, du rapport prévu 2 larticle
précédent.

Art. 4335, — Scront punis d'un emprisonnement d'un an 2
cing ans et d'unc amende de 2.000 F & 60.000 F ou de l'une
de ces deux peines sculement :

1° « Ceux qui, sciemment, pour I'établissement du certificat
du dépositaire constatant les souscriptions et les versements,
auront affirmé sincéres et véritables des souscriptions qu'ils
savaient fictives ou auront déclaré que les fonds qui n'ont pas
é1é¢ mis définitivement a la disposition de la société ont été
effectivement versés, ou auront remis au dépositaire unc liste
des actionnaires mentionnant des souscriptions fictives ou le
versement de fonds qui n'ont pas été mis dcfinitivement A la
disposition de la société » :




Texte adopté par I’Assemblée nationale

Propositions de la Commission

«Art. 79. — Aprés I déclaration de souscriptions et de
versements, les  fondateurs  convoquent les souscripteurs en
assemblée  géncrale  comstitutive duns les formes et délais
prévus par décret. »

I, — L'article 85 de la loi précitée est remplacé par les
dispositions suivantes :

« Art, 85. — Les versements sont constatés par une décla-
ration d'un ou plusicurs actionnaires, dans un acte notarié.
Sur présentation de la liste des actionnaires, mentionnant les
somumes versées par chacun d'eux, le notaire procéde comme
il est dit a larticle 78. »

IV. — Lurticle 87 de lu loi précitée est remplacé par les
dispositions suivantes :

Art. 87. — Les statuts sont signés par les actionnaires, soit
en personne, soit par mandatare justifiant d'un pouvoir spécial,
aprés la décluration notariée de versements et aprés la mise
a la disposition des actionnaires dans les conditions et délais
déterminés par décret, du rapport prévu a larticle précédent.

V. — Le 1" de larticle 433 de la loi précitée est remplace
par les dispositions suivantes :

1° «Ceux qui, sciemment, dans la déclaration notariée
constatant les souscriptions et les versements, auront affirmé
sincéres et véritables des souscriptions qu'ils savaient fictives
ou auront ddéclaré que des fonds qui mont pas é1é mis
définitivement a la disposition de la société ont été effec-
tivement versés, ow auront remis au notaire une liste des
actionnaires mentionnant  des  souscriptions  fictives ou le
versment de Jonds qui w'ont pas été mis définitivement & la
disposition de la société. »

Sénat 60-11. — 5
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Loi n* 66-537 du 24 juillet 1966.

Art. 183. — Lcs actions, & I'exclusion de tous autres titres,
comportent un droit préférenticl de souscription aux augmen-
tations de capital.

Les actionnaires ont, proportionncllement au montant de
leurs actions, un droit de prélérence A la souscription des
actions de nnméraire émises pour réaliser unc augmentation
de capital. Toute clause contraire est réputée non écrite.

Pendant la durée de la souscription, ce droit est négociable
lorsqu'il cst détaché d'actions clless-mémes négociables; dans
le cas contiaire, il est cessible dans les mémes conditions
que l'action elle-méme.

Les actionnaires peuvent renoncer A titre individuel 3
Jeur droit préférenticl,

Art, 184. — Dans la mesurc ot elles représentent moins
de 3 % dec l'augmentation de capital, les actions non sous-
crites & ftitre irréductible sont répartics par le conscil
d’administration ou le dircctoire, selon le cas, dans les

conditions prévues a l'article 185. Dans le cas contraire, la
souscription ¢st ouverte au public.

Si l'assemblée générale I'a décidé expressément, les actions
non souscrites 2 titre irréductible sont attribuées aux action-
naires qui auront souscrit a titre réductible un nombre
d'actions supérieur 3 celui qu'ils pouvaient souscrire a titre
préférenticl proportionnellement aux droits de souscription
dont ils disposent et, en tout état de cause, dans lu limite

de leurs demandes.

Arf. 185. — Si les souscriptions, & quelque titre que ce
soit, n'ont pas absorbé la totalit¢ de 'augmentation de capital,
le solde est réparti par le conscil d’administration ou le
directoire, sclon l¢ cas, si 1'assemblée générale extroordinaire
n'en a pas décidé autrement. Compte tenu de cette répartition,
le conscil d'administration ou le directoire, selon le cas,
peut, de plus, décider de limiter l'augmentation de capital
au montant des souscriptions sous la double condition que
celuici atteigne les trois quarts au moins de l'augmentation
décidée et que cette faculté ait été prévue cxpressément lors
de l'émission. A défaut, Paugmentation de capital n'cst pas
réalisée.

28 —

Texte du projet de Joi

Art. 2,

Les articles 183, 184, 185 et 186 de la loi du 24 juillet 1966
sus-mentionnée sont modifiés comme suit :

« Art. 183. — Au premier alinéa, les mots « A l'exclusion
de tous autres titres » sont supprimés.

« Art, 184. — Le premier alinéa est abrogé.

« Art. 185. — Si les souscriptions 3 titre irréductible et
le cas échéant & titre réductible n'ont pas absorbé la totalité
de l'augmentation de capital :

« 1° lc montant de l'augmentation de capital peut étre
{imité au montant des souscriptions sous la double condition
que celui-ci aticigne les trois quarts au moins de l'augmen-
tation décidée et que cette faculté ait é1¢ prévue expressément
par l'assemblée lors de I'émission ;

« 2° lJes actions non souscrites pcuvent &tre librement
répartics totalement ou particllement, 3 moins que I'assem-
blée en ait décidé autrement;




Texte adopié par "Assemblée nationale

Art. 2,

bo— Tos arncles 183 IRE 185 ot 180 de o doiow
du 24 juillet 1966 pricitée sont ainsi modifids

1’ Au premicr alinca de Particle 183, Tes mots
clusion de wous autres tires » sont supprimé:

2° Le premicr alinca Je Varticle 184 ot abrogé

3° Les articles 185 ¢t 186 sont ainsi rédigés :

« Art. 185, — Sans maodification
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Wiy len-

Propositions de la Commission

Art. 2.

1. — Alinéa sans modification.

1 Sans modification ;

2 Sans modification ;

3° Alinéa sans modification.

« Art. 185. — Alinéa sans modification.

« 17 sans modification ;

« 2 sans modification ;
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Texte en vigucur

Loi n® 66-537 du 24 juillet 1966

Art. 186. — L'assemblée générale qui décide I'augmentation
de capital peut, en faveur d'une ou plusicurs personnes,
supprimer le droit préférenticl de souscription. Les béngé-
ficiaires de cette disposition ne peuvent, & peine de nullit
de la délibération, prendre part au vote. Le quorum et la
majorité requis  pour cctte  décision  sont  caleulds  apris
déduction des actions possédées par ces personnes. La procd-
dure prévue d l'article 193 n'a pas & Cire suivie.

En cas dappel public & I'épargne, Passembléc générale
peut également supprimer le droit préférenticl de souscription
sans indication du nom des béndficiaires. Cette suppression
peut sétendre 2 la moiti¢ de Faugmentation de canital
lorsque l'autorisation c¢st donnée pour trois ans. Elle peut
porter sur la totalité lorsque Vaugmentation doit ére réalisée
dans lc délai d'un an.

Dans les deux cas, l'assemblée statue, & peine de nullitC,
sur le rapport du conseil d'administration ou du dircctoire,
sclon le cas, et sur celui des commissaires aux comptes.
Les indications que doivent contenir ces rapports sont déter-
mindes par décret.

‘Texte du projet de loi

« 37 les actions non souscrites peuvent étre offertes au
public totalement oy particllement, & moins que assemblée
en ait décidé autrement.

« Le conseil d'administration ou b dircctoire peut utiliser
dans Tordre qu'il détermine les facultés prévues ci-dessus
ou certines d'entre clles seulement, L'augmentation de capi-
tal n'est pas réalisée lorsquaprés l'exercice de ces faculiés
le montamt des souscriptions regues n'atteint pas la totalité
de laugmentation de capital ou les trois quarts de cette
augmentation dans le cas prévu au 1° cidessus. Toutcfois,
le conseil dadministration ou le directoire peut  d'office
limiter I'augmentation de capital au montant atteint lorsque
les actions non souscrites représentent moins de 3 % de
l'augmentation de capital. Toute délibération contraire est
réputée non derite,

« Art. 186, — L'assemblée qui décide ou autorise une
augmentation de capital peut suppiimer lo droit préférentiel
de souscripion pour Ta totalité de I'augmentation de capital
ou pour unc ou plusicurs tranches de cetie augmentation.
Elle statue, & peine de nullité, sur le rapport du conseil
dadministration ou du directoire et sur cclui des commissaires
aux comples.

« Art. 186-1. — L'émission par appel public & I'"épargne sans
droit préférentiel de souscription d'actions nouvelles conférant a
leurs titulaires les mémes droits que les actions anciennes est
soumisc aux conditions suivantes :

« 1° I'émission cst réalisée dans un délai de cinq ans A
compter de I'assembiée qui 1'a autorisée ;

« 2" pour les sociétés dont les actions sont inscrites & la
cote officiclle ou & l1a cote du sccond marché d'une bourse
de valeurs, le prix d'émission est au moins égal A la moyenne
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« Art. 186, — Sans modification.

1. — H cst inséré, apres l'article 186 de la méme loi,
articles 186-1 & 1864 ainsi rédigés :

« Arg. 1851 — Alinlu sans modification.

« 1° Alinéa sans modification.

«2,,

1)
w

Propositions de la Commission

« 3 Dans les socidtés dont les actions sont inscrites & la
cote officielle ou & la cote du secomd marché d'une bourse de
valeurs, les actions...

..ou particllement, lorsque D'assemblée a
expressément admis cette possibilité,

« Le conseil...

..au 1° ci-dessus.
Toutefois....

... d'office
et dans tous les cas, limiter...
... non derite.
« Art. 186. — Sans madification.
1. — Alinéa sans modification.
« Art. 186-1. -— Alinda sans mudification,
« 1° I'émission... délai de trois ans...

... autorisée ;

« 2° sans modification ;
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Texte du projet de loi

des cours constatés pour ces actions pendant vingt jours
consécutifs choisis parmi les quarante qui précddent Ic jour
du début de VPémission, aprds correction de cette moycnne
pour tenir compte de la différence de la date de jouissance ;

« 3° pour les sociétés autres que celles visée: au 2°, le
prix d'émission cst au moins égal & la part de capitaux
propres par action, tels quils résultent du dernier bilan
approuvé a la date de I'émission, sauf A tenir compte de la
différence de date de jouissance.

« Art. 1862, — L'¥mission sans droit préférentiel de sous-
cription d'actions nouvelles qui nc conférent pas 3 leurs
titulaires les mémes droits que les actions ancienncs est
soumise aux conditions suivantes :

« 1° I'émission doit étre réalisée dans un délai de deux ans;

« 2° le prix d'émission ou les conditions de fixation de ce
prix sont déterminés par l'assemblée géndrale extraordinaire
sur proposition du conseil d'administration ou du directoire
ct sur le rapport spéeial du commissaire aux comples,

« Lorsque I'émission n'est pas réalisée A la dalc de 'assem-
blée pénérale annuclle suivant la  décision, une assemblée
générale  cxtraordinaire s¢  prononce, sur proposition du
conseil d'administration ou du directoire et sur le rapport
spéeial du commissaire aux comptes, sur le maintien ou
I'ajustement du  prix d'émission ou des conditions de sa
détermination ; A défaut, la décision de la premidre assemblée
devient caduque,

« Art. 186-3. — L'assemblée générale qui décide 1'augmen-
tation de capital peut en faveur d’unc ou plusicurs personnes,
supprimer le droit préférentict de souscription. Les bénéfi-
ciaires de cette disposition nc pcuvent., A peine de nullité
de fa d¢libération. prendre part au vote. Le quorum et la
majorité requis sont calculés aprds déduction des actions qu'ils
posstdent. La procédure prévuc A Particle 193 n'a pas & Etre
stivie.

« Le prix d'émission est fix¢ par Passemblée générale sur
proposition du conseil d’administration ou du directoire et
sur ranport spéeial du commissaire aux comptes.

« L'émission doit étre réalisée dans un délai maximum de
deux ans. lorsqu'elle n'a pas €18 réalisée 2 la dote de
I'assemblée pénérale annuelle suivant la décision, les dispo-
sitions du demier alinéa de l'article 186-2 s'appliquent.

« Art, 1864. — les mentions qui doivent obligatoirement
figurer dans les rapports prévus aux articles 186, 186-1 &
186-3 sont fixdes par décret. »
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.. de la différence de date de jouissance;

« 3* sans modificatior.

« Art. 186-2. — Sans moadification,

« Ari. 186-3. — Sans modilication.

« Art. 1864, — Sans modification,

Propositions de Ia Commission

..t au moins égal, au choix de la sociéié et
sauf @ tenir compte de la différence de date de jouissance,
soit i la part de capilaux propres par action, tels qu'ils résul-
tent du dernier bilan approuvé a la date de I'mission, soit &
un prix fixé @ dire d'expert désigné en ustice a la demande
du conseil J'adniinistration vu du directoire, selon le cas.

« Art. 186:2, — L'émission par appel public & I'épargne sans
droit...

... suivantes :

«lt..

compter de lassemblée générale qui I'a autorisée ;

deux ans 2

«2..,
.. extraordinaire
sur rapport du conscil...
.. comptes.

»2* lorsque..

.. prononce, sur rapport du
conseil...

... caduque.

« Art. 186-3. — Alinéa sans modification.

«Le prix d¢mission ou les conditions de fixation de ce
prix sont déterminés par 'assemblée générale extraordinaire
sur rapport du conscil...

... comptes.

« L'émission doit étre réalisée dans un délai de deux ans
a compter de l'assemblée générale qui I'a autorisée. Lors-
qu'elle...

... s"appliquent.

« Art. 1864. — Se.» modification.
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Loi n® 66-537 du 24 juillct 1966

Art. 188. — Le délai accordé aux actionnaires pour l'exer-
cice du droit de souscriftion ne peut ¢tre inféricur & trente
jours & dater de Pouverture de la souscription.

Ce délai se trouve clos par anticipation dds que tous les
droits de souscription @ titre irréductible ont ¢té cxercés ou
que 1augmentation de capital a &té intégralement souscrite
aprds renonciation individuelle & leurs droits de souscription
des actionnaires qui n'ont pas souscrit,

Art. 191-1, — Dans les sociétés faisant, pour le placement
de leurs actions, publiquement appel &t Vépargne. 'augmen-
tation de capital est réputée réalisée lorsquun ou plusicurs
¢tablissements de erédit agréds i cet effet dans de< conditions
prévies par décret ont garanti de manitte irrévocable sa
bonne fin. Le versement de la fraction libérée de ha valeur
nominale ¢t dc la totalité de la prime d'émission doit inter
venir au plus tard le quarantecinquiéme jour qui suit la
cloture du délai de souscription.

Art. 450. — Sous réserve des dispositions de 'article 186,
seront punis d'une amende de 2000 I 3 120000 F, l¢ prési-
dent, les administratcurs ou les dirccteurs généraux dune
société anonyme qui, lors d'unc augmentation de capital :

1° n'auront pas fait bénéficicr les actionnaires, proportion-
ncllement au 1montant de leurs actions, d'un droit de préfé-
rence 3 la sous:ription des actions de numéraire ;

2° n'auront pas réservé aux actionnaires un délai de trente
jours au moins a dater de louverture de la souscription,
pour T'exercice de leur droit de souscription ;

3° n'auront pas attribué les actions rendues disponibles,
faute d’un nombre suflisant de souscriptions i titrc préfé-
rentiel, aux actionnaires ayant souscrit 3 titre réductible un
nombre d'actions supéricur & celui qu'ils pouvaicnt souscrire
A titre préférentiel, proportionacilement aux droits dont ils

disposent ;

Texte du projet de loi

TITRE 1

MESURES DE PROCEDURE

Art. 3.

Le délai fixé au premicr alinéa de Varticle 188 de la loi
du 24 juillet 1966 cst ramené de trente d quinze jours.

Art. 4.
A larticle 191-1 de la loi susmentionnée, les mots ; «le
quarante-cinquiéme jour » sont remplacés par les mots : « le

trentitme jour »,

Art. 5.

Au premicr alinéa de I'article 450 de la loi susmentionnée,
les mots : « sous réscrve des dispositions de I'article 186 »
sont remplacés par Jes mots : « sous réserve des dispositions
des articles 184 & 186-3 ».

I.e délai fixé au 2° du méme article st ramené de trente
& quinze jours.
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TITRE 11

MESURES DE PROCEDURE

Art. 3.
Dans le premier alinéa de Varticle 188 de la loi n* 66-537

du 24 juillet 1966 précitée, les mots : « trente jours s sont
remplacés par les mots : « quinze jours».

Art. 4.
A larticle 1911 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966

précitée, les mots...
... jour ».

Art. 5.

Au premier... ...de la loi n* 66-537 du

24 juillet 1966 précitée, les mots...

A 1863 »,

Dans le 2* du méme article 450, les mots : « trente jours »

sont remplacés par les mots : « quinze jours ».
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TITRF U

MESURES DE PROCEDURE

Art. 3

Supprimé.

Art. 4.

Supprimé.
Article additionnel apres Particle 4.

La premiére phrase de larticle 191-1 de la loi n° 66-537
du 24 juillet 1966 précitée est remplacée pur les dispositions
suivantes :

« Dans les sociétés faisant, pour le placement de lcurs
actions, publiquement uppel a [épurgne, laugmentation de
capital est réputde réalisée lorsqu'un ou plusieurs établissements
agréés o cet effet duns des onditions prévues par décret,
qu'ils soient des établisse. wents de crédits ou des établissements
mentionnés a {'article 99 de la loi n" 8446 du 24 janvier 1984
relative @ lactivité et au controle des établissements de crédit,
ont garanti de manidre irrévocable su bonne fin. »

Art. 5,

Alinéa sans modification.

Alina supprimé.

Sénat 60-11. — 6
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Loi n* 66-537 du 24 juillet 1966
sur les sociétés commerciales.

4° cn cas d'émission antéricure d'obligations avec bons de
souscription ou d’obligations convertibles en actions, n'auront
pas réscrvé les droits des titulaires de bons dc souscription
qui excrceraient leur droit de souscription ou les dioits des
obligataires qui opteraient pour la conversion ;

5° en cas d'émission antéricure d'obligations avec bons
de souscription ou d'obligntions convertibles en actions,
auront, tant qu'il existe des bons dc souscription en cours
de validité ou des obligations convertibles, amorti le capital
ou réduit le capital par voic de remboursement, ou modifié
la répartition des bénéfices ou distribué des réserves, sans
avoir pris les mesures nécessaires pour préserver les droits
des titulaire ou porteurs de bons de souscription ou, selon
le cas, des obligataires qui opteraient pour la conversion ;

6° en cas d'émission antéricure d'obligations échangeables
contre des actions, auront, avant que toutes ces obligations
aient é1é échangées ou appelées au rcmboursement, amorti le
capital, ou réduit le capital par voic de remboursement,
ou modifié la répartition des bénéfices.

Art. 446. — Seront punis d'unc amende de 2000 F 2
60.000 F, le président, les administrateurs, les directeurs géné-
raux ou les gérants de sociétés par actions dont les actions
sont inscrites & la cote officielle d'une bourse de valeurs et
dont le bilan est au plus égal & dix millions de francs qui,
volontairement, n'auront pas adressé, dans un délai de quinze
jours, et conformément aux articles 3944°, 295 et 297 du
décrest n* 67236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commer-
ciales, a tout actionnaire qui en aura fait la demande, les
comptes annuels et linventaire des valeurs mobilidres déte.
nues en portefeuille.

Art. 217-2, — Par dérogation aux dispositions de 'article 217,
premicr alinéa, les sociétés dont les actions sont admises a
la cote officizlle d'une bourse des valeurs ou inscrites a la
cote du sccond marché peuvent acheter ¢n bourse leurs pro-
pres actions, en vue de régulariser leur marché, dans les
conditions suivantes :

1° L'assemblée générale ordinaire des actionnaires doit
avoir cxpressément autorisé la société d opérer en bourse sur
ses propres actions; elle fixe les modalités de Fopération

et notamment les prix maximum d'achat et minimum de
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Texte du projet de loi

Art. 6.

L'articie 446 de la loi du 24 juillet 1966 est abrogf.

Arnt. 7.

I. — L'article 217-2 de la loi susmentionnée est remplacé
par les dispositions suivantes :

« Art. 217-2. — Par dérogation, aux dispocitions du premier
alinéa de larticle 217, les uiétés dont 1's actions sont
admiscs 3 la cote officiclle d'une bourse de valeurs ou A la
cote du second marché peuvent acheter en bourse leurs pro-
pres actions, en vue de régulariser leur marché.

« A cette fin, l'assemblée générale ordinaire doit avoir
cxpressément autorisé la société 2 opérer en bourse sur
ses propres actions ; clle fixe les modalités de 1'opération et
notamment les prix maximum d'achat et minimum de vente,




L'article 446 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966 précitée

est abrogé.

1. — L'article 217-2 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966

Texte adopté per I'Assemblée nstionale

Art. 6.

An. 7.

précitée est ainsi rédigé .

« Art. 217-2. — Sans modilication.

— 37 —

)

I. — Sans modification.

Art, 6.

Conforme.

Art. 7.
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Loi n* 66-537 du 24 juillet 1966

venle, le nombre maximum d'actions 3 acquérir et le délai
dans lequel Yacquisition doit étre effectuée, Cette autorisation
ne peut étre donnée pour une durée supéricure 3 dix-huit
mois.

2* La société nc peut acheter ses actions qu'd un cours
au plus égal A la moyenne des premiers cours cotés pendant les
trente séances de bourse précédentes sur le marché & terme,
si l'action cst admise aux négociations A terme, et sur le
marché au comptant dans lc cas contraire. Ce cours est
éventucllement ajusté pour tenir compte des coupons ou des
droits détachés pendant ces trente séances ou depuis la
trentidéme.

La société ne peut vendre cn bourse tout ou partic des
actions acquiscs en application du présent article qu'a un
cours au moins égal 3 la inoyenne des premiers cours pendant
les trente séances de bourse précédentes sur le marché A
terme, si l'action est admisc aux négociations A terme, et sur
le marché au comptant dans le cas contraire. Ce cours est
éventuellement ajusté pour tenir compte des coupons ou des
droits détachés pendant ces trente séances ou depuis la
trentidme.

Les sociétés qui font participer les salariés aux fruits de
I'expansion de V'entreprise par I'attribution de leurs propres
actions ainsi quc celles qui cntendent consentir des options
d'achat d'actions A des salariés peuvent utiliser 3 cette fin
tout ou partic des actions acquises dans les conditions prévues
ci-dessus.

Art. 289. — S'il est fait publiquement appel & 1'épargne,
les conditions de I'émission sont portécs 3 la connaissance des
souscripteurs par une notice dont les mentions et les formalités
de publicité sont déterminées par décret.

Texte du projet de loi

le nombre maximum d'actions 3 acquérir ¢t le délai dans
lequel VFacquisition doit étre effectuée. Cette autorisation ne
peut étre donnée pour unc durée supéricure 3 dix-huit mois.

« Les sociétés qui font participer les salariés sux fruits de
P'expansion de l'entreprisc par I'attribution de leurs propres
actions ainsi que celles qui entendent consentir des options
d'achat d'actions A des salariés peuvent utiliser & cette fin tout
ou pa:tie des actions acquises dans les conditions prévues ci-
dessus, »

I1. — If est ajouté A la loi du 24 juillet 1966 susmem’onnée
un article 217-10 ainsi rédigé :

«Art, 217-10. — Les articles 217 & 2179 sont applicubles
aux certificats d'investissement. »

Art. 8.

L'article 289 de la loi du 24 juillet 1966 susmentionnée est
modifié comme suit :

« Art, 289. — S'il est fait publiquement appel & 1'épargne,
la société accomplit, avant l'ouverture de la souscription, des
formalités de publicité sur les conditions d'émission selon des
modalités fixées per décret. »
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I, — Il est inséré dans la méme loi un article 217-10 ainsi
rédigé :

« Art. 217-10. — Sans modification.

Art. 8.

L'article 289 de la loi n* 66-537 du 24 juiller 1966 précitée
est ainsi rédigé -

« Art. 289. — Sans modification.

Propositions de la Commission

H. — Alinéa sans modification.

« Art. 217-10. — Les articles 217 & 217-9 sont pplicables
aux certificats d'investissement. Pour lapplication de larti-
cle 217-2, l'assemblée générale des porteurs de certificats d'in-
vestissements exerce les compélences attribuces a l'assemblée
générale ordinaire des actionnaires.

Art. 8.

Conforme.
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Loi n* 66-537 du 24 juillet 1966

Art. 180. — L’'assembléc générale extraordinaire est seule
compétente pour décider, sur le rapport du conseil d'adminis-
tration ou du directoire, selon le cas, une augmentation du
capital.

Si l'augmentation du capital est réalisée par incorporation
de réserves, bénéfices ou primes d'émission, 'assemblée générale
statue, par dérogation aux dispositions de l'article 153, aux
conditions de quorum et de majorité prévues A l'article 155.

L'assemblée générale peut délégucr au conscil d’administration
ou au dircctoire, sclon le cas, les pouvoirs nécessaires A 1'effet
de réaliser 'augmentation du capital en une ou plusieurs
fuis, d'en fixer les modalités, d'en constater la réalisation et
de procéder A 1a modification corrélative des statuts.

Est réputée non écrite toute clause statutaire conférant au
conseil d'administradon ou au directoire, selon le cas, le pouvoir
de décider 'augmentation du capital.

Art. 194. — En cas d'attribution d'actions nouvelles sux
actionnaires 3 la suite de lincorporation au capital de
réserves, bénéfices ou primes d'émission, le droit ainsi
conféré est négociable ou cessible. 1l appartient au nu-
propriétaire, sous réserve des droits de 'usufruitier.

Art. 352, — Le prix d'émission des actions émises dans les
conditions prévues A l'article précéden: ne peut &tre inférieur
au nominal,

Dans les sociétés dont les actions sont inscrites & la cote
officiclle ou A la cote du second marché, le prix d'émission
ne peut étre inféricur 3 95 % de la moyenne des cours
cotés aux vingt séances de bourse précédant le jour de la
décision de mise en distribution diminuée du montant net du
dividende.

Dans les autres sociétés, le prix d'émission est fixé, au
choix de la société, soit en divisant ic montant de Pactif
net calculé d'aprés le bilan le plus récent par le nombre de
titres existants, soit A dire d'expert désign€é en justice A la
demande du conseil d’administration ou du directoire, selon

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I'A blée natlonale Propositions de Ia Commission
Art. 8 bis (nouveau). Art, 8 bis.
1. — Le deuxidme alinéa de l'article 180 de la loi n* 66-537 Conforme.
du 24 juillet 1966 précitée est complété par les dispositions

suivantes :

« Dans cc cas, I'assemblée générale peut dans les mémes
conditions de quorum ct de¢ majorité décider que les droits
formant rompus ne seront pas négociables, et que les actions
correspondantes scront vendues ; les sommes provenant de la
vente sont allouées aux titulairzs des droits au plus tard trente
jours apres la date d'inscription 2 leur compte du nombre entier
d’actions attribudes. »

H. — L'article 194 de la méme loi est ainsi rédigé :

« Art. 194. — En cas d'attribution d'actions nouvelles aux
actionnaires 3 la suite de l'incorporation au capital de réserves,
bénéfices ou primes d'émission, le droit ainsi conféré comme
les droits formant rompus sont négociables ou cessibles sauf
en cas de décision expresse de l'assemblée prise dans les
conditions prévues A l'article 180, deuxidme alinéa; ces droits
appartiennent au nu-propriftaire sous réserve des droits de
I'usufruitier. »

I11l. — Le qustridme alinéa de I'article 352 de la méme loi
est ainsi rédigé :
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Loi n* 66-537 du 24 juillct 1966
sur les sociétés commerciales.

ie cas. L'application des rigles de détermination du prix
d'émission cst vérifiée par le commissaire aux comptes
qui préscntc un rapport spécial 3 Fassemblée générale visée
d larticle 351.

Lorsque le montant des dividendes auquel il a droit ne
correspond pas & un nombre entier d'actions, l'actionnaire
peut obtenir le nombre d'actions immédiatement supérieur en
versant, dans le délai d'un mois, la différence en numéraire
ou recevoir le nombre d’actions immédiatement inférieur
complété d'une soulte en esplees.

Art, 194-1. — L'assembléc générale extraordinaire, sur le
rapport du conscil d’administration ou du directoire, selon le
cas, et sur le rapport spécial des commissaires aux comptes,
autorise 1'émission d'obligations avec un ou plusieurs ons
de souscription d'actions. Ces bons donnent le droit de
souscrire des actions & émettre par la société & un ou plusieurs
prix et dans les conditions et délais fixés par le contrat
d'émission; la période d'excrcice du droit de souscription ne
peut dépasser plus de trois mois P'échéance d'amortissement
final de V'emprunt.

Une société peut émettre des obligations avec des bons de
souscription 2 des actions 2 émcttre par la société qui possede,
directement ou indirectement, plus de ia moitié de son capital.
Dans ce cas, I’émission d'obligations dcit étre autorisée par
I'assembléc générale ordinaire de la société filiale émettrice
des obligations, et par I'assemblée générale extraordinaire de la
société appelée & émettre des actions,

L'assemblée générale extraordinaire se prononce nctamment
sur les modalitss de calcul du ou des prix d'exercice du droit
de souscription et le montant mmaximum des actions qui peut
&tre souscrit par les titulaires de bons. Le montant du ou des
orix d’exercice du droit de souscription ne peut &tre inféricur
a la valeur nominale des actions souscrites sur présentation
des bons.

Sauf stipulation contraire du contrat d'émission, les bons
de souscription peuvent étre cédés ou négociés indépendam-
ment des obligations.

Teste du projet de loi
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« Lorsque le montant des dividendes auquel it a droit ne
correspond & un nombre entier d'actions, 'actionnaire peut
recevoir le nombre d'actions immédiatement inféricur compléé
d'une soulte en espdees ou, si Passemblée générale 1'n demandé,
le nombre d'actions immédiatement supéricur, en versant la
différence en numéraire, »

Art. 8 ter (nouveau),

§. — La deuxitme phrase du deuxidme alinéa de larticle
194-1 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966 précitée est ainsi
rédigée :

« Dans cc cas, I'émiszion d'obligations doit étre autorisée
par I'asscmblée génrrale ordinaire de la société filiale émettrice
des obligations, et I'émission des actions par I'asscmblée géné.
rale extraordinaire de la société appelée i émettre des actions. »

Propositions de Ia Commission

Art. 8 ler.
1. — La deuxitme...
339-1-A de la loi...
rédigée :

Alinéa sans modification.

..dec I'anticle
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Loi n* 66-5%7 du 24 juiller 1966.

Art. 339-1-M
(CI. supra article premier.)

Azt 208-1. — L'assemblée générale extraordinaire, sur le
sapport du conscil d'administration ou du directoire, selon
le cas, et sur le rapport spéeial dex commissaires aux
comptes, peut autoriser e conseil d'administration ou le
directoire A consentir au hénéfice des membres du personnel
salarié de la société ou de certains dentre cux, des options
donnant droit A la souscription d'actions. l'ossemblée géné.
rale extraordinaire fixc le délai pendant lequel cette autori.
sation peut étre wiilisée par le conseil d'administration ou
par le dircctoire, cc délai ne pouvant 8tre supéricur A cing
ans.

Art. 2089, — Les sociétés dont les actions sont inscrites
i la cote officiclle ou & la cote du sccond marché d'une
bourse frangaise de valzurs ainsi que celles qui sont admiscs
aux négociations du marché hors cote peuvent, lorsqu'elles
ot distribué au moins deux dividendes au cours des
trois dernicrs cxcrcices, procéder d des augmentations de
capital par émission d’actions destinées A étre souscrites exclusi-
vement par leurs salariés, par les salariés de leurs filiales ct
par ccux des entreprises dont ces sociétés sont des filiales au
sens de I'nrticle 354 ci-aprés,

Art. 208+, — Dcs options peuvent étre consentics dans les
mémes conditions qu'aux articles 2081 2 208-3 ci-dessus :

— s0it au hénéfice des membres du personnel salarié des
sociétés ou des groupements d'intérdt économique dont 10 %
au moins du capital ou des droits sont détenus, directement
ou indircctement, par la société consentant les options ;

— soit au bénéfice des membres du personnel salarié des
sociétés ou des groupements d'intérdt économique détenant,
dircctement ou indirectement, au moins 10 % du capital ou
des droits de 1a société consentant les options ;

— soit au bénéfice des membres du personnel salarié des
sociétés ou des groupements d'intérét économique dont 50 %
au moins du capital ou des droits sont détenus, dircctement
ou indirectement, par une société détenant elle-méme, directe-
ment ou indircctement, au moins 50 % du capital de Ia
société consentant les options.

Art. 2089, — Les soclétés dont les actions sont inscrites
A l1a cote officiclle ou A la cole du second marché d’une bourse
francaise de valeurs ainsi que celles qui sont admises aux
négociations du marché hors coie, peuvent, lorsqu'elles ont
distribué au moins deux dividendes au cours des trois derniers
cxercices, procéder & des augmentations de capital par émis-
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Texte adopté par 1'Assemblée nationale

1. — Le début du premice alinéa de 'article 2089 de la
méme lol est ainst rédigé :

« Les sociétés dont les actions sont inscrites & la cote
officielle ou & la cote du sccond marché d'use bourse fran.
caise de valeurs ainsi que celles qui sont admises aux négocia-
tions du marché hors cotc... {le reste sans changement) »

Proposltions de 1a Commission

{ bis. — Le dernier alinda de larticle 339-1-M de la loi
n® 66-537 du 24 juillet 1966 précitée est compldté in fine par
la phrase suivante :

Cette dispasition n'est pas applicable aux délibérations pré.
vues au premier alinéa de Larticle 208-1,

I ter. — La jin du premier alinéa de Varticle 2089 de la loi
n* 66-537 du 24 juillet 1966 précitée est rédigée comme suit :

.exclusivement par leurs salariés ¢t par les membres du
personnel salarié des socidtés ou des groupements d'intérét
économique mentionnés & l'article 2081.

1. — Sunorimé.
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Texte en vigusur Texte du projet de lo

Loi n° 66-5Y7 du 24 juillet 1966,

sion d'actions destinées A &tre souscrites exclusivement par
leurs salariés, par les salariés de leurs filiales et par ceux des
entreprises dont ces sociétés sont des filinles au sens de l'ar
ticle 354 ci-aprs,

Les salariés peuvent souscrire 3 l'augmentation de capital,
soit individuellement, eoit par Pintermédiaire du fonds
commun de placement propre A la société, titulaire des droits
acquis par les salariés mentionnds au premier alinéa au titre
de la participation des salariés aux fruits de l'expansion des
entreprises prévue par U'ordonnance n® 67-693 du 17 aofit 1967
ou qui a &té constitué dans le cadre d'un plan d'épargne
d'entreprise auquel les salariés de la société émettrice sont
susceptibles  de participer en application de Pordonnance
n® 67-694 du 17 aofit 1967,

Art. 271, — Les actions nc sont négociables qu'aprés 1'im-
matriculation de la société au registrc du commerce ou lins-
cription de la mention modificative A la suite d'une augmenta-
tion de capital. Elles sont toutefois immédiatement nd gociables
lorsque l'augmentation de capital résulte de la conversion
d'obligations convertibles en actions & tout moment ou de
'exercice d'options de souscription d'actions consenties en
application des articles 208-1 et suivants.

Art. 283.1. — L'assembléc générale extraordinaire d'une
société par actions, ou dans les sociétés qui n'en sont pas
dotées, 'organc qui en tient licu, peut décider, sur le rapport
du conscil d'administration ou du directoire, selon le cas, et
sur celui des commissaires aux comotes, la création, dans
unc proportion qui ne peut &tre supéeicurc au quart du capi-
tal social, de centificats d'investissement représentatifs des
droits pécuniaires et de centificats de droit de vote représen-
tatifs des autres droits attachés aux actions émiscs A l'oceasion
d'une aupmentation de capital ou d'un fractionnement des
actions existantes.

En cas d’augmentation de capital, les porteurs d'actions et,
s'il en cxiste, les portcurs de certificats d'investissement, béné
ficient d'un droit de souscription préférentiel aux certificats
d'investissement  émis ¢t Ja procédure suivie est celle des
augmentazions dc capital, Les porteurs de certificats d'inves-
tissement renoncent au droit préférentiel en assemblée spéeiale
convoquée ct statuant sclon les régles de l'assemblée générale
extraordinaire dcs actionnaires. Les certificats de droit de vote
sont répartis enire les portcurs d'actions ct ies porteurs des
certificats de droit de vote, s'il en existe, au prorata de leurs
droits.

En cas de fractionnement, Poffre de création des certificats
d’investissement est faitc en méme teraps et dans une propor-
tion égale A leur part du capital A tous les porteurs d’actions.
A Tissue d'un délai fixé par l'assemblée générale extraordinaire,
le solde des possibilités de création non attribuées est réparti
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Texte adopié par I'Assembiée nationale | Propositions dc 1s Commission

Il bis. — La seconde phrase du premier alinéa de l'arti-
cle 271 est ainsi rédigée :

« Elles somt toutefois immédiatement négociables lorsque
I'augmentation de cupital résulte de l'cxercice du droit de
souscription attaché a un bon de souscription d'actions, de la
convarsion d'obligutions convertibles en actions a tout moment
ou de l'exercice d'options de souscription d’actions consenties
en application des articles 208-1 et suivants,
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Texte en vigueur Texte du projet de loi

Loi n* 66-337 du 24 juillet 1966.

entre les porteurs d'actions qui ont demandé A bénéficier de
cette répartition supplémentaire dans une proportion égale 3
leur part du capital et, en tout état de cause, dans la limite
de leurs demandes. Aprds ccite répartition, le solde éventucl
est réparti par le conseil d'administration ou le directoire, sclon
le cas.

Le certificat de droit de¢ vote doit revétir la forme nomi-
native.

Le certificat d'investissement est négociable. Sa valeur nomi-
nale est égale d celle des actions. Lorsque les actions sont divi-
sées, les certificats d'investissement le sont également,

Le certificat de droit de vote est inaliénable sauf, en cas de
succession, de < nation-partage ou dc liquidation de commu-
nauté de bicns entre époux. 11 ne peut dtre cédé quaccom-
pagné d'un certificat d'investissement ; en ce cas, I'action est
définitivement reconstituée.

Il ne peut &tre attribué de certificat représentant moins d'un
droit de vote. L'assemblée générale fixe les modalités d'attri-
bution des certificats pour les droits formant rompus.

Art. 283-6. — Les sociétés par actions appartenant au secteur
public ¢t les sociétés anonymes coopératives peuvent émeltre
des titres participatifs. Ces titres ne sont remboursables qu'en
cay de liquidation de la société ou, A son initiative, & P'expira-
tion d'un dé¢lai qui ne peut &tre inféricur A sept ans ct dans
les conditions prévucs au contrat d'émission,

% s ew ee me o wm 44 re o ea e otk te b be e es o aw o bs ae en

Art. 283-7, — L'émission ct lc remboursement de titres
participatifs doivent étre autorisés dans les condiiions prévucs
par les articles 157, cinquidmce alinéa, ct 286 a 290,

Les portcurs de titres participalifs d’une méme émission
sont groupés de plein droit pour la défense de leurs intéréts
communs en une masse qui jouit de la personnalité civile.
Hs sont soumis aux dispositions des ariicles 294 3 317, 319,
320, 321-1 et 324 & 33

En outre, la masse ¢st réunic au moins une fois par an
pour entendre lc rapport des dirigeants sociaux sur la
situation ct lactivité dv la société au cours dec Vexercice
écoulé et le rapport des commissaires aux comples sut les
comptes de l'excrcice et sur les €léments servant & la déter-
mination de la rémunération des titres participatifs.

Les représentants de la inasse assistent aux assemblées
d'actionnaires ou de porteurs de parts. s sont consultés sur
toutes les questions inscrites & l'ordre du jour, & I'exception
de celles relatives & la désignation ou A la révocation des
membres des organes sociaux. Ils peuvent intervenir & tout

moment au cours dc Passemblée.
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Texte adopté par I'Assemblée natlonale

1, — La deuxidme phrase du deuxidme alinéa de larti-
cle 2837 dec lIa méme loi est ainsi rédigée :

« Ils sont soumis aux dispositions des articles 294 a 320,

321-1 ct 324 & 339.»

Propositions de la Commission

Il ter, — « L'avant-dernier alinda do Varticle 283-1 de la loi
n® 66-537 du 24 juillet 1966 sur les socidtds commerciales est
remplacé par les dispositions suivantes :

Le cersificat de droit de vote ne peut étre cédé qu'accom-
pagné d'un certificat d'investissement ; la cession ainsi réalisée
entraine reconstitution de l'action.

I1 quater. — La premiére phrase du premier alinéa de l'ar-
ticle 2836 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966 précitde est
ainsi rédigée :

Les socidiés par actions peuvent émettre des titres parti-
cipatifs.

3. — Sans modification.
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Texte en vigueur

Les porteurs de titres participatifs peuvent obtenir commu.
nication des documents sociaux dans les mémes conditions
que les actionnaires,

Dans les entreprises publiques non pourvues d'une assem-
blée générale, ¢ conseil d'administration cxcrce les pouvoirs
dévolus N lassemblée générale ordinaire pour 'émission des
titres  participatifs. Le quotridme alinda du présent  anticle
n'est pas applicable.

Ordonnance n® 67-833 du 28 septembre 1967 instituant une
Commission des opérations de  bourse ¢t rclative 2
I'information des porteurs de valeurs mobilidres et 3 la
publicité¢ de certaines opérations de bourse.

Art. 6. — Toute société qui fail publiquement appel 2
I'épargne pour émeitre des actions de numéraire ou des
obligations doit au préafable faire imprimer un document
destiné 2 Tinformation du public ¢t portant sur l'organisa-
tion, Ia situation finuncitre ¢t évolution de l'activité de la
socidté.

.

Avant Padmission &t la cote officielle des bourses de
valcurs d'actions ou d'obligations, Vimpiession du méme
docutnent cst également obligatoire,

Ce document doit élre remis ou adressé A toule personne
dont la souscription est sollicitée. 11 est tenu 2 la disposition
du public au sidge social et dans tous les établissements
chargés de recucillic des souscriptions. En cas d'introduction
en bourse, il est également tenu A la disposition du public
4 la Chambre syndicale des agents de change.

Loi n* 85695 du 11 juillet 1985 portant diverses dispositions
d'ordre économique et financier.

Art, 9. — (..)

IV. — Nonobstant les dispositions qul les régissent, les
sociétés d'investissements A capital variable régles par la loi
n* 7912 du 3 janvier 1979 relative aux sociétés d'investis-
sements & capital variable, les fonds communs de placement
régis par la loi n® 79594 du 13 juillet 1979 relative aux
fonds communs de placement, les compagnies d'assurance
régics par le Code des assurances ¢t les fonds de pension ou
caisses de retraite affiliés 3 I'A.R.R.C.O. ou & 'UN.LRS.
peuvent, dans les limites fixées par décret en Conseil d'Etat,
procéder @ des opérations d'achat ¢t de vente sur les marchés
2 terme de valcurs mobilitres, sur les marchés portant sur
la livraison 3 terme dc valeurs mobilidres et sur le marché
2 terme d'instruments financiers.

Texte du projet de loi

Art. 9.

Le premicr alinéda de l'article 6 de ['ordonnance du
28 scptembre 1967 institnant une Commission des opérations
de bourse est remplacé par les dispositions suivantes :

« Toutc société qui fait publiquement appel 3 1'épargne
pour émettre des valeurs mobilidres doit au préalable publier
un document destiné 3 l'information du public ¢t portant
sur l'organisation, la siwuation financitre ct 1'¢volution de
lactivité de la société. »
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Texte adopté pac 'Arsemblée nationale

Art. 9.

Le premier... .. de l'ordonnance
n* 67-833 du...

est ainsi rédigé :

Alinéa sans modification.

Art. 9 bis.

Au paragraphe [V de larticle 9 de la loi n° 85695
du 11 juillet 1985 portant diverses  dispositions d'ordre
économique ¢t financier, ks mots @ «d 'ARRCO. ou 2
I'UNLRS. » sont remplacés par les mots @ « 3 JAssociation
générale des institutions de retraite des cadres ou A 'Associa-
tion des régimes de retraites complémentaires ».

Propositions dec la Commission

Art. 0.

Conforme.

Art. 9 bis.

Conforme.
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Textc en vigueur Texte du projet de lol

Ouvdonnance n* 67-833 du 28 septembre 1967
instituant une commission des opérations de bourse.

Art. 10,

Le président, les administrateurs, les dirccteurs généraux, les
gérants, les membres du consedl de surveillance ou du directoire
d'une saciété par actions ainsi que les exposants et metteurs en
vente d’actions ou d'oblipations qui auront sciemment  émis,
exposé ou mis ¢n vente des actions ou des obligations sans
que les documents prévus aux articles 6 et 7 aient éié établis
et aient regu le visa de la commission des opérations de
bourse o sins que ces documents aient 616 mis 3 la dispo-
sition du public dans les conditions prévucs auxdits articles,
sont passibles de la peine prévue A Particle 483 de la loi
susvisée du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales,

Les ogents de change, banquicrs ou auxiliaires des profes.
sions boursitres ¢t le président, les administrateurs, les direc-
teurs géndraux, les gérants ot les membres du conseil de
surveillance ou du dircctoire d'unc société par actions, ainsi
que les membres du personnel d'une société, qui auront refusé
aux agents diiment autorisés de la commission des opérations
de bourse Ia communication sur place de pivces utiles a
fexercice de Teur mission, sont passibles des peines prévues
l'article 458 de la loi susvisée du 24 juillet 1966 sur lcs
sociétés commerciales.

Les personnes convoquées par 1a commission des opérations
de bourse en vue de leur audition dans les conditions pré-
vites A Particle 5 ¢t qui. sans motif 1gitime, n'auront pas
répondit & cette convocation sont passibles de la peine prévue
A Particle 484 de la loi n® 66537 du 24 juillet 1966 sur les
sociélés commerciales.

Loi n" 66-537 du 24 juillet 1966.

Art. 72. — Sont réputées faire publiquement appel & Pépar-
gne, les sociétds dont les titres sont inscrits 3 la cote officiclle
d'une bourse de valeurs, 3 dater de cette inscription, ou qui,
pour le placement des titres quels qu'ils soient, ont recours
soit & des banques, éablissements financicrs ou agents de
change, soit & des procédés de publicité quelconyne.
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Texte adopté par I"Assemblée nationale Propositions de 1a Commission

Article additionnel aprés article 9 bis.

A la fin du premier alinda de Particle 10 de l'ordonnance
n* 67-833 du 28 septembre 1967 instituant une commission
des opdrations de bourse et relative @ Vinformation des por-
teurs de valeurs mobilidees ef & la publicité de certaines opéra-
tions de bourse, les mots : « ...sont passibles de la peine
prévie & Larticle 483 de la loi susvisée du 24 juillet 1966
sur les sociétés commerciales » sont remplacés par les mots @
« seront punies d'une amende de 2000 F & 60.000 F »,

Article additionnel apros larticle 9 bis.

Liarticle 72 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966 est rem-
placé par les dispositions suivantes

Sont réputées faire publiquement appel & U'épargne, les
sociétés dont les titres sont inscrits d la cote officielle ou &
celle du second marché d'une bourse de valeurs, & dater de
cette inscription, ou qui, pour le placement des titres, quels
qu'ils soient, ont recours, soit & des Stablissements de crédit
ou agents de change, soit & des procédés de publicité quel-
conque, soit au démarchage.
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Texte en vigueur Texte du projet de lol

Art. 92. — Une personne physique ne peut appartenir simul-
tanément A plus de huit conscils d'administration de socidtés
anonymes ayant leur sidge social en France métropolitaine.

Towte personne  physique qui, lorsqu'elle accdde 3 un
nouveau mandat, sc trouve en infraction avee les dispositions
de T'alinéa qui précdde, doit, dans les trois mois de sa
nomination, se démecttre de F'un de scs mandats. A Pexpiration
de ce délal, clle est réputée s'dtre démisc de son nouveau
mandat et doit restituer les rémunérations pergucs, sans que
soit, de ce fait, remise en cause In validité des délibérations
auxquelles elle o pris part.

Les dispositions de l'alinén premice cl-dessus ne sont pas
applicables aux représentants permanents  des  personnes
morales, ni aux administrateurs

- dont le mandat, en verte de disporitions législatives ou
réglementaires, est exclusif de toute rémunération ;

— des sociétés d'études ou de recherches tant qu'elles ne
sont pas parvenues au stade de Pexploitation ;

— des sociétds doat le capital est détenu d concurrence de
20 ® au moins par unc autre société dont ils sont des
administrateurs ou membres du conseil de surveillance, dans
la mesure olt le nombre des madats détenus par les inté.
ressés au titre des présentes dispositions n'excéde pas cing;

— des sociétés de développement régional.

Les mandats d’administratcur des diverses soclétés d’assu-
rance ayant la méme dénomination soclale ne comptent que
pour un scul mandat,

Art. 136, — Unc personnc physique ne peut appartenir
simultanément & plus de huit conscils de surveillance de
sociétés anonymes avant leur sidge social en France métro-
politaine.

Toute personne physique qui, lorsqu'elle accdde & un nou.
veau mandat, se trouve en infraction uvec les dispositions de
P'alinéa qui précdde, doit, dans les trois mois de sn nomi-
nation, sc démettre de 'un de scs mandals, A P'expiration de
ce délni, clle est réputée s'étre démise de son nouveau man-
dat ct doit restituer les érmunérations pergues sans que soit,
de ce fait. remise en cause la validité des délibérations aux-
quelles clle a pris part.

Les dispositions de I'alinéa premier ci-dessus ne sonl pas
aprlicables aux rcprésentants  permanents  des  personnes
rorales, ni aux membres du conseil de surveillance :

— dont le mandat, en vertu de dispositions législatives ou
réglementaires, est exclusif de toute rémunération ;

— des sociétés d'études ou de recherches tant qu'clles ne
sont pas parvenucs au stade de I'exploitation :

— des sociétés dont le capital cst détenu A concurrence de
20 % au moins par une autre société dont ils sont déjd admi.
nistrateurs ou membres du conseil de surveillance, dans Ia
mesure ot le nombre des mandats déterus par les intéressés
au titre des présentes dispositions n’excéde pas cing;

— des sociétés de développement régional.
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Propositions de la Commission

Arucle additionnel aprés lUarticle 9 bis,

I. — Dans le sixieme alinéa des articles 92 ¢t 136 de la loi
n* 66-557 du 24 juillet 1966 sur les sociétés connmerciales,
avant les mots :

«..du conseil de surveillance... »
insérer les mots :

« ... du directoire ou... »




Texte en vigucur

Loi n* 66-537 du 24 juillst 1966.

Les mandats de membres du conscil de surveillance des
diverses sociétés d'assurance ayant la méme dénomination
sociale ne complent que pour un scul mandat,

Art, 127, — Nul nc peut appartenir simultanément & plus
de deux directoires, ni exercer les fonctions de directeur géné-
ral unique dans plus de deux sociétés anonymes ayant leur
sitge social en France métropolitaine.

Un membre du directoire ou le dirccteur général unique
ne peut accepter d'étre nommé au directoire ou directeur
général unique d'unc autre sociélé que sous la condition d'y
avoir été autorisé par le conseil de surveillance.

Toutc nomination intcrvenue en violation des dispesitions
des deux alinéas précédents est nulle ct l'intéressé doit resti-
tuer les rémunérations inddment pergues. Cette nullité n'en-
traine pas celle des délibérations auxquelles a pris part le
membre du directoire irrégulitrement nommé,

Art, 151, — La limitation A huit du nombre de sidges d’admi-
nistrateur ou de membre du conseil de surveillance qui peu-
vent &tre occupés simultanément par une méme personno
physique, cn vertu des articles 92 et 136, est applicable au
cumul des sitges d'administrateur ¢t de membre du conscil
de surveillance.
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Texte du projet de loi
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Texte adopté par I'Assemblée natlonale Propositions de 1 Commission

H, — Le dernier alinéa de larticle 127 de la loi précitée
est remplacé par les dispositions suivantes :

« Toute personne physique qui, lorsqu'elle accéde & un
nouveau mandat, se trouve en infraction avee les dispositions
du premier alinéa doit, dans les trois mois de sa nomination, se
démettre de l'un de ses mandats. A Uexpiration de ce délai,
elle est réputbe s'étre démise de son nouveau mandat et doit
restituer les rémunérations pergues, sans que soit, de ce fait,
remise en cause la validité des délibérations auxquelles elle
a pris part : il en est de méme lorsqu'un membre du direc-
toire ou le directeur général unique w'a pas obtenu l'autori-
sation prévue & l'alinéa précédent.

« Les dispositions du premier alinda ci-lessus ne sont pas
applicables aux membres du directoire :

— dont le mandas, en vertu de dispositions législatives ou
réglementaires, est exclusif de toute rémundration ;

— des sociétés d'dtudes vu de recherches tant qu'elles ne
sont pas parvenucs au stade de lexploitation ;

— des suciétés dont le capital est détenu & concurrence
de 20 % au moins par une auire société dont ils sont déjd
administrateurs ou membres du directoire ou du conscil de
surveillance, dans la mesure oit le nombre des mandats déte-
nus par les intéressés aux ftitres des présentes dispositions
n'excéde pas cing;

= des sociétés de développement régional.

Les mandats des membres du directoire des diverses sociétés
ayant la mdme dénomination sociale ne complent que pour un
seul mandat,

HI. — Le début du premier alinéa de Varticle 151 de la
loi n° 66537 du 24 juillet 1966 précitée est modifié comae
suit :

« La limitation du nombre de sicges...» (le resie sans chan-
gement),
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‘Texte en vigueur

Loi n® 66-537 du 24 juillet 1966,

Art. 128, — Le conseil de surveillance excrce le contrble
permanent de la gestion de la société par le directoire.

Les statuts peuvent subordonner 3 I'autorisation préalable
du conscil de surveillance la conclusion des opérations qu'ils
énumdrent. Toutclois, les cautions, avals ct garantics, sauf
dans les sociétés cxploitant un élablissement bancairc ou
financicr, font nécessaircment l'objet d'une autorisation du
conseil de survcillance dans les conditions déterminées par
décret, Ce déeret détermine également les conditions dans
lesquellcs le dépassement de cefte  autorisation peut étre
opposé aux ticrs.

Art, 138, — Le conscil de surveillance élit en son scin un
président ¢t un vice-président qui sont chargés de convoquer
te conseil et d'en diriger les débats.

Art. 142, — Les membres du conscil de surveillance ne
peuvent recevoir de In société aucune rémunération, perma-
nente ou noa, nutre que celles visées aux articles 140 et 141,

Art. 244, — Les administrateurs sont responsables, indivi-
ducllement ou solideirement, sclon le cas, envers la société
ou cnvers les ticrs, soit des infractions aux dispositions 1égis-
latives ou réglementaires applicables aux sociétés anonymes, soit
des violations des statuts, soil des fautes commises dans leur
gestion,

Si plusicurs administrateurs ont coopéré aux mémes faits,
le tribunal détermine la part contributive de chacun dans la
réparation du dommage.

Art. 246. — Est réputée non dcrite toute clause des statuts
ayant pour cffet de subordconer l'exercice de l'action sociale
A l'avis préalable ou A Vautorisation de I'assemblée générale,
ou qui comporterait par avance renonciation a l'enercice de
celte action.

Aucune décision de I'assemblée générale ne peut avoir pour
cffet d'étciadre une action ¢n responsabilité contre les admi-
nistrateurs pour fautc commise dans I'accomplissement de
leur mandat.

Texte du projet de loi
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Article additionnel aprés Farticle 9 bis.

La deuxiome phrase du deuxidme alinéa de article 128 de
L loi " 66-537 du 24 juillet 1966 sur les socidtds commerciales
est remplacd par les dispositions suivantes :

« Toutefois, la cession d'immeubles par nature, la cession
totale ou particlle de participations, la constitution de siretés,
ainsi que les cautions, avals et garantics, sauf duns les socid-
tés exploitunt un dtablissement  bancaire ou  finuncier, font
niccessairement Lobjet d'une autorisation du conseil de sur-
veillance dans los conditions déterminées par décret.

Article additionnel aprés Uarticle 9 bis.

1. — Le premier alinda de Particle 138 de la loi n* 66-337
du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales est complété
par la phrase suivante :

« Il détermine, s'il 'entend, leur rémunération. »

1. — Ln conséquence, il est ajoutd dans le premier alinda
de Tarticle 142 de la loi précitée la rdférence o lerticle 138.

Article additionnel aprés Particle 9 bis.
1. — A larticle 244 de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966,

sortt ajoutds dans le premier alinda les mots :

wet les directeurs généraux »,
aprés les mots :

« les administrateurs »
et dans le deuxiéme alinda de cet article, les mots :

« ou directeurs géndraux »,
sont ajottds aprés le mot :

« administrateurs ».

H. — A Farticle 246 de la loi précitde, les mots :
«ou contre les directeurs généraux »
sonl ajoutés aprés les mots :

«contre les administrateurs »,




Texte en vigueur

Loi n® 66-537 du 24 juillet 1966.

Art. 247, — L'action ¢n responsabilité contre les administra-
teurs, tant sociale qu'individuclle, se prescrit par trois ans,
d compter du fait dommageable ou s'il a §i1é dissimulé, de sa
révélation. Toutclois, lorsque !¢ fair est qualifié¢ crime, Paction
se prescrit par dix ans.

Art, 90. — Les administrateurs sont nommés par 'assemblée
générale constitutive ou par lassemblée générale ordinaire.
Dans le cas prévu & l'article 88, ils sont désignés dans les
statuts. La durée de leurs fonctions cst déterminée par les
staluts sans pouvoir excéder six ans en cas de nomination par
les assemblées générales ¢t trois ans en cas dc nomination
dans les statuts.

Les administrateurs sont rééligibles, sauf stipulation contraire
des statuts. ls pcuvent éire révoqués & tout moment par l'as.
semblée générale ordinaire.

Toute nomination intervenuc en violation des dispositions
précédentss est nulle, 2 l'exception de celles auxquelles il
peut &tre procédé dans les conditions prévues A Particle 94,

Art. 134. — Les membres du conseil de surveillance sont
nommés par l'assemblée générale constitutive ou par l'assem.
blée générale ordinaire. Dans le cas prévu a l'article 88, ils
sont désignés dans les statuts. La durée de lcurs fonctions
est déterminée par les statuts, sans pouvoir excéder six ans
en cas de nomination par les assemblées générales et trois ans
cn cas de nomination dans les statuts,

ils sont rééligibles, saul stipulation contraire des statuts, 1ls
peuvent étre révoqués & tout moment par Passemblée pénérale
ordinaire.

Toute nomination intervenue en violation des dispositions
préeédentes est nulle, & l'exception de eelles auxquelles il peut
étre procédé dans les conditions prévues a l'adticle 137,

Art, 193. — En cas d'apports en nature ou de stipulation
d'avantages particuliers, un ou plusicurs commissaires aux
apports sont désignés, par décision dec justice, & la demande
du président du conseil d’administration ou du directoire,
sclon le cas. ls sont soumis wux incompatibilités prévues 2
Varticle 220,

Ces commissaires apprécient, sous leur responsabilité, la
valeur des apports en naturc ¢t les avantages particulicrs.
L.eur apport cst mis & la disposition des aclionneires dans les
conditions déterminées par décret. Les dispositions de l'arti-
cle 82 sont applicables A l'assemblée générale extraordinaire.

Texte du projet de loi
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1. — A larticle 247 de la loi précitée, les mots :
« ou contre les directeurs généraux »
sont ajoutés aprés les mols :

« contre les aodmintstrateurs ».

Article additionnel aprés larticle 9 his.

«ll est inséré dans les articles 90 et 134 de la loi di
24 juillet 1966 précitée. a la fin du premier alinéa de chacun
de ces articles la phrase suivante :

« Toutefois, en cas de fusion ou de scission, lo nomination
peut étre fuite par I'assemblée générale extraordinaire. »

Article additionnel aprés larticle 9 bis.

I. — U est inséré, aprén le deuxiéme alinda de article 193
précité, un alinéa nouwvean uinsi rédigé :

« Pour la délibiration sur Uapprobation d'un apport en
nature ou l'octroi d'un avaniage particulier, chaque actionnaire
dispose d'un nombre de voix égal au nombre des actions
donnant droit de vote qu'il détient dans la limite du vingtidme
des droits de vote attachés uu capital. »
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Si l'assemblée approuve Pévaluation des apports et l'octroi
d'avantages particulicss, elle constate ta réalisation Je l'aug-
mentation du capital.

Si Vassemblée réduit P'évaluation des apports ainsi que la
rémunération  d'avantages particuliers, Papprobation expresse
des modifications par les apporteurs, les hénéficiaires ou leurs
mandataires  dament autorisés & cet effet, est requise. A
défaut, Faugmentation du capital n'est pas réalisée.

Art. 378. — L'assemblée générale  extraordinaire de la
suciété absorbante statue sur Vapprobation des apports cn
nature, conformément aux  dispositions de  Particle 193,

Art. 376, — La fusion est dévidée par Vassemblée générale
extraordinaire des sociélés absorbantes et absorbées. Lo cas
échéant, elle est sovmise. dany chacune des socidtés intéres-
sées, o la ratification des assemblées spéciales d'actionnaires
visées aux articles 136 ¢t 2084,

Art. 2699. — I n'est pas tenu comple des actions & divi-
dende prioritaire sans droit de voie pour la détermination

du pourcentage préva X larticle 354 ou a Tarticle 355.

Art. 381, — La société absorbarte eost débitrice des créan-
ciers non obligataires de la socidté absorbée au lieu ¢t place
de celle-ci, sans que cette  substitution ¢mporte novation
& leur dgard. Les créanciers non obligataires des sociétés
participant 3 lopération de fusion ¢t dont Ia créance est
antéricure 3 la publicité donnée au projet de fusion peuvent
former opposition 2 celui-ci dans Ie délai fixé par décret.
Une déeision de justice rejette Popposition ou ordonne, soit
le remboursement des créances, soit la constitution de garanties
si la société absorbante en offre et si elles sont jugées
suffisanizs.

A défaut de remboursement des créances ou de constitution
des  garantics  ordonndes, la fusion ¢t inopposable & cc
créancicr.

Texte du projet de loi
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Propositions de la Commission

H. — Les dispositions de Varticle 378 de la ' n* 66-537
du 24 juillet 1966 sur les socidids commer diales sont rem-
placées par les dispositions suivantes :

« Art. 378, -— Lors de Pussemblée gonérale extraordinaire
de la sociédté ubsorbante, chaque acidonnaire dispose d'un
nombre de voix fgal au nombre des actions domant droit
de vote quil détient duns la limite du vingtidme des droits
de vote attuchds au capital, »

Article additionnel aprés Particle 9 bis.

1. — Dans Varticle 376 de la loi n* 66-537 du 24 juillet 1966
sur les soci¢tés commerciales, les mots « aux articles 156 et
et 2094 » sont remplucds par les mots « a Particle 156 ».

H. — Apros Lardicle 376 de la lor précitée, il est inséré
un article 370-8 ainsi rédigé :

« Lo projet de fusion est sounis a Passemblde spéciale des
titulaires d'actions a dividende prioritaire sans droit de vote
de lu société absorbde, »

HI. — Aprés larticle 2699 de la loi précitée, il est insérd
un article 269-10 ainsi rédigé :

« Si l'assemblde spéciale des titulaires d'actions & dividende
prioritaire sans droit de vote de la société absorbée n'a pas
approuvé un projet de fusion ou si elle w'a pas pu délibérer
valablement Jaute du quorum requis, le conseil d'administra-
tion, le directoire ou les gérants de la socidtd absorbée peu-
vent passer ouire, La décision est publiée dans les conditions
Jixdes par décret.

« Toutefois, Passemblée spéciale des titulaires d'actions &
dividende prioritaires sans droit de vote peut donner mandat
d ses représentants de former oppositict i Uopération de fusion
dans les conditions ¢t sous les effets prévus @ Varticle 381, »



Texte en vigueur

L'opposition forméc par un créancier n'a pas pour effet
d'interdire !a poursuite des opérations de fusion,

Les dispositions du présent article ne mettent pas obstacle
A l'application des conventions autorisant !¢ créancier 3 exiger
le remboursement immédiat de sa créance en cas de fusion
de la société débitrice avec une autre société,

Art, 347. — Aprds approbation des comptes ¢t constatation
de l'existence de sommes distribuables, V'assemblée générale
détermine la part attribuée aux associés sous forme de divi
dendes.

Toutcfois, lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de
'exercice ct certifié par un commissaire aux comptes fait
apparaitre que la société, depuis la clbture de Pexcreice
précédent, aprds constitution des amortissements et provisions
nécessaires et déduction faite s'il y a licu des pertes anté-
ricures ainsi que des sommes ) porter en réserve cn appli-
cation de la loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut
8tre distribué des acomptes sur dividende avant 1'approbation
des comptes de l'exercice. Le montant de ces acomptes ne
peut excéder Je montant du bénéfice défini au présent alinéa.
Ils sont répartis aux conditions et suivant les modalités fixées
par décret.

Tout dividende distribu¢ en violation des régles ci-dessus
énoncées est un dividende fictif,

Loi n* 79-594 du 13 juillet 1979
relative aux fonds communs de placement.

Art, 9. — Sont interdits les démarchages & domicile ou
dans les licux publics en vue de proposer la souscription
de parts de fonds communs de placement.

Texte du projet de loi

TITRE 11

SURVEILLANCE DES PLACEMENTS

Art. 10,

{. — Lec premicr alinda de l'article 9 de la lol du
13 juillet 1979 relative aux fonds communs de placement,
modifi¢ par l'article 41 de la loi du 3 janvier 1983, est rem-
placé par les dispositions suivantes :

« Les opérations de démarchage sur parts de fonds com-
muns de placement régis par le présent titre peuvent &ire
autorisés par décision motivée de la Commission des opé-
rations de bourse. Les articles premier A 13, 33 et 35 de la
loi du 3 janvier 1972 sont applicables aux opérations visées
au présent article.
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TITRE I

SURVEILLANCE DES PLACEMENTS

Art. 10,
l. = Le premier... w de la loi
n* 79594 du 13 juillet 1979...

.de Ia loi n® 831 du 3 janvier 1983
sur le développement des Investissements et la protection de
I'épargne est remplacé par les dispositions suivantes :

« Les opérations...

.. de la
loi n* 726 du 3 janvier 1972 sont ...
.. présent article,

Propositions de ls Commission

Article additionnel aprés urticle 9 bis.

La premiére phrase du deuxieme alinda de larticle 347
de la loi du 24 juiller 1966 précitée est remplacde par les
dispositions suivantes :

« Towefois, lorsqu'un bilan établi au cours ou & la fin
de l'exercice et cortifié par ur commissaire aux comptes fait
apparaitre que la sociétd, depuis la cloture de l'exercice pré-
cédent, aprés constitution des amortissements et provisions
nécessuires, déduction [uite s'il y « lieu des pertes antéricures
ainsi que des sommes a porter en réserve en application de
la loi ou des statuts et compte tenu du report bénéliciuire,
a réalisé un béndfice, il peut étre distribué des acomptes sur
dividendes avant Uapprobation des comptes de I'exercice. »

TITRE

SURVEILLANCE DES PLACEMENTS

Art. 10,

[. — Alinéa sans modification.

« Sont interdits les démarchages & domicile ou dans les
lieux publics en vue de proposer lu souscription de parts
de fonds communs de placement.

« Toutefois, l'exercice des activités mentionnées au premier
alinda peut étrc outorisé par décision motivée de la Commls-
sion decs opérations de bourse. ! est alors soumis aux dispo-
sition de la loi n° 726 du 3 janvier 1972 relative au démar-
chage financier ct & des opérations de placement et d'assurance.
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Quiconque aura contrevenu aux  dispositions du  présent
article sera puni des peines d'amendes prévues A larticle 408
du Code pénal.

Art. 39-2. — La dénomination de ces fonds doit commencer
par les mots « fonds & risques », Toute publicité, tout démar-
chage A domicile ou dans les licux publics en vue de
proposer la souscription de parts de fonds communs de
placement A risques ost interdite. Quiconque aura contrevenu
aux dispositions du présent article sera puni des peines
d'amende prévues 3 Varticle 405 du Code pénal.

Loi n" 72-6 du 3 janvier 1972 relative au démarchage linancier
¢t & des opérations de placement et d'assurance.

Art. 4. — Sous réserve des dispositions spéciales prévues
pour les contrats d'assurance ou de capitalisation ¢t sans
préjudice des dispositions de la section 1, sont soumises aux
prescriptions des articles 16 & 22 les opérations de démar-
chage visées au deuxieme alinéa de Varticle 2 et faites en
vue de proposer In souscription de plans d'$pargre en valeurs
mobilidres,

Sont considérés comme plans d'épargne en valeurs mobi.
litres, pour l'application de la présente section, les enga-
gements A moyen ou long terme qui wssujettissent le souscrip-
teur, soit & un scul versement obligatoire, soit @ des obli-
gations & cxécution successive,

Loi n* 72:6 du 3 junvier 1972,

Article premicr. — Le colportage des valeurs mobilitres est
interdit. Se livre au colportage celui qui se rend au domicile ou
A la résidence des personnes ou sur leurs licux de travail ou
dans des Hieux publics pour offrir ou acquérir des valcurs mobi-
litres avec livraison immdédiate des titres ct paicment immédiat
total ou partiel sous quelque forme que ce soit.

Toutelols, ccs activités ne sont pas interdites dans les
locaux des banques, des établissements financiers, des caisses
d'épargne ¢t Jes agents de change ou dans les bourses de
valeurs lorsqu'clles 8'y excreent conformément & la destination
de ces locaux ou licux publics ¢t dans les conditions ol
clles y sont normolement partiquées,

Texte du projet de lol

« Tout démarchage ou publiciié ¢n vue de la création d'un
fonds commun de placement st soumis au visa de la
Commission des opérations de bourse. »

H. — Les dispositions du premier alinda de l'article 14 de
la loi n 726 du 3 junvier 1972 sont complétées par les
mots :

« composés de valeurs mobilitres ou de parts de fonds
communs de placements ».
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J'IW'lA

Alinéa sans modilication.

II. — Les dispositions...
..du 3 janvier 1972 relative au démuarchage
financier ¢t & des opfrations de placement ¢t d'assurance
sont complétées par les mots

« composés...
« placements ».

Propositions de la Commission

« Toute publicitd destinde o fuciliter la constitution d'un
Jonds commun de placenent est soumise au visa de la
Commission des opérations de bourse. »

I bis. — La deuxidme phrase de larticle 39-2 de lu loi
n* 79:-594 du 13 juillet 1979 précitée est remplacée par les
dispositions suivantes ;

Tout démarchage & domicile ou dans les lieux publics en
vue de proposer la souscription de parts de fonds communs
de plucement & risque est interdite,

1. — Suns modification.

Article additionnel aprés larticle 10,

I, — Le début du second alinda de larticle premier de la
loi n" 72-6 du 3 janvier 1972 susmentionnée est rédigé conume
suit ;

Toutefuis, ces activités ne sont pas interdites dans les locaux
des établissements de crédit, des établissements mentionnés
& larticle 99 de la loi n* 8446 du 27 janvier 1984 relative
& Pactivitd et au contrdle des établissements de crddit et des
agents de change ou dans les bourses de valeurs.., {le reste

sans changement).
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Lol n* 8446 du 24 janvier 1984,

Art. 99, — Les établissements qui ont pour activité prin.
cipale de gérer pour le compte de leur clicntdle des porte-
feuilles de valeurs mobilidres cn recevant A cet effet des
fonds assortis d'un mandat de gestion, ou d'apporter leur
concours au placement de telles valeurs ¢n se portant ducroire,
sont soumis A Ia présente loi.

Loi n* 72-6 du 3 janvicr 1972,

Art. 2, — Le démarchage ¢n vue d'opérations sur valeurs
mobilidres n'ost autorisé que dans les limites ¢t sous les
conditions prévucs par la présente loi.

Constitue une activité de démarchage le fait de se rendre
habituellement au domicile ou A la résidence des personnes,
ou sur leurs licux de travail, ou dans les licux publics, en
vue de consciller la souscription, V'achat, I'échange ou 2 la
vente de valeurs mobilitres ou une participation & des opcra-
tions sur ces valeurs,

Sont également considérés comme activités de démarchage
les offzes de services faites ou les conseils donnés, de fagon
habituclle, en vue des mdmes fins, su domicile ou d la résic
dence des personnes, ou sur les licux de travail, par l'envoi
de lettres ou circulnires ou par communications téléphoniques.

Ne sont pas soumises aux dispositions de la présente section
les activités mentionndes aux deux alinéas précédents qui sont
excrcées soit dans les locaux des banques, des établissements
financicrs, des caisses d*$pargne. des agents de change et des
auxilinires des professions boursitres régis par l'article 19 bis
de la loi n* 290 du 14 février 1942, soit dans les bourses
de valeurs lorsque ces activités sy excreent conformément
A la destination de ces locaux ou licux publics et dans les
conditions ol elles y sont normalement pratiquécs.

Art. 3. — Ne peuvent recourir au démarchage en vue
d'opéra.ic. sur valeurs mobilidres que les banques, les établis-
sements (¢ .icrs, les caisses d'épargne, les agents de change
ou les auauinires des professions boursidres régis par 1'arti.
cle 19 bis de la lof du 14 (évrier 1942,

Le décret prévu & P'article 12 fixe les formalités & accomplir
par les personnes qui désirent recourir au démarchage.
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1. — Le début du dernier alinda de larticle 2 de la lol
n* 726 du 3 janvier 1972 susmentionnée est rédigé comme
suit :

Ne sont pus sountises aux dispositions de la présente section
les activités mentionndes aux deux alindas précédents qui sont
exercées soit dans les locaux des étublissements de crédit, des
dtablissements mentionnds a Particle 99 de la loi n* 8446
du 24 junvier 1984 précitée, des agents de change et des auxi-
linires des professions boursiéres régis par la loi n° 72-1128
du 22 décembre 1972 relative aux remisiers et gérants de
portefeuille. soit duns les bourses... (le reste sans changement).

11l. — Le premier alinda de larticle 3 de la loi n* 726
du 3 janvier 1972 susmentionnde est rédigd comme suit :

Ne peuvent recourir au démarchuge en vue d'opérations sur
valeurs mobilidres que les Stublissements de crédit, les établis-
sements mentionnés a larticle 99 de la lol n* 8446 du
27 junvier 1984 précitée, les agents de change ou les auxiliaires
des professions boursidres régis par la loi n* 72-1128 du
21 décembre 1972 précitée.
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Lol n* 66-1010 du 28 décembre 1966 relative A l'usure, aux
prits d'argent et A certaines opérations de démarchage et
de publicité.

Art. 9. — 1l cst interdit d toute personne de se livrer au
démarchage :

1* en vuc de consciller ou d'offrir des préts d'argent;

2° en vue d. recueillir sous forme de dépbts ou autrement
des fonds du public ;

3* cn vue de consciller la souscription de plans d'épargne
prévoyant, méme pour partic, I'acquisition de parts de sociétés
civiles immobilidres ;

4* en vue de proposer tous autres placements de fonds.

Toutcfois, n'est pas soumis d cette interdiction ¢l reste
régi par la réglementation qui lui est propre le démarchage
en vue de Ja souscription ou de 1'achat de valeurs mobilidres,
de la souscription de contrats d'assurance ou de capitalisation,
de Vachat de fonds de commerce ou dimmeubles, ou de
parts de sociétés immobilidres donnant droit & la jouissunce
d'un immeuble ou d'une fraction d'immeuble déterminéde, ou
cn vuc d'opérations sur les marchés d terme réglementés de
marchandises.

Se livie au démarchage au sens du présent article celui
qui, & l'une des fins visées a l'alina premicr, se rend
habitucllement, soit au domicile ou & la résidence des person-
necs, soit sur leurs licux de travail, soit dans des lieux
ouverts au public et non réservés A de telles fins.

Sont également considérés comme actes de démarchage les
offres dc services faites ou les conseils donnés de fagon
habituclle en vue des mémes opérations au domicile ou & la
résidence des personnes, ou sur leurs lieux de travail, par
I'envoi de lettres ou circulaires ou par communications téié-
phoniques.

Loi n* 8%.1 du 3 janvier 1983 sur le développement
des investissements et la protection de 1'épargne.

Art, 36. — Sont soumiscs aux dispositions des articles 37
A 40 de la présente loi :

1* toute personne qui, directement ou indirectement, par
voic d'appel public ou de démarchage, propose 3 titre habi.

Texts du projet de lol

Art. 11,

Il est ajouté, aprés l'allnéa 4 de larticle 9 de la loi
n* 661010 du 28 décembre 1966 modifiée, un alinéa ainsi
rédigé :

« Sont notamment considérées comme placement de fonds
les opérations visées su 1 de l'article 36 de la loi n* 831
Ju 3 janvier 1983 modifiée, »

Art, 12,

l. — Au 1* de Varticle 36 de la loi du 3 janvier 1983
sur le développement des investissements ¢t la protection de
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Art, 1L, Art. 1L,
11 est njouté, upds le cinquitme alinéa (4°) de Particie Y. Conforme,

. décembre 1960, relative & 'usure, aux préits
d'argent cf A certnines opérations de démarchage et de publi-
clté modifide,...

Alinéa sans modification,

Ar. 12, An. 12,

1, = Au 1* de l'article 36 de Ia loi n® 83-1 du 3 janvier 1983 « .uforme.
précitée, les mots...
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Loi n* 83-1 du 3 fanvier 1983.

el 2 des tiers de souscrire des rentes visgéres ou d'acquérir
des droits sur des bicns mobiliers ou immobiliers dont ils
n'assurent pas cux-mdims la gestion ¢

2° toule personne qui recucille des fonds & catte ©n g

3* toute personnce chargée de la gestion desdits bicns.

Ces articles ne s‘appliquent pas aux opérations déjd régics
par des dispositions particulidres ¢t notmmment aux opéra-
tions d'assurance ¢t de capitulisation régies par le Code des
assurances, aux opérations de crédit différé, aux opérations
régics par le Code de Ja mutualité et par le Code de la
séeurité sociale, aux opérations donnant normalement  droit
A Pattribution en propriété ou en jouissance de  partics
déterminées d'un ou plusicurs immeubles batis.

Art. 37, — Préalablement & tout appel public A 1'épargne ou
A tout démarchage, un document destiné A donner toute infor-
mation utile au public sur 'opération proposée, sur la personne
qui cn a pris Vinitiative ct sur l¢ gestionnaire, doit étre établi
dans des conditions déterminées par décret.

Lorsque %épargnant n'a pas requ le document d’information
préalablement & la conclusion du contrat, ou lorsque les
clauses de ce contrat ne sont pas conformes au contenu du
document d'information, le juge peut lui accorder des dom-
mages-intérits ou prononcer la yésolution du contrat.

Le projet de document d'information ct le projet de contrat
type scnt déposés auprés de la Commission des opérations de
bourse qui exerce sa mission dc contrdle dans les conditions
fixées por 'ordonnance n* 67-833 du 28 scptembre 1967. Elle
dispose d'un délai de trente jours, qu'elle peut porter 2
soixante jours par unc délibération motivée, & dater du dépdt
pour formuler scs obscrvations. Les documents déposés peuvent

Texte du projet de lol

I'épargne, les mots @ « dont ils n'assurent pas cux-mémes
la gestion » sont remplacds par les mots : « lorsque les
acquéreurs n'en assurent pas cux-mémes Ja gestion ou lorsque
le contrut offre une faculté de reprise ou d'échange ct la
revalorisation du capital investi »,

II. — Il cst ajouté, aprés l'article 36 dec la loi susmen-
tionnée, un article 36-1 ainsi rédigé :

« Art, 36-1. — Scules des sociétés par actions peuvent, 3
l'occasion des opérations visées A larticle 36, recevoir des
sommes correspondant aux soucriptions des acquéreurs ou
aux versements des produits de leurs placements. Ces sociétés
doivent justificr. avant tout appel public ou démarchage,
qu'elles disposent d'un capital intégralement lbéré d'un
montant au moins égal & celui exigé des sociétés faisant
publiquement appel A I'dpargne, par l'article 71 de la loi
du 24 juillct 1966 sur les sociétés commerciales. »

Art, 13,

Le troisitme alinéa de Particle 37 de ls loi précitée est
remplacé par les dispositions suivantes :

« Les projets de documents d'information et ies projets de
contrats types sont déposés auprds de la Commission des
opérations de bourse qui exerce, dans les conditions fixées par
Pordonnance n* 67-833 du 28 septembre 1967, son contrble
auprds de 'ensemble des entreprises qui participent & 1'opération
et détermine si cellecl présente le minimum de garanties
cxigé d'un placement destiné au public,
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Texte adopté par I'Assemblée nationale : Propositions de la Commission
investi. »
1L — 11 est inséré, aprés.. ... de la méme loi,
un article... . rédigé

« Art. 76-1. — Scules..

... la loi
n® 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociéiés commercisles. »
Art. 13, Art. 13.

Le troisi¢me. . ... de la loi n* 83-1 Alinéa sans modification.
du 3 janvier 1983 précitée est remplacé par les dispositions
suivantes :

Alinéa sans modification. Alinéa suns modification.
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Texte en vigueur

Loi n® 83.1 du 3 fanvier 1983.

étre diffusés lorsqu'ils ont ¢t¢ nis en conformité avee les
obscrvations de la Commission des opérations de bourse ou,
b défaut dobservation, lorsque le délui [ixé cidessus est écoulé.
Une copie des documents dilfusés est rervise d la Commission
des opérations de bourse.

Art. 38 — A Ia cldure de chaque cxercice annuel,
le gestionnaire établit l'inventaire des biens dont il assure
la gestion. 11 établit un rapport d'activité.

Il dresse le bilan et le compte de résultat, Les compics
sont contrdlés par un commissaire aux comptes qui en
certific la sincérité ct la régularité.

Les documents visés aux deux premiers alincas sont trans-
mis aux détenteurs des droits et 3 la Commission des opé-
rations de bourse dans les trois mois suivant Ia clbture
de P'exercice.

Texte du projet de loi

« La Commission peut limiter les modalités de Fappel public
pour tenir compte de fu nature des produits ¢t des garantles
offertes.

« Elle dispose d'un délai de trente jours, qu'elle peut porter
a solxante jours par dicision motivée, A compter du dépOt,
pour formuler ses obscrvations. L'appel public ou le démar-
chage ne peuvent étre entrepris que si les observations de la
Commission ont éé respectées, ou d défaut d'observation,
lorsque le délai ci-dessus cst écoulé. Une copic des documents
diffusés est remise & la Commission des opérations de bourss,

« Toute personne qui propose de se substitucr au gestionnaire
des biens ou d la personne tenue A 'exécution des engagements
visés au 1° de Particle 36 doit déposer un projet de document
d'information et un projet de contrat type & la Commission
des opérations de bourse qui exerce son contrble dans les
conditions prévues au troisitme alinéa ci-dessus.

«En cas dc modification des conditions dans lesquelles
est assurée la gestion des biens ou l'exéeution des engagements,
I'accord des titulaires de 1roits sur ces modifications n'est
valablement donné qu'aprés que ceux-ci ont été spécialement
irformés des changements proposés, dec leur portée et de leur
justification, dans un document déposé & la Commission des
opérations de bourse, Celleci peut demander que ce document
soit mis en conformité avec ses observations.

« Lorsque la Commission des opérations de bourse constate
que l'opération proposée au public n'est plus conforme au
contenu du document d'information et du contrat type ou ne
présente plus les gorantics prévucs au troisitme alinéa ci-dessus,
elle peut ordonner, par une décision motivée, qu'il soit mis
fin i tout démarchage ou publicité concernant I'opération, »

Art. 14,

Le premier alinéa de 'article 38 de 1a loi du 3 janvier 1983
susmentionnée est modifié comme suit :

« A la clbture de chaque cxercice annucl, le gestionnaire
éablit, outre scs propres comptes, linventaire des biens
dont il assure la gestion, ¢t dresse I'état des sommes pergues
au cours de lexercice pour le¢ compte des ftitulalres de
droits. 11 établit vn rapport sur son activité et sur la gestion
des bicns, »
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(K7} i, 1,

Texte adopté psr I'A

L.a Commission peut limiter ou préciser les conditions de
P'appel...
offertes.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification,

Alinéa sans modification.

Art. 14,

Le premier... .. de la loi u* 831 du
3 janvier 1983 précitée est ainsi rédigé :

Alinéa sans modification.

Propositions de Is Commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification,

Alinda sans modification.

Alinéa sans modification.

« Lorsque...

.. Ci-dessus,
clle peut du les conditions prévues & larticle 4-2 de
Pordonnance n 67-833 du 28 septembre 1967 précitée deman-
der en justice qu'il soit ordonné de mettre fin & tout démar-
chage ou publicité concernant |'opération. »

Art. 14,
1. — Lc¢ premier...
.. rédigé :
Alinéa sans modification.
. — La premidre phrase du deuxitme alinéa de Partic

cle 38 de la loi n* 831 du 3 janvier 1983 précitée est rem-
placde par les dispositions suivantes :

I dresse le bilan, le compte de résultat et l'annexe.
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Texte en vigueur

Ordonnance n* 67.833 du 28 septembre 1967 instituant une
Commission des opérations de bourse et relative 2 Pinfor-
mation des porteurs de valeurs mobilidres ¢t o ln publicité

de certaines opérations de hourse.

Art. 10-1. — Scront punies d'un emprisonnement de deux
mois A deux ans et d'une smende de 6.000 F 3 5 millions de
francs, dont le montant nourra étre porii au-deld de ce
chiffre jusqu'au quadruple du montant du profit éventuclie-
ment réalisé, sans que 'amende ne puisse étre inféricurc d
ce méme profit, ou de l'une de ces deux peines sculement,
' personnes mentionnées & Particle 1621 de la loi n* 66-
vy, du 29 juillet 1966 modifiée sur les sociéiés commer-
clales ¢t les personnes disposant. & l'occasion de I'exer-
cice de leur profession ou de leurs fonctions d'informa-
tion privilégiées sur les perspectives ou la situation d'un
émetleur de titres ou sur les perspectives d'évolution d'une
valeur mobilidre, qui auront réalisé, ou sciemment permis de
réaliser, sur le marché beursier, soit directement, soit par
personne interposée, unc ou plusicurs opérations sur le fon-
dement  desdites informations avant que le public en ait
connaissance.

Dans lc cas ol les opérations auront été réalisées par une
personne morale, les dirigeants de droit ou de fait de celle<l
scront pénalement responsables des infractions commises.

Sera punic des mémces peines loute personne qui eura
sciemment répandu dans le public par des voles et moyens
quelconques des informations fausses ou trompeuses sur les
perspectives ou la situation d'un émetteur de titres ou sur
les perspectives d'évolution d'une valeur mobilidre afin d'agir
sur lc cours des titres,

Texte du projet de loi

Art. 15,

Les personnes qui, & la date de publication de la pré-
sente loi, cffectuent des opérations visées & l'article 36 de
a loi du 3 janvier 1983 disposent d’'un délal d'un an pour
s¢ mettre en conformité avee les dispositions de P'article 36-1.

A défaut, clles ne peuvent recevoir aucune somme corres-
pondant & de nouvelles souscriptions. Les versements qui
leur sont falts au titre de produits de placements sont dépo-
sés cntre les mains d'un séquestre désigné en justice A la
demande de tout intéressé ou de la Commission des opéra-
tions dc bourse ct chargé de les percevoir en vue de les
distribuer aux titulaires de droits.

Art, 16.

11 est ojouté, apres l'erticle 10-1 de Vordonnance du 28 sep-
tembre 1967, un adticle 10-2 ainsi rédigé :

« Art. 10-2. — Scra punie des peines de Tarticle 405 du
Code pénal toute personne «qui, par voie de démarchage ou
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Texte adupté par I'Amemblée nationale

At 18

f ey personnes
de
la dor a0 837 du 3 anvier T9RY precitée dhsposent
I'article 36-1.

Alinéa sans modification.

Art. 16.

Il st insérd, apres de Vordonnance n” 67-833
du 28 septembre 1967 préatée, un artdde 10:2 amsi rédigé -

« Apo 102 Sans maodification.

Propositions de la Commission

Art 19

Conforme

Art. 16

Conforme
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Texie en vigueur

Ordonnance n* 67-813 du 28 septembre 1967.

Art, 4. — La Commission est habilitée & recevoir de tout
intéress¢ les réclamations, vétitions, plaintes qui entrent par
leur objet dans sn compélence et & leur donner la suile
qu'elles comportent.

Elle psut formuler des propositions de modifications des
lois et réglements concernant l'information des porteurs de
valeurs mobilidres ¢t du public, les hourses de valeurs ct
le statut des agents de change.

Elle établit chaque année un rapport au Président de la
République, qui est publié au Journal officiel de la Répu-
blique frangaise.

Texte du projet de loi

de publicité, propose ditectement ou indireclement, la sous-
cription ou Fachat de parts ou titres émis par des personnes
physiques ou morales n'étant pas sutorisées par la loi &
foite publiquement appel & I'épargne. »

TITRE 1V

ADAPTATION DES POUVOIRS DE LA COMMISSION
DES OPERATIONS DE BOURSE

At 17,

Sont ajoutés, aprds l'article 4 dc l'ordonnance du 28 sep-
tembre 1967 susmentionnée, fes articles 41 ot 4.2 rédigés
comme suit ¢

« Art. 4.1. — Pour l'exécution de sa mission, la Commis-
sion peut prendre des réglements concernant le fonctionne-
ment des marchés placés sous son contrdle ou prescrivant
des régles de pratique professionnelle qui s'imposent aux
personnes faisant publiquement appel & '"épargne, ainsi qu'aux
personnes qui, & raison de leur activité professionnelle, inter-
vicnnent dans des opérations sur des titres placés par appel
public & Vépargne ou assurent la gestion individuclle ou
collective de portefeuitles de titres.

« Lorsqu'ils concernent un marché  déterminé, les rdgle
ments de fa Commission sont pris aprés avis de la ou des
sutorités du marché considéré,
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Texte adopté par I'Assemblée nationale

TITRE IV

ADAPTATION DES POUVOIRS DE LA COMMISSION
DES OPEKATONS DE BOURSE

Art. 17,
Sont insérés, aprés l'orticle 4 de lordonnance n® 67-833
du 28 septembre 1967 précitée, les orticles 4-1 et 4-2 ainsi
rédigds :

« Art, 41, — Sans modification.

Proposhions de !a Commission

TITRE IV

ADAPTATION DES POUVOIRS DE LA COMMISSION
DES OPERATIONS DE BOURSE

Art. 17,

Alinéa sans modification.

« Art, 41, — La Commission peut, en l'absence d'autorités
de marché, prendre des rdglements nécessaires & lexécution
de sa mission et concernant le bon fonctionnement des marchés
placés sous son contrdle ou érablissant des rdgles de pratique
professionnctle qui s'imposent aux personnes faisant publi-
quement oppel 3 I'épargne, alnsi qu'aux personnes qul, A
raison de leur activité professionnclle, interviennent dans des
opérations sur des tltres placés par appel public & 1'épargne
ou assurent la gestion individuelle ou collective de porte-
feuilles de titres.

Alinda supprimé.



Texte en vigueur

Texte du projet de loi

« Ces réglements sont publi¢s au Journal officiel de la
République frangaise, aprés homologation par arrété du minis-
re chargé de Economie ¢t des Finances.

« Art, 4.2, — Lorsqu'une pratigue contraire aux dispo-
sitions législatives ou téglementaires applicables sux matitres
relevant de la compétence de ln Commission est de nature
d porter atteinte aux drolts des cpargnants, le président de
ln Commission peut demander en justice qu'il solt ordonné
A e personne qui e¢n est responsable de se conformer aux-
dites disposivions ou de prendre les mesures néccssaires afin
de mettre fin A la sitvation irrégulitre ou d'en supprim~:
les eflets.

« La demande est poriée devant le président du tribunal
dc grande instance de Paris qui statuc en la forme des
référés et dom lu décision est exécutoire par provision, Le
président clu tribunal est compétent pour connalire éventuel-
lement des cxceptions  d'illégnlité. 11 peut prendre, méme
d'oflice, toutc mesure conscrvatoire et prononcer pour l'exé-
cution de son ordonnance une astreinte versée au Trésor
public.

« Lorsque Pirrégularité relevée cst pénalement réprimée,
la Commission informe le procurcur de la République de la
mise en cuvre de la procédure devant le président du
tribunal de grande instance dec Paris.

En cas de poursuites pénales, Pastreinte, si elle a &té
prononcée, nest liquidée qu'aprds que Ia décision sur l'action
publique est devenue définitive,

INTITULE DU PROJET DE LOI

Projet de loi relatif oux valcurs mobilidres.




Textz adopté par {'Assemblée natlonale

« Art, 42, — Sans modification.

INTITULE

Sans modification.

— 8] —

I'ropositlons de tn Commission

Alinéa sans modification.

« Art. 4-2. — Lorsqu'une pratique contras.¢ aux dispositiont
Iégislatives ou réglementaires concernunt les matidres relevant
de sa compéicnce est de nature A porter attcinte aux droits
des épargnants, la Commission peut demander en justice qu'il
soit ordonné & la personne qui est responsable de fa situation
ierdgulidre, d'y meltre fin et d'en corriger les effets.

« La demande cst portée devant le président du tribunal
de grande instance de Paris qui statue en la forme des référés.
Ce dernicr cst compétent pour connaltre de toutes les excep-
tions. Pour assurer l'exécution de son ordonnance, il peut
prononcer unc astreinte versée au Trésor public.

Lorsque la pratique relevée est passible de sanctions pénales,
la commission informe...
...Paris,

Alinéa sans modification.

INTITULE DU PROJET DE LOI

Projet de lol modifiam diverses dispositions du droit des
valeurs mobilidres, des sociétés et des opérations de bourse.



