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Texte
en vigueur

CGlL

Art. 4 B. — 1. Sont
considérées comme ayant leur
domicile fiscal en France au
sens de larticled A :

a) Les personnes qui ont
en France leur foyer ou le lieu
de leur séjour principal;

b) Celles qui exercerit en
France une activité profes-
sionnelle, salariée ou non, a
moins qu'elles ne justifient
que cette activité y est exercée

* & titre accessoire;

¢) Celles qui ont en France
le centre de leurs intéréts
¢conomiques.

2. Sont également considé-
rés comme ayant leur domici-
- le fiscal en France les agents
de I'Etat qui exercent leurs
fonctions ou sont chargés de

.- mission dans un pays étranger

et qui ne sont pas soumis
dans ce pays a un impdt
personnel sur l'ensemble de
leurs revenus.

Texte
du projet de loi

CHAPITRE PREMIER

PLANS D’EPARGNE
EN VUE DE LA RETRAITE

Article premier

A compter du 1°f juin 1987,
les contribuables domiciliés
en France au sens de
I'article4 B du code général
des imp6ts peuvent ouvrir des
plans d’épargne en vue de la
retraite auprés d'organismes
relevant du code des assuran-
ces ou du code de la mutuali-
té, auprés d’établissements de
crédit et d'agents de change.

Un décret fixera les catégo-
ries d'organismes auprés des-
quels ces plans peuvent étre
ouverts.

Art. 2

Chaque plan d'épargne en
vue de la retraite donne lieu a
l'ouverture d'un compte.

Les titulaires de ces
comptes peuvent y effectuer
les versements dans une limite
globale de 6000F par an
pour les contribuables céliba-
taires, veufs ou divorcés et de
12000 F par an pour les
contribuables mariés soumis &
imposition commune.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

CHAPITRE PREMIER

.

PLANS D’EPARGNE
EN VUE DE LA RETRAITE

Article premier

A compter...

de crédit, des services
financiers de la poste, des
comptables du Trésor et
d’agents de change ou auprés
d’institutions relevant de I’ar-
ticle L. 731-1 du code de la
sécurité sociale ou de I'arti-
cle 1050 du code rural.

Alinéa sans modification.

Art. 2

Alinéa supprimé.
Les titulaires d'un plan

peuvent...

... commune. Les limites sont
majorées de 3 000 F pour les

Proposition
de la commission

CHAPITRE PREMIER

PLANS D’EPARGNE
EN VUE DE LA RETRAITE

Article premier

A compter...

. établissements de crédit,
d'étublissements visés a l'arti-
cle 99 de la loi n° 84-46 du
24 janvier 1984 relative a
Lactivité et au contréle des éta-
blissements de crédit, des ser-
vices financiers de la poste...
.. rural,

Alinéa supprimé.

Art. 2

Suppression maintenue.

Les titulaires d’un ou plu-
sieurs plans peuvent...



Texte
en vigueur

Art. 196. — Sont considé-
rés comme étant & la charge
du contribuable, 4 la condi-
tion de n"avoir pas de revenus
distincts de ceux qui servent
de base i I'imposition de ce
dernier :

1° Ses enfants 4dgés de
moins de 18 ans ou infirmes;

2° Sous les mémes condi-
tions,
recueillis a son propre foyer.

les enfants qu’il a,

Texte
du projet de loi

Ces versements peuvent
étre déduits du revenu impo-
sable de leur auteur.

Texte adopté
par ["Assemblée nationale

contribuables ayant au moins
trois enfants a charge au sens
de Tarticle 196 du code géné-
ral des impéts.

Alinéa sans modification.

Art. 2 bis (nouveau)

I. — Le chapitre premier
du titre I1I du livre VII du
code de la sécurité sociale est
complété par les articles
L.731-11 & L.731-13 ainsi
rédigés :

« Art. L. 731-11. — L’auto-
rité compétente de 1'Etat peut
dans [l'intérét des affiliés
imposer 'usage de clauses-
types dans les statuts et
réglements des catégories
d'institutions  relevant de
Particle L. 731-1 habilitées a
gérer des plans d’épargne en
vue de la retraite.

«Ait L.731-12. — Les
plans d’épargne en vue de la
retraitz  proposés par les
institutions relevant de
I"article L. 731-1 ne pourront,
a peine de nullité, étre
souscrits que par les affilies
bénéficiant d’au ‘moins un
avantage garanti par l'institu-
tion au titre d’une convention
collective, d'un accord d’en-
treprise ou d’un contrat
d’assurance de groupe.

«Art. L.731-13. — Cha-
que avantage mis en cuvre
par les institutions visées a
Particle L. 731-1 sur la base
de leurs statuts et réglements
reléve obligatoirement d'une
section financiérement dis-
tincte.

Proposition
de la commission

. impdts.

Ces versements sont déducti-
bles du revenu imposable de
leur auteur. '

Art. 2 bis

Conforme.



Texte
en vigueur

Texte
du projet de loi

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

«Les actifs représentatifs
des opérations garanties et
notamment de cellés qui sont
relatives au plan d’épargne en
vue de la retraite sont affectés
par un privilége général au
réglement des engagements
des institutions relevant de
I'article L. 731-1 envers les
affilies. Ce privilége prend
rang aprés le 6° de l'arti-
cle 2101 du code civil. »

II. — 1 est inséré dans le
chapitre Il du titre Il du
livre VII du code rural les
articles 1051-1 a 1051-3 ainsi
rédigés :

« Art. 1051-1. — L’autorité
compétente de I'Etat peut

dans lintérét des affiliés

imposer I'usage de clauses-
types dans les statuts et
réglements des catégories
d'institutions relevant de l'ar-
ticle 1050 habilitées a gérer
des plans d’épargne en vue de
la retraite.

« Art. 1051-2, — Les plans
d’épargne en vue de la retraite
proposés par les institutions
relevant de I'article 1050 ne
pourront, a peine de nullité,
étre souscrits que par les affi-
liés bénéficiant d’au moins un
avantage garanti par ['institu-
tion'au titre d’une convention
collective, d'un accord d’entre-
prises ou d’un contrat d’assu-
rance de groupe.

« Art. 1051-3. — Chaque
avantage mis en ceuvre par les
institutions visées a l'arti-
cle 1050 sur la base de leurs
statuts et réglements reléve
obligatoirement de sections
financiérement distinctes.

«Les actifs représentatifs
des opérations garanties et
notamment de celles qui sont
relatives au plan d’épargne en
vue de la retraite sont affectés
par un privilége général au
réglement des engagements

Proposition
de la commission




Texte
en vigueur

Texte
du projet de loi

Art. 3

Les versements effectués a
un compte d’épargne en vue
de la retraite sont employés
en valeurs mobiliéres cotées,
en titres négociables, en ac-
tions de sociétés d'investisse-
ment 4 capital variable, en
parts de fonds communs de
placement et en opérations
relevant du code des assuran-

ces ou du code de mutualité.

Un décret fixe les régles
demploi et la proportion
maximale de liquidités du
compte. Ce méme décret
détermine les opérations éligi-

- bles relevant du code des

assurances ou du code de la
mutualité.

Texte adopté
par I'Assembléé nationale

des institutions relevant de
I"article 1050 envers les affiliés
correspondant 4 ces opéra-
tions. Ce privilége prend rang
aprés le 6° de I'article 2101 du
code civil. »

Art. 3

Les versements effectués a
un plan d'épargne...

... mutualité ou du titre I11 du
livre VII du code de la
sécurité sociale ou des arti-
cles 1050 et 1051 du code
rural.

Un décret...

"... liquidités et de valeurs
mobiliéres étrangéres du plan.
Ce méme décret...

mutualité ou du titre IIT du
livie VII. du code de la
sécurité sociale ou des arti-
cles 1050 et 1051 du code
rural.

Proposition
de la commission

Art. 3

Les sommes versées @ un
plan d'épargne en vue de la
retraite regoivent les emplois
suivants :

a) valeurs mobiliéres inscri-
tes a la cote officielle, a celle
du second marché ou figurant
au marché hors cote d'une
bourse des valeurs frangaises et
répondant aux conditions du
décret mentionné au 1° de de
l'article 163 octies du code
général des impits;

b) titres de créances négo-
ciables mentionnés a l'article
37 de la loi n°85-1321 du
14 décembre 1985 maodifiant
diverses dispositions du droit
des valeurs mobiliéres, des
titres de créances négociables,
des sociétés et des opérations
de bourse;

¢) actions de sociétés d'in-
vestissement a capital varia-
ble;

d) parts de fonds communs
de placement ;

e) opérations relevant du
code des assurances, du code
de la mutualité, du titre 111 du
livre VII du code de la sécurité
sociale ou des articles 1050 et
1051 du code rural.

Alinéa sans modification.



Texte
en vigueur

C.G.L

Taxe
sur les conventions
d’assurances

1. CHAMP D'APPLICATION

A. Conventions imposables

Art. 991, — Toute conven-
tion d’assurance ou de rente
viagére conclue avec une
société ou compagnie d’assu-
rances ou avec tout autre
assureur francais ou étranger
est soumise, quels que soient
Ie lieu et la date-auxquels elle
est ou a été conclue, & une
taxe annuelle et obligatoire
moyennant le paiement de
laquelle tout écrit qui constate
sa formation, sa modification
ou sa résiliation amizable, ainsi
que les expéditions, extraits
ou copies qui en sont délivrés,
sont, quel que soit le Heu ot
ils sont ou ont été¢ rédigés,
" exonérés du droit de timbre et
enregistrés gratis lorsque la
formalité est requise.

La taxe est pergue sur le
montant des sommes stipulées
au profit de I'assureur et de
tous accessoires dont celui-ci
bénéficie directement ou indi-
rectement du fait de I'assuré.

. CG.L

Art, 158-5a) Les revenus
provenant de traitements
publics et privés, indemnités,
émoluments, salaires et pen-
sions ainsi que de rentes
viagéres autres  que celles
mentionnées au 6 sont déter-
minés conformément aux dis-
positions des articles 79 et 91.

Texte
du projet de loi

Les versements effectués sous
forme de primes d'assurance
ne sont pas soumis aux
dispositions de [Iarticle 991
du code général des impbts.

Lez groduits et plus-values.
que procurent les placements
effectués, ainsi que les avoirs
fiscaux et crédits d'imp6t
attachés a ces produits et
remboursés par I'Etat, s’ajou-
tent aux versements. Ils ne
sont pas soumis a I'imp6t sur
le revenu.

Les entreprises régies par le
code des assurances ainsi que
leurs mandataires, lorsqu'ils
agissent exclusivement pour le
compte de celles-ci, sont
autorisés a effectuer, dans le
cadre des plans d’épargne en
vue de la retraite et dans des
conditions fixées par décret,
des opérations de démarchage
pour des titres mentionnés au
premier alinéa ci-dessus.

Art. 4

En cas de retrait de tout ou
partic des sommes figurant
sur le compte, ou de verse-
ment d’une pension présen-
tant ou non un caractére
viager, les sommes retirées ou
la pension pergue sont impo-
sables dans les conditions
prévues a l'article 158-5 a) du
code général des impdts.

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Art. 4

En cas de...
... figurant sur le plan, ou de
versement...

... au 5a) de l'article 158 du
code... impots.

Proposition
de la commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

0

Alinéa sans modification.

Art. 4

Alinéa sans modification.



Texte
en vigueur

Les pensions et retraites
font I'objet d’un’abattement
de 10% qui ne peut, pour
I'imposition des revenus de
1983, excéder 21400F. Ce
plafond est applicable au
montant total des pensions et
retraites pergues par les
membres du foyer fiscal. Il est
revalorisé chaque année dans
la méme proportion que la
limite de la premiére tranche
du baréme de I'impdt sur le
revenu; le montant obtenu est
arrondi, s'il y a liew, &4 la
centaine de francs supérieure.

L’abattement indiqué a
'alinéa précédent ne peut Etre
inférieur a 1800F, sans
pouvoir excéder le montant
brut des pensions et retraites.
Cette disposition s'applique
au montant des pensions ou
retraites pergu par chaque
retraité ou pensionné membre
du foyer fiscal.

Le revenu net obtenu en
application de I'article 83 et,
en ce qui concerne les pen-
sions et retraites aprés appli-
cation des dispositions des
deuxiéme et troisiéme alinéas
ci-dessus, n’est retenu dans les
bases de I'impét sur le revenu
que pour 80% de son
montant,

Par exception aux disposi-
tions de I'alinéa précédent,
I'ensemble des salaires et
indemnités accessoires supé-
rieurs 4 320 600 F alloués par
une ou plusieurs sociétés a
une personne qui détient,
directement ou indirectement,
plus de 35%
sociaux sont retenus, pour la
fraction excédant 320000 F, &
raison de 90% de leur
montant, net de frais profes-
sionnels.

Aucun abattement n’est
pratiqué sur la fraction du
montant des salairys, ne: de

des droits '

Texte
du projet de loi

Lorsque le retrait- dépasse
une somme fixée par décret, le
contribuable peut demander

Texie adopté
par I’"Assemblée nationale

Ceite disposition ne s'appli-
que aux sommes transmises par
voie de succession que si elles
ne demeurent pas inscrites sur
un plan d'épargne en vue de la
retraite.

Alinéa sans modificativa.

Proposition
de la commission

Alinéa supprime.

Alinéa sans modification.



Texte
en vigueur

frais professionnels, et pen-
sions qui excéde 460000 F
pour I'imposition des revenus
de 1982 et 1983. Cette limite
est relevée chaqne année dans
la méme projortion que le
-plafond de” la déduction
forfaitaire de 10 % pour frais
professionnels prévu au 3° de
I'article 83; le montant obte-
nu est arrondi le cas échéant
au millier de francs supérieur.

C. Calcul de Pimpot

Art. 150 R. — Le total net
des plus-values, & I'exception
de celles mentionnées a
Iarticle 150 ), est divis¢ par
cing. Le résultat est ajouté au
revenu global net, L’'impat est
égal A cinq fois la cotisation
supplémentaire ainsi obtenue;
son paiement peut étre frac-
tionné pendant une période
de cinqg ans selon des modali-
tés qui sont précisées par
décret.

Lorsque le revenu global
est négatif, il est compensé, &
due concurrence, avec la plus-
value. L’excédent éventuel de
plus-value est ensuite imposé
suivant les régles de I'alinéa
précédent.

Les dispositions de I'article
163 ne -sont pas applicables.

CG.L

Prélévement sur les produits
de bons
ou contriats de capitalisation

Art. 1250A, — 1. Les
produits attachés aux bons ou
contrats de capitalisation
ainsi qu'aux placements de
niéme nature sont, lors du
dénouement du contrat, sou-
mis & I"imp0t sur le revenu.

Texte
du projet de loi

'application du systéme pré-
vue & I'article 150 R du méme
code, sans fractionnement du
paiement.

Art. 5

Lorsque le retrait, ou le

versement d’une échéance de |

la pension, s'effectue moins’de
dix ans aprés I'ouverture du
plan et avant le soixantiéme
anniversaire du contribuable,
ou du plus agé des époux
soumis & imposition commu-

Texte adopté
pat I’Assemblée nationale

Les abattements prévus au
5a) de Particle {38 du méme
code ne s’appliquent qu'a
I'excédent des sommes retirées
et des pensions pergues au
cours de I'année sur le total
des versements effectués sur
un plan d’épargne en vue de
la retraite au cours de P'année
et de I'année précédente, sauf
si le retrait ou le versement de
la pension intervient a partir
du soixantiéme anniversaire
du contribuable ou de I'un
des époux soumis a imposi-
tion commune.

Les dispositions de Parti-
cle 2 ne s’appliquent pas aux
contribuables qui, aprés
soixante ans, ont effectué un
retrait ou regu une échéance
de pension, au titre d’'un plan
d’épargne en vue de la
retraite.

Lorsque le...

Proposition
de la commission

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Art. 5

Alinéa sans modification.



Texte
en vigueur

Les produits en cause sont
constitués par la différence
entre lés sommes remboursées
au bénéficiaire et le montant
des primes versées.

II. Les dispositions de
Iarticle 125 A, 4 P’exception
du IV de cet article, sont
applicables aux produits pré-
vus au L. Le taux du préléve-
ment est fixé:

1° Lorsque le bénéficiaire
des produits révéle son identi-
te et son domicile fiscal dans
les conditions prévues au 4°
du IIT bis de larticle 125A:

a) a 45 % lorsque la durée
du contrat a été inférieure a
deux ans;

b)a 25% lorsque cette
durée a été égale ou supérieu-
re 4 deux ans et inférieure a
quatre ans;

c)a 15% lorsque cette
durée a éte égale ou supérieu-
re & quatre ans.

Ces produits sont exonérés
lorsque Ia. durée du contrat
est égale oY supérieure A six
ans. :

Ces durées s’entendent,
pour les contrats 4 prime
unique et les contrats
comportant le verssment de
primes périodiques ‘véguliére-
ment échelonnées, de la durée
effective du contrat et, dans
les autres cas, de la durée
moyenne pondérée.

Toutefois, les produits en
cause sont exonérés, quelle
que soit la durée du contrat,
lorsque celui-ci se dénoue par

le versement d'une rente -

viagére ou que ce dénouement
résulte du licenciement du
bénéficiaire des produits ou
de sa mise & la retraite
anticipée ou de son invalidité
ou de celle de son conjoint

Texte
du projet de loi

ne, I'organisme ou I'établisse-
ment préléve un imp6t égal 4
10 % du montant retiré ou de
I'échéance de pension. Cet
impdt est versé au Trésor
dans les conditions prévues
aux articles 125 A et 125 0A
du méme code et sous les
mémes sanctions.

L’imposition prévue a I'ar-
ticle 4 ci-dessus est assise sur
la somme nette de préléve-
ment, pergue par le contribua-
ble.

Texte adopte
par PAssemblée nationale

. 125 0A du code général
des impdts et sous les mémes
sanctions.

L’imposition Iarticle 4

est assise ...

... contribuable.

Proposition
de la commission

Alinéa sans modification.

« Les disposiions de l'alinéa
précédent ne s’appliquent qu'a
la fraction du retrait ou de
l'arrérage de pension qui
bénéficie des abattements pré-
vus a l'article 158-5a du code
général des impéts; la fraction
de prélévement qui correspond
a la partie du retrait ou de
l'arrérage de pension qui ne
bénéficie pas de ces abatte-
ments constitue un crédit
d'impét régi par les disposi-
tions des deux derniers alinéas
de larticle 158 bis du code
général des impéts. »



Texte
en vigueur

correspondant au classement
dans la deuxiéme ou troisiéme
catégorie prévue a Iarticle
L.341-4 du code de la
sécurité sociale.

2° Dans le cas contraire, a
50 %.

III. Le préiévement est
¢tabli, liquidé et recouvré
sous les mémes garanties et
sanctions que celui mentionné
a larticle 125 A. Les disposi-
tions du 1 de Particle 242 ter
et des articles 1764 et 1768 bis
sont applizables.

4 ter. Prélévement
sur les produits
de placements a revenun fixe

Art. 125A. — 1. Sous
réserve des dispositions du 1
de larticle 119 bis et de
Particle 125 B, les personnes
physiques qui bénéficient
d'intéréts, arrérages et pro-
duits de toute nature de fonds
d'Etat, obligations, titres
participatifs, bons et autres
titres de créances, dépdts,
cautionnements et comptes
courants, dont le débiteur est
domicilié ou établi en France,
peuvent opter pour leur
assujettissement & un préléve-
ment qui libére les revenus
auxquels il s’applique de
I'imp6t sur le revenu.

La retenue a la source
éventuellement opérée sur ces
revenus est imputée sur le
prélévement.

Celui-ci est effectué par le
débiteur ou par la personne
qui assure le paiement des
revenus.

I1. Pour les catégories des
placements définies par arrété
du ministre de I’économie et
des finances, le débiteur peut

Texte
du projet de loi

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Proposition
de la commission




Texte
en vigueur

offrir au public des place-
ments dont les produits sont,
dans tous les cas, soumis au
prélévement libératoire, sauf
si le créancier est une person-
ne physique, option expresse
de sa part pour I'imposition
de droit commun.

Il bis. Le prélévement est
applicable dans tous les cas
aux produits des sommes
inscrites aux comptes spé-
ciaux sur livrets ouverts a
leurs déposants par les caisses
de crédit mutuel non agricole
régies par [article 5 modifié
de I'ordonnance n° 58-966 du
16 octobre 1958 et fonction-
nant conformément aux dis-
positions du décret n® 62-1305
du 6 novembre 1962.

H est assis sur le tiers de ces
produits.

IIl. Le prélévement est
obligatoirement applicable
aux revenus visés ci-dessus
qui sont encaissés par des
personnes n’ayant pas en
France leur domicile fiscal; la
méme disposition s’applique
aux revenus qui sont payés
hors de France ou qui sont
encaissés par des personnes
morales n'ayant pas leur siége
social en France,

Toutefois, ce prélévement
n'est pas applicable aux
intéréts des obligations émises
a compter du 1*" cctobre 1984
par un débiteur domicili¢ ou
établi en France lorsque le
bénéficiaire effectif de ces
intéréts justifie, auprés du
débiteur ou de la personne
qui en assure le paiement,
qu'il a son domicile fiscal ou
son siége hors du territoire de
la République frangaise, de
Monaco ou d'un FEtat dont
I'institut d’émission est lié¢ au
Trésor frangais par un compte
d’opération monétaire.

Texte
du projet de loi

— 10 —

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Propasition
de la commission




Texte
en vigueur

De méme, le prélévement
n'est pas obligatoirement
applicable aux produits de
titres de créances mentionnés
au 1° bis du I bis.

M1 bis. Le taux du préléve-
ment est fixé:

1* A 25% pour les pro-
duits d’obligations négocia-
bles et de titres participatifs.

Ce taux est applicable aux
intéréts servis aux salariés sur
les versements effeciués dans
les fonds salariaux;

1° bis. A 32% pour les
produits des titres de créances
négociables sur un marché
réglementé en application
d'une disposition législative
particuliére et non suscepii-
bles d’étre cotés;

2 A un tiers pour les
produits des bons du Trésor
sur formules, des bons d'épar-
gne des P.T.T., des bons de ia
caisse nationale du crédit
agricole, des bons de caisse du
crédit mutuel, des bons i
cing ans du crédit foncier de
France, des bons émis par les
groupements régionaux
d'épargne et de prévoyance,
des bons de la caisse nationale
de I’énergie et des bons de
caisse des établissements de
crédit, sous réserve que ces
titres aient été émis avant le
1¢" juin 1978;

3* A 40% pour les pro-
duits des bons énumérés au 2°
qui ont ¢té émis entre
le 1°7juin 1978 et la date
dentrec ¢n vigueur de la loi
n N30 du 18 janvier 1980 et
jour les produits des autres
placements courus antéricure-
ment au 1 janvier 1980,

4" A 38% pour les pro-
duits des bons et titres émis #
compter de la date d’entrée en
vigueur de la loi n° 80-30 du

Texte
du projet de loi
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de la commission




Texte
on vigueur

18 janvier 1980 et. avant
le 1* janvier 1983 lorsque le
bénéficaire des intéréts
communique aux établisse-
ments payeurs, au moment du
paiement, son identité et son
domicile fiscal,

et 4 42% lorsque cette
condition n'est pas remplie;

5° A 38 % pour les pro-
duits des placements, autres
que les bons et titres, courus
du 17 janvier 1980 au 31 dé-
cembre 1982 inclus;

6° A 45% pour les pro-
duits des bons et titres émis &
compter du 1 janvier 1983
lorsque le bénéficiaire des
intéréts communique aux
établissements payeurs, au
moment du paiement, son
identité et son domicile fiscal,

et a 50% lorsque cette
condition n'est pas remplie;

7" A 45% pour les pro-
duits des placements, autres
que les bons ct titres courus a
partir du 1° janvier 1983.

IV. L'option pour le préle-
vement est subordonnée :

a. En ce qui concerne les
produits d'obligations, 4 la
condition que l'emprunt ait
été émis dans des conditions
approuvées par le ministre de
I'économie et des finances et
qu'il ne figure pas sur la liste
des valeurs assorties d'une
clause d'indexation visées au
troisitme alinéa du 3 de
I'article 158;

b. En ce qui concerne les
produits des bons de caisse, &
la condition que les bons
aient été émis par des établis-
sements de crédit;

¢. En ce qui concerne les
produits des autres créances,
4 la condition que le capital et
les intéréts ne fassent pas
I'objet d'une indexation.

Texte
du projet de loi
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Texte
en vigueur

V. Le caractére libératoire
du prélévement ne peut étre
invoqué pour les produits qui
sont pris en compte pour la
détermination du bénéfice
imposable d’une entreprise
industrielle, commerciale, ar-
tisanale ou agricole, ou d’une
profession non commerciale,

V1. Les modalités et condi-
tions d’application du présent
article sont fixées par décret.

Code de Ia sécurité sociale

Art. L. 341-4. En vue de la
détermination du montant de
la pension, les invalides sont
classés comme suit :

1° invalides capables
d’exercer une activité rémuneé-
rée;

2° invalides absolument in-
capables d’exercer une profes-
sion quelconque;

3° invalides qui, étant ab-
solument incapables d’exercer
une profession, sont, en outre,
dans l'obligation d’avoir re-
cours a4 Ulassistance d’une
tierce personne pour effectuer

les actes ordinaires de la vie.

— 13—

Texte
du projet de loi

Art. 6

Lorsque le retrait, ou le
versement d'une échéance de
pension, s'effectue dix ans ou
plus aprés ['ouverture du
plan, mais avant le soixantié-
me anniversaire du contribua-
ble, ou du plus dgé des époux
soumis 4 imposition commu-
ne, il est fait application des
dispositions de l'article 5 ci-
dessus, le taux de I'imp6t
prélevé étant toutefois ramene
4a5%.

Art. 7

Les dispositions des arti-
cles 5 et 6 ne s'appliquent pas
en cas de décés du contribua-
wvie, ou de I'un des époux
soumis & imposition commu-
ne.

Texte adopté
par "Assemblée nationale

Art. 6

Lorsque le...

... l'article §, le
taux...

.5 %.

Art. 7

Les dispositions...
... s"appliquent ni en cas de...

commune, ni en cas
d’invalidité. du contribuable
ou de I'un des époux soumis &
imposition commune corres-
pondant au classement dans
la deuxiéme ou troisiéme des
catégories prévues 4
P'article L. 341-4 du code de la
sécurité sociale.

Propasition
de la commission

Art. 6

Conforme.

Art. 7

Les dispositions des articles
5 et 6 ne s’appliquent pas en
cas:

a) de décés du contribuable
ou de l'un des époux soumis a
imposition commune,

b) d'inv_a'lidité du contribua-
ble ou de I'un des époux soumis
a imposition commune corres-
pondant au classement dans la
deuxiéme ou
catégories prévues a l'article
L. 314-4 du code de la sécurité
sociale, )

¢) de perte par le contribua-
ble de son emploi, se traduisant
par l'application des disposi-
tions de l'article L 351-10 du
code du travail ou, pour les
personnes mentionnées au 2° de
larticle L 351-9 du méme co-
de, par Uattribution de l'allo-
cation d'insertion visée a ce
méme article,

troisiéme des °



Texte
en vigueur
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Art. 8

Lorsque le retrait, ou la
liquidation de la pension,
s'effectue aprés le soixante-
troisiéme anniversaire du
contribuable ou du plus agé
des époux soumis 4 imposi-
tion commune, et cing ans au
moins aprés ['ouverture du
plan, les sommes retirées ou
les arrérages de pension sont
augmentés d’un crédit d’im-
pot égal & 5% de leur
montant, d la condition que la
retraite principale de l'intéres-
sé n'ait pas été liquidée avant
ce méme anniversaire.

Le crédit d'impdt est porté
a 10%, sous les mémes
conditions, lorsque le retrait
ou la liquidation s’effectue
aprés le soixante-cinquiéme
anniversaire de lintéresse.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 8

Lorsque...

... de leur montant.

Alinéa sans madification.

Proposition
de la commission

d) de cessation des paie-
ments du contribuable dans les
conditions prévues a l'article 3
de la loi n° 85-98 du 25 janvier
1985 relative au redressement
et a la liquidation judiciaires
des entreprises.

Art. 8

I Lorsque le retrait, ou la
liquidation de la pension,
s'effectue aprés le soixantiéme
anniversaite du contribuable
ou du plus 4gé des deux
époux soumis & imposition
commune et vingt ans au
moins aprés l'ouverture du
plan, les sommes retirées ou
les arrérages de pension sont
augmentés d'un’ crédit d’im-
pot égal & 3% de leur
montant.

Le crédit d'impét est de 5 %
lorsque le retrait ou la liguida-
tion s'effectue aprés le soixan-
te-troisiéme anniversaire du
contribuable ou du plus dgé des
deux époux soumis @ imposi-
tion commune et cing ans au
moins aprés l'ouverture du
plan. 1l est porté 4 8 %, sous
les mémes conditions, lorsque
le retrait ou la liquidation
intervient vingt ans au moins
aprés l'ouverture du plan.

Le crédit de I'impét est de
10 % lorsque le retrait ou la
liquidation s'effectue aprés le
soixante-cinquiéme anniver-
saire du contribuable ou du
plus dgé des deux époux
soumis a imposition commune
et cingans au moins aprés
l'ouverture du plan. 1l est porté
a 13%, sous les mémes
conditions, lorsque le retrait ou
la liquidation intervient vingt
ans au moins aprés l'ouverture
du plan.



Texte
en vigueur

C.G.lL

Art, 158 bis. — Les person-
nes qui pergoivent des divi-
dendes distribués par des
sociétés frangaises disposent &
ce titre d’un revenu constitué :

Par les sommes qu'elles
recoivent de la société;

Par un avoir fiscal repré-
senté par un crédit ouvert sur
le Trésor.

Ce crédit d'impot est égal &
la moitié des sommes effecti-
vement versées par la société.

11 ne peut étre utilisé que
dans la mesure ou le revenu
est compris dans la base de
I'impét sur le revenu di par le
bénéficiaire.

I1 est re¢u en paiement de
cet impdt. .

Texte
du projet de loi

Toutefois, le crédit d’impdt
ne s'applique pas lorsque le
retrait, ou la liquidation ont
€té précédés d'un autre retrait
ou d'une autre liquidation,
intervenus entre les soixantié-
me et soixante-troisiéme anni-
versaires de ['intéressé. Le
crédit d'impot est fixé & 5%
lorsque cet autre retrait ou
cette autre liquidation sont
intervenus entre les soixante-
troisiéme et soixante-cinquié-
me anniversaires de la méme
personne.

Le crédit d'impdt est régi,
en toute hypothése, par les
régles de Tarticle 158 bis du
code général des impbts.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Proposition
de Ia commission

Le crédit d'impot mentionné
au deuxiéme alinéa ne s'appli-
que pas lorsque le retrait ou la
liguidation ont été précédés
d’un autre retrait ou d'une
autre liguidation, intervenus
entre les soixantiéme et
soixante-troisiéme anniversai-
res de lintéressé. Toutefois,
lorsque le retrait ou la liguida-
tion intérviennent vingt ans au
moins aprés ['ouverture du
plan, le crédit s'applique, au
taux de 3 %.

Le crédit d'impét mentionné
au troisiéme alinéa est fixé a
5% lorsque le retrait ou la
liquidation ont été précédés
d'un autre retrait ou d'une
autre ligquidation, intervenus
entre les soixante-troisiéme et
soixante-cinquiéme anniversai-
res de l'intéressé. Ce crédit est
de 8 % lorsque le retrait ou la
liquidation interviennent vingt
ans au moins aprés 'ouverture
du plan.

Alinéa sans modification.

« Il. La perte de ressources
est compensée par le reléve-
ment & due concurrence des
taux mentionnés a l'article 575
A du code général des im-
pots ».



Texte
en vigueur

.

Il est restitué aux personnes
physiques dans la mesure ot
son montant excéde celui de
I'imp6t dont elles sont redeva-
bles.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 8 bis (nouveau)

Le contribuable qui effectue
des retraits ou pergoit des
arrérages de pension a partir
de son soixantiéme anniver-
saire peut opter pour un
prélévement qui libére les
sommes retirées ou les arréra-
ges percus de Pimpdt sur le
revenu.

Le taux du prélévement est
fixé a 36 % du montant retiré
ou de I'échéance de pension.

Ce taux est ramené i:

— 33 %, lorsque le retrait,
ou la liquidation de la
pension, s'effectue aprés le
soixante-troisiéme anniversai-
re du contribuable ou du plus
agé des époux soumis &
imposition commune, et cing
ans au moins aprés 'ouvertu-
re du plan, sous réserve qu'un
autre retrait ‘ou une autre
liquidation ne soient pas
intervenus entre les soixantié-
me et soixante-troisiéme anni-
versaires de D'intéressé;

— 30 %, lorsque le retrait,
ou la liquidation de Ila
pension, s'effectue aprés le
soixante-cinquiéme anniver-
saire du contribuable ou du
plus 4gé des époux soumis 4
imposition commune, et cinq
ans au moins aprés 'ouvertu-
re du plan, sous réserve qu'un
autre retrait ou une autre
liquidation ne soient pas
intervenus entre les soixantié-
me et soixante-troisiéme anni-
versaires de l'intéressé. Lors-
que cet autre retrait ou cette
autre liquidation sont interve-

Propesition
de la commission

Art. 8 bis

I. Le contribuable...

. revenu.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans ‘modification.



Texte
en vigueur

(C.G.I. Art. 125 A: supra)

Texte
du projet de loi
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Texte adopte
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nus entre les soixante-troisié-
me et soixante-cinquiéme
anniversaires de la méme
personne, le taux du préléve-
ment est fixé 4 33 %;

— 26 %, lorsque le retrait
ou la liquidation de Ila
pension s'effectue aprés le
soixante-septiéme anniversai-
re du contribuable ou du plus
dgé des époux soumis a
imposition commune, et cing
ans au moins aprés 'ouvertu-
re du plan, sous réserve qu'un
autre retrait ou une autre
liquidation ne soient pas
intervenus entre les soixantié-
me et soixante-troisiéme anni-
versaires de l'intéressé. Lors-
que cet autre retrait ou cette
autre liquidation sont interve-
nus entre les soixante-troisie-
me et soixante-cinquiéme
anniversaires de la méme
personne, le taux du préléve-
ment est fixé 4 33 %. II est
fixé a 30 % lorsque cet autre
retrait ou cette autre liquida-
tion sont intervenus entre les
soixante-cinquiéme et soixan-
te-septiéme anniversaires de
la méme personne.

Les taux de 33 %, 30 %. et
26 % ne s’appliquent pas aux
arrérages correspondant a
une pension liquidée avant le
soixantiéme anniversaire du
contribuable ou du plus agé

des époux soumis & imposi-

tion commune.

Le prélévement est liquidé
et recouvré dans les mémes
conditions et sous les mémes
garanties et sanctions que
celui mentionné 3
Iarticle 125 A du code général
des impdts.

Proposition
de la commission

Alinéa sans modification.

Les taux mentionnés aux
alinéas deux, quatre, cing et
six ci-dessus sont diminués de
1 % lorsque le premier retrait
ou la premiére liquidation
intervient vingt ans au moins
aprés l'ouverture du plan.

Alinéa sans modifications.

Alinéa sans modification.

« II. La perte de ressources
est compensée par le reléve-
ment & due concurrence des
taux inentionnés a l'article 575
A du code général des im-
pots ».
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Art. 8 ter (nouveau)

En cas de décés du titulaire

- d'un plan d'épargne en vue de

la retraite, ses héritiers peu-
vent affecter les sommes qui y
Sigurent @ un nouveau plan.
Les dispositions mentionnées
l'article 4 ne s’appliquent pas a
cette opération de transfert,
lorsque l'ensemble des sommes
demeurent inscrites sur des
plans d'épargne en vue de la
retraite. Ces dispositions s'ap-
pliquent en cas de retrait ou de
versement d'une échéance de
pension au titre de ce nouveau
plan.

Les délais prévus aux. arti-
cles 5, 6, 8 et 8 bis s'apprécient
pour les héritiers autres que le

_conjoint survivant & compter de

la date d'ouverture de ce
nouveau plan.

Art. 8 guater (nouveau)

En cas de divorce, de
séparation de corps ou de biens
de contribuables titulaires d'un
plan d'épargne en vue de la
retraite_ soumis & imposition
commune et mariés selon l'un
des régimes prévus au chapitre
II du titre cinquiéme du livre
troisiéme du code civil, chaque
contribuable peut affecter les
sommes figurant a ce plan qu'il
regoit a la suite de la
dissolution de la communauté a
un nouveau plan. Les disposi-
tions mentionnées a l'article 4
ne s'appliquent pas a cette
opération de transfert. Ces
dispositions s'appliquent en cas
de retrait ou de versement
d'une échéance de pension au
titre de ce nouveau plan.

Les délais prévus aux arti-
cles5, 6, 8, et 8bis s'appré-
cient @ compter de la date
d'ouverture du plan antérieure
a la dissolution de la commu-
nauté.



Texte
en vigueur

C.G.L

Art. 199 septies. — Lors-
qu'elles n'entrent pas en
compte pour I'évaluation des
revenus des différentes catégo-
ries, les dépenses suivantes
effectuées par un contribuable
ouvrent droit & une réduction
d’impd6t sur le revenu:

1° Primes afférentes aux
contrats d'assurances dont
Pexécution dépead de la durée
de la vie humaine, lorsque ces
contrats comportent la garan-
tie d'un capital en cas de vie
et sont d’une durée effective
au moins égale 3 six ans, ou
bien comportent la garantie
d’'une rente viagére avec
jouissance effectivement diffé-
rée d’au moins six ans, quelle
que soit la Jate de la
souscription. Ces primes ou-
vrent droit & réduction d'im-
pot dans la limite de 4 000 F,
majorée de 1000 F par enfant
& charge; ces limites $'appli-
quent & I'ensemble des
contrats souscrits par les
membres d’'un méme foyer
fiscal.

A compter de I'imposi-
tion de 1984, la réduction
d’impdt est calculée sur la
fraction de la prime représen-
tative de I'opération d’épar-
gne. Un décret fixe les
modalités de détermination
de cette fraction de prime;

Art. 163 quindecies. —
Lorsque le contribuable ou
I'un des époux soumis a4 une
imposition commune a atteint
I'age de cinquante ans au plus
tard le 31 décembre 1981 et
que la premiére déduction a
ét¢ pratiquée au titre des
acquisitions effectuées entre
le 1%° juin 1978 et le 31 décem-
bre 1981, le bénéfice du
régime défini aux
articles 163 sexies a 163 terde-
cies est proloengé jusqu'a la

Texte
du projet de loi

Art. 9

Lorsque le contribuable fait
usage, au cours d'une année
donnée, de la réduction
d'imp6t prévue au deuxiéme
alinta du 1° de [article
199 septies du méme code, les
primes ainsi prises en compte
s'imputent sur la limite de
déduction résultant de 1'arti-
cle 2 ci-dessus.

Les titres acquis dans le
cadre de I'épargne:retraite ne
sont pas pris en compte pour
Papplication des articles
163 quindecies, 199 quinguies,
199 decies, 199 undecies et
238 bis HE du méme code.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 9

Lorsque...

... du code général des
impdts...

... de l'article 2.

Les titres... cadre d’un plan
d’épargne en vue de la retraite
ne sont pas...

... code.

Proposition
de la commission

Art. 9

Conforme.



Texte
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date de départ en retraite de
T'un des époux et au maxi-
mum pendant quinze ans.

A parlir de la cinquiéme
année de la déduction, la
limite de 5000F fixée a
Particle 163 septies est portée
a 6000 F. En outre, I'obliga-
tion de réintégration dans le
revenu imposable prévue par
le deuxiéme alinéa du méme
article et les dispositions de
Particle 163 decies  s'appli-
quent aux quatre années
suivant celle au titre de
laqueile une déduction a été
pratiquée.

Art. 199 guinquies. — Les
contribuables domicilies en

France au sens de Particle 4 B-

peuvent bénéficier dans les
conditions prévues aux
articles 199 quinquies A a
199 quinguies G, chaque an-
née, d'une réduction de leur
imp6t sur le revenu égale a
25% des achats nets de
valeurs mobiliéres frangaises
mentionnées a P'article 163 oc-
ties effectués, entre le 1%
janvier 1983 et le 31 décembre
1987, dans le cadre d'un
compte d'épargne en actions
ouvert chez un intermédiaire
agrée.

Les souscriptions de droits
sociaux effectuées avec le
bénéfice de 1a déduction
prévue 3 l'article 163 septde-
cies ou de la réduction
d’imp6t prévue a
I'article 199 undecies ne peu-
vent donner lieu 4 la réduc-
tion visée au premier alinéa,

Le bénéfice de la réduction
est réservé aux contribuables
qui ne sont pas redevables de
I'impét sur les grandes fortu-
nes pour I'année au titre de
laquelle Ia réduction est
‘demandée.

Texte
du projet de loi
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Proposition
de !a commission




Texte
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Art. 199 decies. — la
réduction d'impot prévue a
Iarticle 199 nonies est accor-
dée aux contribuables qui,
pour la gestion de leur

“patrimoine personnel;, sous-

crivent entre le I** janvier
1985 et le 31 décembre 1989 &
la constitution ou a I’augmen-
tation du capital des sociétés
immobiliéres d’investissement
visées au I de I'article 33 de la
loi n® 63-254 du 15 mars 1963
ou des sociétés civiles régies
par la loi n°70-1300 du 31
décembre 1970 lorsque le
produit de cette souscription
est exclusivement destiné a
financer la construction ou
I"acquisisition d’immeubles
locatifs neufs situés en France
et affectés pour les trois
quarts au moins de leur

superficie 4 usage d’habita-.

tion. ]
Cette réduction est calculée
sur les trois quarts du

.montant de la souscription.

Elle s’applique 4 1'imp6t di
au titre de l'année de la
souscription a condition que
le contribuable s’engage a
conserver les titres pendant la
période définie au troisiéme
alinéa sans que la durée de
conservation puisse étre infé-
rieure a” neuf ans.

Lors de cette souscription,
les sociétés précitées doivent
fournir au contribuable une
attestation justifiant de I'affec-
tation du capital souscrit a
des opérations ouvrant droit
a4 la réduction d'impét et
précisant qu'elles s’engagent a
louer nus pendant neuf ans a
compter de leur achévement,
ou de leur acquisition si elle
est postérieure, les immeaubles
4 des locataires qui en, font
leur résidence principale.

En cas de non-respect des
engagements définis aux
deuxiéme et troisiéme alinéas,
la réduction pratiquée fait
I'objet d'une reprise au titre
de I'année de la rupture. -

Texte
du projet de loi

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Proposition
de la commission




Texte
en vigueur

Un décret fixe les obliga-
tions incombant aux contri-
buables et aux sociétés men-
tionnés au présent article.

Le taux de la réduction
est port¢ & 10% pour les
souscriptions réalisées &
compter du 1" juin 1986
lorsque leur produit est
exclusivement destiné 4 finan-
cer la construction ou l'acqui-
sition d'immeubles locatifs
neufs. La durée de neuf ans
prévue au deuxiéme alinéa est
réduite 4 six ans. Celte
réduction peut étre pratiquée
chaque année en cas de
souscriptions  successives:
toutefois, le total des réduc-
tions pratiquées jusqu'au
31 décembre 1989 au titre du
présent article ne peut excéier
40000 F pour un couple
marié et 20000 F pour un
contribuable célibataire, veuf
ou divorce.

Art. 199 undecies. — 1, 1l
est institué une réduction
d’impat sur le revenu pour les
contribuables qui investissent
dans les départements de la
Guadeloupe, de la Guyane,
de la Martinique et de la
Réunion " jusqu'au 31 décem-
bre 1996.

Elle s'applique :

Au prix de revient de
I'acquisition ou de 1la
construction d'un immeuble
neuf situé dans ces départe-
ments, que le contribuable
affecte 4 son habitation prin-
cipale ou loue nu & une
personne qui en fait sa
résidence principale;

Au prix de souscription de
parts ou actions de sociétés
dont I'objet réel est exclusive-
ment de construire des loge-
ments neufs situés dans ces
départements et qu'elles dou-
nent en location nue a des
personnes qui en font leur
résidence principale;

Texte
du projet de loi

—

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Proposition
de la commission



Texte
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Au montant des souscrip-
tions ¢n numéraire au capital
des sociétés de développement
régional de ces départements
ot de sociétés soumises &
I'tmpdt sur les sociétés dans
les conditions de droit
commun effectuant des inves-
tissements productifs dans ces
départements et dont l'activi-
té réelle se situe dans les
secteurs de l'industrie, de la
péche, de [Ihdtellerie, du
tourisme, des énergies nouvel-
les. de I'agriculture, du béti-
ment et des travaux publics,
des transports et de I'artisa-
nat.

2. Pour ouvrir droit 4 la
réduction d'impét, la consti-
tution ou Paugmentation du
capital des sociétés mention-
nées au 1 et dont le montant
est supérieur a 30000000 F
doit avoir été portée, préala-
blement a sa réalisation, a la
connaissance du ministre
chargé du budget, et n’avoir
pas appelé d’objection moti-
vée de sa part dans un délai
de trois mois.

3. La réduction d'impbt
s'applique pour le calcul de
I'impé4t di au titre de I’année
d’achevément de I'immeuble
ou de son acquisition si elle
est postéricure ou de souscrip-
tion de parts ou actions et
- des qudtre années suivantes.
Chaque année, la base de la
réduction est égale 4 20 % des
sommes effectivement payées
a la date ou le droit &
réduction d’impdt est né.

Pour la détermination de
I'imp6t di au titre des années
1986 a 1989, la réduction
d'impo6t est égale 4 50 % de la
base définie 4 I'aliriéa précé-
dent. Pour les revenus des
années 1990 a 1996, elle est
égale a4 25 %.
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4. Pendant la période men-
tionnée au 3, en cas de non-
utilisation de I'immeuble &
titre de résidence principale
par le contribuable ou son
locataire, de cession de I'im-
meuble ou des parts et titres
ou de non-respect de leur
objet exclusif par les sociétés
concernées, ou de dissolution
de ces sociétés, la réduction
d’imp6t pratiquée fait 'objet
d’une reprise au titre de
I'année ou interviennent les
événements preécités.

Quand un coutribuable pra-
tique la réduction d'impdt dé-
finie au présent article, les dis-
positions du a du 1° de
article 199 sexies et des
articles 199 nonies et 199 de-
cies ne sont pas applicables.

5. Les dispositions du pré-
sent article ne concernent pas
les constructions commen-
cées, les parts ou actions
souscrites ou les immeubles
acquis en I'éiat futur d’aché-
vement avant le 1°" janvier
1986.

6. Les dispositions du pré-
sent article sont applicables,
dans les mémes conditions,

" aux territoires d’outre-mer et
aux collectivités territoriales
de Mayotte et Saint-Pierre-et-
Miquelon.

Art. 238 bis HE. — Pour
I'établissement de I'impot sur
le revenu ou de I'imp6t sur les
sociétés, les souscriptions en
numéraire au capital de socié-
tés anonymes. soumises 4
I'impdt sur les sociétés dans
les conditions de droit
commun et qui ont pour
activité¢ exclusive le finance-
ment en capital d’ceuvres
cinématographiques ou au-
diovisuelles agréées sont ad-
mises en déduction dans les
conditions définies aux
articles 163 septdecies et
217 septies.
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Loi n° 66-537
du 24 juillet 1966

Art. 208-1 (dernier alinéa).
— Le prix de souscription est
fixé au jour ou l'option est
consentie, par le conseil d’ad-
ministration cu le directoire,
selon les modalités détermi-
nées par 'assemblée générale
extraordinaire sur le rapport
des commissaires aux
comptes. Si les actions de la
société sont admises a la cote
officielle ou 4 une cote du
second marché d’une bourse
de valeurs, le prix de souscrip-
tion ne peut pas étre inférieur
d 90 % de la moyenne des
cours cotés aux vingt scances
de bourse précédant ce jour,
aucune option ne pouvant
étre censentie moins de vingt
séances de bourse aprés le
détachement des acticns d’un
coupon donnant droit 4 un
dividende ou a une augmenta-
tion de capital.

Art. 208-3. — Lorsquc les
actions de la société sont
admises a la cote officielle ou
a la cote du second marché
des bourses de valeurs, I'as-
sémblée générale extraordi-
naire peut aussi autoriser le
conseil d’administration ou le
directoire, selon le cas, a
consentir au bénéfice des
membres du personnel salarié
de la société ou de certains
d’entre eux des options don-
nant droit 4 I'achat d’actions
provenant d’un rachat effec-
tué, préalablement a 'ouver-
ture de I'option, par la société
elle-méme dans les conditions
définies aux articles 217-1 ou
217-2.

En ce cas, les dispositions
des alinéas 2 et 4 de
Particle 208-1 sont applica-
bles. En outre, le prix de
I’action, au jour oi I'option
est consentie, ne peut pas étre
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CHAPITRE 1II

OPTIONS
DE SOUSCRIPTION
OU D’ACHAT D’ACTIONS

Art. 10

Dans le dernier alinéa de
I"article 208-1 de la loi n° 66-
537 du24 juillet 1966, les
mots « 90 % » sont remplacés
par « 80 ».

Dans le second alinéa de
Particle 208-3 de la loi
susvisée, les mots «90 % »
sont remplacés par « 80 % ».

Art. 11

Dans I'article 208-3 de la

loi n° 66-537 du 24 juillet

1966, les. mots « Lorsque les
actions de la société sont
admises a la cote officielle ou
a [a cote du second marché
des bourses de valeurs » sont
supprimes.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

CHAPITRE I

OPTIONS
DE SOUSCRIPTION
OU D’ACHAT D’ACTIONS

Art. 10
Dans le dernier...

1966 sur les sociétés
commerciales, le pourcenta-
ge : « 90 % » est remplacé par
le- pourcentage: « 80 % ».

Dans... article 208-3 de la
méme loi, le pourcentage :
«9) % » est remplacé par le
pourcentage : « 80 % ».

Art. 11

Dans le premier alinéa de

Tarticle 208-3 de la loi n° 66-

537 du 24 juillet 1966 précitée,
les mots: «Lorsque... va-
leurs » sont supprimés.

Proposition
de la commission

CHAPITRE 11

OPTIONS
DE SOUSCRIPTION
OU D’ACHAT D’ACTIONS

Art. 10

Conforme.

Art. 11

Conforme.
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inféricur 4 90% du cours
moyen d’achat des actions
détenues par la société au titre
des articles 217-1 et 217-2.

Art. 217-1. — Par déroga-
tion aux dispositions de I'arti-
cle 217, alinéa 1*, dans les
sociétés qui font participer
leurs salariés aux fruits de
I'expansion de I'entreprise par
I'attribution de leurs propres
actions, le conseil d’adminis-
tration ou, selon le cas. le
directoire peut, a cette fin,
acheter en bourse des actions
de la société. si elles sont
admises a la cote officielle
d'une bourse des valeurs ou
inscrites au compartiment
spécial du hors-cote: ces
actions doivent étre attribuées
aux salariés dans le délai d'un
an 4 compter de leur acquisi-
tion.

(Art. 208-1 et
voir infra).

suivants :

Art. 208-8-1. - Des op-
tions donnant droit & Ila
souscription dactions peu-
vent étre consenties. pendant
une durée de deux ans i
compter de I'immatriculation
de la société. aux mandataires
sociaux personnes physiques
qui participent avec des sala-
riés a4 la constitution dune
société,

De telles options peuvent
¢galement étre consenties.
pendant une durée de deux
ans a compter du rachat, aux
mandataires sociaux person-
nes physiques d'une société
qui- acquiérent avec des sala-
riés la majorité des droits de
vote en vue d'assurer la
continuation de la société.

— 26 —

Texte
dn projet de loi

Art. 12

Larticle 217-1 de la loi n®
66-537 du 24 juillet 1966 est
remplacé par les dispositions
suivantes :

«drt. L. 217-]. — Par
dérogation aux dispositions
du premier alinéa de l'arti-
cle 217, les sociétés qui font
participer leurs salariés 4 leurs
résultats par attribution de
leurs actions et celles qui
consentent des options
d’achat de leurs actions dans
les conditions prévues aux
articles 208-1 et suivants de la
présente loi peuvent a cette fin
racheter leurs propres actions.
Les actions doivent étre attri-
buées ou les options doivent
étre consenties dans le délai
d'un an d compter de
I'acquisition. »

Art. 13

Il est ajouté a I"article 208-
8-1 de la loi n®66-537 du
24 juillet 1966 un nouvel
alinéa ainsi rédigé :

« Des options donnant
droit 4 la souscription d'ac-
tions peuvent étre consentics,
dans les conditions prévues
aux articles 208-1 a 208-8, au
président-directeur général,
aux directeurs générauX. aux
membres du directoire ou aux
gérants d'une société par
actions ou d’une société qui
lui est liée dans les conditions
prévues a Tarticle 208-4. »

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 12

L’article...
1966 précitée est ainsi
redigé :

Alinéa sans modification.

Art. 13

L'article 208-8-1 de la loi n°
66-537 du 24 juillet 1966
précitée est complété par un
alinéa ainsi rédigé :

«Des options ...souscrip-
tion ou & I'achat d‘actions...

. article 208-4.

Prepesition
de la commission

Art. 12
Conforme.

Art. 13
Conforme.



Texte
en vigueur

« Les mandataires sociaux
qui, 4 la date de leur nomina-
tion en qualité de président-
directeur général, directeur
général. membre du directoire
ou gérant d'une société par
actions ou d"une autre société
qui est liee a celle-ci dans les
conditions prévues a larticie
208-4, justifiant d'une activité
salariée d'au moins cinq ans
dans cette société ou dans une
société qui lui est lice dans les
conditions prévues 4
I"article 208-4, peuvent bénéfi-
cier d’options de souscrip-
tions ou d’achat d’actions
consenties & compter de cette
date. »

En cas d'attribution d'op-
tions, dans un délai de deux
ans aprés la création d'une
société ou le rachat de la
majorité du capital d'une
sqciété par ses salariés ou ses
mandataires sociaux, le maxi-
mum prévu au dernier alinéa
de I'article 208-6 est porté au
tiers du capital.

Art. 208-1. — L’assemblée
générale extraordinaire sur le
rapport du conseil d’adminis-
tration ou du directoire, selon
le cas, et sur le rapport spécial
des <commissaires aux
comptes, peut autoriser le
conseil d’administration ou le
directoire a consentir au
bénéfice des membres du
personnel salarié de la société
ou de certains d’entre eux, des
options donnant droit a la
souscription d’actions. L'as-
semblée générale extraordi-
naire fixe le délai pendant
lequel cette autorisation peut
étre utilisée par le conseil
d’administration ou par le
directoire, ce délai ne pouvant
étre supérieur 4 cing ans.

Le conseil d’administration
ou le directoire fixe les
conditions dans lesquelles
seront consenties les options.

Texte
du projet de loi
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"Ces conditions pourront
comporter des clauses d'inter-
diction de revente immédiate
de tout ou partie des actions
sans que le délai imposé pour
la conservation des titres
puisse excéder « troisans» a
compter de la levée de I'op-
tion.

Les options peuvent étre
consenties ou levées alors
méme que le capital social
n’aurait pas ét¢ intégralement
libéré.

Le prix de souscription est
fixé au jour ou I'option est
consentie, par le conseil d’ad-
ministration ou le directoire,
selon les modalités détermi-
nées par I'assemblée générale
extraordinaire sur le rapport
des commissaires aux
comptes. « Si les actions de la
société sont admises a la cote
officielle ou & une cote du
second marché d’une bourse
de valeurs, le prix de souscrip-
tion ne peut pas étre inférieur
2 90 p. 100 de la moyenne des
cours cotés aux vingt séances
de bourse précédant ce jour,

aucune option ne pouvant

étre consentie moins de vingt
séances de bourse aprés le
détachement des actions d’un
coupon donnant droit a un
dividende ou 4 une augmenta-
tion de capital. »

Art. 208-2. — L’autorisa-
tion donnée par I'assemblée
générale extraordinaire
comporte, aun profit des béneé-
ficiaires des options, renoncia-
tion expresse des actionnaires
a leur droit préférentiel de
souscription aux actions qui
seront émises au fur et a
mesure des levées d’options.

L’augmentation de capital
résultant de ces levées d’op-
tions ne donne pas lieu aux
formalités prévues aux arti-
cles 189, 191 (alinéa 2) et 192.

Texte
du projet de loi
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Elle est définitivement réalisée
du seul fait de la déclaration
de levée d’option, accompa-
gnée du bulletin de souscrip-
tion et du paiement en
numéraire ou par compensa-
tion avec des créances, de la
somme correspondante.

Dans le mois qui suit la
cléture de chaque exercice, le
conseil d’administration ou le
directoire, selon le cas,
constate, s’il y a lieu, le
nombre et le montant des
actions émises pendant la
durée de I'exercice & 1a suite
des levées d’options et appor-
te les modifications: nécessai-
res aux clauses des statuts
relatives au montant du capi-
tal social et au nombre des
actions qui le représentent.

Art. 208-3. — Lorsque les
actions de la société sont
admises a la cote officielle
«ou a la cote du second
marché » des bourses de
valeurs, I'assemblée générale
extraordinaire peut aussi au-
toriser le conseil d’administra-
tion ou le directoire, selon le
cas, & consentir au bénéfice
des membres du personnel
salarié¢ de la société ou de
certains d'entre eux, des
options donnant droit a
I'achat d’actions provenant
d’un rachat effectué, préala-
blement & l'ouverture de
'option, par la société elle-
méme dans les conditions
définies aux articles 217-1 ou
217-2.

En ce cas, les dispositiors

des alinéas 2 et 4 de
Iarticle 208-1 sont applica-
bles. En outre, le prix de
P'action, au jour ot I'option
est consentie, ne peut pas étre
inférieur «a 90 p. 100 du
cours moyen» d’achat des
actions détenues par la société
au titre des articles 217-1 et
217-2.

Texte
du projet de loi
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Art, 2084. — Des options
peuvent étre consenties dans
les mémes conditions qu'aux
articles 208-1 a 208-3 ci-
dessus :

-~ soit au bénéfice des
membres du personnel salarié
des sociétés ou des groupe-
ments d'intérét économique
dont 10p. 100 au moins du
capital ou des droits sont
détenus, directement ou indi-
rectement, par la société
consentant les options;

— soit au bénéfice des
membres du personnel salarié
des sociétés ou des groupe-
ments d'intérét économique
détenant. directement ou indi-
rectement, au moins 10 p. 100
du capital ou des droits de la
société consentant les op-
tions:

~— soit au bénéfice des
membres du personnel salarié
des sociétés ou des groupe-
ments d'intérét &conomique
dont 50 p. 100 au moins du
capital ou des droits sont
détenus, directement ou indi-
rectement, pur une société
détenant elle-méme, directe-
ment ou indirectement. au
moins 50 p. 100 du capital de
la société consentant les
options.

Art. 208-5. — Le prix fixé
pour la souscription ou
I'achat des actions ne peut pas
étre modifié pendant la durée
de l'option. Toutefois, lorsque
la société réalise une des
operations prévues « aux arti-
cles 195, alinéas 5 et 6, et 196,
alinéas 1°* et 3,» le conseil
d‘administration ou le direc-
toire doit procéder, dans des
conditions qui seront fixées
par décret, pour tenir compte
de Tincidence de cette opéra-
tion, a un ajustement du
nombre et du prix des actions

Texte
du projet de loi
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comprises dans les options
consenties aux bénéficiaires
des options.

Art. 208-6. — Le nombre
total des options ouvertes et
non encore levées ne peut
donner droit i souscrire un
nombre d’actions excédant
une fraction du capital social
déterminée par décret.

Le montant des options de
souscription ou d’achat d’ac-
tions ouvertes 4 un méme
salari¢ ne peut excéder un
maximum fixé dans des condi-
tions déterminées par décret.

« L’assemblée générale ex-
traordinaire peut, en outre,
décider qu'il ne peut étre
consenti d'options aux sala-
riés possédant une part du
capital social supérieure & un
maximum quelle fixe. Ce
maximum ne peut étre supé-
rieur & 10 p. 100.

Art. 208-7. — Les options
doivent étre exercées dans un
délai de cinq ans & compter de
la date a laquelle elles ont été
consenties.

Les droits résultant des
options consenties sont inces-
sibles jusqu'a ce que I'option
ait été exercée.

En cas de décés du bénéfi-
ciaire, ses héritiers peuvent
exercer I'option dans un délai
de sixmois & compter du
décés.

Art. 208-8. — L°assemblée
générale ordinaire est infor-
mée chaque année, dans des
conditions déterminées par
décret, des opérations réali-
sées en vertu des dispositions
prévues aux articles 208-1 &
208-7.

Texte
du projet de loi
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CGl.

Art. 1&83pbis C. —
I. L’avantage”. défini &
Particle 80 bis est exonéré de
I'impdt sur le revenu si les
actions acquises revétent la
forme nominative et demeu-
rent indisponibles, suivant des
modalités fixées par décret en
Conseil d’Etat, de la date de
la levée de Poption jusqu'a
Pachévement d’une période
de cing années & compter de
la date d’attribution de cette
optiz™ et, en tout état de
cause, pendant au moins un
an.

Un décret en Conseil d’Etat
fixe les conditions dans les-
quelles ces actions peuvent
exceptionnellement étre négo-
ciées avant I'expiration de ce
délai sans perte du bénéfice de
Pexonération susvisée.

1 bis. L'exonération prévue
au I est maintenue lorsque les
actions acquises font I'objet
d’'un apport 4 une société
créée conformément aux dis-
position de l'article 220 qua-

ter.

Toutefois, les conditions
mises a loctroi de cette
exonération mentionnées au I
continuent i étre applicables
aux actions de la société
créée.

II. Si les conditions pré-
vues au I ne sont pas
remplies, 'avantage mention-
né a l'article 80 bis est ajouté
au revenu imposable de I'an-
née au cours de laquelle le
salarié aura converti les ac-
tions au porteur ou en aura

~ disposé.

Toutefois, si les actions
sont cédées pour um prix
inférieur & leur valeur réelle a
la date de levée de I'option, la
différence est déductible du

Texte
du projet de loi
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Art. 13 bis (nouveau)

Le paragraphe III de
'article 163 bisC du code
général des impdts est
compléteé par un alinéa ainsi
rédigé :

« Les titulaires d’options
définies a I'article 31 de I'or-
donnance n°86-1134 du
21 octobre 1986 relative a
P'intéressement et a la partici-
pation des salariés aux résul-
tats de I’entreprise et a
P'actionnariat des salariés et
ouvertes antéricurement au
1% janvier 1987, peuvent aussi
en demander l'application. »

Proposition
de la commission

Art, 13 bis

Conforme.
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montant brut de I'avantage
mentionné au premier alinéa
et dans la limite de ce
montant, lorsque cet avantage
est imposable.

Le montant net impnsable
de I'avantage est divisé par le
nombre d’années entiéres
ayant couru entre la date de
'option et la date de levée de
I'option. Le résultat est ajouté
au revenu global net. L'impot
correspondant & l'avantage
est égal 4 la cotisation supplé-
mentaire ainsi obtenue multi-
pliée par le nombre utilisé
pour déterminer le quotient.

Lorsque le revenu global
net est négatif, il est compen-
sé, & due concurrence, avec le
montant net de [|'avantage.
L’excédent éventuel de ce
montant net est ensuite impo-
sé suivant les régles du
premier alinéa.

Les dispositions de Parti-
cle 163 ne sont pas applica-
bles.

1L, Les dispositions du I
relatives a la durée d’indispo-
nibilité des actions et les
dispositions des Ibis et 11
s'appliquent aux cessions
d’actions acquises a la suite
d’options ouvertes 4 compter
du 1* janvier 1984,

Les titulaires d’options ou-
vertes antérieurement a cette
date peuvent également en
demander I'application.

Ordonnance n° 86-1134
du 21 octobre 1986

Art. 31. — 1l est ajouté a
P"article 80 bis du code général
des impdts un alinéa ainsi
rédigé :

« Il en est de méme lorsque
I'option est accordée, dans les
mémes conditions, par une

Texte
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société dont le siége est situé &
I’étranger et qui est mére ou
filiale de I'entreprise dans
laquelle le bénéficiaire exerce
son activité. »

Il est inséré entre les deux
premiers alinéas du I de
l'article 163 bis C du code
général des impdts un alinéa
ainsi rédigé ¢

« Lorsque les actions ont
été acquises 4 la suite d’op-
tions consenties par une mére
ou une filiale dont le siége
social est situé & I'étranger, les
obligations déclaratives in-
combent i la filiale ou a la
mére {rangaise. »

C.G.L

Art. 80 bis. — Pour I'éta-
blissement de I'impdt, 'avan-
tage correspondant a la diffée-
rence entre la valeur réelle de
I'action a la date de levée
d’une option accordée dans
les conditions prévues aux
articles 208-1 a 208-8 de la loi
n° 66-537 du 24 juillet 1966 et
le prix de souscription ou
d"achat de cette action consti-
tue, sous réserve des disposi-
tions de I"article 163 bis C, un
complément de salaire pour le
bénéficiaire.

Loi n° 66-537
du 24 juillet 1966

(Art. 208-6 et Art. 208-7:
supra).
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Art. 14

Le deuxiéme alinéa de
I"article 208-6 de la loi n° 66-
537 du 24 juillet 1966 est
abrogé.

Le troisiéme alinéa de
I’article 208-6 de la loi n” 66-
537 du 24 juillet 1966 est
remplacé par l'alinéa sunivant :

«Il ne peut étre consenti
doption aux salariés et aux
mandataires sociaux possé-
dant plus de 10 % du capital
social. »

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Art. 14
Le deuxiéme...

... 1966 précitée est abrogé.

Le troisi¢me...
o 208-6 de la méme loi est
remplacé par un alinéa ainsi
rédigé :

« Il ne peut étre consenti
d’options aux salariés et...

... social. »

Progosition
de la commission
i

Art. 14

Conforme.
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Loi n° 66-537
du 24 juillet 1966

(Art. 208-7: supra).

Loi n° 70-1322
du 31 décembre 1970

Art. 6. — 1. Lorsque le
bénéficiaire [une option ac-
cordée dans ‘les conditions
prévues a l'article 1% ci-dessus
léve cette option, I'avantage
correspondant 4 la différence
entre la valeur réelle de
I'action a la date de levée de
'opticn et le prix de souscrip-
tion ou d'achat constitue urn
compiément de salaire pour
I'application:des dispositions
relatives & [I'impdt sur le
revenu et a la taxe sur les
salaires.

1. Cet avantage est toute-
fois exoneré d'impét si les
actions ainsi acquises revétent
la forme nominative et de-
meurent indisponibles, sui-
vant des modalités qui seront
fixées par décret en Conseil
d'Etat, pendant une période
de cinq années a compter de
la date de la levée d’option.

Un décret en Conseil d’Etat
fixera les conditions dans
lesquelles ces actions pour-
ront exceptionnellement étre
négociées avant ’expiration
de ce délai sans. perte du
bénéfice de I'exonération sus-
visée.

III. Si les conditions pré-
vues au IT ci-dessus ne sont
pas remplies, I'avantage men-
tionné ci-dessus est ajouté au
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Texte
du projet de loi

Art. 15

Le premier alinéa de
I'article 208-7 de la loi n°® 66-
537 du 24 juillet 1966 est
remplacé par les dispositions
suivantes :

« L’assemblée générale ex-
traordinaire fixe le délai
pendant lequel les options
doivent étre exercées. Ce délai
ne peut étre inférieur a cing
ans. »

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 15
Le premier...

1966 précitée est ainsi
rédigé :

Alinéa sans modification.

Art. 15 bis (nouveau)

Le paragraphe V de I’arti-
cle 6 de la loi n° 70-1322 du
31 décembre 1970 relative &
I’'ouverture d’options de sous-
cription ou d’achat d’actions
au bénéfice du personnel des
sociétés est complété par un
alinéa ainsi rédigé:

« 1l en est de méme lorsque
'option est accordée, dans les
conditions prévues a l'article
premier ci-dessus, par une
société dont ie siége est situé a
I’étranger et qui est mére ou
filiale de 'entreprise frangaise
dans laquelle le bénéficiaire
exercera son activité. »

Proposition
de la commission

Art. 15
Conforme.

Art. 15 bis
Conforme.



Texte
€n vigueur

revenu imposable de I"année
au cours de laquelle le salarié
aura converti les actions au
porteur ou en aura dispose.

Toutefois, I'intéressé peut
demander que le montant de
cet avaritage soit réparti par
parts égales sur les années
non couvertes par la prescrip-
tion.

IV. Les charges exposées
ou les moins-values subies par
les sociétés du fait de la levée,
par leurs salariés, des options
qu'elles leur ont consenties,
ne sont pas retenues pour la
détermination de leurs résul-
tats fiscaux.

V. L’avantage défini au I
ci-dessus n’est pas pris én
considération pour I'applica-
tion de la législation du
travail et de la sécurité
sociale.

Texte
du projet de loi

Texte adopté
pari’ I'Assemblée nationale

Proposition
de la commission

Art. 15 ter (nouveau)

I. — L'article 231-1 bis du
code général des impéts est
abrogé.

L'article 231 bis H du méme
code est remplacé par les
dispositions suivantes :

« Article 231 bis H. L'avan-
tage correspondant a la diffé-
rence entre la valeur réclle de
l'action a la date de levée d'une
option accordée dans les condi-
tions prévues aux articles 208-
1 a 208-8 de la loi n°66-537
du 24 juillet 1966 et le prix de
souscription ou d'achat de
cette action est exonéré de la
taxe sur les salaires. »

II. — Le taux normal du
droit de consommation sur les
cigarettes prévu a
l'article 575 A du code général
des impots est porté a 49,30 4
compter du 1 juillet 1987 et a
49,40 a compter du 1° juillet
1988.



Texte
en vigueur

C.G.l

Art. 83 bis. — Lorsqu'une
société est créée dans les
conditions prévues a
Particie 220 quater, les dispo-
sitions du 2° quater de I'arti-
cle 83 sont applicables aux
emprunts contractés en vue
de la souscription au capital
de la société créée ou en vue
de I'acquisition des actions ou
des parts de la société rache-
tée a4 la suite d’options
consenties aux salariés, soit en

vertu des articles 208-1 & 208-

8 de la loi n®66-537 du
24 juillet 1966, soit par des
actionnaires ou porteurs de
parts a un prix convenu lors
de la promesse de vente.

Pour I'acquisition de titres
i la suite d’options, 1'applica-
tion des dispositions du pre-
mier alinéa est subordonnée
aux conditions sujvantes :
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Texte
du projet de loi

CHAPITRE I

RACHAT
D'UNE ENTREPRISE
PAR SES SALARIES

Art. 16

A. Larticle 83 bis du code
général des impdts est modifié
comme suit ;

«Il est créé un 1 qui
reprend les dispositions ac-
tuellement codifiées ».

I est ajouté un II ainsi
rédigé :

«II. Sont déductibles du
montant brut des sommes
payées les intéréts des em-
prunts contractés a compter
du 1° décembre 1986 par les
salariés d’une entreprise pour
la constitution du capital
d’une société ayant pour objet
exclusif de racheter tout ou
partie du capital de leur
entreprise, si cette derniére
emploie au moins vingt sala-
riés et exerce une activite
industrielle et commerciale au
sens de l'article 34.

Texte adopté
par ’Assemblée nationale

CHAPITRE I

RACHAT
D'UNE ENTREPRISE
PAR SES SALARIES

Art. 16

A. Alinéa sans modifica-
tion.

Au début de cet article, est
insérée la mention: «I».

Le méme article est complé-
t& par deux paragraphes If et
III ainsi ridigés;

« 1. Sont déductibles...

... & compter du 15 mars 1987
par les salariés...

... entreprise dans les condi-
tions prévues au paragraphe IT
de larticle 220 quater 4.

Proposition
de la commission

Art. 15 quater (nouveau)

I. — Dans la premiére
phrase du 3°alinéa du II de
l'article 163 bis C du code gé-
néral des impéts, remplacer les
mots :

«la date de la levée de
l'option »
par les mots :

«la date de la cession des
titres ou celle de leur conver-
sion au porteur ».

II. — Les pertes de recettes
dues au I ci-dessus sont
compensées par une majoration
de la taxe sur les métaux
précieux prévue 4
l'article 302 ki 4 du code gé-
néral des imp&is.

Art. 16

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

I1. Sont déductibles...

... payées, dans les conditions
prévues au paragraphe II de
I'article 220 quater A, les inté-
réts des emprunts contractés &
compter du 15 mars 1987, par
fes salariés d’'une entrepfise
pour la constitution ou l'aug-
mentation, l'année de sa créa-
tion du capital d’une société...
... entreprise et des entreprises
filiales lorsque ' l'entreprise
rachetée en détient plus de
50 % du capital.



Texte
en vigueur

1° Les salariés doivent faire
apport des titres ainsi acquis a
la société créée dés sa consti-
tution, ou, si celle-ci est
antérieure & la date de I'agré-
ment preévu par
I"article 220 quater, dans un
délai de deux mois a compter
de cette derniére date;

2°* La demande d’agrément
visée 4 Particle 220 guater doit
étre déposée dans les cing ans

de la date 3 laquelle les
options ont été consenties;

3° Les options ne peuvent
étre levées qu'apreés I'octroi de
I’agrément.

La déduction des intéréts
est pratiquée sur les salaires
versés par la société rachetée.

Les conditions é&noncées
aux quatriéme et cinquiéme
alinéas du 2° quater de Iarti-
cle 83 s’appliquent aux titres
de la société créée.

Art, 34, — Sont considérés
comme bénéfices industriels et
commerciaux, pour I'applica-
tion de I'impdt sur le revenu,
les bénéfices réalisés par des
personnes physiques et prove-
nant de Pexercice d’une pro-
fession commerciale, indus-
trielle ou artisanale, a 1'excep-
tion des artisans pécheurs,
pour les revenus correspon-
dant aux rémunérations dites
«a la part» qui leur revien-
nent au titre de leur travail
personnel, ces rémunérations
étant classées dans la catégo-
rie des salaires.
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Texte
du projet de loi

«La déduction ne peut
excéder le montant brut du
salaire versé 4 l'emprunteur
par l'entreprise. Elle ne peut
€tre supérieure 3 150000 F.
Ele est limitée aux intéréts
afférents aux emprunts utilisés
pour libérer le capital au
cours de l'année de création
de la société. Les dispositions
des sixiéme et septiéme ali-
néas du 2° quater de l'arti-
cle 83 sont applicables.

Texte adopte
par I'Assemblée nationale

« La déduction...

.. société. Les sixiéme et
septiéme alinéas du 2° quater
de larticle 83 s'appliquent &
cette déduction.

La déduction des intéréts
prévue au premier alinéa n'est
plus admise a compter de
I'année au cours de laquelle
une des conditions fixées par
’article 220 quater A cesse
d'étre satisfaite. »

Proposition
de la commission

« Les salariés d'une entre-
prise filiale dont le capital est
détenu a plus de 50 % par
l'entreprise rachetée peuvent
déduire, dans les conditions
prévues a l'alinéa précédent,
les intéréts des emprunts
contractés pour la constitution
ou l'augmentation du capital
de la société ayant pour objet
exclusif de racheter tout ou
partie du capital de l'entrepri-
se-mére et de sa filiale. »

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte
en, vigueur

Il en est de méme, dans les
mémes conditions, des bénéfi-
ces réalisés par les concession-
naires de mines, par les
amodiataires et sous-amodia-
taires de concessions miniéres,
par les titulaires de permis
d’exploitation de mines et par
les explorateurs de mines de
pétrole et de gaz combusti-
bles.

Art. 83. — 2° quater (sixié-
me et septiéme alinéas).

Si les actions ou les parts
sociales souscrites sont cédées
avant I'expiration d’un délai
de cinq ans a compter de leur
souscription, le total des
intéréts déduits est ajouté an
revenu brut percu par l'em-
prunteur I'année de la cession.

Toutefois, aucun rehausse-
ment n'est effectué lorsque
I’emprunteur ou son conjoint
se trouve dans I'un des cas
prévus au troisiéme alinéa de
I'article 199 quinguies B.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par Assemblée nationale

« 1. Les dispositions du
paragraphe II sont applica-
bles aux intéréts des emprunts
contractés par les salariés
pour lacquisition d’actions
de la société rachetée en
exécution d’options qui leur
ont été consenties dans le
cadre des dispositions des
articles 208-1 4 208-8 de la loi
n° 66-537 du 24 juillet 1966
sur les sociétés commerciales
et si les conditions suivantes
sont réunies :

«1° Les options ont été
consenties au cours des cing
années précédant la constitu-
tion de la société créée en vue
du rachat; .

«2° Les options ont été
levées au cours des deux mois
précédant la constitution de la
société créée en wvue du
rachat;

«3° Les salariés font ap-
port des titres ainsi acquis i la
société créée dés sa
constitution. »

Proposition
de la commission

« I11. Sans modification.



Texte
en vigueur
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Texte
du projet de loi

« La société rachetée et la
société nouvelle doivent étre
soumises au régime de droit
commun de I'impdt sur les
sociétés. L'effectif ~d& vingt
salariés est apprécié au cours
de chacune des deux années
qui précédent le rachat.

« La société nouvelle doit
détenir, dés sa création, plus
de 50 % des droits de vote de
la société rachetée. Les droits
de vote de la société nouvelle
doivent étre détenus pour plus
de 50% par les personnes
qui, 4 la date du rachat, sont
salariées de la société rache-
tée. La direction de Ia société
rachetée doit étre assurée par
une ou plusieurs de ces
personnes salariées.

« Les droits de vote atta-
ches aux actions ou aux parts
de la société créée en vue de
rachat ne doivent pas étre
détenus, directement ou indi-
rectement, pour plus de 50 %
par d’autres sociétés.

« Un salarié ne peut déte-
nir, direciement ou indirecte-
ment, 50 % ou plus des droits
de vote de la société nouvelle
ou de 1a société rachetéc. Les
titres de la société rachetée
qui sont détenus, directement
ou indirectement, par les
salariés visés au premier
alinéa ne peuvent étre cédés 4
1a société nouvelle que contre
remise de titres de cette
derniére société. »

Texte adopté
par V'Assemblée nationale

Cf. BIi a) et b).

Cf. BII, 6° alinéa.

Cf. Bll o).

Cf. BII, 7¢ alinéa.

Proposition
de la commission

Abis. — La perte de
ressources résultant des pre-
mier et deuxiéme alinéas du Il
de larticle 83 bis du. code
général des impits est compen-
sée par le relévement a due
concurrence du taux mentionné
a larticle 575 A dudit code. »



Texte
en vigueur

CGlIL

Art. 220 quater. —
I. Lorsque des membres du
personnel d'une entreprise
industrielle ou commerciale y
exercant un emploi salarié
créent une société pour assu-
rer la continuité de I"entrepri-
se par le rachat d’une fraction
de son capital, ladite société
bénéficie d’un crédit d'impé6t
¢égal au montant de 1'impot
sur les sociétés di par la
société rachetée au titre de
Pexercice précédent, dans la
proportion des droits sociaux
qu’elle détient dans la société
rachetée.

Le crédit d’imp6t afférent 3
chaque exercice peut étre
remboursé 4 concurrence des
intéréts dus au titre du méme
exercice sur les emprunts
contractés par la société créée
en vue du rachat.

Ce régime est accordé sur
agrément du ministre de
I'économie, des finances et du
budget.

II. Le bénéfice des disposi-
tions du I est subordonné aux
conditions suivantes :

1° Les membres du person-
nel de lentreprise rachetée
visée au premier alinéa du I
doivent détenir plus de 50.%
des droits de vote attachés
aux parts, actions ou certifi-
cats de droit de vote de la
société créée;

2° La société créée doit
détenir plus de 50 % des
droits de vote de la société
rachetée;

3° Lors de la fusion des
deux sociétés les membres du
personnel visé au premier
alinéa du I doivent détenir
plus de 50 % des droits de
vote de la société résultant de
la fusion.
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Texte
du projet de loi

B. L'article 220 quater du
code général des impbts est
complété par les dispositions
suivantes :

«IV. La société constituée
pour assurer la continuité
d’une entreprise par le rachat
d’une fraction de son capital,
dans les conditions prévues au
I de larticle 83 bis, peut
bénéficier d'un crédit d’impot.
Les actions de la sociéte
nouvelle détenues par les
salariés de la société rachetée
peuvent bénéficier d'un droit
de vote double dés leur
€mission.

« Le rachat doit étre porte,
avant sa réalisation, a& Ila
connaissance du ministre
chargé des finances et ne pas
appeler d’objection motivée
de sa part dans un délai de
trois mois. Le ministre peut
donner un accord exprés
assorti de conditions.

« Pour chaque exercice, le
crédit d'impot est égal a4 un
pourcentage des intéréts dus
au titre de cet exercice sur les
emprunts contractés par la
société constituée en vue du
rachat. Ce pourcentage est
égal au taux normal de
I'imp6t sur les sociétés appli-
cable aux bénéfices réalisés
par la société rachetée au titre
de lexercice précédent. Le
crédit d'impdt est limité au
montant de I'impét sur les
sociétés acquitté par la société
rachetée au titre de ce dernier
exercice, dans la proportion
des droits sociaux que la
société nouvelle détient dans
la société rachetée. Il est
imputé sur I'impdt sur les
sociétés di au titre du méme
exercice par la société nouvel-
le; 'excédent est remboursé 4
la société.

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

B. Il est inséré dans le code
général des implts un
article 220 guater A ainsi rédi-
gé:

« Art. 220 quater 4. —
I. La société constituée exclu-
sivement pour le rachat de
tout ou partie du capital
d’'une entreprise, dans les
conditions mentionnées au
paragraphe II, peut bénéficier
d’un crédit d’impot.

« Pour...

rachat au cours de I'année de

création de cette société. Ce
o

pourcentage... v

... SOCIété.

Propasition
de la commission

B. Alinéa sans modifica-
tion.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte
en vigueur

III. La fusion visée au 3°
du II bénéficie du régime
prévu a Particle 210 A méme
si elle intervient aprés le
31 décembre 1987.
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Texte
du projet de loi

Ces dispositions s’appli-
quent aux projets de rachat
déposés a compter du
1¥* novembre 1986. »

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Alinéa supprimé.

«Le crédit d’impdt prévu
au présent article ne constitue
pas un produit imposable
pour la détermination du
résultat de la société créce.
Les intéréts qui servent de
base au calcul du crédit
d’'impdt ne constituent pas
une charge déductible pour la
détermination de ce résultat
imposable. Si le crédit d'im-
pot est limité par application
des dispositions de ['alinéa
précédent, le montant non
déductible est réduit dans la
méme proportion.

« Les actions de la société
nouvelle détenues par les
salariés de la société rachetée
peuvent bénéficier d'un droit
de vote double dés Tleur
émission.

«1I. Le bénéfice des dispo-
sitions du paragraphel est
subordonné aux conditions
suivantes :

«a) La société rachetée et
la société nouvelle doivent
étre soumises au régime de
droit commun de I'imp6t sur
les sociétés.

«b) La sociéte rachetée
doit exercer une activité
industrielle et commerciale au

Proposition
de la commission

Suppression maintenue.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« La société constituée ex-
clusivement pour le rachat de
tout ou partie du capital d'une
entreprise peut émettre des
obligations dés sa création par
dérogation a l'article 285 de la
loi n® 66-537 du 24 juille
1966.

« Les porteurs d'obligations
s'engagent a conserver les
titres pendant un délai de 3 ans
minimum et @ ne pas exercer,
durant ce délai, les dreits
attachés aux obligations
convertibles ou aux obligations
a bons de souscription d'ac-
tions émises en application de
l'alinéa précédent. »

II. Alinéa sans modifica-
tion.

a) Sans modification.

b) La société...



Texte
* en vigueur

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par I’Assemblée nationale

sens de l'article 34 ou une
activité professionnelle au
sens du 1 de larticle 92. Elle
doit avoir employé au moins
vingt salariés au cours de
chacune des deux années qui
précédent le rachat.

«c) Les droits de vote
attachés aux actions ou aux
parts de cette société doivent
ére détenus pour plus de
50 % par les personnes qui, a
la date du rachat, sont
salariées de la société rache-
tée.

«lls ne doivent pas étre
détenus, directement ou indi-
rectement, pour plus de 50 %
par d'autres sociétés.

«d) La société nouvelle
doit détenir, dés sa création,
plus de 50 % des droits de
vote de la société rachetée. La
direction de la société rache-
tée doit étre assurée par une
ou plusieurs des personnes
salariées mentionnées au c).

« Un salarié ne peut déte-
nir, directement ou indirecte-
ment, 50 % ou plus des droits
de vote de la société nouvelle
ou de la société rachetée. Les
titres de la société rachetée
qui sont détenus directement
ou indirectement, par les
salariés mentionnés au ¢) ne
peuvent étre cédés a la société
nouvelle que contre remise de
titres de cette derniére société.

« En cas de fusion des deux
sociétés, les salariés en cause
doivent détenir plus de 50 %
des droits de vote de la société
qui résulte de la fusion.

« Les emprunts mentionnés
au deuxiéme alinéa du para-
graphe I doivent étre contrac-
tés pour une durée égale a

quinze ans au plus. Leur taux |

actuariel brut est au plus égal
au taux moyen de rendement
brut 4 'émission des obliga-

Proposition
de la commission

.. au moins dix salariés...

...rachat

¢) Sans modification.

d) La société nouvelle doit
détenir, dés sa création, plus
de 33,3 % des droits de vote
de la société rachetée et dans
un délai de trois ans a compter
de sa création plus de 50 %
des droits de vote. La direc-

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa supprimé.



Texte
en vigueur

CGlI

Art. 1756. — 1. Lorsque
Jes engagements souscrits en
vue d’obtenir un -agrément
administratif ne sont pas
exécutés ou lorsque les condi-
tions auxquelles Poctroi de ce
dernier a été surbordonné ne
sont pas remplies, cette inexé-
cution entraine le retrait de
I'agrément et les personnes
physiques ou morales a4 qui
des avantages fiscaux ont été
accordés, du fait de Pagré-
ment, sont déchues du bénéfi-
ce desdits avantages. Les
impots dont elles ont été
dispensées deviennent immeé-
diatement exigibles, nonobs-

Texte
du projet de loi

C. —1. Le troisiéme alinéa
du I de Particle 220 quater du
code général des impdts est
complété par les dispositions
suivantes : «sur demande
antérieure au 1 novembre
1986 ».

IL 11 est ajouté & l'article
1756 du méme code un 4 ainsi
congu :

«4. Les dispositions des 1
et 2 sont applicables aux
rachats d’entreprises mention-
nés au IV de IParticle 220
quater.

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

tions des sociétés privées de
I'année civile qui précéde la
date du contrat, majoré de
deux points et demi. Ils ne
doivent comporter aucun autre
avantage ou droit au profit du
préteur.

«Le rachat est effectué
entre le 15mars 1987 et le
31 décembre 1991. »

C. —1. Le troisiéme alinéa
du paragraphe I de larticle
220 quater ... complété par les
mots: «sur demande anté-
rieure au 15 avril 1987 ».

Alinéa supprimé.

Alinéa supprimé.

Proposition
de la commission

Les emprunts mentionnés au
deuxiéme alinéa du paragra-
phe I ne doivent comporter
aucun autre avantage ou droit
au profit des préteurs a
I'exception de ceux attachés a
des obligations convertibles ou
a des obligations a bons de
souscription d'actions mention-
nées au dernier alinéa du
paragraphe I,

Alinéa sans modification.

B bis. — La perte de
ressources résultant du b et du
I alinda du d du II de
I'article 220 quater A du code
général des impits est compen-
sée par le relévement & due
concurrence du taux mentionné
a larticle 575 A dudit code.

C. — Sans modification.



Texte
en vigueur

tant toutes dispositions
contraires, sans préjudice de
I'intérét de retard prévu a
I'article 1734 et compté'de la
date a laquelle ils auraient du
étre acquittés.

Par dérogation aux disposi-
tions ci-dessus, le ministre de
I'économie et des finances est
autorisé a limiter les effets de
la déchéance a une fraction
des avantages obtenus du fait
de I'agrément.

2. Lorsque le bénéficiaire

d’avantages fiscaux accordés |

du fait d’'un agrément admi-
nistratif ou d’une convention
passée avec I'Etat, se rend
coupable, postérieurement i
la date de I'agrément ou de la
signature de la convention,
d’une infraction fiscale recon-
nue * frauduleuse par une
décision judiciaire ayant auto-
rit¢ de chose jugee, il est
déchu du bénéfice desdits
avantages et les impots dont il
a été dispensé depuis la date
de Vlinfraction deviennent
immeédiatement exigibles. sans
préjudice de l'intérét de retard
préva a [larticle 1734 et
compté de la date a laquelle
ils auraient di étre acquittés.

Loi n° 84-578
du 9 juillet 1984

Art. 13. — 1. Lorsqu'une
société a offert aux membres
de son personnel salari¢ des
options de souscription ou
d’achat d'actions dans les
conditions définies aux arti-
cles 208-1 & 208-8 de la loi
n°® 66-537 du 24 juillet 1966
modifiée par la présente loi ou
lorsqu'un ou plusieurs action-
naires ou porteurs de parts
d’une société se sont engages
a céder leurs actions ou parts
a un ou plusieurs salariés de
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Texte
du projet de loi

1IL. Les dispositions des
articles 13 et 14 de Ia loi
n°84-578 du 9 juillet 1984
s'appliquent aux rachats d’en-
treprises effectués dans les
conditions prévues au II de
article 83 bis et au IV de
I'article 220 quater du code
général des impdts.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

II. Les...

... 1984 sur le développement
de T'initiative économique
s’appliquent aux rachats...
... prévues a Particle 220 qua-
ter A du code général des
impots.

D. — Le rachat d'une

entreprise dans les conditions.

prévues au présent article
peut étre soumis, avant sa
réalisation, 4 I'accord du
ministre de I’économie, des
finances et de la privatisation.
Dans ce cas, le bénéfice des
dispositions du présent article
est surbordonné & cet accord.

E. — En cas d’application
du paragraphe D ci-dessus, si
P'une des conditions prévues d

Propasition
de la commission

D. — Sans modification.

E. — Les avantages prévus
au présent article ne sont plus

applicables

a

compter de



Texte
en vigueur

cette méme société & un prix
convenu lors de I'engagement,
Pimposition de la plus-value
réalisée par les salariés ayant
levé I'option & I'occasion de
I"apport des actions ou partsa
la société créée visée a l'article
11 de la présente loi peut, sur
demande expresse des intéres-
sés, Etre reportée au moment
de la cession des droits
sociaux requs en rémunéra-
tion de I'apport.

Le report d'imposition est
subordoniné aux conditions
prévues a ['article 83 bis du
code général des impdts.

IL. Lorsquun ou plusieurs
actionnaires ou porteurs de
parts de la société rachetée
dans les conditions prévues a
Particle 11 de la présente loi
apportent, aprés octroi de
Pagrément, leurs actions ou
parts a4 la société creee,
I'imposition de la plus-value
réalisée & cette occasion peut,
sur demande expresse des
intéressés, étre reportée au
moment de la cession des
droits sociaux regus en rému-
nération de I’apport.

Art. 14. — I 1l est inséré
dans le code général des
imp6t un article 834 bis ainsi
rédigé :

« Art. 834 bis. — Les actes
constatant les apports mobi-
liers effectués dans les condi-
tions prévues aux articles 12
et 13 de la loi n®84-578 du
9 juillet 1984 sur le développe-
ment de Vinitiative: économi-
que sont enregistrés
gratuitement. »

II. L'article 726 du code
général des impots est
complété par un alinéa ainsi
rédigé :

« Toutefois, ce droit n'est
pas applicable aux acquisi-

Texte
du projet de loi
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Texte adopte
par I'Assemblée nationale

P'article 220 quater A du code
général des impdts cesse
d'étre satisfaite, les impdts
dont les contribuables ont été
dispensés et les rembourse-
ments de crédit d'impdt
obtenus, en application des
paragraphes B 4 D ci-dessus,
deviennent immédiatement
exigibles et doivent étre
reversés au Trésor, nonobs-
tant toute disposition contrai-
re, sans préjudice de P'applica-
tion de [intérét de retard
prévu a l'article 1734 du
méme code €t compté de la
date a laquelle ils auraient di
€tre acquittés ou de la date du
remboursement obtenu.

Si e rachat de Pentreprise
n'est pas soumis & "accord du
ministre, les avantages prévus
au présent article ne sont plus
applicables a compter de
I'année au cours de laquelle
'une des conditions prévues a
I'article 220 guater A * cesse
d'étre satisfaite.

Propaosition
de la commission

l'année au cours de laquelle
l'une des conditions prévues a
larticle 220 quater A cesse
d'étre satisfaite.

E bis. — La perte de
ressources résultant du E ci-
dessus est compensée par le
relévenient a due concurrence
des taux mentionnés a l'article

1575 A du code général des

impots.



Texte
en vigueur

tions de droits sociaux effec-
tuées par une société créée en
vue de racheter une autre
société dans les conditions
prévues a Particle 11 de la loi
n° 84-578 du 9 juillet 1984 sur
le développement de P'initiati-

-yt économique. »

Ordonnance n° 86-1134
du 21 octobre 1986

Art. 14, — II. Les sommes
revenant aux salari¢s au titre
de la participation sont exo-
nérées d'impdt sur le revenu.

Sous réserve de ce qui est
dit au dernier alinéa du
présent paragraphe, cette
exonération  porte seulement
sur la moiti¢ des sommes en
cause lorsque la durée de
I'indisponibilité a été fixée a
trois ans.

Les revenus provenant des
sommes attribuées au titre de
la participation et revevant la
méme affectation qu’elles,
sont exonérés dans les mémes
conditions. Ils se trouvent
alors frappés de la méme
indisponibilit¢ que ces som-
mes et sont définitivement
exonérés & l'expiration de la
période d'indisponibilité cor-
respondante.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par ’Assemblée nationale

Art. 16 bis (nouveau)

Aprés le cinquiéme alinéa
du paragraphe Il de [I'arti-
cle 14 de l'ordonnance n® 86-
114 du 21 octobre 1986 rela-
tive a lintéressement et a
la participation des salariés
aux résultats de I'entreprise et
a Pactionnariat des salariés, il
est inséré un -alinéa ainst
rédigé :

« Cette exonération cst
également maintenue dans les
mémes conditions lorsque ces
mémes sommes sont retirées
par les salariés pour étre
affectées 2 la constitution du
capital d’une société ayant
pour objet exclusif de racheter
tout ou partic du capital de
leur entreprise dans les condi-
tions prévues a Iarticle 83 bis
du code général des imp6ts. »

Proposition
de la commission

Art. 16 bis

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Les dispositions du 2 de
l'article 11 et du ¢ de l'arti-
cle 24 de l'ordonnance n° 86-
1134 du 21 octobre 1986
relative a l'intéressement et a
la participation des salariés
aux résultats de l'entreprise et
a lactionnariat des salariés
s'appliquent aux sociétés men-
tionnées au Il de
l'article 83 bis et a [larti-
cle 220 quater 4 du code
général des impits.



Texte
en vigueur

Aprés l'expiration de la
période d’indisponibilité,
Pexonération est toutefois
maintenue pour les revenus
provenant de sommes utili-
sées pour acquérir des actions
de T'entreprise ou versées a
des organismes de placement
extérieurs 4 T'entreprise tels
que ceux-ci sont énumérés au
4° de larticle 11, tant que les
salariés ne demandent pas la
délivrance des droits consti-
tués a leur profit.

Cette exonération est main-
tenue dans les mémes condi-
tions dans le cas ol les
salariés transférent sans délai
au profit des organismes de
placement mentionnés au 4°
de Tarticle 11 les sommes
initialement investies dans
I'entreprise conformément
aux dispositions du 3° de cet
article.

Les sommes qui sont regues
dans le cadre d’un accord
prévoyant une période d'in-
disponibilité de trois ans, et
qui sont,’a la demande des
salariés, affectées 4 un plan
d’épargne d’entreprise dans
les conditions prévies a
["avant-dernier alinéa de I'ar-
ticle 11 sont exonérées d'im-
pot sur le revenu. Les disposi-
tions de I'article 26 sont alors
applicables.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par I’Assemblée nationale

Proposition
de la commission

Art. 16 ter (nouveau)

A) I est inséré dans le code
général des impéts un article
209 A ter ainsi rédigé :

« Art. 209 A ter. — I. Une
société passible de l'impét sur
les sociétés qui détient au
moiins 10 % du capital social
d'une société crése pour la
reprise d'une entreprise en
difficulté a la faculté de déduire
de son bénéfice imposable,
pendant un délai de cinq ans,



Texte
en vigueur

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
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Proposition
de la commission

une fraction des déficits repor-
tables de cette société si les
conditions définies aux II, ITI
et IV ci-dessous sont respec-
tées.

« La fraction mentionnée a
l'alinéa qui précéde est cal-
culée au prorata de la part du
capital de la socisté destinée a
la reprise détenue.

«lIl. — Est considérée
comme étant en difficulté pour
l'application du présent article,
Ventreprise dont :

« 1° Soit, la perte nette
comptable a été supérieure a
un tiers des capitaux propres a
la fin du dernier exercice.

« 2° Soit, la situation a
Jjustifié la nomination d'un
conciliateur par le président du
tribunal de commerce dans les
conditions prévues par l'arti-
cle 35 de la loi n° 84-148 du 1°*
mars 1984 relative & la
prévention et au réglement
amiable des difficultés des
entreprises.

«3° Soit, la cessation des
paiements a été constatée par
le tribunal de commerce
compétent.

« IIl. — Les sociétés bénéfi-
ciant de la disposition visée au
I doivent s'engager, par un
acte authentique ou sous seing
privé, enregistré dans les
conditions prévues a l'article
817-B d’une part a conserver,
pendant trois ans tous les titres
de la société reprise, et d'autre
part a souscrire en numéraire &
des augmentations de capital
de la sociéié créée pour la
reprise égales a au moins une
Jfois et demi I'économie d'impét
procurée par le transfert de
déficit.

« IV. — Les salariés de la
société en difficulté faisant
l'objet d’une reprise dans les
conditions définies au présent
article, doivent détenir, dés la



Texte
en vigueur

CG.L

Art. 158-3. — Les revenus
de capitaux mobiliers
comprennent tous les revenus
visés au VII de la 1 sous-
section de la présente section,
a4 l'exception des revenus
expressément affranchis de
I'imp6t en vertu de [Iarti-
cle 157 et des revenus ayant
supporté le prélévement visé a
I'article 125 A.

Lorsqu'ils sont payables en
espéces les revenus visés a
P'alinéa précédent sont soumis
a I'imp6t sur le revenu au titre
de l'année soit de leur
paiement en espéces ou par
chéques, soit de leur inscrip-
tion au crédit d’un compte.
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Texte
du projet de loi

CHAPITRE 1V

MESURES CONCERNANT
LA FISCALITE
DES VALEURS
MOBILIERES

Art. 17

Le 3 de T'article 158 du
code général des impdts est
complété par un alinéa ainsi
rédigé :

« Pour [I'imposition des,
revenus des années 1988 et
suivantes, I'abattement prévu
au huitiéme alinéa est de
8000 F pour les contribua-
bles célibataires, veufs ou
divorcés et de 16 000 F pour
les contribuables mariés sou-
mis & imposition commune. /
ne s'applique pas aux revenus
d’actions qui ne répondent pas
aux conditions prévues par la
premiére phrase de
I'article 163 octies'1°. »

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

CHAPITRE 1V

MESURES CONCERNANT
LA FISCALITE
DES VALEURS
MOBILIERES

Art. 17

Alinéa sans modification.

« Pour I'imposition...

phrase du 1° de
Varticle 163 octies  lorsqu’ils
sont encaissés par des person-
"aes qui détiennent, directement
ou indirectement, plus de 25 %
des droits sociaux dans la
sociéié distributrice. » -

Propusition
de la commission

constitution de celle-ci, au
moins 50 % du capital social
de la société destinée a la
reprise.

« Les intéréts des emprunts
contractés par les salariés pour
la souscription des droits
sociaux de la société destinée a
la reprise, ou pour la souscrip-
tion aux augmentations de
capital de celle-ci, sont déduc-
tibles de leur revenu imposable
dans la limite de 150 000 F par

| an. »

B) La perte de ressources
résultant du I ci-dessus est
compensée par le relévement a
due .concurrence des taux
mentitnnés a larticle 575 A du
code général des impits.

CHAPITRE 1V

MESURES CONCERNANT
LA FISCALITE
DES VALEURS
MOBILIERES

Art. 17

Alinéa sans modification.

« Pour I'imposition...

soumis &
commune.

imposition



Texte
en vigueur

Pour l'assiette de I'impot
sur le revenu des années
antérieures a 1986, il est opéré
un abattement de 5 000 F par
an et par foyer fiscal sur la
somme des revenus imposa-
bles, provenant de titres
participatifs ou de valeurs
mobiliéres 4 revenu fixe émis
en France et inscrits’3 la cote
officielle d’une bourse de
valeurs frangais¢, et d’intéréts
servis- sur les versements
effectués dans les fonds sala-
riaux. Toutefois, ces disposi-
tions ne s'appliquent pas aux
valeurs assorties d’une_ clause
d'indexation et dont la liste
est fixée par arrété du ministre
de I’économie et des finances.
Un décret fixera, en tant que
de besoin, les conditions
d’application du présent ali-
néa.

L’abattement préva au
troisiéme alinéa est opéré sur
les revenus des obligations
mentionnées a l'article 132 ter
qui ont été remises en échange
d’actions de sociétés concer-

nées par l'extension du sec-

teur public.

En outre, pour Iassiette de
I'imp6t sur le revenu di au
titre des années 1978 et sui-
vantes, un abattement de
1000 F par an et par foyer
fiscal est opéré sur les intéréts
de I'emprunt d'Ftat 8,80 %
1977 autorisé par la loi n°® 77-
486 du 13 mai 1977.

Pour I'assiette de 1'impot
sur le revenu des années
antérieures 4 1986, il est opéré
un abattement de 3 000 F par
an et par foyer fiscal sur le
montant imposable des reve-
nus correspondant a des
dividentes d’actions émises en
France. Toutefois, cet abatte-
ment ne peut étre effectué sur
le montant des revenus d’ac-
tions souscrites avec le bénéfi-
ce de la réduction d'impét

prévue a l'article 199 undecies. |

Texte
du projet de loi
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Texte adopte
par 'Assemblée nationale

Propesition
de la commission




Texte
en vigueur

Le bénéfice de cette disposi-
tion est réservé aux contri-
buables dont le revenu net
global défini & Iarticle 156
n’excéde pas la limite de la
dixiéme tranche du baréme
prévu au I de Iarticle 197, ce
chiffre étant arrondi a la
dizaine de milliers de francs
supérieure.

Les abattements prévus aux
troisiéme, quatriéme, cinquié-
me et sixitme alinéas du
présent paragraphe peuvent,
le cas échéant, &tre utilisés, en
tout ou en partie, par les
porteurs de parts de fonds
communs de placement, lors
de l'imposition en leur nom
des produits répartis par le
fonds. .

Pour l'assiette de I'impGt
sur le revenu dii au titre des
années 1986 et suivantes, il est
opéré sur la somme des
revenus imposables un abatte-
ment annuel de 5 000 F pour
une personne célibataire, veu-
ve ou divorcée, de 8 000 F si
cette personne est agée de
plus de 65 ans et de 10000 F
pour un couple marié. Cet
abattement s’applique aux
revenus compris dans le
champ d’application des abat-
tements cités aux troisiéme et
sixiéme alinéas.

Art. 163 octies. — Les
valeurs dont I'achat ouvre
droit a4 déduction sont les
suivantes :

1° Les actions de sociétés
francaises inscrites a la cote
officielle ou au second marché
des bourses frangaises de
valeurs ou qui, inscrites au
hors cote, font I'objet de
pransactions {’une importan-
ce et d’une fréquence qui sont
fixées par décret. Sont toute-
fois exclues les actions de
sociétés d’investissement dont
les actifs ne sont pas compo-
sés pour 75 % d’actions de
“sociétés francaises.
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Texte
du projet de loi

Au huitiéme alinéa du 3 du
méme article, remplacer les
mots: «des années 1986 et
suivantes » par les mots:
«des années 1986 et 1987 ».

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Au...
article, les mots : «.des années
1986 et suivantes» sont
remplacés par les mots : « des
années 1986 et 1987 ».

Proposition
de la commission

Alinéa sans modification.



Texte
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Art39, — 3° Les intéréts
servis aux associés d raison
des sommes qu'ils laissent ou
mettent 4 la disposition de la
société, en sus de leur part du
capital, quelle que soit la
forme de la société, dans la
limite de ceux calculés a un
taux égal 4 80% de la
moyenne annuelle des taux de
rendement brut a I'émission
des obligations des sociétés
privées.

Cette déduction est subor-
donnée 4 la condition que le
capital ait ét¢ entiérement
libére.

A compter du 1 janvier
1983, les produits des clauses
d’indexation afférentes aux
sommes mises ou laissées a la
disposition d'une société par
ses associés ou ses actionnai-
res sont assimilés a des
intéréts.

La limite prévue au premier
alinéa n'est pas applicable aux
intéréts afférents aux avances
consenties par une société a
une autre société lorsque la
premiére posséde, au regard
de la seconde, la qualité de
société-mére au sens de I'arti-
cle 145 ¢t que ces avances
provieninent de sommes em-
pruntées par appel public a
I'épargne sur le marché obli-
gataire ou par émission de
titres de créances mentionnés
au 1°bis du IIIbis de
I'article 125 A dans ce-cas, les
intéréts sont déductibles dans
la limite des intéréts des
ressources ainsi collectées par
la société mére pour le compte
de sa ou de ses filiales. Ces

dispositions sont- applicables |

aux intéréts afféerents aux
ressources empruntées a
compter du 1 janvier 1986.

Les conditions d’applica-
tion de lalinéa précédent,
notamment les obligations
déclaratives des sociétés men-
tionnées, sont fixées par
décret.
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Texte
du projet de loi

Art. 18

Au premier alinéa du 3° du
1 de Tarticle39 du code
général des impdts, supprimer
« 80 % de ». Cette disposition
est applicable pour la déter-
mination des résultats impo-
sables des exercices ouverts &
compter du 1° janvier 1988.

Les quatriéme et cinqui¢éme
alinéas du 3° du 1-du méme
article sont abrogés, pour les

exercices ouverts & compter
de la méme date.

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

Art. 18
Au premier...
... impéts, les mots: « 80 %
de » sont supprimés.
Cette...

... 1988.

Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

Art. 18

Conforme,



Texte
en vigueur

C.G.I.

Emprunts émis
ou contractés
& Pétranger

Art. 131 guater. — 1. Les
intéréts des emprunts contrac-
tés hors de France par des
personnes morales frangaises
avec l'autorisation du minis-
tre de [I'économie et des
finances sont temporairement
exonérés du prélévement pré-
vu au III de I'article 125 A et,
éventuellement, de la retenue
a la source définie a
T'article 119 bis sous les condi-
tions ci-aprés :

a) L’emprunt doit compor-
ter une durée de cing ans au
moins et, en cas d’amortisse-
ment anticipé, une vie moyen-
ne d’au moins trois ans;

b) L'opération doit étre
expressément admise par I'ad-
ministration fiscale au bénéfi-
ce de ce régime spécial avant
le 31 décembre 1987.

I1: Les dispositions du I
sont également applicables :

Aux primes d’émission et
de remboursement des em-
prunts contractés dans les
conditions prévues par le
méme paragraphe;

Aux revenus des emprunts
contractés en vertu d’une
ouverture de crédit en devises
éirangéres ou en substitution
de son utilisation, a condition
que I'ouverture de crédit ait
une durée de cinq ans au
moins.

Le bénéfice de ce rtégime
fiscal reste acquis lorsque
I’emprunt fait 'objet, a quel-
que moment que ce soit, d’'un
amortissement anticipé & I'ini-
tiative de 'emprunteur avec
I'accord du ministre de I'éco-
nomie et des finances.

Art. 1254 : supra art. 5.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Art. 18 bis (nouveau)

L'article 131 quater du code
général des impdts est ainsi
rédigeé :

« Art. 131 quater. — Les ‘

produits des emprunts
contractés hors de France par
des personnes morales fran-
caises avec l'autorisation du
ministre de économie, des
finances et de la privatisation
sont exonérés du prélévement
prévu au paragraphe III de
Particle 125 A, »

Proposition
de 1a commission

Art. 18 bis

Conforme.



Texte
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CODE CIVIL

CHAPITRE 11

DU PRET
DE CONSOMMATION
OU SIMPLE PRET

Section 1

De la nature du prét
de consommation

Art. 1892, — Le prét de
consommation est un contrat
par lequel I'une des parties
livre & l'autre une certaine
quantit¢ de choses qui se
consomment par l'usage, a la
charge par cette derniére de
lui en rendre autant de méme
espéce et qualité.

Art. 1893. — Par Peffet de
ce prét, 'emprunteur devient
le propriétaire de la chose
prétée; et c'est pour lui qu'elle
périt, de quelque maniére que
cette perte arrive.

Art. 1894, — On ne peut
pas donner, & titre de prét de
consommation, des choses
qui, quoique de méme espéce,
différent dans . I'individu,
comme des animaux: alors
c’est un prét a usage.

Art. 1895. — L’obligation
qui résulte d’un prét en argent
n'est toujours que de la
somme numeérique énoncée au
contrat.

§'il y a eu augmentation ou
diminution d’espéces avant
I'époque du payement, le
débiterr doit rendre la somme
numeérique prétée, et ne doit
rendre que cette somme dans
les espéces ayant cours au
moment du payement,
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Texte
du projet de loi

CHAPITRE V
PRETS DE TITRES

Art. 19

Les dispositions du présent
chapitre sont applicables aux
préts de titres qui remplissent
les conditions suivantes :

a) le prét porte sur des
valeurs mobiliéres cotées ou
des titres de créances négocia-
bles sur un marché réglemen-
té;

b) le prét porte sur des
titres qui ne sont pas suscepti-
bles de faire I'objet, pendant
la durée du prét, du détache-
ment d’'un coupon ou du
paiement d'un intérét, d'un
amortissement, d’un tirage au
sort pouvant conduire au
remboursement ou d’un
¢change ou d'une conversion
prévus par le contrat d’émis-
sion;

¢) le prét est soumis aux
dispositions des articles 1892
4 1904 inclus du code civil;

d) le prét est effectué par
I'intermédiaire d’organismes
agrées a cet effet par le
ministre chargé de 1'écono-
mie;

€) les titres sont empruntés
par une personne, socitté ou
institution habilitée a eflec-
tuer des opérations de contre-
partic.

Un titre prété ne peut faire
l'objet d'un nouveau prét par
l'emprunteur.

Texte adopté
par P’Assemblée nationale

CHAPITRE V
PRETS DE TITRES

Art. 19

Sans modification.

Proposition
de la commission

CHAPITRE V
PRETS DE TITRES

Art. 19

Sans modification.

a) Le prét porte sur dcs
valeurs mobiliéres inscrites a
la cote officielle, a celle du
second marché ou qui, inscrites
au hors-cote, répondent anux
conditions du décret mentionné
au 1° de l'article 163 octies du
code général des impéts ou sur
des titres de créances négocia-
bles sur un marché réglementé
et non susceptibles d’étre
cotées;

b) Le prét porte sur des
titres qui ne sont pas suscepti-
bles de faire I'objet, pendant
1a durée du prét, du paiement
d'un dividende ou du paiement
d’un intérét assorti d’un crédit
d’impét, d’un amortissement...

prévus par le contrat
d’émission;

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa supprimé.



Texte
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Art. 1896. — La régle
portée en larticle précedent
n’'a pas lieu, si le prét a été fait
en lingots.

Art. 1897. — Si ce sont des
lingots ou des denrées qui ont
été prétés, quelle que soit
I'augmentation ou la diminu-
tion de leur prix, le débiteur
doit toujours rendre la méme
quantité et qualité, et ne doit
rendre que cela.

Section II

Des obligations du préseur

Art. 1898. — Dans le prét
de consommation, le préteur
est tenu de la responsabilité
établie par I'article 1891 pour
le prét a usage.

Art. 1899. — Le préteur ne
peut pas redemander les
choses prétées avant le terme
convenu.

Art. 1900. — S'il n"a pas été
fixé de terme pour la restitu-
tion, le juge peut accorder a
I'emprunteur un délai suivant
les circonstances.

Art. 1901. — S'il a été
seulement convenu que I'em-
prunteur payerait quand il le
pourrait, ou quand il en
aurait les moyens, le juge lui
fixera un terme de payement
sujvant les circonstances.

Section III

Des engagements
de Uemprunteur

Art. 1902. — L'emprunteur
est tenu de rendre les choses
prétées, en méme quantité et
qualité et au terme convenu.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Proposition
de la commission




Texte
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Art. 1903. — S’il est dans
I'impossibilité d'y satisfaire, il
est tenu d’en payer la valeur
eu égard au temps et au lieu
ot 1a chose devait étre rendue
d’aprés la convention.

Si ce temps et ce lieu n'ont
pas €té réglés, le payement se
fait au prix du temps et du
fieu ol l'emprunt a été fait.

Art. 1904. (L. 7 avril 1900 ).
— Si I'emprunteur ne rend
pas les choses prétées ou leur
valeur au terme convenu, il en
doit I'intérét du jour de la
sommation ou de la demande
en justice.

— 57 —

Texte
du projet de loi

Art. 20

Les sociétés d'investisse-
ment & capital variable régies
par la loi n° 79-12 du 3 janvier
1979 et les fonds communs de
placement régis par la loi
n° 79-594 du 13 juillet 1379
peuvent préter des titres, dans
Ia limite d’une fraction de leur
actif total fixée par décret.

Les valeurs de souscription
et de rachat des actions ou
des parts de [!'organisme
préteur continuent a étre
déterminées en tenaiit compte
des variations de valeur des
titres prétés entre leur livrai-
son et leur restitution.

Art. 21

Lorsque les titres sont
prétés par une entreprise, ils
sont prélevés par priorité sur
les titres de méme nature
acquis ou souscrits 4 la date
la plus ancienne,

La créance représentative
des titres prétés est inscrite
distinctement au bilan a Ia
valeur d’origine de ces titres.

A l'expiration du prét, les
titres restitués sont inscrits au
bilan A cette méme valeur.

Texte adopté
par I’Assembtlée nationale

Art. 20

Sans modification.

Art. 21

Sans iodification.

Proposition
de la commission

Art. 20

Conforme.

Lorsque les titres sont
prétés par une entreprise, ils
sont prélevés par priorité sur
les titres se méme nature
acquis ot souscrits a la date la
plus récente.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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C.G.L

Art. 39-1-5° (dixiéme ali-
néa).

Par dérogation aux disposi-
tions des premier et neuviéme
alinéas qui précédent, la
provision pour dépréciation
qui résulte éventuellement de
I'estimation du portefeuille est
soumise au régime fiscal des
moins-values a long terme
défini au 2 du 1 de
I'asticle 39 quindecies; si elle
devient ultérieurement sans
objet, elle est comprise dans
les plus-values 4 long terme
de I'exercice, visées au 1 du 1
de I'article 39 quindecies.
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Texte
du projet de loi

Par exception aux disposi-
tions du dixiéme alinéa du 5°
du 1 de larticle 39 du code
général des impots, la provi-
sion pour dépréciation consti-
tuée antérieurement, le cas
échéant, sur les titres prétés
n'est pas réintégrée lors du
prét. Elle doit figurer sur une
ligne distincte au bilan et
demeurer inchangée jusqu'a
la restitution de ces titres.

Art. 22

Les titres empruntés sont
inscrits distinctement au bilan
de I'emprunteur aux prix du
marché au jour du prét.

Lorsque I'emprunteur céde
des titres, ceux-ci sont préle-
vés par priorité sur les titres
de méme nature empruntés a
la date la plus ancienne. Les
achats ultérieurs de titres de
méme nature sont affectés par
priorité au remplacement des
titres empruntés.

A la cloture de P'exercice,
les titres empruntés qui figu-
rent au bilan de Pemprunteur
et la dette représentative de
I'obligation de restitution qui
reésulte des contrats en cours
sont inscrits au prix que ces
titres ont sur le marché d cette
date.

A Texpiration du prét, les
titres empruntés sont réputés
restitués 4 la valeur - pour
laquelle la dette représentati-
ve de Pobligation de restitu-

tion figure au bilan.

Texte adopté
par I'"Assemblée nationale

Art. 22
Les titres...

..emprunteur au prix du
marché au jour du prét.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

Alinéa sans modification.

Art. 22

Les titres empruntés et la
dette représentative de !'obli-
gation de restitution de ces
titres sont inscrits distincte-
ment au bilan de I'emprun-

1teur au prix du marché au

jour du prét.
Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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CGl

Art. 39 duodecies. — 1. Par
dérogation aux dispositions
de I'article 38, les plus-values
provenant de la cession d’élé-
ments de Pactif immobilisé
sont soumises 4 des régimes
distincts suivant qu'elles sont
réalisées a court ou & long
terme.

2. Le régime des plus-
values 4 court terme est
applicable :

a) Aux plus-values prove-
nant de la cession d’éléments
acquis ou créés depuis moins
de deux ans;

b) Aux plus-values réali-
sées a I'occasion de la cession
d'éléments détenus depuis
deux ans au moins, dans la
mesure ou elles correspondent
a des amortissements déduits
pour l'assiette de I'impdt. Le
cas échéant, ces plus-values
sont majorées du montant des
amortissements expressément
exclus des charges déductibles
ainsi que de ceux qui ont été
différés en contravention aux
dispositions de I'article 39 B;

3. Le régime des plus-
values a long terme est
applicable aux plus-values
autres que celles définies au 2.

4. Le régime des moins-
values & court terme s’appli-
que:

a) Aux moins-values subies
lors de 1a cession de biens non
amortissables détenus depuis
moins de deux ans;

b) Aux moins-values subies
lors de la cession de biens
amortissables, quelle que soit
1a durée de leur détention. Le
cas échéant, ces moins-values
sont diminuées du montant

Texte
du projet de loi

Art. 23

En cas de cession par le
préteur de titres qui lui ont été
restitués, d’un contrat de prét,
le délai de deux ans prévu a
I"article 39 duodecies du code
général des impdts s’apprécie
a compter de la date de Ia
premiére inscription a son
bilan des titres prétés.

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

Art. 23

En cas...

... restitués a Pissue d’un
contrat de prét, ...

<. Prétés.

Proposition
de la commission

Art. 23

Conforme.
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des amortissements expressé-
ment exclus des charges
déductibles ainsi que de ceux
qui ont éte différés en contra-
vention aux dispositions de
Iarticle 39 B.

5. Le régime des moins-
values 4 long terme s’applique
aux. moins-values autres que
celles définies au 4.

6. Pour l'application du
présent article, les cessions de
titres compris dans le porte-
feuille sont réputées porter
par priorité sur les titres de
méme nature acquis ou sous-
crits 4 la date la plus
ancienne.

7. Le régime fiscal des plus-
values prévu par le présent
article et les articles suivants
n'est pas applicable aux plus-
values réalisées par les socié-
tés de crédit-bail ou plus
généralement les sociétés qui
ont pour objet social la
location d’équipements, sur la
vente des éléments de Pactif
immaobilisé faisant I'objet
d’une location dans le cadre
de leur activite.

Art. 39-1-5°, — Les provi-
sions constituées en vue de
faire face a des pertes ou
- charges nettement précisécs et
que des événements en cours
rendent probables, 4 condi-
tion qu'elles aient été effecti-
vement constatées dans les
écritures de I'exercice. Toute-
fois, ne sont pas déductibles
les provisions que constitue
une entreprise en vue de faire
face au versement d’alloca-
tions en raison du départ a la
retraite ou préretraite des
membres ou anciens membres
de son personnel, ou de ses
mandataires sociaux.
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Texte
du projet de loi

Art. 24

La dépréciation des titres
qui font I'objet d’un contrat
de prét ne peut donner lieu,
de la part du préteur on de
I'emprunteur, & la constitu-
tion d’une provision dans les
conditions prévues au 5° du 1
de l'article 39 du code général
des impdts. De méme, le
préteur ne peut constituer de
provision pour dépréciation
de la créance représentative
de ces titres.

Les parties a un tel contrat
ne peuvent pas tenir compte
de ces titres pour I"application

Texte adopté
par 'Assemblée nationale

Art. 24

Alinéa sans modification.

o Les.;.

Propasition
de la commission

Art. 24

Conforme.



Texte
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Un décret fixe les régles
daprés lesquelles des provi-
sions pour fluctuation des
cours peuvent étre retran-
chées des bénéfices des entre-
prises dont Pactivité consiste
essentiellement a transformer
directement des matiéres pre-
miéres acquises sur les mar-
chés internationaux (5) ou des
‘matiéres premiéres acquises
sur le territoire national et
dont les prix sont étroitement
liés aux variations des cours
internationaux.

Pour les entreprises dont
I'objet principal est de faire
subir en France la premicre
transformation au pétrole
brut. le montant de la
provision pour fluctuation des
cours ne peut excéder 69 %
de la limite maximale de la
provision calculée conformeé-
ment aux dispositions 1égisla-
tives et réglementaires en
vigueur. L'excédent éventuel
de la provision antérieure-
ment constituée, par rapport
a la nouvelle limite maximale
calculée a la cloture du
premier exercice auquel elle
s’applique, est rapporté au
bénéfice imposable de cet
exercice. Ces dispositions
s'appliquent pour la détermi-
nation des résultats des exer-
cices clos a compter du
24 septembre 1975.

Sous réserve des disposi-
tions prévues au septiéme
alinéa, les entreprises peu-
vent, d’autre part. en ce qui
concerne les variations de prix
postérieures au 30 juin 1959,
pratiquer en franchise d'im-
pot une provision pour haus-
se des prix lorsque, pour une
matiére ou un produit donné,
il est constaté, au cours d’une
période ne pouvant excéder
deux exercices successifs clos
postérieurement a cette date,
une hausse de prix supérieure
a 10 %.
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du régime défini aux arti-
cles 146 et 216 du code
général des impdts.

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

... 216 du méme code.

Proposition
de la commission
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La provision pratiquée d la
cloture d'un exercice en
application de I'alinéa préce-
dent est rapportée de plein
droit aux bénéfices imposa-
bles de I'exercice en cours a
I'expivation de la sixiéme
année suivant la date de cette
cloture. Toutefois, la réinté-
gration dans les bénéfices
pourra étre effectuée aprés la
sixiéme année ‘wans les sec-
teurs professionnels ou la
durée normale de rotation des
stocks est supérieure & trois
ans. Dans ce dernier cas, les
entreprises effectueront la
rétintégration dans un délai
double de celui de la rotation
normale des stocks.

Un décret fixe les modalités
d"application des deux alinéas
qui précédent.

Les matiéres, produits ou
approvisionnements existant
en stock 4 la cloture de
chaque exercice et qui peu-
vent donner lien & la constitu-
tion de la provision pour
fluctuation des cours prévue
au deuxiéme alinéa n’ouvrent
pas droit a la provision pour
hausse des prix.

Un arrété du ministre de
I’économiie et des finances fixe
les limites dans lesquelles sont
admises les provisions desti-
nées a faire face aux risques
particuliers afférents aux opé-
rations de crédit 4 moyen et a
long terme ainsi qu’aux
crédits 3 moyen terme résul-
tant de ventes ou de travaux
effectués a I’étranger.

Les provisions qui, en tout
ou en partie, regoivent un
emploi non conférme 3 leur
destination ou deviennent
sans objet au cours d'un
exercice ultérieur sont rappor-
tées aux résultats dudit exerci-
ce. Lorsque le rapport n'a pas

Texte
du projet de loi
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éte effectué par I'entreprise
elle-méme, 'administration
peut procéder aux redresse-
ments nécessaires dés gu’elle
constate que les provisions
sont devenues sans objet.
Dans ce cas, les provisions
sont, s’il y a licu, rapportées
aux résultats du plus ancien
des exercices soumis a vérifi-
cation.

Par dérogation aux disposi-
tions des premier et neuviéme
alinéas qui précédent, Ia
provision pour dépréciation
qui résulte éventuellement de
’estirnation du portefeuille est
soumise au régime fiscal des
moins-values a long terme
défini au 2 du I de Iarticle 39
quindecies; si elle devient
ultérieurement sans objet, elle
est comprise dans les plus-
values a long terme de
I’exercice, visées au 1 du I de
Tarticle 39 quindecies.

Toutefois, pour les exerci-
ces oux2fts 4 partir du 1
janvier 1974, les titres de
participation ne peuvent faire
I'objet d’une provision que s’il
est justifié d’une dépréciation
réelle zar rapport au prix de
revient. Pour I'application de
cette disposition, sont présu-
més titres de participation les
actions acquises en 2xécution
d'une offre’ publique d’achat
ou .d’échange ainsi que les
titres ouvrant droit au régime
fiscal des sociétzs méres.

Les provisions pour dépré-
ciation, en ce qui concerne les
titres et actions susvisés,
précédemment comptabilisées
seront rapportées aux résul-
tats des exercices ultérieurs a
concurrence du montant des
provisions ‘de méme nature
constituées a la cloture de
chacun ds ces exercices ou, le
cas échéant, aux résultats de
I'exercice de cession;

Texte
du projet de loi
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Art. 146. — 1. (4brogé).

2. Lorsque les distributions

auxquelles procéde une socié-
" t&¢ mére donnent lieu a
Papplication du précompte
prévu a l'article 223 sexies, ce-
prézumpte est diminué, le cas
échéant, du montant des
crédits d’impéts qui  sont
attachés aux produits des
participations visées a I'arti-
cle 145, encaissés au cours des
exercices clos depuis cing ans
au plus.

Art. 216. — 1. Les produits
nets des participations, ou-
vrant droit & 'application du
régime des sociétés méres et
visées a larticle 145, touchés
au cours d'un exercice par
une société mére, sont retran-
chés du bénéfice net total de
celle-ci, défalcation fait d'une
quote-part de frais et charges.

II. La quote-part de frais et
charges visée au I est fixée
uniformément 4 5% du
produit total des participa-
tions, crédit d'imp6t compris.

Cette quote-part ne peut
toutefois excéder, pour cha-
que péricde d'imposition, le
montant total des frais et
charges de toute nature expo-
sés par la société participante
au cours de ladite période.

C.G.L

Art. 261 C. — Sont exoné-
cées de la taxe sur la valeur
ajoutée :

1° Les opérations bancai-
res et financiéres suivantes:

a. L'octroi et la négocia-

tion de crédits ainsi que la
gestion de crédits effectuée

par celui qui les a octroyés;

— 64 —

Texte
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Art. 25

I. Les dispositions du a du
1 de P'article 261 C et du 4° de
I"article 260 C du code général
des impdts s’appliquent aux
préts de titres.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 25

I. — Les dispositions du a
du 1 de larticle 261 C...

... titres.

Proposition
de la commission

Art. 25

1. — A) Le & de larticle
260 C du code général des
impots est ainsi rédigé :

«4° Aux intéréts, agios et
préts de titres effectués dans
les conditions du chapitre V de
la loi sur I'épargne n’... du
o



Texte
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Art. 260C. — L’option
mentionnée & Particle 260 B
ne s’applique pas:

1° Aux opérations effec-
tuées entre eux par les
organismes dépendant de la
chambre syndicale des ban-
ques populaires:

2° Aux opérations effec-
tuées entre elles par les caisses
de crédit mutuel adhérentes a
la confédération nationale du
crédit mutuel;

3° Aux opérations effec-
tuées entre elles par les caisses
de crédit agricole mention-
nées a4 l'article 614 du code
rural;

4° Aux intéréts et agios

)

Art. 899, — Sont assujettis
au timbre d’aprés la dimen-
sion du papier employé, les
minutes, originaux, copies,
extraits et expéditions des
actes et écrits ci-aprés:

1° Actes, répertoires et
registres des officiers publics
ou ministériels;

2° (Abrogé);

3° Tous autres actes et
écrits qui sont assujettis
obligatoirement a 'enregistre-
ment ou a la formalité
fusionnée, nu qui sont présen-
tés volontairement & 'une de
ces formalités, ainsi que ceux
déposés 2u rang des minutes
d’un notaire ou annexés a un
acte notarié;
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Texte
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1L Les contrats de préts de
titres sont exonérés du droit
de timbre de dimension prévu
a ["article 899 du code général
des impdts.

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

II. Les contrats...

... 899 du méme code.

Propesition
de la commission

B) Le a du I° de larticle
261 C du code général des
impéts est ainsi rédigé :

«a. L'octroi et la négocia-
tion de crédits, la gestion de
crédits effectués par celui qui
les a octroyés et les préts de
titres effectués dans les condi-
tions du chapitre V de la loi
sur l'épargne n° ... du ...».

Alinéa sans modification.
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4° Actes portant engage-
ment pour le paiement ou le
remboursement de sommes
ou valeurs mobiliéres;

5% Bulletins de souscription
d’actions et pouvoirs délivrés
par les actionnaires en vue de
leur rcprésentation aux as-
semblées générales.

Loi du 28 mars 1885

Art. 8. — Les agents de
change, les établissements de
crédit définis a I'article 1*" de
la loi n° 84-46 du 24 janvier
1984 relative a I'activité et au
controdle des établissements de
crédit et les établissements
mentionnés aux articles 69 et
99 de ladite loi ont seuls
qualité pour négocier les
contrats & terme d’instru-
ments financiers.

Loi 8446
du 24 janvier 1984

Art. 1v. — Les établisse-
ments de crédit sont des
personnes morales qui effec-
tuent a titre de profession
habituelle des opérations de
banque.

Les opérations de banque
comprennent la réception de
fonds du public, les opéra-
tions de crédit, ainsi que la

mise a la disposition de la |

clientéle ou la gestion de
moyens de paiement.
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CHAPITRE VI

ORGANISATION
DU MARCHE A TERME
D’INSTRUMENTS
FINANCIERS

Art. 26

L'article 8 de la loi du
28 mars 1885 sur les marchés
a terme est remplacé par les
dispositions suivantes :

« Art. 8. — Les agents de
change, les établisscments de
crédits définis a [I'article
premier de la loi n° 84-46 du
24 janvier 1984 relative &
I'activit? et au contrble des
établissements de crédit, les
établissements mentionnés
aux articles 69 et 99 de ladite
loi et la Caisse des dépots et
consignations ont seuls quali-
t& pour participer a la
compensation des contrats
négociés sur le marché a
terme d'instruments financiers
et en désigner les négocia-
teurs »,

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

CHAPITRE VI

ORGANISATION
DU MARCHE A TERME
D'INSTRUMENTS
FINANCIERS

Art. 26
L'article 8...

... terme est ainsi rédigé:

« Art. 8. — Les agents...

... €t 99 de la méme loi et la
Caisse...

négociateurs. »

Proposition
de la commission

CHAPITRE VI

ORGANISATION
DU MARCHE A TERME
D’INSTRUMENTS
FINANCIERS

Art. 26

Alinéa sans modification.

« Art. 8. — Les agents...

« ... et en désigner les négocia-
teurs, dont ils se portent
garants dans des conditions
fixées par le réglement du
marché ».



Texte
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Art. 69. — Les agents des

marchés - interbancaires sont

_ des personnes ou des entrepri-

ses qui ont pour profession

exclusive de servir d’intermé-

diaire entre les intervenants
sur ces marchés.

Ils doivent étre agréés par
le comité des établissements
de crédit. Ils sont soumis au

contrdle de la Banque de

France dans des conditions
fixées par décret.

Art. 99. — Les établisse-
ments qui ont pour activité
principale de gérer pour le
compte de leur clientéle des
portefeuilles de valeurs mobi-
liéres en recevant i cet effet
des fonds assortis d’'un man-
dat de gestion, ou d’apporter
leur concours au placement
de telles valeurs en se portant
ducroire, sont soumis & la
présente loi.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par PAssemblée nationale

Proposition
de la commission

Art. 26 bis (nouveau)

La deuxiéme phrase de
l'article 9 de la loi du 28 mars
1885 sur les marchés a termes
est remplacée par les disposi-
tions suivantes :

« A cet effet, chaque opéra-
tion doit lui étre notifiée par la
personne mentionnée a l'article
8 qui en a ‘désigné les
négociateurs. »

Art. 26 ter (nouveau)

Le dernier alinéa de l'article
76 du code de commerce est
remplacé par les dispositions
suivantes : -

« Les agents de change ont,
concuremment avec les établis-
sements mentionnés & larticle
8 de la loi du 28 mars 1885 sur



Texte
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Loi du 28 mars 1885

Art. 9. — Ure chambre de
compensation, ayant le statut
d’établissement de crédit,
enregistre chaque opération et
en garantit la bonne fin. A
cette effet, chaque opération
doit lui étre notifiée par la
personne mentionnée a ["arti-
cle 8 qui en assure la négocia-
tion. A défaut, 'opération est
nulle de plein droit.

La chambre de compensa-
tion assure la surveillance des
positions, I'appel des marges
et, le cas échéant, la liquida-
tion d'office des positions.

Lorsqu'un événement per-
turbe le fonctionnement nor-
mal du marché d’un produit,
la chambre de compensation
peut prescrire, pour une durée
n'excédant pas deux jours de
bourse, la suspension des
opérations sur ce produit; au-
deld de deux jours, la suspen-
sion est prononcée par arrété
du miinistre de I'économie, des
finances et du budget.

Si les opérations sur un
produit ont été suspendues
pendant plus de deux jours
consécutifs, les contrats en
cours a la date de la suspen-
sion peuvent étre compensés
et liquidés dans les conditions
prévues par le réglement
général.

Un commissaire du Gou-
vernement est désigné auprés
de la chambre de compensa-
tion,

Texte
du projet de loi

Art. 27

11 est ajouté, aprés I'article
9 de la loi du 28 mars 1885
sur les marchés i terme, un
article 9-1 ainsi rédigé :

«Art. 9-1. — Quelle que
soit leur nature, les dépéts
effectués en couverture ou
garantie des positions prises
sur le marché 4 terme d'ins-
truments financiers auprés des
personnes mentionnées a I'ar-
ticle 8 ou de la chambre de
compensation leur sont. ac-
quis dés leur constitution,
dans la limite du solde
débiteur résultant de la liqui-
dation d'office de ces posi-
tions »n.

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 27

Il est inséré, aprés...

. rédigé:

Alinéa sans modification.

Propesition
de la commission

les marchés a terme, le droit de

| participer @ la compensation

des contrats négociés sur les
marchés & terme d'instruments
financiers, d'en désigner les
négoaciateurs et d'en constater
les cours. »

Art. 27 bis (nouveau)

Alinéa sans modification.

« Art; 9-1. — Quelle...

... dés leur constitution, au fin
de réglement du solde débiteur
constaté lors de la liquidation
d’office de ces positions.




Texte
en vigueur

CGlIL

Art, 38, — 1. Sous réserve
des dispositions des articles
33ter, 40 a 43bis et
151 sexies, le bénéfice imposa-
ble est le bénéfice net, deter-
miné d'aprés les résultats
d’ensemble des opérations de
toute nature effectuées par les
entreprises, y compris notam-
ment les cessions d’éléments
quelconques de lactif, soit en
cours, soit en fin d’exploita-
tion,

2. Le bénéfice net est
constitué par la différence
entre les valeurs de I'actif net
a la cloture et & 'ouverture de
la période dont les résultats
doivent servir de base &
I'imp6t diminuée des supplé-
ments d’apport et augmentée
des prélévements effectués au
cours de cette période par
I'exploitant ou par les asso-
ciés. L'actif net s’entend de
I'excédent des valeurs d’actif
sur le total formé au passif par
les créances des tiers, les
amortissements et les provi-
sions justifiés.

2 bis. Pour I'application
des I et 2, les produits
correspondant a des créances
sur la clientéle ou & des
versements regus a I’avance en
paiement du prix sont ratta-
chés a l'exercice au cours
duquel intervient la livraison
des biens pour les ventes ou
opérations  assimilées et
I'achévement des prestations
pour les fournitures de servi-
ces.

Texte
du projet de loi

CHAPITRE VII

REGIME FISCAL
DES OPERATIONS
REALISEES
SUR DES MARCHES
FINANCIERS A TERME

Art. 28

11 est ajouté a I'article 38 du
code général des impdts un 6
ainsi rédigé:

«6. 1° Par exception zux 1

et 2, le profit ou la perte |

résultant de I'exécution de
contrats a terme d’instru-
ments financiers en cours i la
cloture de I'exercice, est
compris. dans les résultats dz
cet exercice; il est déterminé
d’aprés le cours constaté au
jour de la cloture sur le
marché sur lequel le contrat a
été conclu.

« Ces dispositions s'appli-
quent aux contrats, options et
autres instruments financiers
a terme conclus en France ou
a l’étranger, qui sont cotés sur
une bourse de valeurs ou
traités sur un marché ou par
référence & un marché.

«2° Dans le cas ol un
contrat a terme d'instruments
financiers en cours a la
cloture de I'exercice a pour
cause exclusive de compenser
le risque d’une opération de
P’exercice suivant, traitée sur
un marché de nature différen-
te, I'imposition du profit
réalis¢é sur le contrat est
reportée au dénouement de
celui-ci, & condition que les
opérations dont la compensa-
tion est envisagée figurent sur
le document prévu au 3°.

«3° Lorsqu’une entreprise
a pris des positions symétri-
ques, la perte sur une de ces

Texte adopté
_par {’Assemblée nationale

CHAPITRE VII

REGIME FISCAL
DES OPERATIONS
REALISEES
SUR DES MARCHES
FINANCIERS A TERME

Art. 28

L’article 38 du code général
des impdts est complété par
un 6 ainsi rédigé:

«6. 1° Sans modification.

2° Sans modification.

3° Sans modification.

Proposition
de la commission

Article 28

Conforme.



Texte
en vigueur

Toutefois, ces produits
doivent étre pris en compte :

Pour les prestations conti-
nues rémunérées notamment
par dés intéréts ou des loyers
et pour les prestations discon-
tinues mais & échéances
successives échelonnées sur
plusieurs exercices, au fur et &
mesure de 'exécution;

Pour les travaux d’entrepri-
se donnant lieu a réception
compléte ou partielle, & la
date de cette réception, méme
si elle est seulement provisoire
ou faite avec réserves, ou d
celle de la mise 4 la disposi-
tion du maitre de 'ouvrage si
elie est antérieure.

La livraison au sens du

premier alinéa s’entend de la’

remise matérielle du bien
lorsque le contrat de vente
comporte une clause de réser-
ve de propriété.

Ces dispositions s’appli-
quent a la détermination des
résultats imposables des exer-
cices clos a compter du
31 décembre- 1978. Les pro-
duits, qui en application de la
législation précédemment en
vigueur, ont déja servi & la
détermination "des résultais
d’exercices antérieurs sont
déduits pour la détermination
des résultats des exercices
auxquels les sommes corres-
pondantes doivent désormais
étre rattachées.

3. Pour I'application des 1
et 2, les stocks sont évalués au
prix de revient ou au cours du
jour de la cloture de Vexerci-
ce, si ce cours est inférieur au
prix de revient.

Les travaux en coufs sont
évalués au prix de revient.

4. Pour I'application des 1

et 2, les écarts de conversion ::
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Texte
du projet de loi

positions n'est déductible du
résultat imposable que pour
la partie qui excéde des gains
non encore imposés sur
les positions prises en sens
inverse.

« Pour I'application de ces
dispositions, une position
s'entend de la détention
directe ou indirecte de
contrats 4 terme d'instru-
ments financiers, de valeurs
mobiliéres, de devises, de
titres de créances négociables,
de préts ou d'emprunts, ou
d’un engagement portant sur
ces éléments.

« Des positions sont quali-
fites de symétriques si leurs
valeurs ou leurs rendements
subissent des variations corré-
lées telles gue le risque de
variation de valeur ou de
rendement de 'une d’elles est
compensé par une autre
position, sans qu'il soit néces-
saire que les positions concer-
nées soient de méme nature
ou prises sur la méme place,
ou qu'elles ajent la méme
durée.

« Les positions symétriques
prises au cours de I'exercice et
celles qui sont en cours a la
cléture doivent étre mention-
nées sur un document 2nnexé
i la déclaration de résultats
de l'exercice. A défaut, la
perte sur une position n'est
pas déductible du résultat
imposable.

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Proposition
de la commission




Texte
en vigueur

des devises ainsi que des
créances et dettes libellées en
monnaies étrangéres par rap-
port aux montants initiale-
ment comptabilisés sont deé-
terminés a la cloture de
chaque exercice en fonction
du dernier cours de change et
pris en compte pour la
détermination du résultat
imposable de I'exercice.

5. Le profit ou la perte
résultant de cessions de titres
par un fonds commun de
placement est compris dans le
résultat de P'exercice au cours
duquel les parts du fonds sont
cédées par l'entreprise. Le
profit ou la peite est détermi-
né par différence entre le prix
de cession et la valeur des
parts au bilan de V'entreprise.

CGlIL

Art. 150 ter. — Sous réser-
ve des dispositions propres
aux bénéfices professionnels,
les profits résultant des opéra-
tions réalisées, directement ou
s par personnes interposées, sur
le marché i terme d’instru-
ments financiers mentionné
aux articles 8 et 9 de la loi
n® 85-695 du 11 juillet 1985
par des personnes physiques
fiscalement domiciliées en
France, sont imposés suivant
les régles fixées aux articles
159 quater a 150 septies.

Art. 150 guater. — Pour
chaque opération, le profit ou
1a perte est égal & la différence
regue ou versée par l'entremi-
se de la chambre de compen-
sation a la date de cession du
contrat ou de-son dénoue-
ment.

Le profit imposable est net
des frais et taxes acquittés par
le cédant.

—_ T —

Texte
du projet “de loi

Art. 29

L’article 150ter du code
général des impdts est rempla-
cé par les dispositions suivan-
tes:

«Art. 150ter. — Sous
réserve des dispositions. pro-
pres aux bénéfices profession-
nels, les profits résultant des
opérations réalisées en Fran-
ce, directement ou par per-
sonncs
marché a terme d’instruments
financiers par des personnes
physiques fiscalement domici-
liées en France, sont imposés
suivaint les régles fixées aux
articles 150 quater a 150 sep-
ties.

interposée, sur un

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

Art. 29
L'article 150ter cu code
général des impdts est ainsi
rédigé :

Alinéa sans modification.

Proposition
de 1a commission

Art. 29

Conforme.



Texte
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Art, 150 quinguies. — Les
profits nets réalisés dans le
cadre de contrats se référant 4
des emprunts obligataires
sont, sous réserve des disposi-
tions de l'article 150 quater,
imposés dans les tonditions
prévues & l'article 96 A et au
taux prévu a l'article 200 A.

Les pertes sont scumises
aux dispositions du 6 de
I'article 96 A.

Art. 150 sexies. — Les
profits nets réalisés dans le
cadre de contrats autres que
ceux visés a I'article 150 quin-
quies sont imposés dans les
conditions prévues par Iarti-
cle 124 B.

Les pertes sont soumises
aux dispositions du deuxiéme
alinéa de l'article 124 C,

CG.IL
Art. 150 septies. — Un
décret fixe les conditions
d’application dé. articles

150 ter a 150 sexies, notam-
ment les opérations compta-
bles qu'ils nécessitent ainsi
que les obligations déclarati-.
ves des contribuables.

Art. 150 quinguies. — Les
profits nets réalisés dans le
cadre de contrats se référant a
des emprunts obligataires
sont, sous réserve des. disposi-
tions de IParticle 150 quater,
imposés dans les conditions
prévues a I'article 96 A et au
taux prévu a I'article 200 A.

Les pertes sont soumises
aux dispositions du 6 de
P'article 96 A.

—_T7 —

Texte
du projet de loi

Art. 30

A T'article 150 quinquies du
code général des impdts,
aprés les mots «emprunts
obligataires » sont ajoutés les
mots «ou a des actions
inscrites a la cote officielle ou
a la cote du second marché
des bourses frangaises de
valeurs ou négociées sur le
marché hors cote frangais ».

Texte adopté
par P’Assemblée nationale

Art. 30

Dans I'article 150 quinquies
du code général des imp3ts,
aprés les mots: «emprunts
obligataires » sont insérés les
mots: «ou ..

... frangais ».

Proposition
de 1a commission

Art. 30

Conforme.



Texte
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Art. 150 sexies. — Les
profits nets réalisés dans le
cadre de contrats autres que
ceux visés a [Particle 150
quinquies sont imposés dans
les conditions prévues par
I'article 124 B.

Les pertes sont soumises
aux dispositions du deuxiéme
alinéa de larticle 124 C.

Art. 96 A. — Les contri-
buables qui réalisent des
opérations mentionnées aux
articles 92B et 92F sont
soumis obligatoirement, pour
ce qui concerne ces opéra-
tions, au régime de la déclara-
tion controlée.

Les conditions d’applica-
tion du présent article et
notamment les obligations
incombant aux intermédiaires
ainsi qu'aux personnes inter-
posées sont précisées par
décret en Conseil d’Etat.

CGlI.

Art, 1600-0A. — 1. Les
produits de placements pergus
4 compter du 1 janvier 1985
et soumis au prélévement
prévu a l'article 125 A sont
soumis a une contribution au
taux de 1 % dont le produit
est versé a la caisse nationale
des allocations familiales.

Cette contribution n'est pas
applicable aux produits versés
& des personnes visées au III
de I'article 125 A.

II. La contribution visée
au I est assise, contrblée et
recouvrée selon les mémes
régles et conditions et sous les
mémes garanties et sanctions
que le prél?” - ‘ment mentionné
a larticle 125 A.
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Texte
du projet de loi

Art. 31

L'article 150 sexies du code
genéral des impots est rempla-
cé par les dispositions suivan-
tes :

«Art. 150 sexies. — Le
profit net réalis¢é aw cours
d’une année dans le cadre de
contrats autres que ceux visés
a Jarticle 150 quinquies est
soumis a I'impét sur le revenu
au taux forfaitaire de 32 %
dans les conditions prévues a
Particle 96 A. 1 est soumis a
Ia contribution de 1 % prévue
a Particle 1600-0A.

«En cas de perte nette,
P’excédent de perte est exclusi-
vement imputable sur lcs
profits nets de méme nature
realisés au cours des cing
années suivantes. »

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

Art. 31

L’article 150 sexies du code
général des impots est ainsi
redigé :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

Art, 31

Conforme.



Texte
en vigueur

Art. 120, — Sont considé-
rés comme revenus au sens du
premier article:

1° Les dividendes, intéréts,
arrérages et fous autres pro-
duits des actions de toute
nature et des parts de fonda-
teur des sociétés, compagnies
ou entreprises financicres,
industrielles, commerciales,
civiles et généralement quel-
conque dont le siége social est
situé a D'étranger quelle que
soit I'époque de leur création;

2° Les intéréts, produits et
bénéfices des parts d'intérét et
commandites dans les socié-
tés, compag.ies et entreprises
ayant leur siége social &
I'étranger et dont le capital
n'est pas divisé en actions, &
I'exception toutefois :

a. Des produits de parts
dans les sociétés commerciales
en nom collectif;

b. Des produits des socié-
tés en commandite simple
revenant aux associés en
nom;

3° Les répartitions faites
aux associés, aux actionnaires
et aux porteurs de parts de
fondateur des mémes sociétés,
4 un titre autre que celui de
remboursement d’apports ou
de primes d'émission. Une
répartition n’est réputée pré-
senter le caractére d'un rem-
boursement d’apport ou de
prime que si tous les bénéfices
ou réserves ont été aupara-
vant répartis;

4° Le montant des tantié-
mes, jetons de présence,
remboursements forfaitaires
de frais et toutes autrés
rémunérations revenant, a
quelque titre que ce soit, aux
administrateurs ou aux mem-
bres du conseil de surveillance
des sociétés anonymes visées
au 1°;
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Texte
du projet de loi

Art. 33

« Il est ajouté & Particle 120
du code général des impots un
12° ainsi rédigé:

« 12° Les profits résultant
des opérations réalisces a
Pétranger sur un marché a
terme d'instruments finan-
ciers ».

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

Art, 32

L’article 120 du code géné-
ral des impdts est complété
par un 12° ainsi rédigé:

Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

Art. 32

Conforme.
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5° Les jetons de présence
payés aux actionnaires des
sociétés visées au 1° a I'occa-
sion des assemblées générales;

6° Les intéréts, arrérages et

tous autres produits des
obligations des sociétes,
compagnies et entreprises

désignées aux 1° et 2°;

7° Les intéréts, arrérages,
et tous autres produits de
rentes, obligations et autres
effets publics des gouverne-
ments étrangers ainsi que des
corporations, villes, provinces
étrangéres et de tout autre
établissement public étranger;

8° Les lots et primes de
remboursement payés aux
créanciers et aux porteurs de
titres visés aux 6° et 7°;

9° Les produits des
«trusts » quelle que soit la
consistance des biens compo-
sant ces trusts;

10° Les redevances (royal-
ties) ou fractions de redevan-
ces dues pour I'exploitation
des nappes de pétrole ou de
gaz naturel;

11° Les produits de fonds
de placement ou d’investisse-
ment constitués a I’étranger,
quelle que soit la nature ou
Porigine des produits distri-
bués.

C.G.IL

Art. 35. — I. Présentent
également le caractére de’
bénéfices industriels et
commerciaux, pour 1'applica-
tion de I'impdt sur le revenu,
les bénéfices réalisés par les
personnes physiques dési-
gnées ci-aprés:

1°* Personnes qui, habituel-
lement, achétent en leur nom,
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Texte
du projet de loi

Art. 33

I. 1II est ajouté au I de
Particle 35 du code général
des impdts un 8° ainsi rédigé :

« 8" Personnes qui, A titre
professionnel, effectuent en
France ou a I’étranger, direc-
tement ou par personne
interposée, des opérations sur
un marché i terme d'instru-

Texte adopté
par P’Assemblée nationale

Art. 33

I. Le paragraphe 1 de
I'article 35 du code général
des impots est complété par
un 8 ainsi rédigé:

Alinéa sans modification.

Propositicn
de 1a commission

Art. 33

Conforme.
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en vue de les revendre, des
immeubles, des fonds de
commerce, des actions ou
parts de sociétés immobiliéres
ou qui, habituellement, sous-
crivent, en vue de les reven-
dre, des actions ou parts
créées ou émises par les
mémes sociétés.

Ces personnes. s’entendent
notamment de celles qui
achétent des biens immeubles,
en vue d'édifier un ou plu-
sieurs batiments et de les
vendre, en bloc ou par
locaux;

2° Personnes se livrant a
des opérations d’intermé-
diaire pour l'achat, Ia sous-
cription ou la vente des
biens visés au 1°;

3° Personnes ayant la qua-
lité de marchand de biens qui
procédent a Ja cession d'un
terrain divisé en lots destinés
4 étre construits;

4° Personnes bénéficiaires
d’une promesse unilatérale de
vente portant sur un immeu-
ble qui est vendu par fractions
ou par lots & la diligence de
ces personnes;

5° Personnes qui donnent
en location un établissement
commercial ou industriel mu-
ni du mobilier ou du matériel
nécessaire a son cxploitation,
que la location comprenne,
ou non, tout ou partie des
éléments incorporels du fonds
de commerce ou d’industrie;

6* Adjudiczidires, conces-
sionnaires et fermiers de
droits coramunaux;

7° Membres des coproprié-
tés de navires mentionnées a
I'article 8 quater.
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Texte
du projet de loi

ments financiers, & condition
qu'elles aient opté pour ce
régime dans les quinze jours
du début du premier exercice
d’imposition a ce titre. L’op-
tion est irrévocable ».

II. Le 2 de I'article 92 du
méme code est complété par
I'alinéa suivant;

«Les produits des opéra-
tions réalisées a titre habituel
sur un marché & terme
d’instruments financiers, lors-
que I'option prévue au 8°du 1
de Tlarticle 35 n’était pas
ouverte au contribuable ou
lorsqu'il ne I'a pas exercée ».

Texte adupté
par 'Assemblée nationale

II. Le 2... complété par un
alinéa ainsi rédigé:

« Les produits...

... option prévue au 8° du
paragraphe I de I'article 35...

... €Xercée ».

Proposition
deé la commission




Texte
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C.Gl

Art. 92. — 1. Sont
considérés comme provenant
de P'exercice d'une profession
non commerciale ou comme
revenus assimilés aux bénéfi-
ces non cemmerciaux, les
bénéfices des professions libeé-
rales, des charges et offices
dont les titulaires nont pas la
qualité¢ de commergants et de
toutes occupations, exploita-
tions lucratives et sources de
profits ne se rattachant pas a
une autre catégorie de bénéfi-
ces ou de revenus.

2. Ces bénefices compren-
nent notamment :

Les produits des opérations
de bourse effectuées a titre
habituel par les particuliers;

Les produits de droits
d’auteurs pergus par les
écrivains ou compositeurs et
par leurs héritiers ou légatai-
res;

Les produits pergus par les
inventeurs au titre soit de la
coucession de licences d'ex-
pleitation de leurs brevets,
soit de ia cession ou. conces-
sion de marques de fabrique,
procédés ou formules de
fabrication; '

Les remises allouées pour la
vente de tabacs fabriqués.

3. Les bénéfices réalisés par
les greffiers titulaires de leur
charge sont imp»séa, suivant
les régles applicables aux
bénéfices des charges et offi-
ces, d'aprés leur montant net
déterminé scus déduction des
traitements et indemnités
allcués aux greffiers par
I'Etat. Ces traitements et
indemnités scnt rangés dans
la catégoriz visée au V de la
présente sous-section.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par PAssemblée rationale

Proposition
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CGL

Art, 156. — L’imp6z sur le
revenu est établi d'aprés le
montant total du revenu net
annuel dont dispose chague
foyer fiscal. Ce revenu net est
déterminé eu égard aux pro-
priétés et aux capitaux que
possédent les membres du
foyer fiscal désignés aux 1 et 3
de larticle 6, aux professions
quils exercent, aux traite-
ments, salaires, pensions et
rentes viagéres dont ils jouis-
sent ainsi qu’aux bénéfices de
toutes opcrations lucratives
auxquelles ils se livrent, sous
déduction :

1. Du déficit constate pour
une année dans une catégorie
de revenus; si le revenu global
n'est pas suffisant pour que
I'imputation puisse étre inté-
gralement opérée, I'excédent
du déficit cst reporté successi-
vement sur le revenu global
des années suivantes jusqu'a
la cinquiéme année inclusive-
ment.

Toutefois, n’est pas autori-
sée I'imputation :

1° Des déficits provenant
d’exploitations agricoles lors-
que le total des revenus nets
d’autres sources _excéde
40000 F; ces déficits peuvent
cependant étre admis en
déduction des bénéfices de
Iméme nature des années sui-
suivantes jusqu'a la cinquié--
me inclusivement;

2° Des déficits provenant
d’activités non commerciales
au sens de l'article 92, autres
que ceux qui proviennent de
I'exercice d’une profession
libérale ou des charges et
offices dont les titulaires n’ont
pas la qualité de commer-
gants; ces déficits peuvent
cependant étre imputés sur les
bénéfices tirés d’activités sem-
blables durant la méme année
ou les cing années suivantes

1)
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Texte
-~ da projet de loi

Art. 34

Il est ajouté au I de I'article
156 du code général des
impdts un 5° et un 6° ainsi
rédiges :

«5° Des pertes résultant
d’opérations mentionnées a
Particle 150 ter, lorsque I'op-
tion prévue au 8° du I de
I'articls 35 n'a pas été exercée;
ces pcrtes sont imputables
exclusivement sur les profits
de méme nature réalisés au
cours de la méme année ou
des cinq années suivantes,

«6° Des pertes résultant
d’opérations réalisées &
I'étranger sur un marché a
terme d’instruments finan-
ciers; ces pertes sont imputa-
bles exclusivement sur les
profits de méme nature réali-
sés dans les mémes conditions
au cours de la méme année ou
des cinq années suivantes ».

Texte adopté
p=r I’Assemblée nationale

Art. 34

‘Le paragraphe I de Iarticle :

156...
... impots est complété par un
5° et un 6" ainsi rédigés: ,

« § Des pertes...

au 8° du paragraphe I...

. suivantes.
Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

Art. 34

Conforme.



Texte
en vigueur

3° Des déficits fonciers,
lesquels s'imputent ‘exclusive~
ment sur les revenus fonciers
des cinq années suivantes ou,
s'il s’agit d’iimmeubles donnés
4 bail conformément au statut
du fermage, sur ceux des neuf
années suivantes; cette dispo-
sition n’est pas applicable aux
propriétaires d’immeubles
ayant fait ['objet de travaux
exécutés dans le cadre d’une
opération groupée de restau-
ration immobiliére faite en
application des dispositions
des articles L 313-1 & L 313-
15 du code de I'urbanisme,
ainsi qu’aux nus-propriétaires
effectuant des travaux en
application de I'article 605 du
code civil, et aux propriétaires
de monuments classés monu-

ments historiques, inscrits &

l'inventaire supplémentai

ou ayant fait Tobjet dun“l.

agrément ministériel;

4° Des déficits réalisés par
des personnes, autres que les
loueurs professionnels au sens
du dernier alinéa de
Particle 151 sepries louant di-
rectement ou ‘indirectement
des locaux d’habitation meu-
blés ou destinés 4 étre

meublés; ces déficits s’impu-

tent exclusivement sur les
bénéfices retirés ‘de cette
méme activité au cours des
années. spivantes jusqu’a la
cinquiéme inclusivement,

Loi n* 83.557
du 1% juillet 1983

Art. 1. — Les caisses
d'épargne et de prévoyance
sent des établissements de
crédit a but non lucratif. Elles
ont pour objet la promotion

Texte
du projet de loi

CHAPITRE VIlI

REFORME DES CAISSES

D'EPARGNE
ET DE PREVOYANCE

Art. 35
Les troisiéme et quatriéme

phrases de I'article premier de
la loi n’®83-557 du 1*" juillet

1983 portant réforme des

caisses d’épargne et de pré-

Texte adopté
par PAssemblée nationale

CHAPITRE VI
REFORME DES CAISSES
D'EPARGNE
ET DE PREVOYANCE

Art. 35

Les...

Froposition
de la commission

CHAPITRE VIl

REFORME DES CAISSES
D'EPARGNE
ET DE PREVOYANCE

Art, 35

Les troisidme et quatriérie
phrases de V'article premier de
la loi n* 83-557 du 1° juiliet
1983 portant  réforme - des
caisses d'épargne et de pré-

1



Texte
en vigueur

et la collecte de I'épargne ainsi
que le développement de la
prévoyance pour satisfaire
notamment les besoins collec-
tifs et familiaux. A cet effet,
elles sont habilitées a recevoir
des dépots, 4 consentir des
crédits et 4 faire des opéra-
tions de banque au profit des
personnes physiques, ainsi
que des organjsmes n’exer-
cant pas, a titre principal, une
activité industrielle ou
commerciale. Elles sont habi-
litées 4 consentir des préts,
notamment aux collectivités
et établissements publics,
ainsi qu'aux organismes béné-
ficiant de leur garantie.

Texte
du projet de loi

voyance sont remplacées par
les dispositions suivantes :

«A cet effet, elles sont
habilitées a recevoir des
depdts, a consentir des crédits
et a faire des opérations de
banque au profit des person-
nes physiques et morales, a
I’exception des sociétés faisant
appel public a 1'épargne. Elles
sont également habilitées a
consentir des préts aux collec-
tivités et établissements pu-
blics, ainsi qu'aux personnes
morales bénéficiant de leur
garantie ».

Art. 36

1l est ajouté, aprés 'article
10 de la loi n® 83-557 du
1* juillet 1983 portant réfor-
, me des caisses d'épargne et de
‘prévoy=nce, un article 10-1
ainsi congu :

«Art. 10-1. — En cas de
fusion de caisses d’épargne et
de prévoyance soit par ab-
sorption, soit par création
d’une personne morale nou-
velle, les conseils consultatifs
[ des caisses fusionnfes sont
maintenus jusqu'a Ja date la
plus proche de renouvelle-
ment de I'un de cus conseils. »

Art. 37

Il est ajouté, aprés I'arti-
cle 1l de la loi précitée du
1% juillet 1983, un article 11-1
ainsi congu:

«Art. 11-1. — En cas de
fusion de caisses d’épargne et
de prévoyance soit par ab-
sorption, soit par création
d’une personne morale nou-
velle, le conseil d’orientation
et de surveillance de la caisse
issue de la fusion est composé
de membres en fonction dans
les conseils des caisses fusion-

nées.

‘

Texte adopté
par PAssemblée. nationale

... remplacées par une phrase
ainsi rédigée :

« A cet effet...

. épargne.

Art. 36
11 est inséré, apres...
... 1983 précitée

... un article 10-1 ainsi rédigé :

Alinéa sans modification.

Art. 37

Il est inséré, aprés I'article
11 de la loi n°83-557 du
1¢ juillet 1983 précitée, un
article 11-1 ainsi rédigé :

Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

voyance sont remplacées par
les dispositions suivantes :

«A cet effet, elles scat
habilitées a faire des opéi.-
tions de banque au profit des
personnes physiques et des
personnes morales, de droit
public ou privé, a l'exception
des sociétés faisant appel
public a l'épargne. »

« Les crédits consentis a des
personnes morales de droit
privé ne peuvent représeniter
plus de 20 % des emplois de
chaque caisse et de chacune
des sociétés régionales de
financement mentionnées a
larticle 3. »

Art. 36

Conforme.

Art. 37

Conforme.



Texte
en vigueur

Loi n° 66-537
du 24 juillet 1966

Art, 186-3, — L’assemblée
générale qui décide I'augmen-
tation de capital peut, en
faveur d'une ou plusieurs
personnes, supprimer le droit
préférentiel 'de souscription.
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Texte
du projet de loi

«Le centre national de
caisses d'épargne et de pré-
voyance fixe le nombre des
membres du conseil d'orienta-
tion et de surveillance de la
nouvelle caisse. Celui-ci ne
peut excéder le double du
nombre des membres du
conseil d’orientation et de
surveillance ayant le plus
grand nombre de membres.

«Un décret en Conseil
d'Etat fixe les modalités de
composition du conseil
d’orientation et de surveillan-
ce de la nouvelle caisse. »

CHAPITRE IX

MESURES DIVERSES
CONCERNANT
LES SOCIETES

ET LEURS
ACTIONNAIRES

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

Alinéa sans modification.

« La durée du mandat du
conseil d’orientation et de
surveillance de la nouvelle
caisse est:

«— en cas d’absorption,
celle du conseil d’orientation
et de surveillance de la caisse
ahsorbante;

«— en cas de création
d’une personne morale nou-
velle, celle du conseil d’orien-
tation et de surveillanice dont
la date de renouvellement est
la plus proche ».

Alinéa sans modificatior.

CHAPITRE IX

MESURES DIVERSES
CONCERNANT
LES SOCIETES

ET LEURS
ACTIONNAIRES

Art. 38 A (nouveau)

L’article 186-3 de la loi
n® 66-537 du 24 juillet 1966
sur les sociétés commerciales
est complété par quatre
alinéas ainsi rédigés:

Proposition
de la commission.

CHAPITRE iX

MESURES DIVERSES
CONCERNANT
LES SOCIETES

ET LEURS
ACTIONNAIRES

Art. 38 A

Les alinéas suivants sont
ajoutés a larticle 186-3 de la
loi n® 66-537 du. 24 juillet 1966
sur les sociétés commerciales :



Texte
en vigueur

Les b2néficiaires de cette
disposition ne peuvent, a
peine de nullité de la délibéra-
tion, prendre part au vote. Le
quorum et la majorité requis
sont calculés aprés déduction
des actions qu'ils possédent.
La procédure prévue a I'arti-
cle 193 n’a pas a étre suivie.

Le prix d'émission ou les
conditions de fixation de ce
prix. sont -déterminés par
f’'assemblée générale extraor-
dinaire sur rapport du conseil
d’administration ou du direc-
toire et sur rapport spécial du
commissaire aux comptes.

L’émission doit étre réalisce
dans un délai de deux ans a
compter de I"assemblée géne-
rale qui I'a autorisée. Lors-
qu'elle n’a pas été réalisée a la
date de l'assemblés générale
annuelle suivant la décision,
les dispositions du dernier
alinéa de l'article 186-2 s’ap-
pliquent.

Ordonnance n° 86-1134
du 24 juillet 1966

Art. 25. — Lorsque tout ou
partic de l'épargne recueillie
par le plan est destinée a étre
consacrée a ['acquisition de
valeurs mobiliéres émises par
I'entreprise, l'institution d'un
fonds commun de placement
n'est pas obligatoire.

Les sociétés peuvent proce-
der & des augmentations de
capital réservées aux salariés
adhérents au plan d’épargne
d’entreprise.

Lorsque les
-cotés, le prix dc cession est
fixt d’aprés les cours de
bourse; le prix de souscrip-
tion ne_peut &tre ni supérieur
a la moyenne des cours cotés
aux vingt séances de bourse
précédant le jour de la

titres sont .

Texte
du projet de loi

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

« Toutefois, lorsque, en
application de l'article 25 de
I'ordonnance n° 86-1134 du
21 octobre 1986, I'assemblée
générale a supprimé le droit
préférentiel de souscription en
faveur des salariés de la
société ou des sociétés qui lui
sont lié¢es au sens de
Particle 2084, le prix de
souscription est alors fixé

dans les conditions prévues a |
P'article 25 de I'ordonnance

précitée. L’augmentation de
capital n'est réalisée qu'a
concurrence du montant des
actions souscrites par les
salariés individuellement ou
par l'intermédiaire d'un fonds
communs de placement.

«Dans ce cas, le délai
susceptible d’étre accordé aux
souscripteurs pour la libéra-
tion de leurs titres ne peut étre
supérieur a trois ans; les
actions souscrites peuvent
étre libérées par prélévements
égaux et réguliers.

« Lorsque les actions ainsi
souscrites sont délivrées avant
la période d'indisponibilité de
cing ans piévue a larticle 26
de l'ordonnance n°86-1134
précitée, clles ne sont négocia-
bles qu'aprés, avoir été inté-
gralement libéie3s.

« L'’émission d’actions nou-
velles & libérer en numéraire
est autorisée alors méme que
les actions émises en applica-
tion de lalinéa ci-dessus ne
seraient pas intégralement
libérées. »

Proposition
de la commission

« Toutefois, lorsque, en ap-
plication de larticle 25 de
I'ordonnance n° 86-1134 du
21 octobre 1986, I'assemblée
générale a supprimé le droit
préférentiel de souscription en
faveur des salariés de la société
ou des sociétés qui lui sont
liées au sens de l'article 208-4:

« 1. le prix-de souscription
est fixé dans'les conditions
prévues a larticle 25 de I'or-
donnance précitée;

« 2. l'augmentation de capi-
tal n'est réalisée qu'a concur-
rence du montant des actions
souscrites par les salariés
individuellement ou par l'inter-
médiaire d'un fonds communde
placement; elle ne donne pas
lieu aux formalités prévues aux
articles [89, 191 et 192,

« 3. pour les sociétés dont
les actions sont inscrites & la
cote officielle ou & la cote du
second marché des bourses de
valeurs, par dérogation aux
dispositions du troisiéme alinéa
ci-dessus, I'émission doit étre
réalisée dans un délai de cing
ans a compter de l'assemblée
générale qui l'a autorisée.

« Dans ce cas, le délai
susceptible d'étre accordé aux
souscripteurs pour la libération
de leurs titres ne peut étre
supérieur a troisans; les
actions souscrites peuvent étre
libérées par prélévements
égaux et réguliers. Lorsque les:
actions souscrites sont déli-
vrées avant la période d'indis-
ponibilité de cing ans prévue a
l'article 26 de IPordonnance
précitée, elles ne sont négocia-
bles qu'apres avoir été intégra-
lement libérées.

« L'émission d‘actions nou-
velles a libérer en numéraire
est autorisée alors méme que
les actions émises en applica-
tion de l'article 25 de l'ordon- .
nance précitée ne seraient pas
intégralement libérées. »



Texte
en vigueur

décision du conseil d’adminis-
tration ou du directoire, selon
le cas, fixant la date d’ouver-
ture de la souscription ni
inférieur de plus de 20 p. 100
a cette moyenne.

Lorsque les titres ne sont
pas cotés, le prix de cession
est fixé en divisant par le
nombre de titres existants le
montant de lactif ner calculé
d’apres le bilan le plus récent
ou, a défaut, a dire d’expert
désigné en justice 4 la deman-
de du président du conseil
d’administraiion ou du direc-
toire, selon le cas. Le prix de
cession doit €tre ainsi déter-
miné a chaque exercice sous le
contrdle du commissaire aux
comptes.

Art. 26. — Sauf dans les cas
énumerés par le décret en
Conseil d’Etat prévu a larti-

cle 13, les actions ou parts

acquises pour le compte des
salariés leur sont délivrées a
I'expiration d'un délai mini-
mum de cinqans courant a
compter de la date d’acquisi-
tion des titres.

Loi n° 66-537
du 24 juillet 1966

Art. 263. — Les valeurs
mobiliéres émises par les
sociétés par actions revétent
la forme de titres au porteur
ou de titres nominatifs.

Texte
du projet de loi

Art. 38

II est ajouté, aprés Particle
263 de la loi n°66-537 dun
24 juillet 1966 sur les sociétés
commierciales, un article 263-
1 ainsi rédigé:

« Art. 263-1. — Les statuts
peuvent prévoir que la société
est en droit de  demander
contre rémunération a sa
charge a un organisme centra-
lisateur agréé dans des condi-
tions fixées par décret en
Conseil d'Etat le nom,
I'adresse des détenteurs de
titres conférant, immédiate-
ment ou 4 terme, le droit de
vote dans ses propres assem-
blées d'actionnaires, ainsi que

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 38
Il est inséré...

1966 précitée, un
article 263-1 ainsi rédigé:

Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

Art. 38



Texte
en vigueur

Loi n’° 66-537
du 24 jeillet 1966

Art. 356. — Lorsqu’une
société a pris, au cours d’un
exercice, une participation
dans une société ayant son
siége social sur le territoire de

— 84 —

Texte
du projet de loi

“Ta quantité des titres détenue
par chacun d’eux. Les rensei-

gnements sont recueillis par

cet organisme auprés des
etablissements teneurs de
comptes. Ils sont communi-
qués d la société sans indica-
tion de ces établissements.

Toute personne participant
a un titre quelconque a la
direction ou 4 la gestion d’un
organisme centralisateur ou
qui est employée par celui-ci
est tenue au secret profession-
nel dans les conditions et sous
les peines prévues a [Iarti-
cle 378 du code pénal.

« Outre les cas ou la loi le
prévoit, le secret professionnel
ne peut étre opposé i la
Commission des opérations
de bourse, ni a lautorité
judiciaive agissant dans le
cadre d’une procédure
pénale. »

Art. 39

Aux articles 356, 356-1,
356-3 et au 1° de I'article 481

 de a loi n® 66-537 du 24 juil-

let 1966 sur les sociétés
commerciales, les mots : « du

Texte adopté

par 'Assemblée nationale

Alinéa sans modification.

« Le secret professionnel...

... pénale. »
Art. 39

Dans les articles 356, ...

... 1966 précitée, les mots:
« du dixiéme...

Proposition
de la commission

comptes. Ils sont communi-
qués a la société, dans un délai
fixé par l¢ Conseil d’Etat
mentionné ci-dessus, sans indi-
cation de ces établissements.

« Les renseignements men-
tionnés a l'alinéa qui précéde
peuvent, a@ la demande de la
société, étre limités aux per-
sonnes détenant un nombre de

titres fixé par celle-ci. »

« Lorsque le délai prévu a
Valinéa premier n'est pas
respecté, la société ou l'orga-
nisme centralisateur peut de-
mander en justice l'exécution
sous asireinte de l'obligation
de communication de rensei-
gnements des établissements
teneurs de comptes. »

« La demande mentionnée a
l'alinéa gui précéde est portée
devant le président du tribunal
de grande instance de Paris qui

statue er la forme
référés. »
Art. 39
Conforme.

des -



Texte
en vigueur

la République frangaise repré-
sentant plus du dixiéme, du
tiers ou de la moitié du capital
de cette société ou s'est assuré
le contrdle d’une telle société,
il en est fait mention dans le
rapport présenté aux associés
sur les opérations de I'exercice
et, le cas échéant, dans le
rapport des commissaires aux
comptes.

Le conseil d’administra-
tion, le directoire ou le gérant
d’une société rend compte
dans son rapport de P'activité
et des résultats de I'ensemble
de Ia société, des filiales de la
société et des sociétés qu'elle
contréle par branche d’activi-
té. Lorsque cette société
établit et publie des comptes
consolidés, le rapport ci-
dessus mentionné peut étre
inclus dans le rapport sur la
gestion du groupe mentionné
a larticle 357-10.

Art, 356-1. — Toute per-
sonne physique ou morale qui
vient & posséder un nombre
d’actions représentant plus du
dixiéme, du tiers ou de la
moitié du capital d’une socié-
té ayant son siége sur le
territoire de la République
informe cette société, dans un
délai d’un mois & compter du
franchissement du seuil de
participation, du nombre
total d'actions de celle-ci
qu’elle posséde.

Elle en informe également
la chambre syndicale des
agents de change dans le délai
de cinq jours de bourse &
compter du franchissement du
seuil de participation, lorsque
les actions de la société sont
inscrites a la cote officielle
d’une bourse de valeurs ou &
la cote du second marché. La
chambre syndicale des agents
de change porte cette infor-
mation a la connaissance du
public.

Texte
du projet de loi

dixiéme, du tiers ou de la
moitié » sont remplacés par
les mots «du vingtiéme, du
dixiéme, du cinquiéme, du
tiers ou de la moitié ».

Texte adopté
par I’Assemblée nationale

... par les mots:

«du vingtiéme...

... INOitié,

Proposition
de la commission




Texte
en vigueur

Les informations mention-
nées aux deux alinéas précé-
dents sont également faites
dans Jes mémes délais lorsque
la participation au capital

" devient inférieure aux seuils
prévus au premier alinéa.

Pour déterminer les seuils
de participation prévus au
premier alinéa, sont assimilées
aux actions possédées par la
personne mentionnée au pre-
mier alinéa:

1° Celles qui sont possé-
dées par les sociétés qu'elle
controle;

2° Celles qui sont posse-
dées par un tiers en vertu d'un
accord avec elle ou avec I'une
des sociétés qu'elle controle;

3° Celles que ladite person-
ne ou l'une des personnes
mentionnées au 1°:et au 2° ci-
dessus est ¢n droit d'acquérir,
4 sa seule initiative, en vertu
d'un accord; dans ce cas, les
informations sont faites a la
date de I'accord.

(Art. 356-3: infra art. 41)

Art. 481. — Seront punis
d'un emprisonnement de six
mois 4 deux ans et d'une
amende de 2000F 4
60 000 F, ou de I'une de ces
deux peines seulement,: les
présidents, les administra-
teurs, les directeurs généraux
ou les gérants de toute
société, qui, sciemment :

1° « N'auront pas fait men-
tion dans le rapport annuel,
présenté aux associés sur les
opérations de i’exercice, d'une
prise de participation dans
une société ayant son siége
social sur le territoire de la
République frangaise repré-
sentant plus du dixiéme, du
tiers ou de la moiti¢ du capital
de cette société ou de la prise
de contrdle d’une telle sociéte;

Texte
du projet de loi

—— 86 -

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Proposition
de 1a commission



Texte
en vigueur

les mémes peines sont appli-
cables aux commissaires aux
comptes pour défaut de la
méme mention dans leur
rapport;

«2° N'auront pas dans le
méme rapport rendu compte
de P"activité et des résultats de
P’ensemble de la société, des
filiales de la société et des
sociétés qu’elle contréle par
branche d'activité;

« 3° N'auront pas annexé
au bilan de la société le
tableau prévu a I'article 357 et
comportant les renseigne-
ments en vue de faire apparai-
tre la situation desdites filiales
et participations ».

« Seront punis d’une amen-
de de 2000 F a4 60000 F les
membres du directoire, du
conseil d’administration ou
les gérants des sociétés visées
& larticle 357-1, sous réserve
des dérogations prévues a
'article 357-2, qui n'auront
pas établi et adressé aux
actionnaires ou associés, dans
les délais prévus par la loi, des
comptes consolidés. Le tribu-
nal pourra én outre ordonner
I'insection du jugement, aux
frais du condamné, dans un
ou plusieurs journaux. »

(Art. 356-1:
voir infra art. 39)

Texte
du projet de loi

Art. 40

Le premier alinéa de
I'article 356-1 de la loi préci-
tée du 24 juillet 1966 sur les
sociétés commerciales est
complété par les dispositions
suivantes :

« Les statuts de la société
peuvent prévoir une obliga-
tion supplémentaire d'infor-
mation portant sur la déten-
tion de fractions du capital
inférieures a celle du vingtié-
me visée ci-dessus sans toute-
fois que ces fractions puissent
étre inférieures 4 un demi
pour cent du capital ».

Texte adopté
par P’Assemblée nationale

Art. 40

Le ... 356-1 de la loi n° 66~
537 du 24 juillet 1966 précitée
est complété...

... suivantes :
Alinéa sans modification.

Proposition
de la commission

Art. 40

Alinéa sans modification.

Les statuts...

vingtiéme mentionnée d
lalinéa qui précéde. L'obliga-
tion porte sur la détention de
chacune de ces fractions qui ne
peuvent é&tre inférieures...
capital. »



Texte
en vigueur

Loi n° 66-537
du 24 juillet 1966

Art. 356-3. — En fonction
des informations recues en
application des articles 356-1
et 356-2, le rapport présenté
aux actionnaires sur les
opérations de 'exercice men-
tionne l'identité des personnes
physiques ou morales possé-
dant plus du dixiéme, du tiers
ou de la moitié du capital
social. 1l fait également appa-
raitre les modifications inter-
venues au cours de 1'exercice.
Il indique le nom des sociétés
controlées et la part du
capital de la socicté qu’elles
détiennent. Il en est fait
mention, le cas échéant, dans
le rapport des commissaires
aux comptes.

Art. 356-1. — Toute per-
sonne physique ou morale qui
vient 4 posséder un nombre
d’actions représentant plus du
dixiéme, du tiers ou de la
moitié du capital d’une socié-
té ayant son siége sur le
territoire de la République
informe cette société, dans un
déiai d'un mois 4 compter du
franchissement du seuil de
participation, du nombre
total d'actions de celle-ci
qu'elle posséde.

Elle cn informe également
la chambre syndicale des
agents de change dans le délai
de cinq jours de bourse 3
compter du franchissement du
seuil de participation, lorsque
les ac*ions de la société sont
inscrites & la cote officiclle
d'une bourse de valeurs ou &
la cote du second marché. La
chambre syndicale des agents
de change porte cette infor-
mation & la connaissance du
public.
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Texte
du projet de loi

Art. 41

Il est inséré, aprés
Particle 356-3 de la loi préci-
tée du 24 juillet 1966 sur les
sociétés commerciales, un
article 356-4 ainsi rédigé :

« Art. 356-4. — A défaut
d’avoir été réguliérement dé-
clarées dans les conditions
prévues aux premier et
deuxiéme alinéas de
P’article 356-1, les actions
excédant la fraction qui aurait
da étre déclarée, lorsqu’elles
sont inscrites a4 la cote
officielle d'une bourse de
valeurs ou a la ccte du second
marché, sont privées du droit
de vote pour toute assemblée
d’actionnaires qui se tiendrait
jusqu’a P'expiration d’ur délai
de trois mois suivant la date
de régularisation de la notifi-
cation ».

Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Art. 41

1l est... 356-3 de la loi n® 66-
537 du 24 juillet 1966 précitée,
un article 356-4 ainsi rédigé :

Alinéa sans modification.

Propesition
de Ia commission

Art. 41

Conforme.



Texte

o’ en vigueur

C.G.L

Art. 899. — Sont assujettis
au timbre d’aprés la dimen-
sion du papier employé, les
minutes, originaux, copies,
extraits et expéditions des
actes et écrits ci-aprés:

1° Actes, répertoires et
registre des officiers publics
ou ministériels;

2° (Abrogé);

3° Tous autres actes et
écrits qui sont assujettis
obligatoirement a Penregistre-
ment ou a la formalite
fusionnée, ou qui sont présen-
tés volontairement a I'une de
ces formalités, ainsi que ceux
déposés au rang des minutes
d’un notaire ou annexés a un
acts notarié;

4* Actes portant - engage-
ment pour le paiement ou le
remboursement de sommes
ou valeurs mobiliéres;

5° Bulletins de souscription
d’actions et pouvoirs délivrés
par les actionnaires en vue de
leur représentation aux as-
semblées générales;
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Texte
du projet de loi

Art. 42

1l est ajouté, aprés Iarticle
968 B du code général des

impbts, un article 968 C ainsi

rédigé :

« Art. 968 C. — A compter
du 11 mars 1987, les pouvoirs
délivrés par les actionnaires
en vue de leur représentation
aux assemblées générales sont
assujettis 4 un droit de timbre
de 5 F.

«A compter de la méme
date, ces pouvoirs sont dis-
pensés du droit prévu au 5° de
Particle 899 ».

Texte adopté
par PAssemblée nationale

Art. 42

Il est inséré, aprés...

... ainsi rédigé:

Alinéa sans modification.

Aliniéa sans modification.

Proposition
de la commission

Art. 42

Conforme.



Texte
en vigueur

Loi n* 356-537
du 24 juillet 1966

Art, 92. — Une personne
physique ne peut appartenir
simultanément a plus de huit
conseils d’administration de
sociétés anonymes ayant leur
siége social en France métro-
politaine.

« Toute personne physique
qui, lorsqu'ellc accéde & un
nouveau mandat, se trouve en
infraction avec les disposi-
tions de I'alinéa qui précéde,
doit dans les trois mois de sa
nomination, se démettre de
Fun de ses mandats. A
P'expiration de ce délai, elle
est réputée s'étre démise de
son nouveau mandat et doit
restituer les rémunérations
pergues, sans que soit, de ce
fait, remise en cause Ia
validité des délibérations aux-
quelles elle a pris part. »

Les dispositions de
I'alinéa 1 ci-dessus ne sont
pas applicables aux représen-
tants permanents des person-
nes morales, ni aux adminis-
trateurs :

-— dont le mandat, en
vertu de dispositions législati-
ves ou réglementaires, est
exclusif de toute rémunéra-
tion;

— des sociétés d’études ou
de recherches tant qu’elles ne
sont pas parvenues au stade
de I'exploitation;

-— «des sociétés dont le
capital est détenu 4 concur-
rence de 20 p. 100 au moins
par une autre société dont ils
sont déja administrateurs ou
membres « du directoire ou »
da conseil de surveiilance,
dans la mesure ot le nombre
des mandats détenus par les
intéressés au titre des présen-
tes dispositions n’excéde pas
cing »;

— des sociétés de dévelop-
pement régional.

Texte
du projet de loi
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Texte adopté
par I'Assemblée nationale

Art. 42 bis (nouveau)

Il est inséré, aprés le
septiéme alinéa de Particle 92
de la loi n* 66-537 du 24 juillet
1966 précitée, un alinéa ainsi
rédigé :

«— des sociétés frangaises

. par actions, autres que les

sociétés de développement
régional, dont I'objet exclusif
est de concourir sous forme
de participations en capital au
financement des entreprises
industrielles et commerciales,
lorsque les statuts stipulent
que leurs fonctions sont
exclusives de toute
rémunération. »

Propositinn
de la cowmission

Art. 42 bis (nouveau)

Cornforme.



Texte
en vigueur

Loi n° 79-12
du 3 janvier 1979

Art. 12. - - Préalablemcent a
I'émission des premisres ac-
tions, la Commission des
opérations de bourse regoit la
note d'information qui doit
étre mise a la disposition du
public. Elle peut, en outre,
exiger communication de tous
documents eétablis et diffusés
par les Sicav. Elle peut en
faire modifier a tout moment
la présentation et la teneur.

Le ministre de 1'économie
peut fixer, aprés avis de Ja
Commission des onérations
de bourse, le montant maxi-
mum global des frais et
commissions qQui peuvent étre
préleves lors de 1'émission ou
du rachat des actions. {1 peut
¢galement, aprés avis de la
Commission des opérations
de bourse. fixer un, montant
minimum de frais devant étre
preleves, par toutes les socié-
tés d investissement a capital
variable (Sicav) ou par certai-
nes catégories d'entre clles,
lors de l'acquisition ou du
rachat de leurs actions.

La Commission des opéra-
tions de bourse fixe le contenu
et les modalités des publica-
tions trimestrielles et du
rapport annuel. El.c determi-
ne également les conditions
dans lesquelles la souscription
des actions nouvelles est
constatée.
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Texte
du projet de loi

CHAPITRE X

MODER {ISATION
DU MARCH FINANCIER
ET DISPL.SITIONS
DIVERSES

Art. 43

1. - La premiére phrase du
deuxiéme alinéa de I'article 12
de la loi n® 79-12 du 3 janvier
1979 est supprimée. A la
deuxiéme phrase, les mots:
«il peut également» sont
remplacés par: «le ministre
de I'éconoinie peut ».

Texte adopé
par I'Assemblve nationale

CHAPITRE X

MODERNISATION
DU MARCHE FINANCIER
ET DISPOSITIONS
DIVERSES

Art. 43

I. — La premiére...

1979 relative aux sociétés
d’investissement a capital
variable est supprimée. Dans
la deuxiéme phrase du méme
alinéa, les mots: sont
remplacés par les mots: «le
ministre de I'économie peut ».

Propusition
de la commission

CHAPITRE X

MODERNISATION
DU MARCHE FINANCIER
ET DISPOSITIONS
DIVERSES

Arn. 43

I. — La premiére...

.. est ainsi rédigée :

« Les statuts fixent le mode
de détermination des commis-
sions qui peuvent étre pergues
a l'occasion de la souscription
ou du rachat des actions ainsi

que le mode de détermination
et le montant maximum des
i frais annuels de gestion ».

En  conséquence, a la
deuxiéme phrase du deuxiéme
alinéa de i'article 12 précité,
les mots « il peut également »
sont remplacés par les mots :
« le ministre de l'économie, des
finances et de la privatisation

peut ».




Texte
en vigueur

Loi n* 79-%94
du 13 juillet 1979

Art. 18. Le montant
maximum des commissions
qui pourront étre percues a
l'occasion de la souscription
ou du rachat dcs parts des
fonds communs de placement
ainsi que le montant maxi-
mun, de la rémunération des
gérants et des dépositaires
sont fixés par le ministre de
I'économie aprés avis de |s
Commission des opérations
de bourse. Le ministre de
I'économie, des finances et de
la privatisation peut fixer,
aprés avis de la Commission
des opérations.de bourse. un
montant ininimum de frais
‘evant étre prélevés lors de
"rcquisition ou du rachat des
arts de tous les fonds
communs de placement ou de
ceriaines catégories d'entre
eux; ces frais sont acquis aux
fonds communs de placeraent.

(Le décret du 30 octobre
1935 figure en annexe)

CG.L

Art. 219. — 1. Pour le
calcul de I'impét, toute frac-
tion du bénéfice imposable
inféricure 4 10 F est négligée.

Le taux de I'imp6t est fixé &
45 %.

|
|
|
|

Texte
du prajet de loi

Il. — La premiére phrase
de I'article 18 de la loi n* 79-
594 du 13 juiliet 1979 est
supprimée.

Art. 44

Le décret du 30 octobre
1935 modifi¢ relatif a la
protection des obligataires est
abrogé.

Texte adopte
par FAssemblée nationale

II. -- La premiére...

... juillet 1979, relative aux
fonds communs de placement,
est supprimée.

Art. 4

Le décret... 1935 relatif a
la...
... est abrogé.

Art. 44 bis (nouveau)

I. — Le taux de I'imp5t sur
les sociétés fixé au deuxiéme
alinéa du paragraphel de
I'article 219 du code genéral
des impdts est reduit 2 42 %
pour les execcices ouverts i
compter du !*' janvier 1988.

Le montant des acomptes
prévus 2 larticle 1668 du
méme code et echus au cours
de ces mémes exercices est
ramené a 42 %.

Proposition
de la commission

Il. — La premiére...

... est ainsi rédigée .

« Le réglement prévu d
l'article 16 fixe le mode de
détermination des commissions
qui pourront étre percues d
l'occasion de la souscription et
du rachat des parts ainsi que le
mode de détermination et le
montant maximum de la rému-
nération du gérant et du
dépositaire ».

Art. 4

Dans larticle 10 du décret
du 30 octobre 1935 modifie
relatif a la protection des
obligataires, les mots « et les
porteurs d'obligations ou de
titres d'emprunts introduits en
France et qui font partie d'une
méme émission effectuée a
I'étranger » sont supprimés.

Art. 44 bis (nouveau)

Conforme.



Texte
en vigueur

Art. 1668, 1. L'impdt
sur les sociétés est payé au
comptable du Trésor chargeé
du recouvrement des impots
directs en quatre temps déter-
minés provisoirement d’aprés
le résultat dy dernier exercice
clos et calculé sur le bénéfice
imposable et. en ce qui
concerne les sociétés nouvelle-
ment créées, sur le produit
évalué a 5% du capital
social.

Les paiements doivent étre
cflectués dans les vingt pre-
miers  jours des mois de
février, mai, aoit et novembre
de chaque année.

‘Les  sociétés créées a
compter du 1 janvier 1977
sont, au cours des douze
premiers mois de leur activite,
dispensées du versement des
acomptes calculés sur la base
de leur capital.

2° Dés la remisc de la
déclaration prévue au | de
Particle 223, il est procédé a
une liquidation de I'impét di
a raison des résultats de la
période visée par cette décla-
ration. S'il résulte de cette
liquidation un compiément
d'impdr au profit du Trésor, il
est immédiatement acquitté.
St ia liquidation fait apparai-
tre que les acomptes versés
sont supérieurs a I'impot d,
I'excédent, défalcation faite
des autres impdts directs dus
par P'entreprise, est restitué
dans les trente jours de la date
de depst des bordereaux-avis
de versement.

Texte
du projet de loi

Art. 45 .

Les opérations de transferts
de propriété d’entreprises
publiques au secteur prive
intervenues avant la promul-
gation de la présente loi ne
peuvent étre remises en cause
par un moyen tiré de I'absen-
ce d’autorisation législative.

Texte adopte
par I'Assemblée nationale

H. — Pour I"application de
Varticle 1668 du méme code,
le premier acompte échu a
compter de la publication de
la présente loi est réduit d’un
montant égal 4 3% du
bénéfice de référence.

Art. 45

Les opérations...
... avant I'entrée en vigueur de
la loi n*86-912 du 6aodit

1986 et peuvent...

... législative.

Proposition
de la commission

Art. 45
Les opérations...

Les opérations de transfert
de propriété J'entreprises du
secteur public au secteur privé,
intervenues avant l'entrée en
vigueur de la loi n* 86-793 du
2 juillet 1986 autorisant le



Texte
en vigueur

Texte
du projet de loi

1l ne peut en aucun cas étre
porté atteinte a l'autorité de
la chose jugeée.

Art. 46

Un décret précise les moda-
lités d'application de la pré-
sente loi, ainsi que les obliga-
tions déclaratives des contri-
buables ou des intermédiaires.

Texte adopte
par I'Assemblée nationale

Alinéa sans modification.

Art. 46

Sans modification.

Propusition
de la commission

gouvernement g prendre diver-
ses mesures d'ordre économi-
que et social, ne peuvent étre
remises €n  cause par un
moyen tiré de I'absence d'au-
torisation législative.

Art. 46

Conforme.
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ANNEXE

30 octobre 1935

DECRET

relatif & la protection des obligataires
(J.O. 5 et rectif. 7. 20 et 30 nov. 1935).

( Abrogé en tant qu'il concerne les émissions d'obligations
par les sociétés frangaises, L. n. 66-537,24 juill. 1966, ar1. 505.)

Art 1%,

Les prescriptions ci-aprés doivent étre obscrvées pour I'émission, I'exposition, la mise
en vente, l'introduction sur le marché en krance. par voie d'offre au public, des obligations
négociables dont le siége est en France ou a I'étranger, et des titres d’smprunts négoriables
des collectivités publiques étrangéres autres que les Etats souverans: clles réglent les
rapports des obligataires ou porteurs de ces titres d'emprunt avec les sociétés ou les
collectivites débitrices.

Les dispositions du présent décret ne sont pas applicables aux sociétés dont les
emprunts sont soumis & un régime légal spécial ou beénéficient de la garantie de I'Etat.
des départements, des communes ou des établissements publics.

Parmi les prescriptions ci-aprés, celles qui sont édictees par le titre II, chapitresI' et
II ci-dessous, peuvent, en outre, étre aéclarées applicables, par arrété des ministres de la
justice, des affaires étrangéres, des finances et du commerce, aux titres d'emprunt des
Etats souverains, émis, exposés, mis en vente ou introduits en France. par voie d'offre
au public. Cet arrété régle, par mesures générales ou spéciales, les modalités d'application
a ces titres des articles 12, 14, 15, 24, 27, 28, 31 et 32.

TITRE I
EMISSION

CHAPITRE I
Dispositions générales

Art. 2.

L'émission d’obligations négocia s est aterdite :

1° Aux particuliers ;

2* (D.-L. 17 juin 1938.) Aux sociétés 1 n'ont pas encore établi le bilan de leur
premier exercice, 4 moins que ces obligations bénéficient de la garantie de collectivités
publiques ou de sociétés ayant elles-mémes établi le bilan de leur premier exercice, ou
soient gagées par des titres de créances sur I'Etat ou des collectivités publiques ou sur

des entreprises concessionnaires ou subventionnées ayant établi le bilan de leur premier
exercice.
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Art. 3,

Nonobstant toute clause contraire, les obligations des sociétés ayant leur siége en
France ou a I'étranger et les titres d'emprunt des collectivités publiques étrangéres faisant
I'objet d'une méme émission comportent, pour le méme mcntant nominal, les mémes
droits pour leurs propnetaires.

Art. 4.

Les titres remnis aux souscripteurs mentionnent :

Le numéro d’ordre, la valeur nominale du titre, le taux et I'épogue du paieinent de
I'intérét et les conditions du remboursement du capital, avec Iindication de la ou des
monnaies de paicment ;

Le montant de I'émission et les garanties spéciales artachées aux titres, ainsi que la
date de l'acte constitutif de ces garanties ;

Le montant non amorti, hors de I'émission, des obligations ou des titres d’emprunts
antérieurement émis avec la mention des garanties affectées a ceux-ci;

(D. n. 53-811.3 sept. 1953, art. 7.) Eventuell. t, le ou les délais dans lesquels devra
étre exercée I'opiion accordée aux porteurs d'cuugations pour convertir leurs titres en
actions ainsi que les bases de cette conversion.

Art. 8.

Les titres remis par les sociétés mentionnent, en outre :

La forme. la dénomvnation ou la raison sociale, le capital et le lieu du siége social de
la société ;

La date de sa constitution et celle de son expiration ;

Le cas échéant, le nom et l'adresse du notaire qui a regu ses statuts ou en l'étude
duquel ils ont été déposés.

Art. 6.

Les obligations ou les titres d’emprunts émis a I'étranger ne peuvent étre offerts en
France par voie d'exposition, misc en vente ou introduction sur le marché que si la
societé ou la collectivité émettrice s'est conformée, pour I'émission. aux prescriptions
édictées par les articles2, 3, 4 et § ci-dessus, sous réserve des dispositions contenues
daus la loi du 31 mat 1916, modifiée par I'article 32 de la loi du 31 décembre 1920.

Art. 7.

La notice, qui est publiée au Bulietin des annonces légules obligatoires en vertu de
I"article 3 de la loi du 30 janvier 1907 ou de I'article 9 ci-aprés, doit mentionner le nombre
et la valeur des obligations ou des titres d’emprunt qui font I'objet de I'émission, de
I'sxposition, de la mise en vente ou de l'introduction en France.

CHAPITRE 1l

Dispositions applicables sux sociétés ayant leur sidge & Vétranger
et aux collectivités publiques étrangéres

Art. 8,

La société qui a son siége a I'étranger ou la collectivité publique étrangére doit, avant
I'émission, P'exposition, la mise en vente ou l'introductior. sur le marche cn France, des
obligations ou des titres d'emprunt, ou leur offre, avoir désigné un ou plusieurs mandataires
de nationalité frangai.c et ayant leur domicile en France.
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Ne peuvent étre mandataires ni les personnes auxquelles la profession de banquier ou
le droit de gérer 4 un titre quelconque une société est interdit, ni celles qui sont déchues
du droit d’administrer vu de gérer toute société.

Ure société ayant son siége en France peut étre constituée comme mandataire.

Les noms et adresses des mandataires doivent étre insérés dans la notice qui est publide
au Bulletin des annonces légales obligatoires en vertu de l'article 3 de la loi du 30 janvier
1907 ou de I'article 9 ci-aprés. Si les mandataircs viennent & étre remplacés, mention doit
en étre faite sans délai au Bulletin des annonces légales obligatoires avec Vindication des
noms et adresses de leurs successeurs, dont le choix est assujetti aux mémes conditions.

a
Ils accomplissent les actes et les formalités imposés par le présent décret 4 la société
qui a son siége a I'étranger ou 3 la collectivité publique étrangére.

Art. 9.

Les émetteurs, exposants, metteurs en vente et introducteurs des titres d'emprunt de
toute collectivité publique étrangére autre que les Etats souverains doivent, avant toute
mesure de publicité, faire insérer au Bulletin des unnonces légales obligatcires une notice
contenant les indications suivantes :

1° Le montant total des recettes et le montant total des dépenses du dernier excrcice
dont les résultats ont été constatés avant la publication de la notice;

2 Le montant des dépenses afférentes au service de la dette existante ;

3* Le montant et le type des emprunts antérieurement contractés et non remboursés
avec, 8'il y a licu, la mention-de leur objet spécial et des gages qui y sont attachés,
ainsi que la durée de I'amortissement, le mode d’amortissement et le montant restant
amortir ; -

4° Le texte de I'acte qui a décidé P'émission de I'emprunt;

5° Les garanties spéciales de emprunt avec extrait de I'acte qui les a constituées ou
la déclaration que I'emprunt n'a pas de garantie spéciale ;

6° La mention que I'emprunt est autorisé ou non autorisé, garanti ou non garanti par
I'Etat souverain dont reléve la collectivité qui emprunte et, dans I'affirmative, le texte de
I'acte qui a autorisé ou garanti cet emprunt. S'il n'y a pas autorisation, la notice doit
indiquer que la législation de I'Etat souverain n'exige pas cette autorisation;

7° Le nombre, la valeur nominale des titres offerts au public et le taux de Fintérét
qui y est attaché;

8° Lorsqu'il s"agit de titres amortissables, les modalités d'amortissement de P'emprunt ;

9* Les engagements pris éventucllement par la collectivité emprunteuse, au regard des
porteuss, au sujet des taxes tant frangaises qu'étrangéres auxquelles les titres offerts au
public sont ou pourront étre ultéricurement soumis.

Lcs émetteurs, exposanis, metteurs en vente et introducteurs doivent étre domiciliés en
France ou y avoir élu domicile; ils sont tenus de revétir la notice ci-dessus e leur
signature et de leur adresse.

Les prospectus et circulaires doivent reproduire les énonciations de la notice et contenir
mantion de Pinsertion de ladite notice au Bulletin des annonces légales obligatoires, avec
rétérence au numéro dans lequel clle a été publite.

Les prospectus doivent, en outre, mentionner la signature de la personne ou du
représentant qualifié de 1a collectivité dont I'offre émane et indiquer si les valeurs offertes
sont cotées ou non et, dans I'affirmative, & quelle Bourse.

Les annonces, dans les journaux, doivent reproduire les mémes énonciations ou, tout
au moins, un extrait de ces énonciations avec référence 4 ladite notice et indication du
numéro du Bulletin des annonces légales obligatoires dans lequel elle a été publice.
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TITRE Il

MASSE DES OBLIGATAIRES OU PORTEURS
DE TITRES D’EMPRUNTS

CHAPITRE I

Dispositions générales

Art. 10.

Les porteurs d'obligations ou de titres d’emprunts d'une méme émission faite en France
et les porteurs d'obligations ou de titres d’emprunts introduits en France et qui font
partie d'une méme émission effectuée & I'étranger peuvent se grouper pour la défense de
leurs intéréts communs dans les conditions fixées ci-aprés, en unc masse qui jouit de la
personnalité civile.

Art. 1L

Nonobstant toutes stipulations contraires. les propriétaire. d'obligations ou de titres
d’emprunts dépendant d'une méme masse peuvent étre réunis « toute époque en assemblée
generale.

Ant. 12,

L'assemblée générzle des obligataires ou des porteurs de titres d’emprunt est convoquée
soit par la sociéte ou par la collectivite débitrice ou par le mandataire désigne
conformément a l'article 8, soit par le représentant de la masse, s'il en a été nommé un,
soit, en ce qui concerne les titres étrangers, par la chambre syndicale des agents de
change de Paris.

Lorsqu'ii n'existe pas de reprisentant de la masse, la sociéte ou la collectivité debitrice
ou le mandataire est tenu de convoquer l'assemblée lorsqu'un ou plusieurs obligataires
ou porteurs de titres d’emprunt possédent soit 1,30 du montant des titres émis ou
introduits en France, soit 1,20 du m.ntant des titres en cicculation en France, le
requiérent par lettre recommandée ou par acte extrajudiciaire. La requéie indique I'ordre
du jour.

Si. dans les quinze jours francs qui suivent la réception de cette demande. 1'assemblée
n'a pas été convoquée, les obligataires ou les porteurs de titres d'emprunt requérants
peuvent proceder a la convocation et fixer I'ordre du jour de I'assemblée, aprés y avoir
€té autorisés par ordonnance non susceplible de recours, rendue sur requéte par le
président du tribunal de grande Instance.

Art. 13.

L’assemblée générale des obligataires ou des porteurs de titres d’emprunt se compose
des propriétaires d'obligations ou de titres d'emprunt d'une méme masse.

Art. 14,

L'assembiée des obligataires ou des porteurs de titres d'emprunt est convoquée par
une insertion publiée simultanément dans le Bulletin des annonces légales obligatoires et
dans un journal d’annonces léegales du département ou se trouve le siége de la société
debitrice ou le domicile du mandataire, désigné conformément & larticle 8, si la société
debitrice a son siége 4 I'étranger ou si le débiteur est une collectivité publique étrangére.
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Avant de faire ces insertions, les personnes qui procédent a la convocation doivent
présenter requéte au président du tribunal de grande instance a l'eflet de voir décider
par voie d'ordonnance non susceptible de recours, s'il y a lieu de faire une publicite
plus étendue. et, dans I'affirmative, de voir régler cette publicité.

Chaque insertion et chaque avis de convocation indique I'ordre du jour de la réunior.
ainsi que le mode adopté pour la justification de la possession des obligations ou des
titres d'emprunt en la forme au porteur.

L’assembi¢e ne peut étre tenue que huit jours francs aprés l'insertion au Bulletin des
annonces legales obligatoires.

Tout requérant peut, a toute époque. obtenir de la société ou de la collectivité débitrice
ou de leur mandataire l'indication du nombre des obligations ou des titres d'emprunt
émis cu intioduits en France et du nombre des titres en circulation. A défaut par la
société ou par la coliectivité débitrice ou par leur mandataire de déférer a cette réquisition,
le nombre des obligations ou des titres d'emprunt en circulation en France peuvent étre
evalués par la chambre syndicale des agents de change de Paris.

Art. 18,

Tout propriétaire d'une obligation ou d'un titre d'emprunt a le droit d'assister a
I'assemblée, ou de s’y faire representer.

Ne peuvent représenter les obligataires ou les porteurs de titres d’emprunt aux assemblées
générales ni le mandataire désigné conformément a l'article 8 par la société débitrice dont
le siége est a I'étranger ou par la collectivité debitrice, ni les gérants, administrateurs,
membres du conseil de surveillance, commissaires ou employés soit de la société débitrice.
soit des sociétés garantes de i'emprunt, ni les personnes auxquelles la profession de
banquier ou le droit de gérer 4 un tlitre quelconque une société est inierdit, ni les
personnes qui sont déchues du droit d’administrer ou de gérer toute société.

Les détenteurs d’obligations ou de titres d'emprunt amortis et remboursés ne peuvent
prendre part a l'assemblée : parmi les detenteurs d'obligations ou de titres d'em. runt
amortis et non rembourses seuls peuvent prendre part a I'assemblée ceux dont les titres
n'cnt pas été remboursés par suite de la deéfaillance de la sociéte ou de la collectivite
débitrice ou a raison d'un litige relatif aux conditions de remboursement.

Les sociétés ou les collectivités débitrices ou les sociétés qui détiennent au moins 30 %
du capital des sociétés debitrices ne peuvent prendre part aux assemblées & raison des
obligations ou des titres d'emprunt rachetés par elles.

Art. 16.

It est dressé une feuille de présence :idiquant les noms et domicile des obligataires ou
des porteurs de titres d’emprunt pre ou représentés, le nombre des obligations ou
des titres d’emprunt possédés par chacun d'eux et les noms et domicile des mandataires
qui représentent des obligataires ou des porteurs de titres d’emprunt.

Cette feuille, certifice par le président dc I'assemblée. est mise a la dis; osition des
membres, aussitdt aprés sa confection, et, au plus tard, avant le premier vote.

Art. 17,

L'assemblée est ouverte sous la présidence provisoire de I'obligataire, du porteur de
titre d'emprunt ou du mandataire représentant le plus grand nombre d'obligations ou de
titres d’emprunt.

Elle procéde ensuite 4 l'élection et a l'installation de son bureau défini’if, compose
d'un président, de deux scrutateurs et d'un secrétaire.

Le président est élu par ['assemblée.



Les obligataires, les porteurs de titres d'emprunt ou les mandataires représentant ie
plus grand nombre d'obligations ou de titres d'emprunt et, sur leur refus, les suivants,
jusqu'd acceptation, sont appelés comme scrutateurs; le président et les scrutateurs
désignent le secrétaire, qui peut étre choisi méme en dehors de Fassemblés.

La délibération ne peut porter que sur les questions figurant & I'ordre du jour.

Les délibérations sont constatées par un procés-verbal signé par les membres du
burcau; 3 cc procés-verbal sont annexés la feuille de présence et les pouvoirs des
propri¢taires d’obligations ou de titres d’emprunt qui se sont fait représenter.

L'assemblée décide ou ces piéoes doivent étrc déposées. Le dépositaire doit les
. communiquer 4 tout requérant.

Art. 18,

L'assemblée a le pouvoir de prendre des résolutions qui s'imposent a tous les obligataires
ou porteurs de titres d’emprunt de la masse, méme aux absents, dissidents ou incapables.

Art. 19,

L'assemblée délibére sur toutes les mesures ayant pour objet d'assurer la défense des
obligataires ou des porteurs de titres d'emprunt et I'exécution du contrat d’emprunt ainsi
que sur les dépenses de gestion que ces mesures peuvent entrainer, tels que frais d'études,
de consultations ou de procédure.

Art. 20.

L’assemblée délibére également :

1* Sur toutes les propositions de la société débitrice relatives:
a) A la modification de la forme de la société;
b) A la fusion de la société avec une autre société ;

¢) A I'émission d'obligations comportant un droit de préférence par rapport 4 la
créance des obligataires composant la masse.

A défaut d'approbation de ces propositions par I'assemblée des obligataires, la société
débitrice ne peut passer outre qu'en remboursant les obligations des porteurs qui en
feraient la demznde au plus tard dans les trois mois 4 partir de la date & laquelle la
modification de la forme de la société, la fusion de celle-ci ou la constitution de garanties
particuliéres est devenue définitive, sans préjudice du droit résultant pour les porteurs
des dispositions de l'article7 de la loi du 17 mars 1909 relative 4 la vente ¢t au
nantissement des fonds de commerce ;

2° Sur les propositions relatives soit 4 'abandon total ou particl des garantics conférées
aux obligataires, soit 4 la prorogation du paiement des intéréts, soit & la modification
des modalités d’amoqtissement, soit & une transaction sur des droits litigieux ou ayant
fait Pobjet de décisiors judiciaires.

Art. 21,

En aucun cas, les assemblées ne peuvent ni accroitre les charges des obligataires ou
des porteurs de titres d'emprunt et, en particulier, leur imposer un versement supplémentaire,
sous réserve des dispositions de I'article 31, alinéa 3, ci-aprés, ni consentir & la conversion
des obligations en actions, ni établir un traitement inégal entre les obligataires ou entre
les porteurs de titres d’emprunt d'une méme masse.
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(D. n. 55-620, 20 mai 1955.) S'il y a contestation entre les obligataires ou les porteurs
de titres d'emprunt d'une part et une collectivité étrangére d'autre part, l'assemblée
générale peut délibérer sur une proposition d'arbitrage dans les conditions prévues par
les articles 22, 23 et 24 ci-dessous, pour les cas mentionnés A I'article 20. La- résolution
soumise 4 I'assembléc doit indiquer 'objet sur lequel portera Parbitrage.

Art. 22,

L'assemblée générale ne peut valablement délibérer que si scs membres représentent le
tiers au moins des otligations ou des titres d’emprunt susceptibles d'étre représentés a
I'assemblée générale aux termes de l'article 15.

Dans les cas prévus 3 l'article 20, I'assemblée générale ne peut valablement délibérer
que si ses membres représentent les trois quarts au moins des obligations ou des titres
d’emprunt susceptibles d'étre représentés & P'assemblée générale aux termes de Iarticle 15.

Si le quorum prevu aux alinéas qui précédent n'a pu étre atteint sur premiére
convocation, une nouvelle assemblée est convoquée dans les mémes formes et délais.
Cette convocation reproduit I'ordre du jour en indiquant la date et le résultat de la
précédente assemblée. Cette seconde assemblée délibére valablement quel que soit le
nombre des obligations ou des titres d’emprunt représentés,

Toutefois, dans les cas prévus & I'article 20, si le quotam de la moitié n'est pas atteint
4 cette seconde assemblée, une nouvelle assemblée est convoquée dans les mémes formes
et délais. Cette nouvelle assemblée doit, peur délibérer valablement, réunir un quart du
nombre des obligations ou des titres d'emprant susceptibles d'étre représentés 4 I'assemblée
générale aux termes de Iarticle 15.

Art. 23,

Les proposiions ne sont admises que si elles sont adoptées 4 la majerité des voix des
obligataires ou des porteurs de titres d’emprunt présents ou représentés,

Les propositions rentrant dans les termes de Farticle 20 ne sont admises que si clles
sont votées & la majorité des deux tiers des,voix des obligataires ou des porteurs de
titres d’emprunt présents ou représentés.

Le droit de vote attaché aux obligations ou aux titres d'emprunt est obligaioirement
proportionnel 3 la quotité du montant de I'emprunt qu'ils représentent respectivement,
chaque obligation ou titre d'emprunt donnant droit & une voix au moins.

Art. 24,

Les décisions prises en vertu de I'article 20 doivent, pour étre valables, étre homologuées
par le tribunal de grande instance statuant en chambre du conseil, le ministére public

entendu.

Les décisions de I'assemblée doivent étre soumises 4 I'homologation par la société ou
la collectivité débitrice, par le mandataire désigné conformément 4 l'article 8 ou par le
représentant de la masse, dans la quinzaine de l'assemblée ou, 4 leur défaut, dans la
quinzaine suivante, par tout obligataire ou porteur de titres d'emprunt, faute de quoi
elles sont considérées comme non avenues.

Les obligataires ou les porteurs de titres d’emprunt, qui ont voté contre les résolutions
prises ou qui n'ont pas assisté & "assemblée, peuvent intervenir 4 la procédure. La société
ou la collectivité débitrice est tenue de fournir au tribunal toutes explications et
justifications que ce dernicr estime utile de lui demander.

Le dispositif du jugement d'homologation est publié au Bulletin des annonces légales
obligatoires et dans tous les journaux ol sont parucs les insertions tendant 4 la
convocation de I'assemblée.
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La décision par laquelle le tribunal statue sur la requéte n’est pas susceptible d’opposition
mais elle peut étre frappée d’appel a la requéte de la société ou de la collectivité débitrice
ou de leur mandataire, du représentant de la masse ou de tout obligataire ou porteur
de titres d’emprunt, dans la quinzaine a partir de la date & laquelle a paru I'insertion
du jugement au Bulletin des annonces légales obligatoires.

Art. 28,

La masse est représ. aée, le cas écheant, par un ou plusicurs mandataires révocables
appelés représentants de la masse.

Le mandat de représentant de la masse ne peut étre valablement confié qu'aux
personnes de nationalité frangaise domiciliées en France et qu'aux associations et sociétés
ayant leur siége en France.

Ne peuvent étre représentants de la masse ni le mandataire désigné conformément a
l'article 8 par la soci¢té débitrice dont le siége est a I'étranger ou par la collectivité
débitrice, ni les gérants, administrateurs, membres du conseil de surveillance, commissaires
ou employés soit de la société débitrice, soit des sociélés garantes de I'emprunt, ni les
personnes auxquelles la profession de banquier ou le droit de gérer a un titre quelconque
une société est interdit, ni les personnes qui sont déchues du droit d'administrer ou de
gérer toute société.

Art. 26.

Les représentants de la masse sont nommés et remplacés par 'assemblée générale des
obligataires ou des porteurs de titres d'emprunt.

L'assemblée genérale délibére aux conditions de quorum fixées par I'article 22, alinéas 2
et 3, et de majorite fixées par I'article 23, alinéa2, sur la nomination du ou des
représentants de la masse, sur leurs pouvoirs, sur leur rémunération s'il y a lieu, sur
leur remplacement et sur les conditions de suppléance.

En aucun cas, les représentants de la masse nec peuvent accepter une rémunération
supérieure a celle qui leur a été allouée par I'assemblée.

Les deécisions prises par i'assemblée en vertu des alinéas 1 et 2 ci-dessus dotvent, pour
étre valables, étre homologuées par le tribunal de grande instance dans les conditions
fixées par l'article 14 ci-dessus.

Art. 27.

Les représentants de la masse peuvent étre désignés ou remplacés en cas d’urgence par
le président du tribunal de grande instance statuant par voie d’ordonnance non susceptible
de recours, 4 la requéte de la sociéte ou de la collectivité débitrice, dans ie cas ou
I'assemblée générale des obligataires réguliérement convogquée n’a pas désigné de représentant,
ou a la requéte d'un ou plusieurs obligataires ou porteurs de titres d’emprunt, possédant
soit 1,30 du montant des titres émis ou introduits en France, soit 1,20 des titres en
circulation en France, ou a la requéte de la chambre syndicale des agents de change de
Paris.

Art. 28,

Toute Jecision de F'assemblée générale des obligataires ou du président du tribunal de
grande instance prise par application des dispositions des articles 26 et 27 est notifice
dans le mois a la société ou a la collectivité débitrice ou au mandataire désigne
conformément & larticle 8.

Tout requérant peut obtenir, au siége de la société débitrice ou au domicile du
mandataire dt la société dont le siége est a I'étranger, ou du mandataire de la collectivité
débitrice, les noms et adresses des représentants de la masse en fonctions.
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Art. 29,

Les représentents de la masse en fonctions ont, sauf restriction de la part de 'assemblée
générale des obligataires ou des porteurs de titres d’'emprunt, le pouvoir d'accomplir au
nom de la masse tous actes de gestion dans la limite des intéréts communs des obligataires
ou des porteurs de titres d’emprunt et notamment d'accepter toute siireté particuliére, de
prendre toutes inscriptions d'hypothéques, de nantissement ou de privilége et d'en donner
mainlevée particlle ou totale, le cas échéant.

Art. 30.

L'’exercice des droits et actions qui intéressent I'ensemble des obligations ou des titres
d'emprunt dépendant d'une méme masse est réservé aux représentants de la masse agissant
conformément aux décisions de I'assemblée générale des obligataires ou des porteurs de
titres d’empr:nt.

Aucune action judiciaire intéressant 'ensemble des obligations ou des titres d'emprunt
dépendant d'une méme masse ne peut étre intentée que contre fe représentant de cette
masse.

Le juge doit déclarer d'office irrecevable toute action intentée contrairement aux
dispositions du présent article.

Art, 31.

En cas de faillite ou de liquidation judiciaire de la société débitrice, le représentant de
la masse, s'il en a été désigné un, produit pour tous les obligataires composant la masse.
11 est dispensé du dépdt des titres & I'appui de la production.

Le syndic et le greffier lui adressent tous avis ou convocations destinés aux créanciers.

Aucun vote ne peut étre émis par les obligataires dans les assemblées de créanciers, si
ce n'est au nom de la masse ¢t par le représentant de celle-ci, diment autorisé par
I'assemblée genérale. L'ensemble des obligations formant une masse pour le compte de
laquelle le vote est émis est considéré, »u pomt de vue des quorums et des majontcs,
comme constituant numériquement une scule créance.

Les obligataires déposent individucllement leurs titres entre les mains du syndic dans
le délai qui leur est imparti par le juge-commissaire et qui est porté & leur connaissance
par le représentant de la masse suivant les formes fixées par le juge commissaire. Ils
participent aux répartitions dans les délais fixés par Farticle 492 du Code de commerce.

Le dividende qui serait revenu aux obligataires qui encourront la forclusion sera rétabli
dans la masse active de la faillite.

Si, en I'absence d'un représentant de la masse, il n'en a pas été désigné un avant
I'expiration du délai imparti par Jarticle 492 du Code de commerce aux créanciers pour
produire, chaque obligataire est en tous points assimilé aux autres cr{ nciers.

Les dispositions contenues dans l'article 24 cessent d'étre applicables en cas de faillite
ou de liquidation (réglement) judiciaire de la société débitrice.

Art. 32

La société ou la collectivité débitrice supporte les frais de convocation et de tenue des
assemblées générales, notamment les frais des procédures prévues par les
articles 12, 14, 24, 26,27, 28 et 31 ci-dessus. Elle supporte également la rémunération des
représentants de la mases, dont elle pert demander la taxation par le président du
tribunal de grande instance.
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Les autres dépenses de gestion decidees par I'assemblee gencrale de L+ masre sont

payéss par la société ou la collect:vité debitrice ou leur mandature. - - mandat des
représentants de la masse. mais peusent étre retenues sur les inords seiv » obligataires
ou aux porteurs de titres d'emprunt. Ces dépenses ne peurv. cxcéde: ' dineme de

I'intérét net annuel.

Dans tous les cas, le président du tribunal de grande instance pourra fixer le montant
des frais visés par Ialinéa qui précéde. L ordonnance du président du tnibunal de grande
mstance ne sera susceptible d'aucun recours.

CHAPITRE Il

Dispositions applicables aux émissions ou introductions antérieures

Art. 33

Sous la réserve indiquée aux alinéas 2 et 3 cu présent article, les dispositions du titre
II, chapitre I*, ci-dessus s'appliquent aux obligations des sociétés ayant leur siége en
France ou a I'étranger, ou aux titres d'emprunts des collectivités publiques étrangéres,
émis, exposés, mis en vente ou introduits en France par voie d'offre au public
antéricurement & la publication du présent décret.

Quand. antéricurement a4 lentrée en vigueur du présent décret, tous les porteurs
d'obligations d’une méme émission réaiisée par une société ayant son siége en France
auront été groupés en une société civile, celle-ci pourra continper a fonctionner
conformément a ses statuts sous réserve d'observer, en ce qui concerne les délibérations
portant sur les objets prévus a l'article 20, les conditions de quorum, de majorité et
d’homologation prévues au titre Il, chapitre I ci-dessus. ' :e¢ société pourra, a toute
épogue. en délibérant dans la forme prévue a son acte consututif, s snumettre a toutes
les dispositions contenues dans ce chapitre.

Le présent décret ne s'applique pas aux emprunts des sociétés ou collectivités publiques
étrangéres qui ont fait I'objet d'accords internationaux en exécution de traités de paix.

TITRE 11l

DISPOSITIONS D'ORDRE PENAL

Art. M (1).

Toute infraction aux dispositions des articles 2. 3, 4. 5. 6, 8, alinéas {*, 2 et 4 9,15,
alineas 2, 3 et 4; 25, alinéa 3, est punie d'une amende de 10000 a 20 000 F (100 a 200 F).

Toute infraction aux dispositions des articles 14, alinéas 1%, 2, 3, 4 et 26, alinéa 3, est
punic d'une amende de 500 a 3000 francs (5 a 30 F).

Ces infractions peuvent étre constatées par les agents de I'enregistrement

Lorsque linfraction a été commise frauduleusement en vue de priver les obligataires
ou les porteurs de titres d’emprunt ou certains d'entre eux d'une part des droits attachés
a leur titre de créance, I'emprisonnement d'un an a cinq ans pourra, en outre, étre
prononcé.

(1) Amendes : pour calculer les variations de taux, consultez lu fiche orange en téte de chaque
volum« — N.D.L.R.
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Art. 35.

Sont punis des peines portées a l'article 405 du Code pénal :

1* Ceux qui, sciemment, en sc présentant comme propriétaires d'obligations ou de
titres d :mprunt qui ne leur appartiennent pas, ont voté aux assemblées générales ;

2° Ceux qui, sciemment, ont remus des obligations ou titres d'emprunt pour en faire
un usage frauduleux ;

3* Ceux qui se font garantir ou promettre des avantages particulicrs pour voter dans
un certain sens ou pour p: pas participei au vote. La méme peine est applicable a celui
qui garantit ou promet des avantages particuliers.

Art. 36.
Les mandataires des sociétés ayant leur siége & I'étranger et ceux des collectivités
publiques #trangéres. désignés en vertu de l'article 8, sont responsables de i'observation

des prescriptioms du présent décret et encourent en cas de manquement les sanctions
prévues a larticle 34.

TITRE IV
DISPOSITIONS DIVERSES

Art. 37.

Les régles de compétence édictées par la loi du 11juillet 1934 en maticre de
remboursement de titres émis par les sociétés et collectivités francaises ou étrangéres sont
applicables a toutes les demandes qui intéressent 1'ensemble des obligations ou des titres
d’emprunt dépendant d’unc méme masse.

Art. 42,

La date d'entrée en vigueu: des differentes dispositions ci-dessus et, s'il y a lieu, leurs
modalités d'application seront fixées par décrets.



