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EXPOSE DES MOTIFS

MESDAMES, MESSIEURS,

Le présent projet de loi vise a modifier 1a réglementation des
marchés 4 terme de marchandises afin d'assurer leur fusion avec le
marché a terme d’instruments financiers (M.A.T.1.F.).

Dans son exposé des motifs, le Gouvernement justifie cette unifica-
tion par la nécessité de redonner aux marchés a terme de marchandises
le role économique qui était le leur avant la seconde guerre mondiale.

L’activité des marchés de marchandises n’est, effectivement, en rien
comparable 4 celle du nouveau marché d'instruments financiers qui a
connu depuis sa création récente un développement extrémement ra-
pide. On peut donc espérer que l'ouverture des marchés & terme de
marchandises aux actuels adhérents du M.A.T.LLF. aurait pour consé-
quence de leur rendre une certaine vigueur.

Votre rapporteur estime cependant que les marchés de marchandi-
ses ont leur propre spécificité et un role économique particulier a jouer,
notamment dans le domaine agricole, que le processus d'unification ne
doit pas compromettre.

Il constate, par ailleurs, que le projet de loi, dans sa briéveté
extréme, laisse dans I'ombre un certain nombre de questions importan-
tes.

Il en est ainsi, par exemple, du sort réservé aux deux organismes
de compensation existant actuellement, I'un sur le marché a terme des
marchandises. ['autre sur le marché a terme d’instruments financiers.

Le présent rapport ne retracera pas 'histoire de la réglementation
des marchés a terme en France qu'avait excellement rappelée notre
colléegue M. Michel Chauty, lors de I'examen de la loi relative aux
marchés a terme réglementés de marchandises en 1982 (1).

Il exposera les régles de fonctionnement de ces marchés et celles
du marché a tenme d’instruments financiers, afin de mettre er évidence
leurs analogies mais aussi leurs caractéristiques propres.

II évoquera ensuite I'activité de ces differents marchés et leurs
perspectives en s'interrogeant sur les conséquences que pousrait avoir
une réorientation de la politique agricole commune sur les marchés de
marchandises.

Enfin, il rappelera les questions soulevées par 'unification des
marchés auxquelles le présent projet de loi n’apporte pas de réponse.

(1) Rapport fait au nom de la commission des Affaires economiques et du Plan sus le projet de loi relatif
sux marchés & terme réglementés de marchandises par M. Michel Chauty - Senat n* 326 (1981-1982).



I. - MARCHE A TERME DE MARCHANDISES
ET MARCHE A TERME D’INSTRUMENTS FINANCIERS

A. — Deux organisations paralleles.

Les marchés & terme sont historiquement des marchés de mar-
chandises. lls ont été autorisés en France par la loi « Naquet» du
28 mars 1885 et sont aujourd’hui régis par la loi n° 83-610 du 8 juillet
1983 relative aux marchés 4 terme réglementés de marchandises. Les
marchés a terme d’instruments financiers ont été créés aux Etats-Unis
en 1972, & Finternational Monetary Market, puis implantés en Australie
(Sydney, 1980) et au Canada, avan: d’atteindre I'Europe, en septembre
1982 avec I'ouverture du L.1.F.F.E. de Londres (London International
Financial Futures Exchange). Ces marchés appliquent 4 des instruments
financiers (taux d'intérét, cours de change) les mémes principes et les
mémes mécanismes que les marchés de marchandises aux produits
agricoles ou aux matiéres premiéres. La création d’'un marché a terme
d’instruments financiers a été autorisée en France par la loi n® 85-695
du 11 juillet 1985 portant diverses dispositions d’ordre économique et
financier. L.a mise en place eflective du M.AT.LF. a été réalisée en
fevrier 1986 et les premiéres négociations ont eu lieu au début de I'année
1987. La création relativement tardive du M.A.T.L.F. a eu deux consé-
quences: 1'une, positive, est qu'il a pu bénéficier de I'expérience des
places étrangéres; |'autre, que I'on pcut regretter est que cette création
s'est faite sans liaison avec le marché & terme des marchandises qui était
alors en pleine réorganisation, d'ou l'existence aujourd’hui de deux
structures paralléies :

11 existe une Commission des marchés a terme de marchandises et
un Conseil du marché & terme d’instruments financiers.

Chaque type de marché (instruments financiers et marchandises)
dispose de son propre organisme de compensation: la Chambre de
compensation des instrutnents financiers de Paris et la Banque centrale
de compensation.

Les régles de compensation de chaque marché sont différentes: le
M.A.T.LF. autorise une sous-compensation entre ses adhérents, alors
que le marché a terme des marchandises I'interdit.

Les opérateurs sur chaque marché sont differents et bénéficient
d'un monopole. S’agissant du marché 4 terme des marchandises, les
commissionnaires agréés sont seuls habilités a intervenir sur la place de
Paris et les courtiers assermentés agréés sont seuls autorisés 4 intervenir
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sur fes places de Province. S'agissant du marché a terme d'instruments
financiers, les intervenants sont d'une part les “"adhérents” du
M.AT.LFE., au nombre actuel de 100 (agents de change, banques,
maisons de titre, agents des marchés interbancaires), et d'autre part les
négociateurs désignés par ces mémes adhérents.

B. — Des montants d’activite difficilement comparables.

1. L activité des marches a terme de marchandises.

Il existe en France sept marchés A terme portant sur sept marchan-
dises réparties sur trois places:

— Les marchés des sucres blancs, des cacaos en féves, des cafés
Robusta, des tourteaux de soja et du beurre de cacao, traités sur la place
de Paris;

— Le marché des cafés Robusta du Havre traité en duplex avec
Paris;

— Les marchés de la pomme de terre et de la [aine peignée de la
place de Lille-Roubaix-Tourcoing.

Toutefois, parmi ces marchés, trois ne manifestent aucune activité
ou une activité négligeable. Ce sont les marchés du tourteau de soja, du
beurre de cacao et de la laine peignée.

_ Le tableau suivant retrace l'activit¢ des marchés, mesurée en
nombre de contrats et en tonnes métriques. Le marché du beurre de
cacao de création trés recente (mai 1986) n'y apparait pas.



Contrats Variation
Places Marchés (tonnes métriques) <o n;em bre Observations
1984 1985 coalrats
Paris Cacaos 39169 21 203 —46 %
en féves | (391 690) (212 030)
Calés 9367 5684 —41 % |Marché en duplex avec
robusta (47 822) (28 420) le Havre (1).
Sucres 344012 439 G6S +28% Dont enregistrés en US
blancs {(17 200 600) | (21 953 250) dollars 115 634 contrats
(soit 26 % du total).
Tourteaux 1135 — — Inaciif depuis le 14 dé-
de soja (56 750) -) cembre 1984,
Total de 393 683 465952 +18%
la place [(17 696 862) | (22 193 700)
Le Havre | Calés 4189 3m — 11 % |Marché en duplex avec
robusta (22993) (18 610) Paris. :
Lille Laine 199 non non Ce marché sera fermé
P.ooubaix | peignée (497,5)] significatif | significatif ]dés la clolure des der-
niéres positions.
Tourcoins | Pomme 5909 14724 + 54% |Marché ouvert en mai
de terre (118 180) (294 480) 1984. Taux de crois-
sance 1985 calculé par
téference aux douze pre-
miers mois d'activité.
Ensemble
des places 403 980 484 398 + 20%
. 7356 4155 +44%
Paris o1190) | (0775)
d':”'g’;éé, Paris 4022 3058 | —24%
robusta LeHavre (21 265) (15290)
2178 2193 + 1%
Le Haviel  (13360) | (10965)
Ensemble 13 556 9406 ~—31%
(70 815) (47 030)

(1) Tableau de répartition de-l'activité entre Paris et Le Havre

Plusieurs constatations peuvent étre faites :

— Si la progression en volume est & mettre a I'actif de la place de
Paris, il convient de souligner le développement continu de la place de
Lille- Roubaix-Tourcoing dont I'activité, sur le marché de la pomme de
terre, a cru de fagon réguliére depuis sa création.

— La progression en volume s’est poursuivie cn 1985 ou elle a
atteint + 20 % sur la place de Paris. Elle a conduit fe marché a terme
du sucre & créer un nouveau contrat en septembre 1987 (option
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négociable sur le sucre). La Banque centrale de compensation a étendu,
pour sa part, aux résidents, la possibilitt de convertir en dollars les
contrats de sucre blanc conclus en francs, qui était réservée aux non-
résidents (aout 1987).

Au totai, I'activité des marchés a terme dz marchandises, rapportée
4 la valeur des contrats enregistrés par la Banque de compensation, peut
étre estimée en 1986 4 80 milliards de francs.

2. L'activitée du MA.T.LF.

Depuis son ouverture effective, il y a dix-huit mois, le marché
terme d’ir:struments financiers 2 connu un développement extrémement
rapide. Créé sur des hypothéses d’activité de | 500 conirats par jour, le
M.A.T.LF. enregistre aujourd’hui environ 150 000 contrats par jour. Le
M.A.T.LF. a créé deux contrats: un contrat sur le « notionnel », emprunt
théorique qui constitue la référence pour les emprunts d’Etat & long
terme, et un contrat sur bons du Trésor. Pour apprécier I'importance de
{'activité finarciére du M.A.T.LF,, il suffit de rappeler que le montant
unitaire du contrat sur emprunt d'Etat est de 500 000 F.

Comme le soulignait le rapporteur de la Commission des Finances
du Sénat sur le projet de loi sur les bourses de valeurs, M. Roger
Chinaud, le M.A.T.L.F. se situe actuellement av troisiéme rang mondial
du marché des contrats de taux d’intérét a long terme derriére Chicago
et Tokyo.

C. — Couverture du risque et speculation.

Les marchés a terme, qu'ils portent sur des marchandises ou sur
des instruments financiers, constituent a la fois un lieu de spéculation et
un moyen de se couvrir contre le risque d'une évolution des cours.

Touteiois, ces deux fonctions n'ont pas la méme importance sur
'un et I'autre marché.

S'agissant des marchés & terme de marchandises, ils jouent en
priorité pour les professionnels un role traditionnel d'assurance. En
effet, ils permettent a des operateurs de prendre position soit 4 I'achat,
soit 4 la vente, alors méme qu’ils ne détiennent pas encore la totalité des
fonds nécessaires pour régler 'opération (s’il s'agit d'un achat) ni la
marchandise (s'il s’agit d'une vente). lls garantissent a 'un comme &
l'autre que les fonds et la marchandise seront disponibles a I'échéance,
tout en laissant 4 tout rnoment la possibilité de résilier I'achat ou la vente
par une opération inverse.

Les cours du marché donnent, en outre, & chaque moment, une
appréciation réelle des conditions actuelles et futures de la situation
économique d'une marchandise. Iis fournissent ainsi a tous ceux qui ont
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besoin d’un certain temps pour réaliser ou pour écouler leur production,
la possibilité de se protéger contre les fluctuations des prix et d’assurer
une bonne gestion de leurs stocks de matiéres premiéres.

Le négociant qui veut par exemple, acquérir un stock de marchan-
dises pour en effectuer ensuite la revente au fur et & mesure des besoins
de la consommation, peut I'acheter sur le marché du disponible, au
cours du jour, et couvrir ceite opération par la vente a terme, sur les
époques prévisibles de I'écoulement de ce stock, d'une quantité équiva-
lente de marchandises. Au fur et 4 mesure qu'il revend a ses clients cette
marchandise par quantités fractionnées a des prix differents de celui
auquel il Fa acquise, il se rachéte parallélement sur ie marché A terme
et annule ainsi l'influence des fluctuations de cours survenues entre
I'achat et la vente en disponible.

1l en est de méme du transformateur (fabricant d'aliments du bétail,
chocolatier, torréfacteur, fabricant de sucre ou raffineur) qui peut par
deux opérations de couverture successives garantir le bénéfice d’ordre
industriel qu'il recherche.

Quant aux producteurs et coopératives agricoles, ils profitent
directement des avantages des transactions 4 terme, soit qu'au lieu de
vendre eux-mémes en une seule fois ou au comptant le produit de la
récolte, ils échelonnent leurs ventes sur des termes différents, tout en
fixant le prix dés le moment de la vente, soit qu'ils trouvent des
acquéreurs qui, garantis de leur coté contre les risques de variations des
cours, n'hésitent pas a effectuer des achats au comptant.

En corrigeant I'effet des circonstances présentes par la prévision
des événements futurs, les marchés a terme peuvent donc exercer une
action régulatrice économiquement essentielle.

Mais, quoique les opérateurs professionnels n’interviennent pas
tous dans le méme sens, a P'achat ou a la vente, leurs seules positions
n'assurent pas au marché une fluidité suffisante. Or la fluidité, qui permet
a tout moment de trouver la contrepartie nécessaire 4 une opération est
un élément dét>rminant du bon fonctionnement du marché. C'est
pourquoi I'intervention de spéculateurs qui escomptent un bénéfice des
variations de cours est un apport indispensable.

La distinction entre la fonction de couverture du risque et celie de
spéculation se retrouve aussi sur le marché a terme d'instruments
financiers, nu il est d'usage de répartir les intervenants entre les « hed-
gers », qui recherchent une protection contre le risque de perte consécu-
tif 4 une variation des taux d'intéréts ou des taux de change, et les
« spéculateurs ».

Parmi les « hedgers », on retrouve par exemple les gérants de
portefeuilles d'obligations & taux fixe, les entreprises qui ont emprunté
4 taux variable ou A taux fixe ou les compagnies d'assurance qui
anticipent un investissement dans un délai assez proche. Les « spécula-
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teurs » sont des agents économiques préts & assumer le risque (avec
espoir de gain) dont cherchent 4 se prémunir les « hedgers ». Il peut tout
aussi bien s'agir de banques, d’entreprises ou de particuliers qui vont
chercher & tirer profit de prévisions d’évolutions de taux differentes de
celles du marché.

La différence de fond entre marché de marchandises et marché
d’instruments f{inanciers reste que sur le marché des instruments finan-
ciers les « hedgers » et les « spéculateurs » sont le plus souvent les mémes
personnes ou les mémes établissements, qui agissent & des titres diffé-
rents, alors que sur le marché des marchandises, les deux types d’opéra-
teurs sont plus nettement séparés.
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II. — L’OBJECTIF DU PROJET DE LOI

A. — L’unification des marches.

L'avenir des marchés a terme est aujourd’hui incertain pour des
raisons structurelles et du fait de nouvelles menaces apparues récem-
ment.

Le marché des marchandises frangais est en effet excessivement
concentré sur un seui produit (le sucre blanc) et il ne dispose pas d'une
surface financiére suffisante pour résister a la concurrence étrangére.

Le marché n’attire que trop peu d’opérateurs privés en raison d'une
conjoncture baissiére sur I'ensemble des produits, d'un statut fiscal
discriminatoire ¢t d'une certaine méfiance née de la crise du sucre en
1974, et qui n'a pas totalement disparu.

Il est, par ailleurs, soumis depuis quelques mois a une concurrence
étrangére trés vive. La place de Londres a ouvert en effet un marché
automatisé du sucre blanc qui bénéficie de conditions de fixation des
commissions proches du dumping. Elle a été suivie par la place de New
York (Coffee, Sugar and Cocoa Exchange) qui a créé le S octobre
dernier un contrat portant sur le stcre blanc, identique a celui de Paris.
Or ces deux places, dont I'activité générale est largement supérieure a
celle de Paris, s'étaient consacrées jusqu'a présent aux contrats sur le
sucre roux, et ne constituaient donc pas une menace directe pour la
place de Paris.

C’est pour assurer aux marchés a terme de marchandises la fluidité
nécessaire 4 leur bon fonctionnement et a leur survie, en renforgant
I'intervention - bénéfique - des spéculateurs, que le projet de loi qui vous
est présenté propose sinon une parfaite unification des marchés, du
moins I'ouverture réelle du marché des marchandises aux intervenants
sur le M.A.T.I.F.. Cette unification s'accompagne de I'’harmonisation du
régime fiscal des Jeux marchés, dont on peut penser qu'elle aura pour
conséquence d'attirer une nouvelle clientéle sur les contrats de mar-
chandises. Ell. se compléte, enfin, par la suppression du cloisonnement
existant entre les places de Province et la place de Paris.
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B. — Les probleines souleves.

Si le projet de loi qui vous est présenté répond a un réel besoin,
qui avait d'ailleurs été exprimé depuis longtemps, autant par la Banque
centrale de compensation que par la Commission des marchés a terme
de marchandises, il élude cependant, du fait méme de sa briéveté, un
certain nombre de problémes importants soulevés par I'unification des
marchés.

Votre rapporteur se contentera d'en citer quelques-uns, car ils font
I"objet de plus amples développements dans !a partie du présent rapport
qui est consacrée a I'examen des articles:

— L’avenir des deux organismes de compensation et des régles qui
leur sont propres.

- La reconnaissance de I'existence des places de Province.
— La place des professionnels sur les contrais de marchandises.

Voire commission a donc apporté un certain nombre de modifica-
tions au texte du projet de loi.

Les amendements qu’elle a adoptes et qui aboutissent & la réécri-
ture dc la loi du 28 mars 1885 ont été inspirés par quatre objectifs :

1) Conserver les régles de compensation des opérations.

2) Préserver la possibilité pour de nouveaux opérateurs d’interve-
nir sur les contrats de marchandises.

3) Réinsérer I'ensemble des dispositions relatives au marché a
terme dans le texte unique qui les régira, c’est-a-dire la loi du 28 mars
1885.

4) Donner au nouveau Conseil du marché a terme les moyens
d’assurer sa mission.

C. — La nécessite de preserver I’outil des contrats de marchardises.

Au terme de cet examen, il convient encore une fois de souligner
I'intérét des contrats de marchandises, qui permettent [a gestion des
risques de variation des prix des produits de base, notamment dans le
secteur agricole.

L’existence de la politique agricole commune ne permet pas
aujourd'hui la création, dans la Communauté économique européenne,
de marchés a terme sur les produits réglementés. Les marchés de
marchandises frangais traitent donc des produits dits coloniaux (cafe,
cacao) ou qui sont en dehors d'une stricte réglementation, comme le
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sucre pour ce qui est de la production hors quotas exportée sur le
marché mondial.

1l faut rappeler, a cet égard, la performance réalisée par la place de
Lille-Roubaix-Tourcoing avec la création le 9 mai 1984 d'un marché a
terme de la pomme de terre, produit non réglementé et dont les prix
présentent de fortes fluctuations. Ce marché avait enregistré en 1984,
5900 lots de 20 tonnes. En 1985, il en a enregistré 14 700 et son
aclivité représente actuellement 30 % de celle de la place de Londres,
qui est avec Amsterdam son principal concurrent.

Cette réussite est d’autant plus remarquable qu’elle résuite, pour
une large part, de l'intérét qu'ont manifesté les professionnels pour ce
marché, dont ils sont les animateurs actifs. La part de marché des
professionnels est ainsi passée sur ce marché de 43 % en 1984 4 57 %
en 1985.

Il n’entre pas dans I'objet de ce rapport de s’interroger sur P'avenir
de la politique agricole commune. Votre rapporteur estime toutefois que
toutes les évolutions possibles doivent étre prises en compte, méme les
plus regrettables. Ainsi, dans I'hypothése d'une réduction ou d'une
suppression des mécanismes d’intervention sur les prix, les marchés a
terme de marchandises pourraient peut-étre constituer une « solution de
rechange » pour le monde agricole. Mais pour jouer ce role, il faut éviter
que les marchés ne deviennent le monopole des places étrangéres et des
maisons de commerce internationales. C’est pourquoi votre rapporteur
souhaite que la réforme des marchés a terme ne conduise pas a préjuger
de l'avenir eri fermant leur porte aux professionnels de nouveaux
produits.



- 15 =

III. — EXAMEN DES ARTICLES

Article premier.

Unification du marche a terme. Conseil du marche a terme.

L'article premier du projet de loi tend & réaliser |'unification du
marché a terme des march.andises et du marché 1 terme d'instruments
financiers, en modifiant la loi du 28 mars 1885 sur les marchés a terme
qui précise les régles de fonctionnement du M.A.T.I.F. depuis I’adop-
tion de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985 portant diverses dispositions
d’ordre économique et financier.

L'article premier prooose tout d'abord une modification de I’article
S de la loi du 28 mars 1885 qui institue le Conseil du marché a terme
d’instruments financiers. Ce conseil devient ainsi le Conseil du marché
a terme et le réglement général qu'il élabore s'appliquera & I'ensemble
des opérations réalisées sur le marché unique, qu'elles soient effectuées
sur des contrats de marchandises ou sur des contrats d’instruments
financiers. Toutefois, le projet de loi prévoit que le Conseil du marché
4 terme sera assisté de comités spécialises dont la composition et les
attributions sont fixées par décret. Ces comités existent actueliement
auprés de la commission des marchés 4 terme de marchandises sous la
dénomination de comités techniques. Leur composition et leur fonc-
tionnement sont déterminés par le réglement général des marchés a
terme de marchandises de la place de Paris. Ce réglement prévoit qu'il
est institué, auprés de chaque marché, un comiié technique chargé
d’élaborer le projet de réglement particulier du marché. Les réglements
particuliers fixent, notamment pour chaque produit, les rég'cs spécifi-
ques de livraison. Ils déterminent aussi la journée de bourse et les mois
de cotation.

L'article premier du projet de loi propose ensuite d'importantes
modifications a l'article 8 de la loi du 28 mars 1885, qui précise la
qualit® des personnes autorisées a intervenir sur le marché a4 terme
d’instruments financiers. Parmi celles-ci, il convient de distinguer les
« compensateurs » et les « négociateurs ».

Ont seuls qualité pour étre compensateur sur le M.AT.LF. (ou
« adhérent »), les agents de change, les établissements de credit (tels
Ju'ils sont définis par la loi n° 84-46 du 24 janvier 1984 relative a
['activité et au controle des établissements de crédit), les agents des
marchés interbancaires (article 69 de la méme loi), les etablissemenis qui
ont pour activité principale de gerer pour le compte de leur clientéle des
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portefeuilles de valeurs mobiliéres, c'est-d-dire, les maisons de titre
(article 99 de la méme loi) et la Caisse des Dépots et Consignations.

Les négociateurs du M.A.T.LF. sont désignés par un compensateur
et dcivent répondre 4 des qualités définies par le réglement général du
M.AT.LFE.

L'article premier du projet de loi, dans son cinquiéme alinéa,
propose d’étendre & I'ensemble du marché a terme, donc aux marchés
de marchandises, les régles définies & |'article 8 de la loi du 28 mars
1885. Ainsi, la distinction entre négociateurs désignés et compensateurs
serait-elle applicable aux contrats 4 terme de marchandises.

Les opérateurs actuels sur les marchés 4 terme de marchandises
sont les commissionnaires agréés prés la Bourse de Commerce de Paris
et les courtiers de marchandises assermentés qui opérent sur les marchés
A terme réglementés des places autres que Paris.

Par la rédaction qu'il propose d’un alinéa supplémentaire & I'arti-
cle 8 de la loi de 1885, le projet de loi aura deux conséquences sur ces
professions.

1. Les commissionnaires agréés et les courtiers de marchandises
continueront d'intervenir sur les contrats a terme de marchandises.
Mais, ils le feront en qualité de simples négociateurs.

2. La procédure d’agrément de nouveaux commissionnaires ou de
nouveaux courtiers étant supprimée, ces professions ne pourront plus
admettre de nouveaux membres.

Enfin, l'article premier du projet de loi étend 4 I'ensemble du
marché & terme, les régles applicables aux dépots effectués en couverture
ou garantie des positions prises sur le marché a terme d'instruments
financiers, telles qu’elles sont définies & I'article 9-1 de la loi du 28 mars
1885.

Votre commission vous propose une nouvelle rédaction de l'article
premier dont elle limitera le contenu a la modification de larticle 5 de la
loi du 28 mars 1885, par souci de clarté. Les modifications portant sur
d'autres articles de la loi du 28 mars 1885 feront ainsi l'objet d articles
additionnels apres larticle premier.

Le texte proposé par votre commission pour l'article 5 de la loi du
28 mars 1885 comporte certaines différences importantez -~ ~- rapport
au texte en vigueur et  celui présenté par le projet de loi.

— I prévoit tout d’abord que le Conseil du marché & terme est
représentatii de I'ensemble des professions concernées. 11 convient, en
effet, sans transformer le Conseil du marché a terme en organe de
représentation des professions, d'assurer aux professionnels des mar-
chandises la place qui leur revient, du fait de leur compétence et de la
spécificité des contrats de marchandises.
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Il convient d’ailleurs de souligner que I'article 5 actuellement en
vigueur de la loi du 28 mars 1885, précise que le Conseil du marché a
terme d’instruments financiers est représentauf des professions concer-
nées.

— La responsabilité de fixer la composition des comités spécialisés
est confiee au Conseil du marché a terme, alors que le projet de loi
charge le Gouvernement de décider par décret de la composition et des
attributions de ces comités.

Votre commission a estimé, en effet, que la solution proposée par
le projet de loi péchait par excés de rigueur et de formalisme.

— Le texte proposé par votre commission prévoit en outre qu'un
commissaire du gouvernement sera désigné auprés du Coreil du
marché a terme et qu'il pouwrra demander une nouvelle délibération.

— Enfin, il précise que les membres du Conseil du marché & terme
seront tenus au secret professionnel.

Votre commission vous propose d'adopter l'article premier ainsi
modifié.

Article additionnel apres | article premier.

Reglement genéral du marche. Reglements particuliers.

Votre commission vous propose par cet article additionne! de
modifier 'article 6 de la loi du 28 mars 1885 sur les marchés a terme
en lui apportant deux précisions qu'elle juge indispensables :

~ Si les opérations sur contrats a terme d'instruments financiers ne
sont réalisées aujourd’hui que sur la scule place de Paris, il n'en est pas
de méme des opérations sur contrats a terme de marchandiscs. Pour ces
derniéres, outre la place de Paris, il existe aujourd’hui des places de
Province, parmi lesquelles il faut mentionner la place du Havre et celle
de Lille. Votre commission vous propose donc de prévoir que le
réglement général du marché sera applicable 4 toutes les places.

— Laloi du 8 juillet 1983 mentionnait dars son article S I'existence
de réglements particuliers & chaque marché de marchandises. Ces
réglements déterminent des caractéristiques spécifiques aux contrats de
marchandises et notamment les conditions de livraison qui, bien éwvi-
demment, ne concernent pas les contrats d’instruments financiers. Votre
commission vous propose donc de prévoir que les comilés spécialists
mentionnés a {'article premier du projet de loi (article S de la loi du
28 mars 1885) seront chargés d’¢laborer ces réglements soumis ensuitc
a I'approbation du Conscil du marché a terme.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.
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Article additionnel apres larticle premier.

Inscription ou radiation d’um contrat.
Suspension des operations sur un produit.

Votre commission vous propose par cet article additionnel de
madifier I'article 7 de la loi du 28 mars 1885 afin d’harmoniser les régles
actuellement en vigueur concernant la fermeture ou l'ouverture d’'un
marché de marchandises et {'inscription ou 1a radiation d'un contrat
d’instruments financiers. '

S'agissant des contrats de marchandises, ia loi du 8 juillet 1983
(article 6) prévoit que la décision d’ouverture ou de fermeture d’un
marché est prise par décret aprés avis de la commission des marchés 4
terme de marchandises (C.0.M.T.). Elle confie, en outre, 4 la C.OM.T.
la responsabilité de suspendre les opérations sur un produit pour une
durée maximale de deux jours lorsqu'un événement perturbe le fonc-
tionnement normal du marché.

S'agissant des contrats d'instruments financiers, la loi de 1885
prévoit que l'inscnption ou la radiation d’'un contrat est prononcée par
le Conseil du M.A.T.LF,, aprés avis de la Commission des opérations
en Bourse et, pour certains contrats, de la Banque de France. Quant &
la décision de suspendre les opérations, elle est prise par la Chambre de
compensation des instruments financiers de Panis (C.C.1.LF.P.).

Votre commission vous propose un nouveau dispositif inspiré de
ces deux systémes.

— 1l ne peut plus exister de décision d’ouverture ou de fermeture
d'un marché, en raison de l'unification du marché a terme. De ce fait,
l'article 7 de la loi du 28 mars 1885 qui fait référence 4 des contrats,
remplit la méme fonction que I'article 6 de la loi du 8 juillet i983. La
décision sera prise par le Conseil du marché & terme, auprés duquel un
commissaire du gouvernement est nomme, ce qui constitue une garantie
supplémentatre.

— En revanche, il est apparu souhaitable & votre commission, que
la décision de suspendre les opérations sur un produit reléve de la
compétence du Conseil du marché a terme. Une telle décision ne doit
pas entrer dans les attributions d'un organisme de compensation, mais
bien plut6t de I'organisme qui a la charge de veiller au bon fonctionne-
ment du marché. La solution retenue par votre commission & en outre
I'avantage d’étre compatible avec le maintien (au moins & court terme)
de deux organismes de compensation.

Votre commission vous propose d’adopter cet article additionnel.
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Anticle additionnel apres lariicle premicr.

Operateurs sur les contrats d'instruments financiers.

Votre commission vous propose par cet article additionnel une
modification rédactionnelle a I'article 8 de la loi du 28 mars 1885 en
supprimant la référence & un marché particulier pour les instruments
financiers.

Contrairement 4 la modification proposée par le Gouvernement a
{"article premier du projet de loi, celle qui vous est proposée par votre
commission n’aura pas pour conséquence d’étendre d’office aux contrats
a terme de marchandises, la distinction entre négociateurs et compensa-
teurs qui existe sur le M.A.-T.LLF. En outre, elic ne modifie en aucune
fagon le fonctionnement du M.A.T.LF. tel qu'il est défini aujourd’hui.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.

Article additionnel aprés l'article premier

Operateurs sur les contrats de marchandises.

Par cet article additionnel, votre commission vous propose d’insé-
rer dans la loi du 28 mass 1885 un nouvel article qui précise la qualité
des personnes autorisées a opérer sur les contrats a terme de marchandi-
ses ainsi que la nature de leurs opérations.

Le premier alinéa de l'article additionnel qu'elle vous propose
reprend les termes de la définition des opérations sur contrats de
marchandises fixée par la loi du 8 juillet 1983.

Les alinéas suivants déterminent les personnes habilitées & opérer
sur les contrats de marchandises qui seront :

1. les adhérents du M.A.T.LF. et les négociateurs qu'ils désigne-
ront, ce qui résulte de I'unification du marché ;

2. les commissionnaires agréés et les courtiers assermentés exis-
tants qui continueront d’intervenir sur les contrats a terme de marchan-
dises. dans les mémes conditions qu’auparavant ;

3. de nouveaux opérateurs agréés par le Conseil du marché a terme.

Cette ouverture des contrats a terme dv marchandises a d 'éventuels
nouveaux opéraleurs est apparue cssentielie a votre commission. Elle
permelira en effet, dans l'hypothese de la création de nouveaux conirats
a bréve ou lointaine échéance, tant sur des produits agricoles que des
produits industriels, de préserver la possibilite pour des professionnels
d'intervenir sur ces contrats pour se garantic contre l'évolution des cours.
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Il n’est pas souhaitable que les producteurs ou les transformateurs de ces
produits ne puissent opérer sur les contrats de marchandises que par
I'intermédiaire d'un adhérent du M.A.T.LLF. qui les désignerait comme
négociateur. En outre, la profession de commissionnaire ou de courtier
n'étant plus susceptible de renouvellement, du fait de la suppression de
Iagrément et de leur monopole, il convient de constater que ces
professionnels sont aujourd’hui largement spécialisés dans les contrats
de marchandises sus le ca®, la pomme de terre et le sucre. Il est pas sdr,
dans ces conditions, qu'ils yoient les mieux placés pour intervenir sur les
autres contrats de marchandises qui restent 4 créer.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.

Article additionnel aprés larticle premier.
Responsabilitée des opérateurs sur le marche a terme.

Votre commission vous propose de réinsérer aprés {'article 8 de la
loi du 28 mars 1885, un article nouveau reprenant les dispositions qui
définissent la responsabilité des opérateurs sur les contrats de marchan-
dises, en les appliquant aussi aux opérateurs sur les contrats d'instru-
ments financiers.

Cette responsabilité est double ; elle a un caractére d'ordre public.

— Les opérateurs sur le marché a terme sont ducroires, et en cette
qualité, garantissent & leurs commettants la solvabilité financiére des
personnes avec lesquelles il traitent.

- Ils sont aussi responsables vis-a-vis des tiers de la solvabilité des
donneurs d’ordres pour le compte desquels ils agissent, et responsables
de I'exécution des ordres qu'ils regoivent, quelle que soit 1a maniére dont
ces ordres ont été recueillis.

Les commissionnaires agréés et les courtiers assermentés sont
soumis 4 cette double responsabilité, en vertu des articles 14 et 26 de
1a loi du 8 juillet 1983. Les adhérents du M.A.T.L.F. y sont soumis en
vertu du réglement général du M.A.T.LF..

Dans la mesure ou cette responsabilité a un caractére d’ordre
public, votre commission a jugé nécessaire qu'elle fasse I'objet d'une
disposition de nature législative.

Votre commission vous propose d’adopter cet article additionnel.
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Article additionnel apres |article premicr.

Competences du Gouvernement
en cas de carence du Conseil dv marché a terme.

Votre commission vous propose d’insérer dans la loi du 28 mars
18885, une disposition similairs a celle que le Sénat a adopté lors de la
discussion du projet de loi sur les bourses de valeurs. Cette disposition
prévoit qu'en cas de carence du Conseil du marché A terme, le
Gouvernement prend par décret les mesures nécessitées par les circons-
tances.

Elle permettrait notamment au Gouvernement d’'ordonner par
décret la radiation d'un contrat si le Conseil du marché a terme ne I'a
pas décidée.

Votre commission vous propose d’adopter cet article additionnel.

Article additionnel apres !article premier.

Compensation des opérations sur contrat a terme
d’instruments financiers.

Alors que I'exposé des motifs du projet de loi indique que «la
compensation des contrats continuera d’étre assurée par les crganismes
existants », I'article 9 de la loi du 28 mars 188S, applicable & la totalité
du marché a terme du fait de I'unification des marchés existants, ne fait
mention de 'existence que d'une seule chambre de compensation.

Il est certes envisageable qu'a moyen terme, FPensemble des opéra-
tions sur des coatrats 4 terme de marchandises et d'instruments finan-
ciers soit comper'sé par un organisme de compensation unique. Mais,
la fusion qui en résulterait entre la chambre de compensation des
instruments financiers de Paris (C.C.L.LF.P.) et la Banque centrale de
compensation (B.C.C.), organe de compensation des marchés a terme
de marchandises, a ¢té jugée inopportune par votre commission, qui
vous propose donc de préserver la spécificité des deux organismes. En
effet, les méthodes de compensation de la B.C.C. sont plus rigoureuses
que celles de la C.C.1LE.P.. La Banque centrale de compensation ne se
borme pas & dégager le solde net des positions des opérateurs sur le
marché & terme des marchandises (comme le fait la C.C.LLF.P.), elle
contréle quotidiennement I'intégralité de leurs positions et la situation
financiére de leurs propres clients. Ces méthodes de compensation ont
permis 4 la B.C.C. depuis 1976, d’assurer la sécurité des contsats de
marchandises et de restaurer la confiance des opérateurs francais et

étrangers.



-2 -

Votre commission vous propose donc une nouvelle rédaction de
I'article 9 de la loi du 28 mars 1885 qui distingue la compensation des
opérations sur contrat & terme d'instruments financiers de la compensa-
tion des opérations sur contrat a terme de inarchandises, qui fera I'objet
d'un nouvel article 9-1 dans la loi du 28 mars 188S.

Par cohérence, les dispositions de I'article 9-1 en vigueur de la loi
du 28 mars 1885 sont réintroduites dans chacun des deux articles
additionnels proposés par votre commission, sous réserve de la référence
4 une sous-compensation qui n’est pas mentionnée dans le cas des
contrats & terme de marchandises.

Il convient enfin de noter que la rédaction proposée par votre
commission, si elle distingue deux catégories de contrats & terme et donc
autorise deux systémes de compensation diflerents, ne préjuge pas pour
I'avenir de I'existence de deux organismes de compensation.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.

Article additionnel apres l'article premier.

Compensation des opérations sur contrat a terme de marchandises.

Pour les raisons exposées 4 l'article précédent, votre commission vous
propose d'insérer dans la loi du 28 mars 1885, un article additionnel
fixant les régles de compensation des opérations sur contrat 4 terme de
marchandises.

Votre commission vous propose d’adopier cet article additionnel.

Article additionnel aprés larticle premier.

Definition du demarchage.

Le projet de loi, dans son article 3, étend le champ d’application
des dispositions de la loi n° 72-6 du 3 janvier 1972 relative au
démarchage financier et a des opérations de placement et d’assurance,
a I'ensemble du marché & terme. Votre commission a estimé préférable
d'intégrer la réglementation des opérations de démar-hage dans la loi
du 28 mars 1385, plutot que de multiplier les références légisiatives. En
outre, le dispositif visé & l'article 3 du projet de loi est relatif au
démarchage en vue d’opérations sur valeurs mobiliéres, alors que la loi
du 8 juillet 1983 définissait un régime propre au démarchage sur les
marchés & terme.

C’est pourquoi, votre commission en a repris un grand nombre de
dispositions.
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Ainsi le présent article additionnel reprend la définition du démar-
chage telle qu'elle résulte de l'article 30 de la loi du 8 juillet 1983, sous
réserve d’'une modification rédactionnelle qui en étend I'application &
I'ensemble du marché a terme.

Votre commission vous propose d’adopter cet article additionnel.

Article additionnel apres |article premier.

Personnes autorisées a recourir au démarchage.

Par coordination avec les amendements qu'elle a précédemment
adoptés, votre commission vous propose, par cet article additionnel, de
distinguer le démarchage en vue d'opérations sur les contrats & terme
d’instruments financiers du démarchage en vue d'opérations sur les
contrats & terme de marchandises.

S'agissant du démarchage sur les contrats d’instruments financiers,
ne pourront y recourir que les adhérents du M.A.T.1F. et les négocia-
teurs qu'ils auront désignés.

S’agissant du démarchage sur les contrats de marchandises, ne
pourront y recourir que les adhérents du M.A.T.LF. et leurs négocia-
teurs, les commissionnaires agréés et les courtiers assermentés agréés a
la date de promulgation de la présente loi et les opérateurs agréés par
le Conseil du marché a terme.

Votre commission vous propose d’adopter cet article additionnel.

Article additionnel apres larticle premier.

Carte d’emploi.

Par cet article additionnel inséré dans la loi du 28 mars 1885, votre
commission vous propose de reprendre les dispositions de I'article 38
de la loi du 8 juillet 1983 qui imposent a tout démarcheur d’étre porteur
d'une carte d'emploi délivrée par la personne habilitée & recourir au
démarchage, pour le compte de laquelle il intervient.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.
Article additionnel aprés 1article premicr.
Conditions d’obtention et de retrait de la carte d’emploi.

Cet article additionne! reprend, sous réserve de queiques modifica-
tions, les dispositions de I'article 39 de la loi du 8 juillet 1983, relatives
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aux conditions de délivrance, d’obtention et de retrait de la carte
d’emploi.

Ces dispositions sont insérées dans ia loi du 28 mars 1885.
Votre commission vous propose d‘adopter cet article additionnel.

Article additionnel apreés | article premicr.

Responsabilité des personnes habilitees & recourir au demarchage
pour les dommages causés par le fait des démarcheurs.

Le présent article additionnel reprend les termes de ['article 40 de
la loi du 8 juillet 1983, sous réserve de modificaticns de référence, et
insére ces dispositions dans la loi du 28 mars 1885.

Il précise que les personnes habilitées 4 recourir au démarchage
seront civilement responsables du dommage causé par le fait des
démarcheurs agissant & ce titre, auxquels elles ont délivré une carte
d’emploi.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.

Article additionnel apres 1article premier.
Sanctions disciplinaires applicables aux demarcheurs.

Cet article additionnel défini le régime des sanctions disciplinaires
applicables aux démarcheurs.

Toute infraction aux lois et réglements concernant le démarchage
et tout manquement 4 leurs obligations professionnelles, donnera lieu,
A I'encontre des démarcheurs, & des sanctions disciplinaires qui sont
prononcées par le Conseil du marché a terme.

Ces sanctions sont I'avertissement, le blame et le retrait de la carte
d’emploi. Le Conseil du marché & terme peut, en outre, infliger des
sanctions pécuniaires.

Cet article additionnel reprend, sous réserve de quelques modifica-
tions, le texte de I'article 41 de la loi du 8 juillet 1983.

Votre commission vous propose d’adopter cet article additionncl.
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Article additionnel apres larticle premier.

Sanctions penales.

Par cet article additionnel, votre commission vous propose d’insé-
rer dans la loi du 28 mars 1885, un article fixant les sanctions pénales
applicables aux infractions aux dispositions des articles additionnels
précédents, relatifs a I'exercice du recours au démarchage et a la carte
d’emploi.

Les infractions sont punies des peines prévues a |'article 405 du
code pénal.

Votre commission vous propose d’adopter cet article additionnel.

Articie additionnel aprés article premier.
Sanctions disciplinaires.

Le projet de loi prévoit dans son article 3, le maintien en viguerr
de la procédure disciplinaire et des sanctions applicables aux commis-
sionnaires agréés et aux courtiers assermentés, telles qu’elles sont
définies par les articles 22 et 29 de la loi du 8 juillet 1983.

Pour des raisons de clarification, et compte tenu des multiples
références a d’autres articles de cette méme loi qui sont incluses dans ces
deux articles, votre commission vous propose d'insérer dans la loi du
28 mars 1885 un article définissant les sanctions disciplinaires applica-
bles 4 I'ensemble des personnes intervenant sur le marché a terme.

Ces sanctions disciplinaires sont prononcées par le Conseil du
marché 4 terme, et susceptibles d’appel devant la Cour d’Appel statuant
en Chambre du Conseil.

Les sanctions sont 'avertissement, le blame, I'interdiction tempo-
raire de tout ou partie des activités. Elles peuvent s’accompagner d'une
sanction pécuniaire.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.

Article 2.
Regime fiscal des cpérations a terme de marchandises.

Cet article tend 4 harmoniser la fiscalité applicable aux opérations
4 terme de marchandises avec le régime en vigueur sur le marché a terme
d’instruments financiers.
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Le paragraphe | de cet article étend aux opérations & terme de
marchandises | régime fiscal applicable aux profits réalisés sur le
marché a terme d’instruments financiers, défini aux articles 150 fer &
150 quinguies du code général des impodts. Ces articles prévoient
notamment que le profit ou la perte sont déterminés par la somme
algébrique des marges positives et négatives acquises sur chaque contrat.
Il convient de préciser aussi que les profits réalisés sur le contrat
«emprunt d’Etat » sont actuellement imposables au taux de 16 %, les
autres contrats étant imposables au taux de 33 %.

Le paragraphe Il de cet article dans son premier alinéa, supprime
l'impot de bourse applicable aux opérations a terme de marchandises tel
qu'il est défini par les articles 986 a 990 du code général des impéts. 1l
convient de rappeler que cet impdt consiste en un droit fixé a 0,20 pour
1000 sur la somme totale des opérations d’'achat et de vente de
marchandises 4 terme ou 4 livrer.

Le second alinéa de ce paragraphe vise a conserver le régime
particulier d'exonération de la taxe sur la valeur ajoutée pour les npéra-
tions a terme de marchandises qui ne donnent pas lieu a livraison, en
modifiant une référence de l'article 261 du code général des impéts.

A T'article 2, votre commission a adopté un amendement rédac-
tionnel.

Sous réserve de cet amendement, elle vous propose d’adopter cet
article, en rappelant que la suppression de I'imp6t de bourse était un
souhait formulé depuis fort longtemps par les parlementaires.

Article 3.

Abrogation de la loi du 8 juillet 1983.
Reégles applicables au demarchage sur le marche a terme.

Le premier alinéa de I'article 3 abroge la loi n° 83-610 du 8 juillet
1983 relative aux marchés & terme réglementés de marchandises en
laissant subsister les articles 22 et 29 qui précisent le régime disciplinaire
applicable aux commissionnaires agréés et aux courtiers assermentes.

Le second alinéa de cet article étend au marché & terme
(M.A.T.LF. et marchés de marchandises) F'application des dispositions
relatives au démarchage en wue d'opérations sur valeurs mobiliéres,
deéfinies 4 la section I de la loi n° 72-6 du 3 janvier 1972, relative au
démarchage financier et 4 des opérations de placement et d’assurance.

Votre commission, par coordination avec les amendements qu'elle
a précédemment adoptés, vous propose une nouvelle rédaction de cet
article puisque les dispositions relatives a fa discipline des opérateurs sur
le marché & terme ainsi que les régles relatives au démarchage sont
réintégrées dans la loi du 28 mars 1885 par souci de cohérence.
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Toutefois, certains articles d’abrogation de la loi du 8 juillet 1983
doivent étre conservés qui feront I'objet d'un article additicnnel.

Votre commission vous propose donc d’adopter cet article ainsi
modifié.

Ariicle additionnel aprés larticle 3.
Maintien de certaines abrogations.

Par cet article additionnel, votre commission vous propose de
réintégrer dans la loi du 28 mars 1885 deux articles d’abrogation de la
loi du 8 juillet 1983 qu'il est nécessaire de maintenir. Ces deux articles
sont :

— l'article 48 de la loi du 8 juillet 1983 qui abroge les articles 3
et 8 du décret du 8 ao(t 1935 réglementant ie démarchage sur les
bourses étrangéres de commerce ou de marchandises. Ces articles
interdisent, en effet, le démarchage en vue d'opérations A terme dans les
bourses de commerce étrangéres qu’ils punissent des peines prévues a
I"article 405 du Code pénal, ce qui constituait un frein au développement
du marcné ;

- l'article 5O de la loi du 8 juillet 1983 qui abroge la loi n® 50-921
du 9 aoit 1950 relative a I'organisation de la compagnie des commis-
sionnaires agréés prés la Bourse de commerce de Paris ainsi que I'article
1850 W du Code général des impots. Dans la logique de Funification
du marché a terme, il n'est pas souha table en effet de revenir 4 un
monopole professionnel.

Votre commission vous propose d'adopter cet article additionnel.

Anticle additionnel aprés l'article 3.
Fonctionnement du Conseil du marché a terme.

La loi du 8 juillet 1983 avait prévu que des lois de finances
ultérieures détermineraient les ressources nécessaires a son application.
Cette disposition visait en particulier 4 permettre le fonctionnement de
la commission des marchés a4 terme de marchandises. Comme le
remarquait trés justement le rapporteur de la commission des Lois en
1982, M. Etienne Dailly, cette commission ne pouvait étre parfaitement
indépendante si elle ne disposait pas des moyens financiers indispensa-
bies.

Le budget du commerce et de I'artisanat comporte, de fait, une
ligne budgétaire affectée 4 la subvention de fonctionnement a la commis-
sion des marchés a terme de marchandises. Le montant de ces crédits
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est important puisqu'il s'éléve en 1987 & 4 629 000 F. Le projet de loi
de finances pour 1988 prévoit la reconduction de cette subvention pour
une méme montant.

Le Conseil du marché & terme d’instruments financiers ne dispose,
pour sa part, d’aucun financement particulier. Cette absence de moyens,
tant en personnel qu'en matériel, I'oblige aujourd’hui & déléguer la
majeure partie de ses attributions 4 la Chambre de comrensation des
instruments financiers de Paris.

Votre commission estime que le futur Conseil du marché 4 terme
ne pourra exercer ses compétences que s'ii dispose de moyens suffisants.
Elle constate en outre que les attributions du Conseil du marché a terme
sont considérablement élargies par rapport 4 celles qui étaient dévolues
au conseil du MA.T.LF..

C’est pourquoi, elle vous propose d’adopter cet article additionnel
prévoyant que la loi de finances déterminera les ressources nécessaires
4 P'application de 1a nouvelle loi.

Sous réserve de ces observations et des amendements qu'elle
soumet a votre approbation, la commission des Affaires économiques et
du Plan vous demande d’adopter le prcjet de loi modifiant la loi du
28 mars 1885 sur les maichés a terme.



Texte en vigueur

Loi du 28 mars 1885
sur les marchés & terme.

An. 5. — Il est institué un conseil du merché
4 terme d'instruments financiers représentalif
des professions concernées, chargé d'établir le
réglement général du marché et de prendre
toutes décisions tendant 4 assures son bon
fonctionnement.

La composition du conseil est fixée par
décret en Conseil d'Etal. Les décisions du
conseil sont prises 4 la rajorité, En cas de
partage des voix, celle di: président est prépon-
dénante.
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TABLEAU COMPARATIF

Texte du projet de lol

Projet d2 koi
modifiant Is lol du 28 mars 1885
sur les marchés i terme,

Afticle premier.

La loi du 28 mars 1885 sur les marchés &
terme est mad{fiee comme suit :

Le premier alinéa de lariicle 5 est remplace
par les dispositions sufvantes : « Les contrats @
terme d'instruments financiers et de marchandi-
ses sont négoclés sur un marche dont le régle-
ment général est établi par le consell du marche
a terme. »

I est gfoute a larticle 5 un troisiéme alinéa
ainsi rédige :

Le conseil du marché 4 terine est assisté par
des comités spécialisés dont la composition er
les anributions sont fixées par décret. »

Prupositions de lJa Commission

Projet de loi
modifiant Ia lof du 28 mars 1888
sur les marchés & terme,

Article premier.

Larticle 5 de la loi du 28 mars 1885 sur les
marchés 8 terme est ainsi rédige :

A 5. — ¢ [l est institué un conseil du marché
3 terme, représentatif de l'ensemble des profes-
slons concernées, chargeé de veiller au bon fonc-
tionnevent du marché é terme dinstruments
JSinanciers et de marchandises.

Alinéa supprimé.

« Le conseil du marché 4 terme est assisté par
des comités spécialisés, dont la composition est
fixée par le réglement général du marché.

¢ La compasition du conseil est fixée par
décret en Consell d'Etat, Les decisions du conseil
sont prises & la majorite. En cas de partage des
volx, celle du préesident est prépondérante.

« Un commissaire du gowvernement est dési-
gneé auprés du conseil du marché @ terme par le
ministre charge de I'Economie. 1l a la faculté de
demander une nouvel'e délibération dans des
conditions fixées par décret.

¢ Les membres du consell du marché & terme
sont terus au secret professionnel dans les condi-
tlons ez sous les peines prévues a lanicle 378 du
Code pénal. »



Texte en vigueur

An. 6. — Le réglement général du marché
¢abli par le conseil du marché 4 terme est
approuve per le ministre chargé de I'Economie,
des Finances et du Budget, aprés avis de la
commission des opérations de bourse et, pour
les dispositions relatives 4 1a négociation de
contrats faisani réference 4 un marché placé
sous son contréle, de 1a Banque de France, 1l est
publié auJournal officiel de 1a République fran-
gaise.

Le réglement général détermine les régles
auxquelles sont soumises les opérations traitées
sur le marché, notamment I'exécution et le
comple rendu des ordres, ainsi que les modali-
1és du conurdle auquel sont soumis les person-
nes <1 les organismes concourant & I'activité de
ce marché. 11 fixe les atributions des organis-
mes chargés du fonctionnement du marché,

An. 7. - Linscription ou la radiation d'un
conirat admis & Ia négociation sur le marché est
prononcée par le conseil du marché 4 terme
aprés avis de Ia commission des opérations de
bourse et, pour les contrals faisant réfirence &
un marché placé sous son controle, de la
Banque de France.
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Texte du proje: de lol

Propositions de 1a Commission

Anicle additionnel
apres | article premier.

Larticle 6 de la lo! du 28 mars 1885 est ainst
rédige :

An. 6. = Le consetl du marché & terme établit
le réglement général du marché applicable a
toutes les places,

Ce réglement est approwvé par le ministre
chargeé de I'Economie, aprés avis de la commis.
slon des opérations de bourse et, pour les disposi-
tions relatives & la négociation des contrats fal-
sant réference & un marché place sous son
cont:dle, de la Banque de France. Il est publié au
Joumal officiel.

Le réglement général détermine les régles
awxquelles sont soumises les opérations traitées
sur fe marche, notamment lexécution et le
compte rendu des ordres, ainsi que les modalites
du contrile auquel sont soumis les personnes et
les organismes concourant & lactivité de ce
marche. Il fixe les anributlons des organismes
chargés du fonctionnement du marche.

Le consell du marché & terme approuve fes
réglements particuliers établis par les comites
spéciallsés mentionnés & lanicle 5. Ces régh
ments fixent notamment les prescriptions techni.
ques particulidres aux contrats & terme de mar-
chandises. »

Anicle additionnel
aprés larticle premier.

Liarticie 7 de la loi du 28 mars 1885 est ainsi
Iédl;é :

An. 1. - « Linscription cu la radiation d'un
contrat udmis & la négociation sur le marche est
prononcée par le consell du marché a ierme,
aprés avis de la commission des opérations de
bourse et, pour les contrats faisant référence a un
marche placé sous son contrile, de la Banque de
France.

« Lorsquun évenement perturbe le fonction-
nement genéral du marché sur un produit, le
conseil du marché & terme peut prescrire, pour
une durée n'excédans pas deux fours de bourse
consécutlfs, la suspension des opérations sur ce
produit. Au-dela de deux fours, la suspension est
prononcée par arréte du ministre charge de
{'Economie.

« Si les opérations sur un produit ont éé
suspendues pendant plus de deux jours de bourse
consécutifs, les ontrats en cours a la date de la



Texte en vigueur

An. & — Les agents de change, les établis-
sements de crédit définis 4 'article premier de
la foi n* 84-46 du 24 janvier 1984 relative &
I'activité et su controle des tablissements de
crédit, les dtabliszerents mentionnés aux arti-
cles 69 el 99 de Ia méme loi et la Caisie des
dépdts et consignations ont seuls qualité pour
participer 4 la compensation des coninats négo-
ciés sur le marché & tenine d'instruments finan-
ciers et en désigner les négociateurs, lesquels
doiven; répondre A des quulités définies par le
réglement général du marché et opérent sous la
responsabilité et le contrdle de la personne qui
les a désignés.
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Texte du projet de lol

A Yarticie 8, les mots « d'instruments finan-
ciers » sont supprimés.

Liarticle 8 est complete par les dispasitions
sulvantes :

« Les commissionnaires agréés prés la Bourse
de comunerce de Paris et les courtiers de
marchandises assermentés qui, au jour de f'en-
trée en vigueur de Ia présente loi, Haient agréds
par Ia commission des marchés & terme de
marchandises instituée par la loi n* 83.610 du
8 juillet 1983 pour exercer leur aciiviie sur un
marché & terme reglementd de marchandises
sont de drolt habilises @ negocier des contrats &
terme de marchandises. »

Propositions de 1a Commission

suspension peuvent dire compensés et liquidés
dans les conditions prevues par le réglement
général »

Anticle additionnel
aprés | article premier.

A l'article 8 de la lol du 28 mars 1835, les
mots ¢

aconirats négociés sur le marché & terme
d'instrumenis financiers »

sont remplacés par les mois ;
« contrats & terme dinstruments financlers ».

Article additionnel
aprés larticle premier.

Aprés larticie 8 de la lol du 28 mars 1885, il
est Inséré un article 8-1 alnsi rédigé :

Al B-1, — « Sont seuls habilliés & produire
des ordres d'opérations sur les contrats & terme
de marchandises et & en rechercher la contrepar-
tle :

1. Les personnes menilonnées & lanicle 8§
ainsi que les négociareurs qu'elles désignent.

2. Les commissaires agréés par la Bourse de
commerce de Pari; et les countiers ussenmentés
qui, au jour de la pmmulgation de la loi n*
du maodifiant la ol du 28 mars
1885 sur les marchés & terme, &taient agréés par
la commission des marchés A terme de mar.
chandises instituée par la loi n° 83.610 du
8 juillet 1983 relative aux marches & terme
reglementes de marchandises.

J. Les opérateurs agreés par le conseil du
marché & terme qui remplissent les conditions de
compétence, J'honorabllise e1 de solvabilité de-
terminées par le réglement général du marché
mentionné & larticle S. Ces opérateurs doivent
notamment fustifier & tout moment de capltaux
pmpres ou de garanties dont la nature et le
montant sont fixés par le consell du marché &
terme. »

Anicle additionnel
aprés larticle premier.

Apres larticle 8 de la lof du 28 mars 1885, i
est Insére un articie 8-2 cinsl redige :



Texte en vigueur

An. 9. = Une chambre de compensation
ayant Je statut d'¢tablissement de crédit, enregis-
tre chaque opération et en garantit la bonne fin,
A cette effet, chaque opération doit lui dtre
notifiée par (a personne qui, conformément 4
I'article 8, en a désigné le négociateur, A défau,
'opésation est nulle de plein droit.

La chambre de compensation assure la sur-
veillance des positions, 'appel des marges et le
cas échéant, 1s liquidation d'office des positions.

Lorsqu'un événement pertube le fonctionne
ment normal du marché d'un produit, la cham-
bre de compensation peut prescrire, pour une
durée n'excédant pas deux jours de bourse, Ia
suspension des opérations sur ce produit ; au-
deld de deux jours, la suspension est prononcée
par arrété du ministre de ['économie, des finan-
ces et du budget.

Si les opérations sur un produit ont été
suspendues pendant plus de deux jours consé-
cutifs, les contrats en cours 4 la date de la
suspension peuvent étre compensés et liquides
dans les conditions prévues per le réglement
général,

Un commissaire du Gouvernement est dési-
gné auprés de ls chambre de compensation.
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Texte du projct de loi

Propoxitions de 1a Commission

Anl. 8-2. — « Quel que soit l'evénement, les
personnes mentionnées aux articles 8 et 8-1 sont
ducrolres.

« Elles sont en outre responsables de la solva-
billte des donneurs dordres pour le compie
desquels elles agissent.

¢ Elles sont également responsables de l'exé
cution des ordres d'opérations qu'elles recolvent,
que ces ordres solent recuelills, sous quelque
Jorme que ce solt, par ellesmémes, par leurs
agents ou par leurs employes.

« Toute clause contraire aux dispositions du
prisent article est réputée non écrite. »

Article additionnel
aprés | article premler.

Aprés larticle 8 de la lol du 28 mars 1485, it
est inséré un article 8-3 ains! rédigé :

Art. 8.3, — « En cas de carence du conseil
du marché & terme, le Gouvernement prend par
décret les mesures nécessitées par les circonstan-
ces. »

Anrticle additionnel
aprés larticle premler,

L'article 9 de la loi du 28 mars 1885 est ainsi
redigé :

An. 9. - « Chaque opiration sur contrat &
terme d'instrzzionts financiers est enregisirée par
une chambre de compensation, ayant le statut
d'etablissement de crxdit, qui en garantit la
bonne fin. A ce1 effes, chaquc opération dolt lut
étre notifiee par la personne qul, conformément
a larticle 8, en a déesigné le négociateur. A
défaut, l'opération est nulle de plein droit.

«La chambre de compensailon assure la
surveitlance des positions, | arpel des marges e,
le cas échéant, la liquidation d'offfce des posi-
tions.

« Quelle que solt leur nature, les dépits effec-
tués en couverture ou garantie des positions
prises sur les contrats & terme d'instruments
JSinanclers auprés des personnes mentionnees a
{article 8 ou de la chambre de compensation leur
sont acquis des ieur constitution, aux fins de
réglement du solde debiteur constaté lors de la
liguidarion d'office de ces positlons. »

«Un commssaire du Gouvernement est
désigné auprés de Ia chambre de compensa-
tion. »



Texte en vigueur

Ant. 9-1. -~ Quelle que soit leur nature, les
dépdis effectués en couverture ou garantie des
positions prises sur le marché & terme d'instry-
ments financiers auprés des personnes men-
tionnées 4 larticle 8 ou de la chambre de
compensation leur sont acquis dés leur constitu-
tion, aux fins de réglement du solde débiteur
constaté lors de la liquidation d'office de ces
positions.

An. 10. = Un décret en Conseil d'Etat
précie les conditions d'application des disposi-
lions de ls présente loi.
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Texte du prajet de lol

A larticle 9-1, les mots « d'instruments finan-
clers » sont supprimés ».

Propositions de la Commission

Article additionnel
cpris larticle premier.

Léarticle 9-1 de la lol du 28 mars 1885 est
ains! rédigé :

Ast. 9-1, = ¢« Chague opération sur contrat &
terme de marchandises est enregistrée par une
chambre de compensation, ayant le statut d'éta-
blissement de crédit, qui en garantit la bonne fin.
A cet effet, chaque opération, réalisée par les
personnes mentionnées & {'article 8-1 dolt tul étre
notifiee. A défaut, l'opération est nulle de plein
droit

«La chambre de compensation assure la
survelllance des positions, l'appel des marges et,
le cas échéant, la liquidation d'office des posi-
tions.

« Quelle que solt leur nature, les dépdis effec-
tués en couverture ou garanile des positions
prises sur les conirats & terme de marchandises
auprés de la chambre de compensation lul sont
acquis dés leur constitution, aux fins de régle-
ment du so'de debiteur constate lors de la liqul-
dation d'office de cet positions.

¢ Un commissaire du gouvernement est dési-
gné auprés de la chambre de compensation. »

Article additionnel
aprés [article premier.

Liarticle 10de la lol du 28 mars 1885 est ainsi
rédigé :

Ant. 10. — « Le démarchage en vue d'opéra-
tions sur le marché & terme n'est autorisé que
dans ies limitex et sous les conditions prévues par
{a présense lol.

« Constitue une activite de démarchage au
sens de la presente lai, le falt de se rendre
habltuellement, soit au domicile ou & la résidence
des personnes, solt sur leurs lleux de travall, soft
dans les lieux ouverts au public et non réservés
a de telles fins, en vue de conseiller une participa-
tion & des opératlons sur ce marché ou de
recuelllir des ordres 8 cet ¢ffes, quel que solt le
lieu ou i ordrex d opérations, cu le conirat liant
le donneur d'ordre & celul qui les a recuelilis ou
exéeutés ont #é passés ou conclus.

« Sant également considéres comme acte de
démarchage, les offres de senices faltes ou lis
conseils donnés, de facon habltuelle, en vue des
mémes fins, dans les lieux mentionnés & lalinéa
précédent, par l'enw! de tout document d'infor-
mation ou de publicité, ou par tout moven de
communication. »
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Texte en vigueur Texte du projet de lol Propositions de 1a Commission

Articte additionnel
apres larticle premler.

Aprés larticle 10 de la lol du 28 mars 1885,
il est Inséré un article 10-1 ainsi rédigé :

Art. 10-1. ~ « Les personnes mentionnées d
larticle 8 peuvent recourir au démarchage en vue
dopérations sur les contrats d terme dinstru-
ments financiers.

« Les personnes mentfonnées & larticle 8-1
peuvent recourlr au démarchage en vue d'opéra-
tions sur les contrats d terme de marchandises. »

Article additionnel
aprés larticle premier.

Aprés larticle 10 de la lol du 28 mars 1885,
U est Inséré un article 10-2 ainsl rédigé :

Art. 10:2. = Toute personne qui se livre au
démarchage est tenue d étre porteur d'une carte
d'emploi délivrée par la personne ou l'établisse
ment habilité @ recourir au démarchage pour le
compte duquel elle intervient a un titre quelcon-
que. Elle doit produire cette carte lors de tout acte
de démarchage ; elle ne peut détenlr qu'une seule
carte.

« Cetle carte, dont la valldité est limitée ¢ un
an, menilonne les opérations pour lesquelles son
titulaire a vocation a se livrer au démarchage. »

Article additionnel
aprés larticle premier.

Aprés Larticle 10 de la lot du 28 mars 1885,
il est inséré un article 10-3 ainsi rédigé :

Ant. 10:3. = « Les personnes mentionnées
Larticle 10-) doivent déposer au parquet du
procureur de la République de leir domicile ou
de leur stége soctal, ou du siége de leurs succur-
sales ou agences, une déclaration écrite, conte-
nant les nom, adresse, état civil des personnes
auxquelles elle comptent délivrer la carte prévie
a larticle 10-2.

« Ne peuvent obtenir la carte les personnes d
qut l'exercice de la profession de banquier est
interdit.

« Celle carte ne peut étre délivrée qud des
personnes mafeures ; elles doivent étre de natio-
nclité francaise ou ressortissants de l'un des
Etats membres de la Communauté économique
européenne, sous réserve des conventions interna-
tionales.

« Cette carte ne peut étre délivrée quaprés
l'expiration d'un délai d'un mois a compter de la
remise de la déclaration au parquet.




Texte en vigneur
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Texte du projet de loi

Propositions de la Commission

« Le procureur de la République peut, par une
décision motivée, interdire la délivrance de la
carte demplol ou ordonner son retrait par la
personne qui I'a déliveée. La décision du procu-
reur de la République est Immédiatement exéeu-
toire et peut faire l'objet par tout intéressé d'un
recours devant le tribunal de grande instance.

« Toute modification des indicasions prévues
au premier alinéa du présent article ainsi que
tout retrait de carte doivent étre notiflés au
procureur de la République. »

Article additionnel
aprés larticle premier.

Aprés larticle 10 de la lol du 28 mars 18835,
il est inséré un article 10-4 ainsi rédigé :

Art. 10-4, — Les personnes mentionnées a
larticle 10-1 sonmt civilement responsables du
dommage causé par le fait des démarcheurs,
agissant d ce titre, auxquels elles ont délivré une
carte d'emploi. Nonobstant toute convention
contraire, ces démarcheurs sont considérés
comme leurs préposés au sens de larticle 1384
du Code civil. »

Article additionnel
aprés larticle premier.

Aprés Lariicle 10 de la lol du 28 mars 1885,
il est Inséré un article 10-5 ainst rédigé :

Ant. 10-5, = « Toute infraction aux lois e
reglements concernant le démarchage ainsi que
tout manquement @ leurs obligations profession-
nelles, donne lieu a l'encontre des personnes
visées a lanticle 10-2, a des sanctions disciplinal-
res prononcées par le Conseil du marché d terme.

« Le Conseil statue par décision motivée.
Aucune sanction ne peul éire prononcée sans que
lintéressé alt é1é entendu ou diment appelé.

« Les sanctlons sont l'avertissement, le blime,
le retrait de la cane d'emplol délivrée en appli-
cation de larticle 10-2.

« Le conseil du marché d terme peut égale-
ment infliger des sanctions pécuniaires dont le
montant ne peut étre supérieur d 200 000 F.

« Les décisions du Consell du marché d terme
prises en application du présent article peuvent
étre déférées devant la cour d'appel statuant en
chambre du conseil d la demande de l'intéressé
ou du commissaire di gouvernement. »



Texte en vigueur

Code genéral des impots.

« Art. 150tes. — Sous réserve des dispositions
propres aux bénéfices professionnels, les profits
résultant des opérations réalisées en France,
directement ou par personne interposée, sur un
marché a terme d'instruments financiers par des
personnes physiques fiscalement domicitiees en
France, sont imposés suivant les régles fixées
aux articles 130 quater & 150 seplles.

« Art. 150quater. — Pour chaque opération,
le profit ou la perte est égal & la difference reque
ou versée par l'entremise de la chambre de
compensation a la date de la cession du contrat
ou de son dénouement.
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Texte du projet de ol

An. 2.

I. = Les opérations & terme de marchandises
séalistes sur le inarché défini & la présente loi
sont imposées dans les conditions prévues aux
articles 150 ter & 150 quinquies, au 1 de 'article
35, au 2 de Varticle 92 et au 5° du | de l'arti-
cle 156 du Code général des impots.

Propositions de 1a Commission

Anticle additionnel
apreés larticle premier.

Aprés larticle 10 de la loi du 28 mars 1885,
il ¢st Inséré un article 10-6 ainsi rédigé :

An. 10-6. — ¢ Toute infraction aux disposi-
tlons des articles 10-1, 10-2, et 10-3 sera punie
des peines prévues & larticle 405 du code pénal. »

Anicle additionnel
aprés l'article premier.

La loi du 28 mars 1885 est complétée par un
anticle additionnel ainsi récigé :

« Toute infraction aux lois et réglements rela-
tifs au marché a terme ainst que tour manque-
ment d leurs obligations professionnelles, com-
mis par une des personnes mentionnées aux
articles 8 et 8-1, donne lieu & des sanctions
disciplinaires prononcées par le Conseil du
marché d terme.

« Le conscil agit soit doffice, soit a la de-
mande du commissaire du gouvernement. Il
Statue par décision motivée. Aucune sanction ne
peut étre prononcée sans que lintéressé ait éré
entendu ou diiment appelé.

« Les sanctions sont | avertissement, le biame,
linterdiction temporaire ou définitive de tout ou
partie des activités.

« Le conseil du marché d terme peut égale-
ment infliger des sanctions pécuniaires dont le
montant ne peut étre supérieur d 200 000 F.

« Les décisions du consell du marché a terme
prises en application du présent article peuvent
dire déférées devant la cour dappel statuant en
chambre du conseil d la demande de l'intéressé
ou du commissaire du gouvernement. »

An. 2.

1. = Les opérations a terme de marchandises
réalisées sur le marché g terme définl d larticle S
de la loi du 28 mars 1885 sur les marchés d
terme sont imposées...

... des impdts.



Texte en vigueur

Le profit imposable est net des frais et taxes
acquittés par le cédant.

« Art. 150quinquiés. — Les profits nets réali-
sés dans le cadre de contrats se réferant & des
emprunts obligataires ou a des actions inscrites
a la cote officielle ou 4 la cote du second marché
des bourses frangaises de valeurs ou négociées
sur le marché hors cote frangais sont, sous
réserve des dispositions de I'article (50 quater,
imposés dans les conditions prévues 4 I'article
96 A et au taux prévu a l'article 200 A,

«Art. 35. = 1. — Présentent également le
caractére de benéfices industricls et commer-
ciaux, pour l'application de I'impdt sur le re-
venu, les beénefices realisés par les personnes
physiques désignées ci-aprés.

1° Personnes qui, habituellement, achétent
en leur nom, en vue de les revendre, des im-
meubles, des fonds de commerce, des actions
ou parts de sociétes immobiliéres ou qui, habi-
tucllement, souscrivent, en vue de les revendre,
des actions ou parts créées ou émises par les
mémes sociélés.

Ces personnes s'entendent notamment de
celles qui achétent des biens immsubles, en vue
d'edifier un ou plusicurs batiments et de les
vendre, en bloc ou par focaux ;

2° Personnes se¢ livrant a4 des opérations
d'intermeédiaire pour 1'achal, la souscription ou
la vente des biens visés au 1°;

3° Personnes ayant la qualité de marchand
de biens qui procedent a la cession d'un terrain
divisé en lots destinés a étre construits ;

4 Personnes bénéficiaires d'une promesse
unilatérale de vente portant sur un immeuble
qui est vendu par fractions ou par lots & la
diligence de ces personnes ;

$° Personnes qui donnent en location un
¢tablissement commercial ou industriel muni du
mobilier ou du materiel nécessaire a son exploi-
tation, que la location comprenne, ou non, tout
ou partie des ¢lements incorporels du fonds de
commerce ou d'industric ;

6° Adjudicataires, concessionnaires et fer-
miers de droits communaux :

7° Membres des coproprictés de navires
mentionnées a 1'article 8 quater.

Art. 92. — 1, Sont considérés comme pro-
venant de I'exercice d'une profession non
commerciale ou comme revenus assimilés aux
bénéfices non commerciaux les bénéfices des
professions libérales, des charges et offices dont
les titulaires n'ont pas la qualit¢ de commer-
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Texte en viguewr

cants et de toutes occupations, exploitations
lucratives et sources de profits ne se rattachant
pas & une autre categoric de benefices ou de
revenus.

2. Ces béntlioss comprennent nolamment :

Les prodults des opérations de Bourse effec-
tubss & titre habituel par les pasticuliers.

Les produits de droits d'suteurs pergus par
les écrivaing ou compositeurs et pas leurs héri-
tiers ou légataires.

Les produils pergus par les inventeurs au titre
s0il de la concession de licences d'exploitation
de leurs brevets, soit de la cession ou conoes-
sion de masques de fabriyue, procbdés ou for-
mules de fabrication.

Les remises alloudes pour la vente de tabacs
fabeiqués.

3. Les biénéfices réalisés par les grefliers
titulaires de leur charge sont impusés, suivant
les régies applicables aux bénéfices des charges
ot offices, d'sprés leur montant net déterminé
sous Céduction des traitements el indemnilés
allouds sux greliers par I'Etat. Ces traitoments
o1 indemnilés sont rangés dans la catégorie visés
au V de is présente sous-section.

« 5" Des pertes résultant d’opérations men-
tionnées 4 Varticle 150 sr, lonque l'oplion
prévue au 8° du parsgraphe | de I'article 35 n'a
pas & exerche; oes pertes sont imputables
exclusivement sw les prulits de méme nature
réalisés s cours de la indme année ou des
cing années suivantes ;

An. 986. - Les courtiers, les commissionnai-
res et loules autres personnes faisant commerce
habituel de recueillir des offres et des demandes
relatives & des marchés & terme ou & livier des
marchandises et denrées, dont le tralic & livres
est réglememé dans les bourses de commerce,
doivent tenis un répertoire ou 30Dt Consignbes
les opérations d'achat ou de vente & livrer ou &
terme, traitdes aux conditions intégrales des
réglements établis dans lesdites bourses. Le

répertoire Ci-dessus prescrit doit dtre coté et !

paraphé par le président du tribunal de com-
meros.

Les opeérations doivert étre inscrites au re-
pertoire jour par jour & leurs dates. sans blanc
ni interligne et par ordre de numeros, en indi-

quant la iature des marchandises ou denrees,
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II. = a) Les articles 986 a 990 du Code
general des impots sont abroges.

Propositions de la Commission

II. = a) Sans modification.



Texte en vigueur

leur quantité et leur prix, les noms des partics
en presence ct des donneurs d'ordre et I'eépoque
de 1a livraison.

Un extrait du répertoire, portant les mentions
ci-dessus prescrites, est remis aux contractants,
par les intermediaires visés au premier alinéa,
dans les vingt-quatre heures qui suivent la
conclusion du marche, Cet extrait est réputé
avis d'exécution et fait foi des conditions du
marche.

Art. 987. — Toute opération d'achat ou de
vente de marchandises & terme ou a hvrer,
traitée aux conditions des réglements établis
dans les bourses de commerce, ¢t de nature &
étre inscrite au répertoire dont la tenue est
prescrite par l'article 986 est assujettie & un
droit fixé a 0,20 pour mille sur la somme totale
des opérations d'achat et de vente.

Art. 987 bis. — Les dispositions prévues aux
articles 986 ¢t 987 sont applicables a toute
opération de marchandises traitée dans un
marché & terme étranger et résultant d'ordres
recus en territoire frangais.

Les mesures nécessaires pour assurer I'exécu-
tion du présent article sont déterminées par
décret.

Ant. 988, - Les courtiers, les commission-
naires et toutes autres personnes astreintes a la
tenue du répertoire doivent iaire une déclaration
préalable 4 la recette des impdts désignée par
I'administration et acquitter personnellement le
droit établi par I'article 987, & moins qu'ils ne
justificnt du payement de ces droits par I'autre
partie, sauf leur recours contre celle-ci, si elle
2'est pas assujettie & la déclaration prescrite et,
dans tous les ca.,, contre le donncur d'ordres.

La perception du droit s'eflectuc au vu d'ex-
traits du répertoire deposés périodiquement 4 la
méme recette.

Art. 989, — Les mesures nécessaires pour
assurer F'exécution des articles 986 & 988 et
1840 N sont déterminees par décret en Conseil
d'Etat.

Art. 990. — En addition du droit prévu par
Farticle 987 il est pergu une surtaxe de 0,06
pour mille sur les opérations concernant les
céréales.

Le produit de cette surtaxe contribue & four-
nir Jes ressources nécessaires 4 V'exécution des
mesures de défense du marché du blé par
application des dispositions de la loi du
10 juillet 1933,

-39 -

Texte du projet de lol

Propositions de la Commission
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Art. 261, - Sont exonérés de s taxe sur la
valeur ajoutée :

L. (Affuires v opérations soumises d un
autre impdt) ;

1° 1 2° Abrogés.

3* a) Lorsqu'elles sont soumises au droit
proportionnel d'enregistrement prévu & l'anti-
cle 733, les ventes publiques

= d'objets d'occasion,

~ d'objets d'antiquité et de collection,

~ d'objets visés & 'article 257-10°-d,

= d'ceuvres d'ant originales répondant aux
conditions qui sont fixées par décret,

b) les achats d'objets visés 4 larti-
cle 257-10°-d opérés en vue d'une vente aux
enchéres puoliques imposée comme il est dit
ci-dessus.

4° Les opérations assujetties a I'impdt sur les
opérations de bourse de commerce prévu par
les articles 986 et suivants, & I'exclusion de
celles qui déterminent I'arrét de la fliiere ;

....................................
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b) Au 4° du | de Particle 261 du méme
Code, les mots : « Les opérations assujetties &
I'impdt sur les opérations de bourse de com-
merce prévu par les anticles 986 et suivants »
sont remplacés par les mots : « Les opérations
i terme de marchandises visées a 1'article § de
la loi du 2 mars 1885 sur les marchés d terme. »

Arnt. 3

La loi n*83-610 du 8 juillet 1983 relative
aux marchés & terme réglementés de marchan-
dises est abrogée, 4 I'exception des articles 22 er
29. Auxdits articles les mots : « Commission des
marchés @ terme de marchandises » et « Com-
mission » sont remplacés par les mots ; « Conseil
du marché d terme » et ¢ Consell »,

Les dispositions de la section | de la loi
' 72-6 du 3 Janvier 1972 relative au démar
chage financier et d des opérations de placement
et dassurance sont applicables au marché d
terme.

Propositions de Ia Commission

b) Sans modification.

An. 3.

La loi n®83-610 du 8 juillet 198) relative
aux marches d terme reglementes de marchan.
dises est abrogee.

Alinéa supprimé.

Article additionnel
aprés larticle 3.

La loi du 28 mars 1885 est completée par un
article ainsi redigé :

Art. = « |, = Les asticles 3 et 8 du décret du
8 aout 1935 reglementant le démarchage Je-
meurent abroges en ce qulils concernent les
bourses etrangéres de commerce ou de mar-
chandises.

« Un decret adaptera les dispositions de la
présente loi aux conditions particuliéres de
deémarchage en vue d'opératicns sur ces bour-
ses.
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ol = La joi n° 50-921 du 9 aout 1950
relaive @ l'organisation de la compagnie des
commissionnaires agrees pres la Bourse du
commerce de Pans demeure abrogee. L'arti-
cle 1840 W du Code general des inipots et
Farticle 249 de I'annexe | dudit Code demeu-
rent abroges. =

Article addittonnel
apres larticle 3.

Aft. — Des lois de finances ultencures dé-
termineront ‘es ressources necessaires a I'appli-
cation de 1a presente loi.




V.

LA n. 83610 relative sux marchés d terme riglementés de marchandi-
ses.

TITRE I

DE LA COMMISSION DES MARCHLS A TERME
DE MARCHANDISES

Art, 1 — I estinstitué une commission des marches a terme de
marchandises chargee de veiller au bon tonchonnement des mar-
ches réglementes.

Art. 2, — La commission est composee d'un president nomme
par décret ¢n conseil des manistres, de deux membres, designes 1es-
pectivement par le mimstre charge de 'economie ef le ministre
charge Ju commerce, chownis en fonction de leur experience et de
feur compétence en matiere de marchés 2 terme de marchandises.
Cos membres sont nommes pour trois ans, Leur mandat est renou.
velable, La commisaion se compose, en outre, du presudent de la
chambre de commerce ¢t d'industrie de Paris ¢t Ju presdent de la
Commission dey opérations de bourse ou de leur representant
revpectil.

La commis-ion v'adjoing, avee voix omsultanne, (¢ provdent de
la compagnie des commissonnaices agrees pres la hourse de
commueice de Paris ou son representant ainw gue le president de
FPorgansme financer mentionné d Pasticle 17 de fa prosente loi oy
son représentant, 3 moins gu'ils ne soient devipnés par le ministre
charge de I'économic ou le mimistre charge du commerve en applica-
tion des dispositions du premier alinca.

Lorsgue la commission ¢xamine une question anteressant une
nlace autre gue Pans, clie s'adjomnt le préudent de la chamhee de
comimerce et dlindusitie en cause on son repteseniant,  Blle
stadiont egalement, avee voin comsuliate, le president de s
compagnie des courtiers de marchandies asseumentes coneernee ou
SO pepresentant, s qae e presdent de Porgamisme hinancier
mentonne 3 Farticle 28 de L presente lor ou son representant, 4
moines gu'ily ne sorent Jesignes pat e pmnire glrge de Ceconomee
ou le mnnstre chatpe Ju conmerce en applicanon des dispoations
du premier alinea.

Art. Yo — e présdent assare T ditection gencrale des services
de L vommission,

Loy deaisions de la commmssion sont proses a Lo magetite. T eas
de parnave des voan, celle du proudent est preponderante.

Upr commissaire du Gousernement, assiste d'uny commissdire
adhmnt, est désene congaintement par e minestre charee de fecos
nome ¢¢ par fe nmsire chatwe du cosmcree. B assisie auy seanes
i b commsion, 1 peut, dans fes guatie pours Jatie deiberaton
do B commission, provoquer une seconde dehiberation. 11 est sup-
ploe on as Jempéchement par be comimissnre adjeint,

A4 — e consel eonsultang des marches reglementes sicee
aupres de b commissaon. 1best hatnl 3 emetire des avs ot ator.
T oIS POOBOMBIONS sUE EOUEES Tes RECSTRANS Lomnoetn bt iy gk
tonnement ot e deseloppement does marchgs a teome reclementes, i
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est présidé par le président de 1a commission ou son représentant. ¥
sont notamment représentées les personaes physiques ou morales
mentionnées aux articles 31 3 34 Jde la présente loi.

L.a compusition et les modalités de désignation des membres du
conscil consultatif sont fixées par arrété conjoint du ministre chargé
de ’éeonomie et du ministre chargé du commerce,

Art. 5. — La commission des marches a terme de marchandises,
apres avoir recucilli Pavis des organismes ¢hargés du fonctionne-
ment des marchés réglementés de la place ¢t du conseil consultatif
prévu d article 4 ci-dessus, établit, pour chaque place, le réglement
général des marchés. Ce réglement entre en vigueur a I'expiration
d'un délai d'un mois & compter de son adoption, sauf opposition
motivée, notifiée avant 'expiration de ce délar par le commissaire
du Gouvernement pres la commission, Il est publie au Journal
officiel.

Le reglement général détermine les regles auxquelles sont soumi.
ses les opérations teaitees sur les marches reglementés de la place,
nolamment P'execution et le compte rendu des ordres, ainy que les
maodalites du contrdle auguel sont soumis les personnes et les orga:
nismes concourant a 'activite de ces marchés. Le reglement géneral
des marcheés five les attributions des organismes charges du fone.
tionnement des marchés réglementes de fa place.

11 prévoit, en vutre, les modahtes d’établissement, d*approbation
et de publication des reglements patticuiiers de chaque marche, les-
quels deveont noranument determiner les condaions dans tesquelles
une limite peut étre apportee 3 ia Nuviuation des cours,

La commission détermine les madalies de perception des
COmMIMissons atferentes aux operations sur les marches. Elle peat en
finer les taun maxima ct minima.

A, 6, = Liouscrture ou Ly fermeture ' un taarche est pronon-
cee par decret apres avis de b commisaion des oo 4 erme de
marchandi s

Longu'un événement pertutbe fe toncnonnement normal &d'un
marche, le president de la commussion v, ¢n cas d’empeihement,
SOt FEPreseniant designe B4 cer effer peut presenire, pout ure dutee
nexcédant pas deun Jours de bousse vonsécutits, la suspension Jes
opétations sur v¢ re-rehe. Au-dela de deu jours, Ta suspension est
prononcee par arrété conjoint du ministee charge Je "économie ot
du ministre charge du cammerce,

Si les operations sur un marche reglementé ont éte suspendues
pendant plus de deuy jours de bourse vamweutits, les contrats ¢n
cours 4 b date de L suspemsion peusent fire compenses b liguidés
sur une base fortaitiire dans les conditions presues par le reglement
particulicr de ce marché,

Art, 7o — La commission svie, preshablement & sa diffusion
yuely qu'en soient les mosens, toute publicite en matiére d'opera-
tivas sur ey marches 3 renme réglementes ou sur les marches ctran.
gers de marchandises,

L.a commisson peut subordonner 1a delivrance de son visa d la

modificanon de a presentaion on e Ia teneur des cnoguarinons
contenues dans toute publicete ou, selon le cas, d Pinsertion d'intos-



oy comiplementnes, Toesgu'elfe refeve des mevictitudes v
dey eamsviony . Fite pent eeatement cuver, gar deanson mativee, b
CCLEAI YT e TOMIE PUBIGITE, eme selie P anienicutenen
s, Jorsgque, e suie e Fevointion des marches aade celle de fa
[NLUTRHTN E1T RSN AT T T N ITOY T calic e vontones lane e
doecimienits sent sscepntics g eeosrenr Loy gt oy ot

fos

IS IHINTI [ I

ISU.

EPe pent porter o Lt contaaan pablic 1o obanations
quictle @ e amerer a0 L ou s lolinabiens guiele osine
Neve S

Art, 8. Pepreadent de biaeimns o o un, par decsis moet
vees vhazeer ey avents de B commmisaon Je s Laie comminiguer
sur place par les personnes physigues ou morales mentionnees auy
arles V1,1 Youtes e preces qu'il estime utiles & Paccomphisse-
ment de sa Hssion, etamment 1ous hivees, Contraty, pieces comp-
tables, registzes, procesaerbaus et documents de traitement auto-
manse de U'mtormanon, o d'en prendie copie, Ces agents peuvent
cpalement tecuedie toutes intormations utiles a Veverace de leur
IR ATES G0 TOHTE PEESORBE IBCIVEnant a un nise quelconygue
a Fovcasten June operation sur un marche reglementé,

1 presuden peat, par deasion mohsee, proceder ou faire proge-
det par ses arents o by convocanon ou a audinon de tute per-
sonnie saseephible de Tu fourmr des intormations concernant des
aftaires dont la comnusaon o saisie. Toute personne convoguee a
fe drent de se taare asaster du conseil de son choin. Les modalires de
cette comvacanon et les condinons dans lesquelles sera assuré eaer-
vive Je ce diont seront deterninées par décret en Consaill d't tat.

Fe seuret professionnel ne peut étre opposé aun agents de 1a
comtmsion, sauf par les auniliaires de justice.

Loy membres ¢t les agents de 13 commission sonl astreints au
secret professionnel pour les Faits, actes e tenscignements dont ils
O PU AVOIT conpansance en faison e leurs fonctions, dans les
conditions ¢t sous tes peines presucs & Parncle 378 du Code pénal.

At 9, — Dans fe cadre de sa mission, Ly commission peut éire
saivie pat fe minsstre charpe de Peconomie, par le imnistee charpeé du
cominerce., par le conit consultatif dev mazchés réglementes ¢t par
fes personncs physigues ou morales sisées aus articles 31 a e la
presente b, Elie peut se saiar d'office,

Elle peut cgalement @17 ssinie par tout interesé de toute pehition,
plainte ou réclamation relatives au tonctionnement des matches &
termie teglementes ou au demarchage en sue d'operations sur les lits
murches ou sur les marches etrangess. S elle estre sjue 2o Lty
IMVOJUEs BE SNt pas appuses d'dlements sohnamieat proabants,
el pent concdate gy deason moinee quiil o'y a pas hew, en et
o'y domier suite, Ble potihe sg decmion o Vautetir de a sasiie,

Ta comiisson peut formuler des proposibons de modifications
de s et seglements concernant Forganisanon o fe fonhonnement
des marchues,

e adresse Juague anece an Preadent de T Repubiigue e au
Patiemen: ur rapport Ce tapport ot pubic au Journul of frel.

el B - e endinhioee penalos dansitucbion ou de o quge-
et fes wodiBens ovdes ou cottimeraales, fes juridictons admi-
nstratn e aina e les tnbhunaus arhiraus panent detaander
Favis de ta commaaon,

Cret avis ne peut etre rendu pubhic qu'apres gu'une decisson de
non-hew a ete prose ou que fo ugement sur be tond ou b senicnee 4
¢1é rend;

Arl, 11 -+ Le president de la comimisaon gésele au procurcur de

ta Republique tout tant quiil estine delictucus ¢ dont o a cu
connaissamn ¢ dans Pevervine de ses tanctions.

TITRE N

DES COMMISMGNNAIRES AGREES PRES LA BOURSE
DE COMMLRCE DE PARIS

Ar. 12, — Les commmisionnaires agréés prés la bourse de
commerce ¥ Fans sont seuls hatulités a produire des ordres d'opé.

- 44 -

rations sut fes marches a terme réglementes de marchandises de fa
place de PPans et 4 en rechercher la contrepartie,

AL 13 — Ley commissonnaites agréés prés la bourse de
commerce de Patin sont obhigatoirement affilies 3 la compagnie
dont lev statuts sont approuses par 13 commisson des marches 3
terme de marchandnes et publie au Journal officiel Cette compa-
e et un sandicat professionnel, tegs par les disposiions du ¢ha-
pure 17 du otee 19 du livre 1V du Code du travail en tant gu'elles
ne sont pas contraires 3 celles de la presente loi. Elle a pour réle :

1 Detadier Tes guesnons interessant Pesercice de fa profession
ut dy representer collechvement Jos cotmnussionnaizes agtees pour
faire salowr feurs droits et inieréts communs ;

2 D'avurer le contrdle et la surveillance de ses membres ainsi
yue des conditions de recrutement de feurs preposes en tonction de
leur competence ;

3 D’administeer une cae mutuelte de garantie, dont les moda.
hités de fonctionnement et de econstilution seim deicrimnees par Je
replement general des imarches mentionné & Farticle § ci-dessus,

Art, 14, — Quel yue voit 1'ésvénement, fes commissionnaires agrees
sont ductores,

ils sont, en outre, responsables de fa solvabilité des donncurs
<ordres pour le compte desguels ils agissent, ) peuvent étre toute.
fois exonerés de cetie responsabihité 4 1'épard de I'orpanisme finan-
acr mentionne a 'article 17 ci-dessous, lorsque les garanties néces.
snres ond e constituces A cet effetl par les donncurs d'ordres opé-
rant dans le cadre de leur activité professionnelle,

tls sont également responsables de I'exécrion des ordres d'opé-
rations gu’ils regoivent, gue ces ordres soient recucillis, sous quel-
gue forme que cc s0it, par eun-mémes, par leurs agents ou par leurs
employes.

Toute clause contraire aun dispositions du présent article est
teputee non écrite.

Art 18, -~ Les commisaonnasies agréés ne peuvent, sous quel-
que tonne que ce soil, se norter contrepartie de leur chentele, saufl
dans les condilions et pout une duree finées par le reglement pénéral
des magches.

Iis peusent traiter pout Jeur propre compie des affaiees sur ley
marches a terme seplementes, mais eaclusivement avee d'autres
cOmmBsonnures aprées.

Arl, 16, -~ L es commissionnaires agréés peuvent revevonr de
teurs chients un mandal de gestion,

Ceamandat 1t Pobyet ¢'un contrat ¢er conforge a un contial
1y pe approuse par 1a commssion des marcheés a terme de matrchan-
dines et publie au Journal officiel,

A pane de nullite du mandat, ce contrat comporte s mentions
AULNIITS N

UL idennie of Padresse du mandant et du mandataite, ta duree
ty mandat qur ne peut exceder un an et Pindication que e mandat
est resocable a tout moment ; ala demande du mandan:, cetie revo.
canen peut entrainer la hguidation des poutions du mandant

2 Le momant de la somime teming au mandagnre |

V' Les modalies des operations ¢ bes marches s fesquels elles
pesvent étre execulees ;

47 Ley conditions dans lesquclles e mandataire doit rendre
compte de I'exceution de son mandal |

¢ La rémunération du mandataire yui comporte une commis-
fon five dont le taux est determing nar la commission des marches 3
teeme de marchandises, ainsi qu'un complement tenant compte du
résultat posing des operations ¢t m pourant depasser un pourven.
tape de ce resultat, détermine par 1a comnussion des inatches 3
terme de marchandises §

6° Le montant manmum de 'engagement financier du mandant
qu doit tre porie sur le contral de fa main de ce detnier.

AL T = Unorganisme fieangier, agrée par Uautorite adoinis.
trative, enrepisite chague opération ot en garantit la botne fin.



A ot effet, chaque opération doit lus dize notilice par e commis-
sionnaite agreé qui en produit Poedee.

A défaut, IFopération est nulle Je plein droit.

Aucyne LOmMminion e peut ée pergue par le cxmmiswonnaire
agrée avant Penregistrement par Forganisme lindngier de Fopera.
non a laguelie elle se rapporte.

Arf, 18, - Les comminsionnaires sont agrees par la commivaon
des marches a terme de marchandises sur presentanion de la compa-
gnic mennionnée & Paructe 13 ci-dessus et dans un dela de deuv
mois a compler de la date de presemation.

Si la compagnie n'a pas presentd un candidat dans un delai de
dens maoiy & compter du dépit de sa demande, velui-t peut sanir
UNe COMMIsION MInte compasee paritattement des (10is membrey
de la commission designes pour trois ans et de 1ron comms.
sionnaires agrees devignes a cet effet par la compagmie. Cette ins-
tance statue dans un délar de deus moss 3 compler du dépdn de la
saivine. En cas de partage des voiv, celle du president de la commis.
sion ¢st prepondérante.

Arl, 19, ~ Les commissoniidites agrées doivent remplie ey
conditions de competence, d*hanoratilite et de solvabilite, determs-
fiees, apres avis de Ja compagnie des connissiennaires agrees, par
fe reglement genéral des marches mentionne a Uarticle § o-dessus.

s duvent potamment justilies & 1out moinent de capilaus pro-
pres ou de paranties dont [a nature et le montant sont tines par la
commission des marches a terme de marchandises.

Tout commissionnaire agred dont les capitaux propres ou les
garanties ne satistont plus aax condinions sisees a 'alinea precedent
dowt en avertir la commuaon qub lui impartn ua deln pour &'y
conlonmer, La commission peut exiget 1a comtitution des garanties
complémentaires qu'elle esime nécessaires,

Une sowiéte commercale peut étre admise en qulite de comeis-
sionnaite agree si elle justilic a tut rroment des capitany propres
ou des garatnes prevus au deasieme alinea ci-dessus ef woses repree
sentamis begaun e, le sas écheant, les representants qui sont habili-
tes a produire des ordres d operations pour sou compie remplissent
Tes conditivns prévues au premier alined. Toute moditicanon des
statuls ou tout changement de titulaire des fonctions prevues au
present alinea dont éure prealablement communique 4 i compagnie
des commssionnaires agrees ¢ d fa commisvon des marches )
terme de maschandises. Les actions doivent sevetir 1a forme nomi
native of feur cession est soumnine a l'agrement du comveill d'adminis.
tration ou, selon le cas, du corsalt de sunvedlance.

Art, 20, - Tout commissonnage agree ou toul representant
quahfic de soctete admise en quabite de commssionnaire agrce dimt
préter, devant te tribunal de commerce de Panis et des 1a plas pro-
chaine audicnce suivant son avtement, le serment de remplir les
desoiry de sa professior avee honneur of promte, 1} e tenu au
secret protessienack, dans les conditions et voun fes peinies prevues a
P'azsicte 378 du Coude pénal.

Art. 28, — Tout commusionnaire agree dont, arvant J'enirer en
fonctions, etfectuer, aupres de la cise mutuelle Je garantie men-
tivnnee a 'arncle 13, un dépot dont e montant ot five par fe revle-
ment general des marches menhonne 3 article ¢

Les sommes deposees par les commisionnaites aefees ot fes reser-
ves de 1a comparme des comminsionnaires awrees sont destinees 4
garanur, 4 'ezard de la chientele, fos enpavements ot L tespomaly-
hite protessionnelle de chague commssionnatie agree,

Art, 220 = Toute infraction aun b 1 reglements relatits auy
marches a terme de marchandivgs, tout agissement contnire 4
" honneur, 3 fa lovauné vu 3 {a cortection commercraies ef. notam:
ment, Paccomplisement &' operanions mulneles enimustitices desty-
nces A dewager des COMMIMONS, COMTiy PAr Ul GHOBIsSIBINAIE
agréé, donne liea 3 des sanctions disciplinaszes prononcées par la
commission des marchés a terme de marchandises.

Les sancuons disciplinaires sont :
1° L’avertissement ;
2* Le blame avec affichage ;
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37 13 swuspension de Pagrément prévy 3 Farhade 18 pout une
duree mavimum Jde sx mons

4° Le tetrail Jde Pagrément.

Une amende d°un montant manimum de 200 000 1 peut s*ajouter
A l'avertinaement, au blame, & 1a suspension ou au retrait Jde agre-
ment. Son produit et verse a [a canse mutuelle de garantie visee 3
I'aricle 21 de L1 presente fow.

Les sanctions, 3 P'exception de I'asertinement, font I"abjet d'une
publication dans le rappors annuet de la commisson et, i elle le
Juge utile, Je toute aute pubhication aus frais de 1a personne qui en
est 'obict,

Longu'elle siege en formation diwiphinaiee, la commission
s‘adjoint, avee soix dehbérative, un membre supplémentaine des-
gne par la compagnie des COMMIMONKAILES agrees.

La commission statue par décnion motivee,

Aucune sanction disciplinaire ne peut é1e pronancee \ans gque le
commussionnaire ageee ou le representant qualitié d'une soucte
commerciale admise en qualite de commansonnaire » tree an ete
entendu ou Jament appelé ; Pinteresse peut se faire asmster du
conseil de son choix,

Le dron d'appelir des décisions de ta commusion prises en appli-
cation du present article apparbient 3u CoMMNSIONNAITE aRICe OU U
representant quahfic d'une sociéte admine en qualite ge commis.
MONRIIFE Agléé Ainv qu'au commissaire du Goussinement.

Lappel 2t forne desant la cour d'appel qui statue en chambre
Ju consert.

THIRE 1

DISPOSHHONS PARTICULIERES AUN PLACES AUTRES
QUL PARIS

Art. 23, — Les couttiers de marchandises asserinentes, speciali
ses dans une catepone de marc handises, sont seuls hatalites a pro-
dure des ondres d'operations et a en rechercher ta contrepartic, sur
fes marches 4 terme replementes des places, avtres que Pans, ou
vette catepone de marchamdines est traitee. "t sont agrees par b
commisaon des marches 3 werme de marchandises sug presentation
du wadwat professionnet de 1a plave mentiionne & Farncle 23 ¢
dans un delan de deus mon a compier de L date Je presentation. Si
ve ssndhcat n'a pas presente un candidat dans un delai de deus maon
avompier du depotde s demande, cetut o peut sasie une commi.
LIRS Composee panitatenient des irois membics de L commi-
ston desighes pour ton ans et de o conctiers de marchandises
awermentes apreey deusnes a cet effet par ce syndicat, Cette in-
tance statue dans un deln de deus mos o compter du depot de fs
sanine bncas de partage des sony, celle du prestdent de Ja comms.
sion ¢ peepondérante.

B coutners Je matchandise s s cntes dgrees dovent rempiis
tes cenditions de competence, d honoratnlite et de solvabilite deter-
minees par le reelement general dey marches de Le place.

Tl sonat vz aun obligations prevues aus detinieme e teonmieme
ahneas de Varncle 19,

Art, 24, — Sur chacung dos places visees 3 "article 23, fes cour-
tiers de marchandises assermentes agrees sont obhigdtowement ath-
fies 3 un svadieal professionned dont les statugs »one approuves par
la vommausaien des marches o teeme Je marchandises ¢t publies au
Juurnat otpciet. Ce svadicat profesaonael est regs par tes disposs:
tions du chapitre 1** du ntre 1** du livre 1V du Code du trasait en ce
quelles ne sont pas contraires 3 celles de {a presenie loi. i) a pour
1dle

17 D'etudier les quesons interessant 'eneraice de la profession
ct Jde representer collectinement les Courtiers assermentes uprees
pour lawe valour feurs droits el interels communs ;

20 Dassurer le contrdle et 1a surveillan.2 de see membres ainsi
gue dey conditrons de revrutemnent de leass prepeses en tonction de
teur competence ;

3° 1Y sdmnisteer une caisse mutuclie de garantie, dont les mada.
hites de fonchionnement et de reconaditution sont Jdeicrnunces par le
reglement gencial Jde la place.



At 18, -- Une sovidte commerciale constituée entre des cour.
tiers de marchandises assermi=ntés agréés peut dre admise & opérer
sur tes marchés a terme i elle Justifie & tout moment des capitaux
propres ou des garanties prévus au deunieme alinda de Particle 19 ¢t
ey representants legaun et, e cas écheant, les représentants qui
sont hatulités a produnre des ordres d'operations pour son compie,
remplissent les conditions presues au premiter alinea de 'article 19,
Toute muditication des statuls vu toul changement de titulaite des
tonctions prevues au présent article Joit éue  préalablement
communiqué & 1a comminsion des marches a terme de marchandi.
ses. ey actioms des sociéiés par actions donent sevéur 1a forme
nomnatise et Jeur cesvion est soumise & 1'agrément du conseil
d*administiation ou, seion le cas, du conseil de surveillance.

Art, 26, — Les couttiers de marchandises assermentés agiéeés
peusent excrcer fe mandat de gestion prevu a article 16 aux condi.
1ions determinces a cet article,

Les dipinitions des anicles 14 ¢2 15 sont applicables aux cou
tiers de marchandises assermentés agréés ot aux sociétés mention.
nées a darticle 28. :

Art. 21, — Tout courtier assermenté agréé doit, avant d’entrer
en fonctions, effectuer un dépdt aupres de la caisse mutuelle de
parantie visee & Farticle 24, Le monlant de ce dépdt est fixé par le
replement général de la place.

Tes semmes déposées sont destinees a garantir, a U'épard de la
chentele, Tes enpagements et 1a responsabiline professionnelle de
chague courtier de marchandises assermente agrée,

Art, 28, — Un organisme financier, agréé par I'autorité adminis.
trative, erregistre chaque apération ¢t en garanuil la bonne fin,

A et elfei, chaque operation doil lui é1re notifiée par le courtier
de marchandises assermente agree qui en produn P'ordre.

A defaut, 'operation est nulle de plein droit,

Aucune commision fe peut €tre pergue par le courtier avant
Pentegutrement paz I'orgamsme hnancier de Popéranon a laquelle
clie e rapporte,

Art. 29, - - Toute infraction aus lows et réglements relatifs auy
matches A derme de marchandises, tout agissement contraire A
Ihonneur, @ la loy auté ou a la correction commerciales et, notam.
ment, Pacconphvement d'operations multiples et injustifices desti-
nees d depager des Commisuons, COMIML Par un courticr assermenté
agiee, dimne heu a dev sanctions diciplinaires prononcées par la
cotmission des marches 3 terme de marchandises,

Les sanctions disciplinaires sont @
1 Lasertissement
2° L.c blame ave affichage ;

Y La wuspenvion de Pagrément présu a Particle 23 pour une
durée manimum de siv mois §

4* Lo roteant de Pagrément,

Une amende d'un montant maximum de 200 X0 F peut s"ajouter
# Pavertnsement, au blame, 3 1a suspenaon ou au tetrail de Vagré.
ment jon prodult est serse 3 1a cansse mutuelle de garantie viseée 3
I'article 23 de 14 presente loi.

Les sancuons, a Pexception de Pavertissement, tont 'obyet J'une
publivation dans le rappont anruel de la commussion ct, s elle le
juge uule, de toute autre publication aux {rais de la personne qui en
et Pabyer.

fonqgu'cle siepe en formation disciphinaite, 1a commission
s'adjoint, avee voiv détiberative, un membre supplementaire dési-
gie par le syndwat professionnel visé 3 Farticle 24,

La commission statue par décision motivée,

Aucune sanction disciplindire ne peul étre prononcée sans que le
couttier de marchandises avermenté ou le représentant qualil
d'une wwiété commerciale ait €1¢ cnlendu ou doment appele ;
P'iméresse peut se Faire assister du conscil de son choix,

Le drou d"appeler ey décisions de la commission prises en appli-
cation du présent artwic appartient au courtier de marchandises

- 46 -

awermenté ogréé ou au représentant qualifié de 1a sociéié commer-
ciale ainvi qu'au commissaire du Gouvernement.

L appel est formé devant la cour d'appel qui statue en chambre
dy conseil.

TITRE IV
DU DEMARCHAGE ET DE LA TRANSMISSION DES ORDRES

Art. J0. — Le démarchage en vue d’opérations sur les marchés &
terme de marchandises n'est autorisé que dans les limites ¢t sous les
conditions prévues par I3 présente loi,

.

Constitue unc activité de démarchage au wens de 1a présente loi, le
fait de se rendre habitucllement, soit au domiciie ou A la résidence
des personnes, soil sur leurs licux de travail, soit dans les lieux
auverts au public et non réservés & de telles fins, en vue de conseiller
une participation & des opérations sur ces marchés ou de recueillis
des ordres A cet effet, quel que soit le lieu oh les ordres d’opéra-
tions, ou Te contrat hant Je donneur d'ordres & celui qui fes a recucil-
lis ou exéculés, ont €té passés ou conclus.

Sont ¢palement <onsidérés ~omine acles de démarchage, les
offres de services faites ou les conseils donnes, de facon habituelle,
on vue des mémes fins, dans les lieun mentionnés a I'alinéa precé-
dent, par I'envoi de tout documen' d'information ou de publicité,
ou par tout moyen de commt dicahin.

Art. 31, — Les comméssionnaires agréés prés la bourse de
commerce de Paris peuvent recourir au demarchage en vue d’opera-
tions sur les marckés a terme réglementés de la place de Paris,

Art. 32, — Les courtiers de marchandises assermentés agréés
peuvent recournis au demarchage en vue 1'oprations sur les mar-
ches & terme réglementés des places 00 ili sont sulorisés & produire
des ordres,

Art. 33. — Les banqgues ou établissements financiers ne peuvent
recouris au démarchage en vue d'operations suf les marchés & terme
reglementés gue o'ils sont inscrits sur une liste éablic par la
commission des marchés & terme de marchandises.

Art. M, — Les personnes autres gue celles qui sont visdes aua
atticles 31 & 33 ne peuvent recourir au demarchage que si elles sont
itserites en tant qu'intermédiaires sur une hste ¢tablie par la
commission. Ces intermediaires qui ont ta qualié de commergant
doivent remplir Tes conditions de compétence, d honorabihite et de
sohvabilité determinées par la commission des maschés 3 terrae de
marchandiscs.

Tout intermédiaire inwrit doit aotamment justifier 4 tout
moment de capitaux propres ou de garanties dont la nature et le
montant sont fixds par la commission des marchés 3 terme de
marchandises.

Tout intermédiaire inscrit dont les capitaux propres ou les garan-
ties ne satisfont plus aux conditions visées & alinéa précédent doit
en avertir fa commission qui lui impartit un ¢élai pour &'y confor-
mer. L.a commission peut lui imposer de fournir les garanties
complementaires nécessaires,

Une société con merciale peut dtre inscrite sur la fiste des intermé-
didires tnwrits sielle justifie des capitaus propres ou des garantics
prévus au deuniéme abnea ci-dessus et 3 ses representants legauv et,
le cas écheanty, les representants Gui sont habidites 4 agir en con nom
ansfont aux conditions mennonnces au premier alinea. Toute
moditication des statuts ou tout changement de titulaire des fone-
tions mentionnées au present alinéa doit étre préalablement
communique & la commasion. Les actions des socictes par actions
donent revéns la forme nominatine et feur cession ¢si soumise 3
" agrément du consesl d'administration oy, selon le cas, du conse:l
dJe sunveillance.,

Art. 35, — Les modalites d'interveniion des personnes mention
neées aun articles 33 et 34 font I'objer d’un contrat etabli par ecrit
AVEC UN COMMISSIONNAIEE aglee Ou un courtier de marchandises
ascrmente agree et confornme a un conlrat-type approuve par fa



comminson des matches a terme de marchandises et publie au Jour.
wat offictel. C¢ contrat-1y pe tive notamment les conditions dans les.
quelles ies personncs visees aux artivdes 33 ¢t 33 transmettent ley
ordres, sont avisées de exevution de seux-ci et sont remuncrees par
les commissionnaires ou les courtiers assermentes.

Art. 36, — Les personnes mentionnces 3 1'article 33 peuvent
exercer le mandat de geston prevu 3 Pancle 16, aun conditions
déterminees a vet anticle,

Art. 37, - - Levintermediaires inscrics peusent dgalément evercer
e mandat de gestion prevu a article Bh, aux conditions Jdétermi-
nees 4 cet arucle,

1ls donnent avoir préalablement obtenu un agrément particulier
de 1a commission des marchés 3 terme de marchandises, pour une
duree d'une annee renouselable, apres véritication qu'ils possedent
la competence, 12 sobvabilué ¢t l'organisation leur permettant
d’enercer un mandat de gestion,

11y doisent justifier A tout moment, selon les conditions prévies
au troisiéme alinea de "article 34, de capitaux propres ou de garan.
ties complementaires dont le montant et la nature sont fixes par la
commission des marchss a terme de marchandives.

Art, 38, — Touie personne qui se livee au demarchage est tenue
d*¢tre porteur d'une carte d’emplor déliveee par la personne ou
1'établissement habilite a recourir au demarchage pour le compte
duquel elle intersient & an tire quelcanque. Lile doit produire cette
carte lors de tout acte de demarchage ; clle ne peut déenie qu'une
seule catte.

Cette carte, dont la validite ¢st hmitee 3 un an, mentionne les
operations pour fesquelies «on titthaite 1 socation 3 ¢ lisrer au
démarchare,

Art, 39, — Los personnes qui sont sisees auy articies 3, 32, 31
¢i 34 dosent deposer au parauct du srocurenr de Ly Republigue de
tetr domicile ou de leur siege socnal, vu i sege de Jeurs stcvusales
vu agences, une devlaranon cente, contenant les nom, adresse, ¢tat
oivil des personnes auvquelles elles compiens deliveer La caste prosue
a tarticle 38.

Ne peusent obtenir la carte les personnes a st 'esercice de fa
professian de banguier st interdit. Dans un tel cas, le pracurcus de
1a Republique le notilie an deslarant,

Cetle carte ne peut éire délisrée qu'd des personnes majeures ;
elles doivent étre de nationalité frangaise ou ressortissante de l'un
des Lrats bres de ha Cc 1¢ économique européenne,
sous réserse des convertions internationales,

Cette carte ne peut dre délivrée qu'apiés Iexpiration d'un délai
d’un mois A compter de la remise de la déclaration au parquet.

f.¢ procureur de la République peut, par une décision motisée,
interdire la délisrance de la carte d'emploi ou ordonner son retrait
par la personne qui I'a déliveée. La décision du procurenr de la
Répubhique est immediatement exécutoire et peut faire 'ebjet par
tout intéresse d'un recours devant le tribunal de grande instance. Le
procureur de 1a République informe le président de la commiwon
des marchés a terme de marchandises de tout tait pouvant justitier
des sanctions disciplinaires en application de I"article 4t ci-dessous.
Le president de 1a commission informe le procureur de la Republi-
que de tout fait pouvant justifier de retrait de la carte d*emplor et
dont il a eu connaissance dans I'exercice de ses fonctions et des
sanctions disciplinaires prononcées a I'encontre d'un titulaire de fa
carte d'emploi visée a I'article I8 ci-dessus.

Toute modification des indications prévues au premier alinea du
présent article ainsi que tout retrait de carte doiven:, étre notifiés au
procurcur de 1a Republigue.

Art, 40, — Lcs personnes mentionnees aux articles 31, 32, 33 @
34 sont civilement responsabies du dommuge causé par Te 1an des
démarcheurs, agissant a ce titre, auvquels elles ont délivré une carte
d’emploi. Nonubstant toute coavention contraire, ces demarcheurs
sont considéres comme leurs préposés au sens de 1'article 1384 du
Code civil.
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Art. 41, — Toute infeacuion auv lois ¢t reglements concernant le
demarchaye et 1a publicite atldrents aux opérations sie fes archey
A terme réglementes, I'raeruive din mancdat de gestion ou 13 trans-
mission d'vrdies sur ces marches, tout agisseient contraire a Fhon-
neur, a la leyaute ou 3 1a correction commerciales 1, notamment,
I'accomplissement d’opérations multiples et injustifices destinevs 3
dégager des commissions, donne licu, & Uencontre des personnes
qui sont visées auv articles 33, 34 et I8 ci-dessus, & des sanctions
diciplinaires prononcées par b commission des marches 3 teeme de
marchandises.

Les sanctions disciplinaites sont :

1* L'avertissement ;

2* Le blame ;

3° L'interdiction d'exercer un mandat de gestion

4° La radiation d. Vinscnipiion sur 1a liste présue 3 V'article 33
ou, selon le cas, & "article 34 ;

$° Leretrait de 1a carte ' emploi délisrée en application de "asti-
cle 38.

Une amenie d'un momant maximum de 200 000 ¥ peut s’ajouter
& IPavertissement, au bldme, & interdiction d°exercer un mandat de
gestion, 3 la radiation disciplinaire ou au retrait de Ia carte
d’emploi. Son produit est versé au Trévor.

f.es sanctions, a "exception de I'avertissement, font Pobiet J'une
publicaiion dans te rapport annuel de 1a comnusaon et, s elle fe
Juge wtile, de toute autte publication aus frass de 1a personne quien
et ['objer.

Pour Papplication du present article, L commisaon Vadjoint un
membre supplémentaire, avev voin Jdéhberatnve, reproseniant la
profession sntéressée, desiené par l'organisstion protessonnelle 13
plus representatine.

L.a commisston statue par décnion motivee

Aucune sanction disaplinaire ne peut étre proponces sans gue
Finteresve ait ete entendu ot diment appele ;i peut se taire aswster
du consail de son chny

Le droit d'appeler des décnions appartient 3 1'intéressé ainsi
qu'au commissaire du Gouvernement. 1 appel est forme devant la
cour d’appel qui statue en chambre du conseil.

Art, 42, — Les personnes vivees aun articles 31, 32, 33, 34 et 38
ne peuvent recucillir ni ordres, ni fonds des personnes gu'elles ony
demarchees avant Pesparation & urn delan de wepi jouts, jouss fesies
compris, a comnprer de la délivrance, par letire recommandee asves
avis de reception, d'une note d'informanon sur les mmchc\ régle-
mentés de marchandises concernés, les operattons qui 'y font et les
cngagements incombant aux personnes gui v particapent. Cetie nole
est soumise au visa de la commassion. Sa validié ne peur excéder
une année,

Avant evpiration de ce delai de sept jours, nul ne peut exiger ou
obienir de la personne sollicitée, directement ou indirectement. &
queique titre ou sous guelque forme que ce soit, une contsepartie
quclconque, pécuniaire ou non, ni aucun engagement ou remise de
fonds. Ce délai ne s"applique que lors du premier ordre ou du pre-
mict mandat de gestion donné A la personne pour le compte de
laquelle e demarchage est fait.

Les fonds correspondant aun ordres recueillis ne peusemt en
aucun cas étre remis aun démarcheurs,

TIIRE Y
DISPOSITIONS PENALES
Art, 43, — Sera punie d'un emprisonnement de deun mois au

moins a (rois ans au plus, ¢t d'une amende de 6 000 T au motns &
2 500 000 F au plus, 1oute personne qui. sans v étre legalement
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habilitée, aura entrepris une activité de demarchage ou evercé un
mandat e gestson en vue d'operations sur les marcnés réglementés
de marchandises.

A, 44, — Sera puni d'un emprisonnement de deux mois @ six
mois et d'une amende de 6 000 F s 30 000 F ou de l'unc de ces deux
peines seulement :

1* Celui qui aura proposé 2 1. 'nature un mandat de gestion ne
comportant pas ies mentions pr 2 a 'arucie 16

2° Celui qui aura recucilli des o:dres ou des fonds en violation d2
Vared “
V'article 42,

£n cas de reécidive, les peines applicables serom celles prévues 3
Varticle 43.

Art, 45, — Scra punie d'unc amende de 1 000 F & 120 000 F
toute personne qui aura diffusé une publicité concernant des opéra.
tions sur les marchés & terme réglemeniés ou sur les marchés étran-
gers de marchandises sans que cette publicité ait requ, préalable-
ment & \a diffusion, le visa de 1a commission des matchés & terme de
marchandises.

Ari. 46. — Sera puni des peines présues A Particle 44 ¢

1° Celui qui se sera livré au démarchage en vue d'opérations sur
fes marchés A terme réglementés sans détenir 1a carie d*emploi pré-
vue 4 Tarticle 38 ou qui n'aura pas respecté la décision du pro-
cureur de la République prévue 3 Iarticle 39 ou qui n"aura pas
remis a la commission sa carte d'cmploa dans les vingt-quatee heu-
res de la réceprion de la demande qui bui aura été faite par leitre
recommandee avec avis de réception ;

2¢ Celui qui aura délisré une carte d'emploi en violation des dis-
positions des alineas 14 4 4 de Particle 39 de la présente loi.

TITRE V]
DISPOSITIONS DIVERSES

Art. 47. — Lesivieme alinéa de V'article 9 de 1a foi n. 66-1010 du
28 decembre 1906 modihice, refatine A Pusure, aun préts d'argent et
a4 certamnes operations de demarchage, est compléte comme suit :
apres les mots :« ou d’une fraction d’immeuble determuinee », il est
ajoulé : « vu en suce d’operations sut les marchés 3 ierme réglemen-
tés de marchandises »,

Art, 48, — Loy articles 3 et 8 du décret du B aoit 1935 reglemen.
tant le déemarchage sont abrogés en ce quiils concernent les bourses
etzangeres de commerce ou de marchandises.

Un décret adaptera les dispositions de 1a présente loi aux condi-
tions particulicres de démarchage en vue d'opérations sur ces
bourses.

Art. 49, — Les dispositions de la présente loi autres que celles
des anicles 1%, 2 et 3 n'entreront en vigueur que e premier jour du
deuriéme mois suivant I'installation de la commussion des marchés
& terme de marchandises.

Art. 50, ~ Laloi n. 50-921 du 9 aoiit 1950 rclative A 'organisa-
tion de la compagnie des ¢ issionnaires agréés pres la bourse de
commerce de Paris est abrogée. L'aricle 1830 W du Code pénéral
des impéts et Varticle 249 de 1'annexe | dudit code som abrogés.

Art. §1. — Des leis de finances ultéricures détermineront les res-
sources necessaires a "application de la présente loi.

Art. 82, — Un décret en Conseil d’Etat précise en tant que de
besoin les conditions d’application de la présente loi. 11 détermine
notamment les conditions de procedure de nature & assurer la
garantie des dioits de la défense ; en toute hypothése, 1a procédure
devant 1a commission des marchés & terme de marchandises devra
peésenter un caractére contradictoire.

Il determine épalement les modalités et les délais d’application
aux marches réglementés des places autres que Paris des disposi-
tions de I"arncle 8, ainsi que du titre 111 de Ja présente loi,



LOI a. 7124 relative ax démarchage flaascier ¢l & des epérations de
placement ¢t d'assurance,

SECTION |. = Dispositions genérales concernant le démarchage en we
d'opérations sur valeurs mobiliéres

Ast. 1%, = La colportage des valeurs mobiliéres est interdit. Se livre au
colportage celvi qui se rend au domicile ou & la résidence des persoanes
ou sur beurs lieux de travail ou dans des lieux publics pour offrir ou acquétie
des valeurs mobilidres avee livraison immédiste des titres et paiement
Immeédiat total ou partie] sous quelque forme que ce soil.

Toutefois, ces activilds ne sont pas [nterdites dans ey locaus des
ttablissements de crédit, des établissements tentionnés 4 l'article 99 de ia
loi n. 84-46 du 24 janvier 1984 relative & 'activité et au contrdle des
tablissements de crédit et des agents de change ou dans les bourses de
valeuss.

Art, 2. = Le démarchage en vue d’opérations sur vuleurs mobiliéres
n'est sutorisé que dans les limites et sous les conditions prévues par la
présente loi.

Constitue une activité de démarchage le fait de se rendre habituellement
su domicile ou & la résidence des personnes, ou sur leurs lieux de travail
ou dans les lieux publics, en we de conseiller Is souscription, I'achat,
I'tchange ou la vente de vileurs mobiliéres ou une participation 4 des
opérations sur ces valeurs.

Sont égal idéré activilds de démarchage les offres de
services faites ou les conseils donnts, de fagon habituelle, en vue des mémes
fins, su domicile a1 4 la résidence des personnes, ou sur les lieux de travail,
par I'envoi de lettres ou circulaires ou par communications t¢léphoniques.

Ne sont pas soumises aux dispositions de la présenie section les sctivités
mentionnées aux dewx alintss précédents qui sont exercies soit dans les
locaux des dablissements de crédit, des ttablissements mentionnés &
T'article 99 de 1a loi n. 84-46 du 24 janvier 1984 precitée, des agents de
change ¢t des auxiliaires des professions bowsieres regis par la loi
0. 72:1128 du 2t décembre 1972 relative aux isiers et gerants de
portefeuille, soit dans fes bourses...,

Art. 3. — Ne peuvent recourir au démarchage en vue d'opérations sur
valeurs mobili¢res que les étsblistements de crédit, les étublissements
mentionnés & I'article 99 de |a loi n. 84-46 du 24 janvier 1984 précilée, les
ngents de change ou les auxilisires des professions boursiéres régis par la
loi n. 72-1128 du 2| décembre 1972 précitde,

Art, 4, ~ Par dérogation aux dispositions de l'article précident, les
optrations de démarchage visées au troisieme alinéa de l'urticle 2 peuvent
€tre faites par fes comptables publics en ce qui conceme les titres qu'ils sont
autorisés & placer.

Art, S, — Est interdit le démarchage

1* En vue de participations 4 des groupements de personnes avant pour
objet des opérstions fondses sur les diflerences de 2ours des valews
mobiliéres ;

2° En we d"opérations & lerme dans les bourses frangaises ou érangéres
de valeurs autres que Jes opérations 4 lerme ferme accompagnées d'instruc-
tions écrites en vue de lever ou de livrer les titres 4 la prochaine liquidation ;

3° En we d'opérations sur les valeurs mobili¢res Strangéres ou sus Jes
paris de fonds communs de placements étrangers Jorsque leur émission ou
leur vente en France est soumnise & une sutorisation peéalable et que celle-ci
n's pas été accordée ;

4° En vue de la souscription de valeurs &mises par des socidtés francaises
n'aynnt pas tlabli deux bilans en deun ans su moins d'existence. 4 moins
quil 'agisse ¢

a) D'optrations sur obligations béaéficiant soit de la garantie de I'Etat
ou de collectivités publiques, soit de Ia garantie de sociétes francaises ayant
établi dewx bilant en deux ans su moins d'existence ;

&) Dopirations sur valeurs émises par des sociités frangaises forsque
I'Etat 8 apporté 4 ces sociétés des biens meubles ou immeubles ou encore
lorsque I'Etat s'est eng»Z a fournir, pendant cicq ans au moins, soit 4 1a
socitté émettrice, 3¢ sux porteurs des titres, les fonds nécessaires su
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paiement de loul ou partic des intréts ou dividendes, ou Ju nrincipal des
litres ;

¢} D'onérations sur ssleurs émises par des sociétés d'investissements &
capital vasiable ou des socitiés agrédes powr le Grancement des Lkcom-
munications ;

5° En vue d’opérations sur des valeurs dijs émiset par des socibtés ot non
sdmises 4 la cote officictle des bourses de valewrs, & I'exception des
optrations sur valeurs de société d'investissements & capilul variable.

Les interdictions prévues aux 4° ¢f 5° du présent article ne sont pet
spplicables su démarchage en vue d’oblenir des souscriptions ou des achats
de valeurs ¢mises par les sociews Immobili¢res pour le commerce et
I'industrie rtunissant les couditions sulvantes

Ne pas avoir loud directement ou indirectement & un méme preneur des
immeubles d'une valeur comptable dépassant des proportions du moniant
du capital et des réserves qul seront fintes par arrété du ministre de
I'tconomie et des finances ;

Avoir obtenu d'une ou plusieurs institutions agrédes 4 cet effet par l¢
ministre de I'6conomie et des finances I'engagement irrévocuble de racheter
les valeurs plactes jusqu'd leur sdmission 4 la cote officiclie de 1a bourse
des valeurs 4 un prix minimum fixé en fonction du prix payé par les
souscripteurs ou les acheteurs.

Art. 6. ~ Les opénations de démarchage en vue de faire souscrire ou
acheter des valeurs mobilti¢res doivent p 1a remise ou l'eavoi
simultané ¢ la personne sollicitée d'une note d'information succincte sur
chacune des valeurs proposées.

La note d'information est établie sous la respoasabilité de la personne
ou de |'établissement qui a recours su démarchage. Elle fait I'obyet d'une
mise & jour. Elle est iquée 4 Ia commission des opérstions de
bourse, qui peut demander toutes explications ou justifications nécessaires,
exiger 1a modification de la présentation ou de Ls teneur de 1a note et, le
cas écheant, en interdire la diffusion.

Le décret prévu 4 'srticle 12 fixe, notamment, la présentation et le
contenu de cette note d'information.

Art, 7. ~ Tout démarcheur se liviant & Facuvité définie au deuxiéme
alinéa de |'article 2 est tenu d'4re porteur d'une carte d'emploi déliviee par
une personne ou un ¢tablissement habilitd & recourir au demarchage en
application de Farticle 3. I ne peut ditenir qu'une seule carte,

Le décret préwu & Larticle 12 fixe, notamment, les conditions d"établis-
sement de cette carte.

Arnt. 8, = Toute penonne ou toul &ablissement qui a recows su
g hage doit préal su parquet du procureur de la
deaon "‘mdenonm:ml.oudunéndem
succumln ou agences pour 12 personnel employé par elles, une déclamtion
écrite contenant les noin, adresse, état civil des personnes suaquelles il
comple délivrer ia carte prévue & Varticle 7.

Ssuf sutorisation du ministre de 1'¢conomie et des finances, les personnes
ou établissements mentionnés & Farticle 3 ne peuvent confier 4 des
personnes morales sulres que les socittés dont ils possédent, ensemble ou
séparement, su moins les deux tiers du capital, le soin de procider pour
feur compte sux opérations de démarchage définies par le deuniéme alinta
de 'article 2.

Lorsque le démarchage est confié 4 une personne morale, toute personne
physique employée par cette dernitre 4 des opéntions de demarchage au
domicile ou 4 la résidence des personnes ou sur leurs lieux de travail, ou
dans les lieux publics, doit dtre porteur de ia carte prévue 4 larticie 7.

Les personnes ou établissements mentionnés & l'article 3 ne peuvent
ddivrer |s carte d’'emploi, sous réserve des conventions internationales,
qu'A des personnes meieures de nationalité francaise ou ressortissantes d'un
Etat membre de la Communauté économique européeane ; cefte cante ne
peut tre délivrée qu'aprés I'expiration d'un délai d'un mois 4 compter de
1a remice de ls déclaration su parquet

Ne peuvent obtenir la carte les individus 4 qui 'exercice Je la profession
de banquier est interdit.

Sur d de du p de la Rép la certe d'emploi doil étre
retirée, La décision du procureur de la Reépublique est immédistement
exécutoire et peut faire 1'objet, par tout inléressé, d'un recours dewant le
tribunal de grande instance.

Bamuhli
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Toutes modifications aux indications prévues su premier alints du
présent ug:!;ﬁmlkquc tout retrait de carte dolvent ttre notifiés su

Les Infractions aux dispositions des alintas 17, 2, ), 4, 6, et 7 du préseat
wrticle seront punies d'une amende de 2000 F 4 20 000 .

Art. 9, ~ |} est interdit wu démmrcneur Js proposer aux personnes qu'il
sollicite des opérations sutres que celles pour lesquelles il & roqu des
instructions expresses de la personne ou de |'tablissement pour le conipte
duquel il agit.

Arl. 10, = Toute infraction aux dispotitions des articles 1%, 3, §, 7
(1% alinta), B (5° atints) et 9 sers punie des peines préwues & I'article 405
du Code pénal.

Arl. 1], « Les persorines et &ablissaments mentlonnés & l'article 7
sont civilement responsabies du fail des dmarcheurs, agissant en cefie
qQualité, auxquels ils oot délivré une carte d'emplol, Nonobstant toute
convention contraire, ces démarcheurs sont idérts comme Jaurs
préposés au sens dv Iarticle 1384 du Code civil.

Art. 12 — Les modalitds d’application de la présente section sont
fixtes par décret en Conseil d'Etat,

Art. 13, — Le décret du 3 soit 1935 réglementant le d:marchage,
ensemble les dispositions qui I'ont modifié, sont abrogés & I'enception des
articles 3 et 8 de ce dicrel en tant qu'ils les bourres &
de ou de marc handi

SECTIONI1. = Dispasitions relatives aux plans d'épari;ne et aux organis-
mes de placement collectif en valeurs mobiliéres

prévues pour les
des dispositi

Art, 14. = Sous réserve des dispositions spécinles

d' ¢ ou de capilalisation et sans pedpudi D

de la section 1, sont soumises sux prescriptions des articles 16 4 22 les

optrations de démarchage composées de valeurs raobitiéres ou de parts de
fonds communs de placements.

Sonl considérés comme plans d'¢pargne ¢ valeurs mobiliéres, pour
|'spplication de la présente section, les engagerients & moyen ou long lerme
qui mssujettissent le souscripteur, soit 4 un seu! versement obligatoire, soit
4 des obligations & exécution successive.

Art, 15, ~ Sans préjudice des dispositions d= la section I, sont soumis
sux prescriptions des articles 1B, 19 et 2u:

I* Les actes de publicite et les opirations de démarchage visbes au
troisiéme alinda de I'article 2, faits en vue de la souscription de plams
d'¢pargne en valeurs mobiliéres ;

2° Les actes de démarchages visés sux dewniéme et troisiéme alintas de
I'srticle 2 2t autres que ceux mentionnds 4 l'article 14, faits en vue de
proposer des titres, do quelque nati.re que e s0it, de societds dinvestisse-
ments régies par 'ordonnance modifibe n. 45-2710 du 2 novembre 1945
ou d'organismes de placement col'ectif ayant pour objet principal la gestion
d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

Art. 16. -~ Tou engagement pris par une personne lors de la visite
qQu'un démarcheur a faite & soa domicile, 4 s8 résidence ou 4 son lieu de
travail ou dans un Lieu orivé ou public en vue de ui proposer Ia souscription
d'un plan d'¢pargne visé 4 l'esticle 14 doit, & peine de pullité, tre constaté
par un bulletin de souscrifdion ¢tabll dans fes conditions fixées par la
commission des opératiors de bourse.

Ce bulletin doit, sous peine de nullité de V'engsgement, mentionner le
lieu et 1s date de sa signature et rappeler sn dres trés apparents d'une
part s faculté de denorcistion prévus par I'article 21 en précisant ses
modalités d'exercioe ot s2s & et, dautre part, 'interdiction pour
fes démarcheurs de recevoir des fonis ou valeurs édictée par I'article 17,

Une copie sur papier libre de ce butletip de scuscription doit étre laissbe
4 la persoane qui 8 contractd un engagement,

- 50 =

Art, 17, = 1l oot interdit & tout démarchewr se Liviant sux opérations
visbes par 'article 14 de recevoir des personnes qu'il sollicite, des espéoes,
des effets, des valeurs ou chéques su porteur ou & son ondre.

Art. 18, = Les opiralions de démarchage visbes aux articles 14 ¢t IS
doivent comporter la remise ou I'envoi simultanés 4 Ia personne sollicitbe
d'une note d'information.

Celie nots d'lnformstion doit notamment fournir des indications préci-

ses sur la nature Jes engagements pris par celul qui propcse le contrat of
sur la portée des obligations qui incomberont su souscriplews.

Art. 19, = Prealablement & lour dinusica, le bulletin de souscription et
la nute d'information prévus sux articles précbdents sont soumis su vita de
Ia commistion des opérations de bourse.

La commission des opérations de bourse peut subordoaner {'octrol de
s0a visa 4 une modification de Ia présentation ou de la teneur de ces
documents. Elle peut demander toutes explications et Justifications néces-
saires. S'il n'est pas satisfuit & ses demandes, elle peut refuser son visa.

Art. 20, — La commission des opérations de bourse peut, en vue de
vérifier leur sincérité et leur conformilé 4 la réglementation, exiger comumu-
nication de tous les autres documents qui, & J'occasion des opérstions de
demarchage visbes aux articles 14 et 1S, peuvent dre adressés on remis &
des particuliers, ou diffusés par les moyeas sudiovisuels.

Elle peut demander également la communication préaluble de tous les
documents relatifs sun opémtions visbes sux articles 14 et [S et destinés
au public ou sux porteurs de contrats, quels que soient le moyen el le lieu
des distributions, publicatior, remites ou diffusions.

La commission des opérsuons de bourse peut faire modiGer la présents-
tion ou la leneur des ces documents. Toutefois, en I'absence de refis
explicite de sa part dans un délai de “ingt et un jours 4 compter de la
communication, les documents pourront &re distribués, publiés. remis ou
diffusés.

La commission conserve le pouvois de demander 4 toud moment la
modification des dotuments ou d'en exiger le retrait immédiat.

Art, 21. = Lorsqu'une personne, sollicitée par un démarcheur dant Jes
conditions prévues par 'article 14, o ét4 amente 4 souscrire, lors de la visite
de ce démarcheur, un engagement sur les opérations que celui-ci luf a
proposées, un délal qui e peut dre inRrieur 4 quinze jours doit lui dre
laissé & compter de la ription pour dé cet engagement.

La renoncistion su bénéfice du délal est nulle.

Art. 22, — Sous réserve des dispositions de I'article 55 bis de 1a loi du
13 juillet 1930 relstive au contrat d'mssurance, la dénoncistion prévue &
I'aticle précident entraine la restitwtion de Fintegralitt des sommes
¢eventuellement versées par le souscripteur.

Art. 23, - Le ministre de I'économie et des finances peut, aprés avis de
la commission des opérations de boursc, diterminer les catégories de frais
¢t commissions gue sont autorisés & percevoir les ablissements chargés de
1a gestion de plans d'¢pargne en valeurs mobiliéres.

11 peut également, aprés avis de la commission des opérelions de bourse,
fixer des maximums et, éventueliement, des miclmums su montant tota! des
frais et comunissions percus A I'occasion des versements effectuts su titre des
plans d'¢pargne visés & I'alinta précédent ou au montant des frais et
commissions versés su cours d'un ou de plusieurs exercices déterminés.

SecnioN HI. = Dispositions relatives aux opérations
de déemarchage soumises 8 la section 1l de la lol n. 66-1010
die 28 décembree 1966,

Art. 2 et 25 (V. L n 66-1010, 28 dic. 1966, art. 9 et 11).
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SECTION IV. - Dispositions relatives sux opérations
di v ot de caphtal,

Art. 19, ~ La premi¢re phrase du deuriéme alinta de Iarticle 83 de la
loi du {3 juillet 1930 precitée ent sbragés.

Art. 30 ot 30 (Codifiées, D. n. 76-666, 16 pill 1976, an 4 - V.C.
assurancas, art L. 150-1 e L. 150 2).

Ast. 3. = Des dicreis détermineront en tant que de besoins les
modalités d'application de ls présents section.

SECTIONV — Dispositions finales.

Art. 33. — Toute infruction sux prescriptions des articles 6, 16, 17, 18,
19, 20 ot 22 sers punis d'une peine d'smpnsonnement de deux mois d
deux ans ot d’une amende de 2 000 F ¢ 30 000 F ou de I'une de ces dewn

peines seulement

Al 33, = U ne peut drs dérogé par des convenlions particuiidres sux
dispositons de s présenie loi

Imprimene du Senat



