N° 703

SENAT

SECONDE SESSION EXTRAORDINAIRE DE 2009-2010

Enregistré a la Présidence du Sénat le 14 septembre 2010

RAPPORT

FAIT

au nom de la commission des finances (1) sur le projet de loi, ADOPTE PAR
L’ASSEMBLEE NATIONALE, de régulation bancaire ef financiére,

Par M. Philippe MARINI,
Sénateur,

Rapporteur général

Tome II : Tableau comparatif

(1) Cette commission est composée de : M.Jean Arthuis, président ; M. Yann Gaillard, Mme Nicole Bricq,
MM. Jean-Jacques Jégou, Thierry Foucaud, Aymeri de Montesquiou, Joél Bourdin, Frangois Marc, Alain Lambert, vice-présidents ;
MM. Philippe Adnot, Jean-Claude Frécon, Mme Fabienne Keller, MM. Michel Sergent, Frangois Trucy, secrétaires ; M. Philippe
Marini, rapporteur général ; M. Jean-Paul Alduy, Mme Michéle André, MM. Bernard Angels, Bertrand Auban, Denis Badré,
Mme Marie-France Beaufils, MM. Claude Belot, Pierre Bernard-Reymond, Auguste Cazalet, Yvon Collin, Philippe Dallier, Serge
Dassault, Jean-Pierre Demerliat, Eric Doligé, André Ferrand, Frangois Fortassin, Jean-Pierre Fourcade, Christian Gaudin, Adrien
Gouteyron, Charles Guené, Claude Haut, Edmond Hervé, Pierre Jarlier, Yves Krattinger, Gérard Longuet, Roland du Luart, Jean-
Pierre Masseret, Marc Massion, Gérard Miquel, Albéric de Montgolfier, Frangois Rebsamen, Jean-Marc Todeschini, Bernard Vera.
Voir le(s) numéro(s) :

Assemblée nationale (13°™ législ.) : 2165, 2550 et T.A. 485

Sénat: 555 et 704 (2009-2010)






Texte en vigueur

Code monétaire et financier
Livre VI : Les institutions en matiére bancaire
et financiére

Titre IIT : Coopération, échanges
d’informations et surveillance complémentaire
des conglomérats financiers
Chapitre I*" : Coopération et échanges
d’informations sur le territoire national
Section 2 : Le collége des autorités de controle
des entreprises du secteur financier.

Article L. 631-2

Il est institué un collége des autorités de
contrdle des entreprises du secteur financier.
Ce college est composé du gouverneur de la
Banque de France, président de la commission
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TABLEAU COMPARATIF

Texte du projet de loi

TITRE IFR

RENFORCER LA SUPERVISION DES
ACTEURS ET DES MARCHES
FINANCIERS

CHAPITRE I*}

Création d’un conseil de régulation
financiére et du risque systémique

Article 1¢

I.—La section 2 du chapitre I" du
titre IIl du livre VI du code monétaire et
financier est remplacée par les dispositions
suivantes :

« Section 2

« Le conseil de régulation financiere et du
risque systémique

«Art. L. 631-2. — Le conseil de
régulation financiere et du risque systémique
est composé du gouverneur de la Banque de
France, président de I’Autorité de contrdle

Texte adopté par I’Assemblée nationale

TITRE IFR
RENFORCER LA SUPERVISION DES
ACTEURS ET DES MARCHES
FINANCIERS
CHAPITRE I*}

Création d’un conseil de régulation
financiére et du risque systémique

Article 1¢

I.—La section 2 du chapitre I" du
titre III du livre VI du code monétaire et
financier est ainsi rédigée :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«Art. L. 631-2. — Le conseil de
régulation financiere et du risque systémique
est composé du gouverneur de la Banque de
France, président de I’Autorité de contrdle

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

TITRE IFR
RENFORCER LA SUPERVISION DES
ACTEURS ET DES MARCHES
FINANCIERS
CHAPITRE IR

Création d’un conseil de régulation
financiére et du risque systémique

Article 1¢

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«Art. L. 631-2. - Le conseil de

régulation financiére et du risque systémique
est composé de huit membres :




Texte en vigueur

bancaire, du président de I’autorité de contrdle
des assurances et des mutuelles, du président
de I’Autorité des marchés financiers ou de
leurs représentants. Il est présidé par le
ministre chargé de [’économie ou son
représentant.

Le college des autorités de contrdle a
pour mission de faciliter les échanges
d’information entre les autorités de contrdle
des groupes financiers ayant a la fois des
activités de crédit, d’investissement ou
d’assurance ainsi que d’évoquer toute question
d’intérét commun relative a la coordination du
contréle desdits groupes.
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Texte du projet de loi

prudentiel, assisté du vice-président de cette
autorité, du président de I’Autorité¢ des
marchés financiers et du président de
I’ Autorité des normes comptables ou de leurs
représentants. Il est présidé par le ministre
chargé de I’économie ou son représentant.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

prudentiel, assisté du vice-président de cette
autorité, du président de I’Autorité¢ des
marchés financiers et du président de
I’ Autorité des normes comptables ou de leurs
représentants. Au minimum deux fois par an,
et en tant que de besoin, il se réunit en
présence des présidents et rapporteurs
généraux des commissions des finances de
I’Assemblée nationale et du Sénat. Il est
présidé par le ministre chargé de 1’économie
ou son représentant.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« 1° le ministre chargé de I’économie,
président ;

«2° le gouverneur de la Banque de
France, président de 1’Autorité de controle
prudentiel, assisté du vice-président de cette
autorité ;

«3° le président de 1’Autorité des
marchés financiers ;

«4° le président de 1’Autorité des
normes comptables ;

«5° trois _personnalités qualifiées,

choisies en raison de leurs compétences dans
les domaines monétaire, financier ou

e

économique, nommées par le ministre chargé
de 1’économie pour une durée de cing ans.

« Les membres mentionnés aux 1° a 4°
peuvent se faire représenter.

« Sur convocation de son président, le

conseil se réunit au minimum deux fois par an
et en tant que de besoin. »




Texte en vigueur

Le college se réunit au minimum trois
fois par an. Il peut également étre consulté
pour avis par le ministre chargé de 1’économie,
le gouverneur de la Banque de France,
président de la commission bancaire, le
président de [l’autorit¢ de contrdle des
assurances et des mutuelles et le président de
I’Autorité des marchés financiers sur toute
question relevant de sa compétence.

5

Texte du projet de loi

«Art. L. 631-2-1.—Sans  préjudice des
compétences respectives des institutions que
ses membres représentent, le conseil exerce
les missions suivantes :

«1°11 veille a la coopération et a
I’échange d’information entre les institutions
que ses membres représentent ;

«2°11 examine les analyses de Ila
situation du secteur et des marchés financiers
et il évalue les risques systémiques qu’ils
comportent, compte tenu des avis et
recommandations du comité européen du
risque systémique ;

«3°1l facilite la coopération et la
synthése des travaux d’élaboration des normes
internationales et européennes applicables au
secteur financier et peut émettre tout avis ou
prise de position qu’il estime nécessaire.

«Art. L. 631-2-2. — Pour
I’accomplissement des missions définies a
I’article L. 631-2-1, le conseil de régulation
financiére et du risque systémique peut
entendre des représentants des établissements

Texte adopté par I’Assemblée nationale

«Art. L. 631-2-1.—Sans  préjudice des
compétences respectives des institutions que
ses membres représentent, le conseil de

régulation financiére et du risque systémique
exerce les missions suivantes :

«1°11 veille a la coopération et a
I’échange d’informations entre les institutions
que ses membres représentent ;

« 2° Sans modification.

« 3° Sans modification.

« Art. L. 631-2-2. — Sans
modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

«Art. L. 631-2-1. — Sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 421-16

Lorsqu’un événement exceptionnel perturbe
le fonctionnement régulier d’un marché
réglementé, le président de 1’Autorité des
marchés financiers ou son représentant
légalement désigné peut suspendre tout ou
partie des négociations, pour une durée
n’excédant pas deux jours de négociations
consécutifs. Au-dela de cette durée, la
suspension est prononcée par arrété du ministre
chargé de 1’économie pris sur proposition du
président de 1’ Autorité des marchés financiers.
Ces décisions sont rendues publiques.

6 —

Texte du projet de loi

de crédit, des entreprises d’investissement, des
entreprises d’assurance, des mutuelles et des
institutions de prévoyance. »

CHAPITRE II

Doter I’autorité des marchés financiers de
pouvoirs d’urgence

Article 2

L’article L. 421-16 du code monétaire
et financier est modifié comme suit :

1° Les deux alinéas de cet article sont
regroupé€s sous un I ;

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« Le conseil de régulation financiere et
du risque systémique remet annuellement un
rapport d’activité au Parlement. »

II. — Supprimé

CHAPITRE II

Doter I’ Autorité des marchés financiers de
pouvoirs renforcés

Article 2

L’article L. 421-16 du code monétaire
et financier est ainsi modifié :

1°Au début du premier alinéa, est
insérée la mention : « I. —» ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« Le conseil de régulation financiére et
du risque systémique établit un rapport public

annuel remis au Parlement. »

IL.- Suppression maintenue.

CHAPITRE I

Doter I’ Autorité des marchés financiers de
pouvoirs renforcés

Article 2

Sans modification.



Texte en vigueur

Si la suspension sur un marché
réglementé a duré plus de deux jours de
négociations consécutifs, les opérations en
cours a la date de suspension peuvent Etre
compensées et liquidées dans les conditions
définies par les régles du marché.

Article L. 621-1

L’Autorité des marchés financiers,
autorit¢ publique indépendante dotée de la
personnalité morale, veille a la protection de
I’épargne investic dans les instruments
financiers donnant lieu a une offre au public ou
a une admission aux négociations sur un

7

Texte du projet de loi

2° 11 est ajouté un II ainsi rédigé :

«Ill.—En cas de circonstances
exceptionnelles menagant la stabilité du
systéme financier, le président de 1’Autorité
des marchés financiers ou son représentant
peut prendre des dispositions restreignant les
conditions de négociation des instruments
financiers pour une durée n’excédant pas
quinze jours. La durée et les modalités
d’application de ces dispositions peuvent étre
prorogées et, le cas échéant, adaptées par le
collége de 1I’Autorité des marchés financiers
pour une durée n’excédant pas trois mois a
compter de la décision du président de
I’Autorité. Au-dela de cette durée, ces
dispositions peuvent étre prorogées par arrété
du ministre chargé de 1’économie, pris sur
proposition du président de 1’Autorité des
marchés financiers. Ces décisions sont
rendues publiques. »

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« 2° Alinea sans modification.

«Ill.—En cas de circonstances
exceptionnelles menagant la stabilit¢ du
systéme financier, le président de 1’Autorité
des marchés financiers ou son représentant
peut prendre des dispositions restreignant les
conditions de négociation des instruments
financiers pour une durée n’excédant pas
quinze jours. L’application de ces dispositions
peut étre prorogée et, le cas échéant, ses
modalités peuvent étre adaptées par le collége
de I’ Autorité des marchés financiers pour une
durée n’excédant pas trois mois a compter de
la décision du président de 1’autorité. Au-dela
de cette durée, 1’application de ces
dispositions peut étre prorogée par arrété du
ministre chargé de 1’économie, pris sur
proposition du président de 1’Autorité des
marchés financiers. Ces décisions sont
rendues publiques. »

Article 2 bis (nouveau)

I. — Aprés le premier alinéa de article
L. 621-1 du méme code, il est inséré un alinéa

ainsi rédige :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 2 bis

Sans modification.



Texte en vigueur

marché réglementé et dans tous autres
placements offerts au public. Elle wveille
également a I’information des investisseurs et
au bon fonctionnement des marchés
d’instruments  financiers. Elle apporte son
concours a la régulation de ces marchés aux
échelons européen et international.

Elle veille également a ce que les
entreprises soumises a son contréle mettent en
ceuvre les moyens adaptés pour se conformer
aux codes de conduite homologués mentionnés
al’article L. 611-3-1.

Article L. 621-19

L’Autorité est habilitée a recevoir de
tout intéress¢ les réclamations qui entrent par
leur objet dans sa compétence et a leur donner
la suite qu’elles appellent. Elle propose,
lorsque les conditions sont réunies, la
résolution amiable des différends portés a sa
connaissance par voie de conciliation ou de

Texte du projet de loi

8 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

«Dans D’accomplissement de  ses
missions, I’Autorité des marchés financiers
prend en compte les objectifs de stabilité
financiere dans I’ensemble de 1’Union
europeenne et de I’Espace économique
europeen et de mise en ceuvre convergente des
dispositions  nationales et de 1’Union
européenne en tenant compte des bonnes
pratiques et recommandations issues des
dispositifs de  supervision _de 1’Union
europeenne. Elle coopére avec les autorités
compétentes des autres Etats. »

II. — L’avant-dernier alinéa de 1’article
L. 621-19 du méme code est complété par la

phrase suivante :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Y o B
Texte en vigueur Texte du projet de loi Texte adopté par I’Assemblée nationale Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

meédiation.

La saisine de 1I’Autorit¢ des marchés
financiers, dans le cadre du réglement
extrajudiciaire des différends, suspend la
prescription de I’action civile et administrative.
Celle-ci court a nouveau lorsque 1’ Autorité des
marchés financiers déclare la médiation
terminée.

L’Autorit¢ des marchés financiers
coopere avec ses homologues étrangers en vue
du reglement extrajudiciaire des litiges
transfrontaliers.

Elle peut formuler des propositions de
modifications des lois et reglements concernant
I’information des porteurs d’instruments
financiers et du public, les marchés
d’instruments financiers et le statut des
prestataires de services d’investissement.

Elle établit chaque année un rapport au
Président de la République et au Parlement, qui
est publié au Journal officiel de 1la République
frangaise. « Ce rapport présente, en particulier, les
évolutions du cadre réglementaire de 1’Union
européenne applicable aux marchés financiers
et _dresse le bilan de la coopération avec les
autorités de régulation de 1’Union européenne
et des autres Etats membres. »

Le président de 1’Autorité des marchés
financiers est entendu, sur leur demande, par
les commissions des finances des deux
assemblées et peut demander a étre entendu par
elles.




Texte en vigueur

Article L. 621-9

I.-L’ Autorité des marchés financiers
veille également au respect des obligations
professionnelles auxquelles sont astreintes, en
vertu des dispositions législatives et
réglementaires, les entités ou personnes
suivantes ainsi que les personnes physiques
placées sous leur autorité ou agissant pour leur
compte :

10° Les conseillers en investissements
financiers ;

15° Les agents liés mentionnés a l'article
L. 545-1.

Pour les personnes ou entités autres que
celles fournissant des services mentionnés au 4
de l'article L. 321-1 ou que les personnes ou
entités mentionnées aux 7°, 8°, 10° et 11° ci-
dessus, pour lesquelles 1'Autorité des marchés
financiers est seule compétente, le controle
s'exerce sous réserve des compétences de
I'Autorité de contrdle prudentiel et, pour celles
mentionnées aux 3° et 6°, sans préjudice des
compétences conférées a la Banque de France
par l'article L. 141-4.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 2 ter A (nouveau)

Le 10° du II de l’article L. 621-9 du
méme code est complété par les mots : « et en
gestion de patrimoine ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 2 ter A

Le code monétaire et financier est ainsi
modifié :

1° Aprés le 15° du II de [Darticle
L. 621-9, il est inséré un 16° ainsi rédigé :

«16° Les associations professionnelles
de conseillers en investissements financiers
agréées mentionnées a ’article L. 541-4. » ;




Texte en vigueur

L'Autorité des marchés financiers est
également chargée d'assurer le respect, par les
prestataires de services d'investissement
mentionnés a l'article L. 532-18-1, des
dispositions législatives et réglementaires qui
leur sont applicables, dans les conditions
prévues aux articles L. 532-18-2, L. 532-19 et
L. 532-21-1.

Article L.621-9-2

Dans les conditions fixées par un décret
en Conseil d'Etat, 1'Autorité des marchés
financiers peut :

1° Déléguer aux entreprises de marché
et, le cas échéant, aux chambres de
compensation le contréle de l'activité et des
opérations effectuées par les membres d'un
marché réglementé ainsi que par les
prestataires de services d'investissement ayant
transmis des ordres sur ce marché. Cette
délégation fait 1'objet d'un protocole d'accord.
Elle peut étre retirée a tout moment ;

2° Recourir, pour ses controles et
enquétes, a des corps de contrdle extérieurs, a
des commissaires aux comptes, & des experts
inscrits sur une liste d'experts judiciaires ou a
des personnes ou autorités compétentes. Ces
personnes peuvent recevoir une rémunération
de 1'Autorité des marchés financiers a ce titre.

Le college ou le secrétaire général de
I'Autorité des marchés financiers peuvent
demander aux commissaires aux comptes des
sociétés dont les titres financiers sont admis

Texte du projet de loi

— 11 —
Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° L’article L. 621-9-2 est complété par
un 3° ainsi rédigé :




Texte en vigueur

aux négociations sur un marché réglementé ou
sur un systeme multilatéral de négociation qui
se soumet aux dispositions législatives ou
réglementaires  visant a  protéger les
investisseurs contre les opérations d'initiés, les
manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou pour lequel une
demande d'admission aux négociations sur de
tels marchés a été présentée ou a un expert
inscrit sur une liste d'experts judiciaires de
procéder aupres des personnes ou entités dont
les titres financiers sont admis aux
négociations sur un marché réglementé ou sur
un systeme multilatéral de négociation qui se
soumet aux dispositions législatives ou
réglementaires  visant 4  protéger les
investisseurs contre les opérations d'initiés, les
manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou pour lequel une
demande d'admission aux négociations sur de
tels marchés a été présentée et des personnes
mentionnées au II de l'article L. 621-9 a toute
analyse complémentaire ou vérification qui
leur parait nécessaire. Les frais et honoraires
sont & la charge de l'Autorité des marchés
financiers. Les dispositions de cet alinéa sont
également applicables aux commissaires aux
comptes qui effectuent des missions dans le
cadre d'offres au public.

Texte du projet de loi

— 12 —
Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

«3° Déléguer aux associations de
conseillers _en  investissements  financiers
mentionnées a article L. 541-4 le controle de
Pactivité de leurs membres. Cette délégation
fait ’objet d’un protocole d’accord et peut étre
retirée a tout moment. » ;




Texte en vigueur

Article L. 621-15

II.-La commission des sanctions peut,
aprés une procédure contradictoire, prononcer
une sanction a l'encontre des personnes
suivantes :

a) Les personnes mentionnées aux
1°a 8 et11°a 15° du Il de l'article L. 621-9,
au titre de tout manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
réglements et  régles  professionnelles
approuvées par I'Autorité des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des
dispositions de l'article L. 612-39 ;

b) Les personnes physiques placées
sous l'autorité ou agissant pour le compte de
I'une des personnes mentionnées aux 1° a 8° et
11° a 15° du II de l'article L. 621-9 au titre de
tout manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
réglements et  régles  professionnelles
approuvées par I'Autorité des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des
dispositions de l'article L. 612-39 ;

II1.-Les sanctions applicables sont :

a) Pour les personnes mentionnées
aux 1° a 8°, 11°, 12° et 15° du II de l'article
L. 621-9, I'avertissement, le blame,
l'interdiction a titre temporaire ou définitif de
l'exercice de tout ou partie des services fournis

Texte du projet de loi

— 13 —
Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

3° Larticle L. 621-15 est ainsi modifi€ :

a) Aux a et b du II, la référence :
«15°» est remplacée par la référence :

«16°» ;

b) Aux a et b du III, les références :
«12° et 15°» sont remplacées par les
références : « 12°, 15° et 16° ».




Texte en vigueur

; la commission des sanctions peut prononcer
soit a la place, soit en sus de ces sanctions une
sanction pécuniaire dont le montant ne peut
étre supérieur a 10 millions d'euros ou au
décuple du montant des profits éventuellement
réalisés ; les sommes sont versées au fonds de
garantie auquel est affiliée la personne
sanctionnée ou, a défaut, au Trésor public ;

b) Pour les personnes physiques
placées sous l'autorité ou agissant pour le
compte de l'une des personnes mentionnées
aux 1°a 8°, 11°, 12° et 15° du II de l'article L.
621-9, l'avertissement, le blame, le retrait
temporaire ou définitif de la carte
professionnelle, l'interdiction a titre temporaire
ou définitif de I'exercice de tout ou partie des
activités ; la commission des sanctions peut
prononcer soit a la place, soit en sus de ces
sanctions une sanction pécuniaire dont le
montant ne peut étre supérieur a 1, 5 million
d'euros ou au décuple du montant des profits
éventuellement réalisés en cas de pratiques
mentionnées aux ¢ et d du II ou a 300 000
euros ou au quintuple des profits
éventuellement réalisés dans les autres cas ; les
sommes sont versées au fonds de garantie
auquel est affiliée la personne morale sous
l'autorité ou pour le compte de qui agit la
personne sanctionnée ou, a défaut, au Trésor
public ;

Article L. 621-9-1

Lorsque le secrétaire général de
utoritd . . .
I’Autorité des marchés financiers décide de

Texte du projet de loi

— 14 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 2 ter (nouveau)

Au  premier alinéa de [Darticle

L.621-9-1 du méme code, aprés le mot :

« financiers », sont insérés les mots : «, ou le

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 2 ter

Sans modification.



Texte en vigueur

procéder a des enquétes, il habilite les
enquéteurs selon des modalités fixées par le
réglement général.

Les personnes susceptibles d’étre
habilitées répondent a des conditions
d’exercice définies par décret en Conseil
d’Etat.

Article L. 621-3

I. - Le commissaire du Gouvernement
aupres de 1'Autorité des marchés financiers est
désigné par le ministre chargé de I'économie. Il
siége aupres de toutes les formations sans voix
délibérative. Les décisions de la commission
des sanctions sont prises hors de sa présence. Il
peut, sauf en mati¢re de sanctions, demander
une deuxieme délibération dans des conditions
fixées par décret en Conseil d'Etat.

Article L. 621-15

[.-Le college examine le rapport
d’enquéte ou de controle établi par les services
de I’Autorité des marchés financiers, ou la
demande formulée par le président de
I’ Autorité de contréle prudentiel.

S’il  décide l’ouverture d’une
procédure de sanction, il notifie les griefs aux
personnes  concernées. Il  transmet la
notification des griefs a la commission des

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

secrétaire  général  adjoint  spécialement
délégué a cet effet, ».

Article 2 quater (nouveau)

I. — L’article L. 621-15 du méme code

est ainsi modifi€ :

1° Aprés le deuxiéme alinéa du I, sont
insérés deux alinéas ainsi rédigés :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 2 quater

I A (mouveau). — Les deux premiéres
phrases du I de l’article L.621-3 du code

monétaire et financier sont remplacées par une
phrase ainsi rédigée :

« Le directeur général du Trésor ou son
représentant siége auprés de toutes les
formations de 1’Autorité des marchés
financiers, sans voix délibérative. »

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.
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sanctions, qui désigne un rapporteur parmi ses
membres. La commission des sanctions ne peut
étre saisie de faits remontant a plus de trois ans
s’il n’a été fait pendant ce délai aucun acte
tendant a leur recherche, a leur constatation ou
a leur sanction.

«Un membre du collége, ayant
examiné le rapport d’enquéte ou de contrdle et
pris part a la décision d’ouverture d’une
procédure de sanction, est convoqué a
I’audience. Il y assiste sans voix délibérative.
Il peut étre assisté ou représenté par les
services de 1’Autorité des marchés financiers.
Il peut présenter des observations au soutien
des griefs notifiés et proposer une sanction.

« La commission des sanctions peut
entendre  tout agent des services de

I’autorité. » ;

En cas d’urgence, le college peut
suspendre d’activité les personnes mentionnées
aux a et b du II contre lesquelles des
procédures de sanction sont engagées.

Si le collége transmet au procureur
de la République le rapport mentionné au
premier alinéa, le college peut décider de
rendre publique la transmission.

III.-Les sanctions applicables sont : 2° Le 111 est ainsi modifié : 2° Sans modification.

a) Pour les personnes mentionnées
aux 1°a8° 11°,12° et 15° du II de I’article L.
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621-9, I’avertissement, le blame, 1’interdiction
a titre temporaire ou définitif de 1’exercice de
tout ou partie des services fournis ; la
commission des sanctions peut prononcer soit
a la place, soit en sus de ces sanctions une
sanction pécuniaire dont le montant ne peut

étre supérieur a 10 millions d’euros ou au a) Aux a et ¢, le montant : « 10 millions
décuple du montant des profits éventuellement d’euros » est remplacé par le
réalisés ; les sommes sont versées au fonds de montant : « 100 millions d’euros » ;

garantie auquel est affiliée la personne
sanctionnée ou, a défaut, au Trésor public ;

b) Pour les personnes physiques
placées sous l’autorité ou agissant pour le
compte de I'une des personnes mentionnées
aux 1° a 8°, 11°, 12° et 15° du II de I’article
L. 621-9, I’avertissement, le blame, le retrait
temporaire ou définitif de la carte
professionnelle, I’interdiction a titre temporaire
ou définitif de 1’exercice de tout ou partie des
activités ; la commission des sanctions peut
prononcer soit a la place, soit en sus de ces
sanctions une sanction pécuniaire dont le
montant ne peut étre supérieur a 1,5 million
d’euros ou au décuple du montant des profits

éventuellement réalisés en cas de pratiques b)Au b, le montant: « 1,5 million
mentionnées aux c¢ et d du I ou a 300 000 d’euros » est remplacé par le
euros ou au quintuple des profits montant : « 15 millions d’euros » ;

éventuellement réalisés dans les autres cas ; les
sommes sont versées au fonds de garantie
auquel est affiliée la personne morale sous
I’autorité ou pour le compte de qui agit la
personne sanctionnée ou, a défaut, au Trésor
public ;

c) Pour les personnes autres que
I’'une des personnes mentionnées au II de
Particle L. 621-9, auteurs des faits mentionnés




Texte en vigueur

aux c et d du II, une sanction pécuniaire dont le
montant ne peut étre supérieur a 10 millions
d’euros ou au décuple du montant des profits
éventuellement réalisés ; les sommes sont
versées au Trésor public.

Le montant de la sanction doit étre
fixé en fonction de la gravité¢ des manquements
commis et en relation avec les avantages ou les
profits  éventuellement  tirés de  ces
manquements.

Le fonds de garantie mentionné aux
a et b peut, dans des conditions fixées par son
réglement intérieur et dans la limite de 300 000
euros par an, affecter a des actions éducatives
dans le domaine financier une partie du produit
des sanctions pécuniaires prononcées par la
commission des sanctions qu’il pergoit.

Texte du projet de loi
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3° Le V est ainsi rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° bis (nouveau) Apres le 1V, il est
inséré un IV bis ainsi rédigé :

«IV__bis. — Tes séances de 1la
commission des sanctions sont publiques.

« Toutefois, d’office ou sur la demande
d’une personne mise en cause, le président de
la formation saisie de I’affaire peut interdire
au public 1’accés de la salle pendant tout ou
partie de 1’audience dans 1’intérét de 1’ordre
public, de la sécurité nationale ou lorsque la

protection des secrets d’affaires ou de tout
autre secret protégé par la loi I’exige. »

3° Sans modification.



Texte en vigueur

V.-La commission des sanctions peut
rendre publique sa décision dans les
publications, journaux ou supports qu’elle
désigne, a moins que cette publication ne
risque de perturber gravement les marchés
financiers ou de causer un préjudice
disproportionné aux parties en cause. Les frais

sont supportés par les personnes sanctionnées.

Article L. 621-30

L’examen des recours formés contre les
décisions individuelles de 1’Autorité des
marchés financiers autres que celles, y compris
les sanctions prononcées a leur encontre,
relatives aux personnes et entités mentionnées
au II de larticle L. 621-9 est de la compétence
du juge judiciaire. Ces recours n’ont pas d’effet
suspensif sauf si la juridiction en décide
autrement. Dans ce cas, la juridiction saisie
peut ordonner qu’il soit sursis a 1’exécution de
la décision contestée si celle-ci est susceptible
d’entrainer des conséquences manifestement
excessives.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« V. —La décision de la commission des
sanctions _est rendue publique dans les
publications, journaux ou supports qu’elle
désigne, dans un format proportionné a la
faute commise et a la sanction infligée. Les
frais sont supportés par les personnes
sanctionnées. Toutefois lorsque la publication
risque de perturber gravement les marchés

financiers ou de causer un préjudice
disproportionné aux parties en cause, la

décision de la commission peut prévoir qu’elle
ne sera pas publiée. »

II. — Apres le premier alinéa de 1’article
L. 621-30 du méme code, il est inséré un
alinéa ainsi rédigé :

« Les décisions prononcées par la
commission des sanctions peuvent faire 1’objet
d’un recours par les personnes sanctionnées et
par le président de 1’Autorité des marchés
financiers, aprés accord du collége. En cas de
recours d’une personne _sanctionnee, le
président de I’autorité peut, dans les mémes

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

II.- Sans modification.



Texte en vigueur

Un décret en Conseil d’Etat précise les
modalités d’application du présent article.

Texte du projet de loi
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conditions, former un recours. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 2 quinquies A (nouveau)

Apres Darticle L. 621-14 du méme
code, il est ins€ré une sous-section 4 bis ainsi

rédigée :

« Sous-section 4 bis
« Composition administrative

« Art. L. 621-14-1. — Lorsque le rapport
d’enquéte ou de contrdle établi par les services
de 1’Autorité des marchés financiers fait état
de manquements commis par une personne
mentionnée _au Il de 1’article L.621-15, a
Particle L. 621-17 et au 9° du II de 1’article
L.621-9, a D’exception des manquements
définis au ¢) et d) du II de Particle L. 621-15,
le college de I’ Autorité peut, en méme temps
qu’il notifie les griefs dans les conditions
prévues a la premiére phrase du deuxiéme
alinéa de 1’article L. 621-15, lui adresser une
proposition d’entrée en voie de composition
administrative.

« Cette proposition suspend le délai fixé
au deuxiéme alinéa de ’article L. 621-15.

« Toute personne a qui il a été proposé

d’entrer en voie de composition administrative
s’engage, dans le cadre d’un accord arrété
avec le secrétaire général de 1’Autorité des

marchés financiers, a verser au Trésor public
une _somme dont le montant maximum est




Texte en vigueur

Article L. 632-17

Les entreprises de marché et les
chambres de compensation des marchés
réglementés peuvent communiquer a leurs
homologues étrangers ainsi qu’aux autorités
homologues de I’Autorit¢ des marchés
financiers les informations nécessaires a
I’accomplissement  de  leurs  missions
respectives relatives a 1’acces, a 1’organisation

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 2 quinquies (nouveau)

L’article L. 632-17 du méme code est
ainsi rédigé :

« Les infrastructures de marché qui
diffusent ou tiennent a la disposition de
I’Autorité des marchés financiers ou de
I’Autorité de contrdle prudentiel des
informations relatives aux transactions sur
instruments financiers peuvent communiquer
a leurs homologues étrangers ainsi qu’aux
autorités homologues de 1’Autorité des

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

celui de la sanction pécuniaire encourue au
titre du III de Particle L. 621-15. L.’accord ne

vaut pas reconnaissance du bien fondé du ou
des griefs qui avaient été notifiés.

« L’accord est soumis au collége puis,
s’il est validé par celui-ci, a la commission des
sanctions, qui peut décider de 1’homologuer.
L’accord ainsi homologué est rendu public.

« En I’absence d’accord homologué ou
en cas de non-respect de celui-ci, la
notification de griefs est transmise a la

commission des sanctions qui fait application
des dispositions de ’article L. 621-15.

« En aucun cas, les éléments recueillis
dans la cadre d’une procédure de composition

administrative ne peuvent étre invoqués dans
le cadre d’une autre procédure.

« _Les modalités d’application du
présent article sont fixées par décret en
Conseil d’Etat. »

Article 2 quinquies

Alinéa sans modification.

«Art. L. 632-17.- Les infrastructures de
marché qui diffusent ou tiennent a la
disposition de 1’Autorit¢ des marchés
financiers ou de I’Autorit¢ de contrdle
prudentiel des informations relatives aux
transactions  sur instruments financiers
peuvent communiquer a leurs homologues
étrangers ainsi qu’aux autorités homologues



Texte en vigueur

et a la sécurité des marchés, a condition que
ces organismes homologues soient eux-mémes
soumis au secret professionnel dans un cadre
législatif offrant des garanties équivalentes a
celles applicables en France et sous réserve de
réciprocité.

Pour les entreprises de marché qui
organisent des transactions et les chambres de
compensation des marchés réglementés, dans
le cadre de la surveillance des risques encourus
par les membres, ces informations recouvrent
les positions prises sur le marché, les dépots de
garantie ou de couverture et leur composition
ainsi que les appels de marge.

Les informations recueillies par les
organismes mentionnés au présent article ne
peuvent é&tre utilisées que conformément aux
indications de I’autorité¢ compétente qui les a
transmises.

Article L. 421-1

Un marché réglementé d'instruments
financiers est un systéme multilatéral qui

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

marchés financiers ou de I1’Autorité de
contréle  prudentiel les  informations
nécessaires a 1’accomplissement de leurs
missions a condition que ces organismes
homologues soient eux-mémes soumis au
secret professionnel dans un cadre législatif
offrant des garanties équivalentes a celles
applicables en France et sous réserve de

réciprocité.

« Lorsque ces échanges d’informations
interviennent _entre les infrastructures de

marché et les autorités homologues de
I’Autorité¢ des marchés financiers ou de
I’Autorité de contréle prudentiel, ils sont
effectués dans les conditions prévues par un
accord de coopération mentionné a 1’article
L.632-7.

« Dans le cadre de la surveillance des
risques _encourus _par les membres, ces
informations peuvent notamment recouvrir les
positions prises sur le marché, les dépots de
garantie ou de couverture et leur composition
ainsi que les appels de marge. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

de I’Autorité des marchés financiers ou de
I’Autorit¢ de contrdle prudentiel les
informations nécessaires a 1’accomplissement
de leurs missions a condition que ces
organismes homologues soient eux-mémes
soumis au secret professionnel dans un cadre
législatif offrant des garanties équivalentes a
celles applicables en France et sous réserve de

réciprocité.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« Un décret définit les infrastructures de
marché soumises aux présentes dispositions. »

Article 2 sexies (nouveau)

I.- L’article L. 421-1 du méme code est

ainsi modifié :

1° Au début, est insérée la mention :

«I.-»



Texte en vigueur

assure ou facilite la rencontre, en son sein et
selon des régles non discrétionnaires, de
multiples intéréts acheteurs et vendeurs
exprimés par des tiers sur des instruments
financiers, d'une maniére qui aboutisse a la
conclusion de contrats portant sur les
instruments financiers admis a la négociation
dans le cadre des régles et systémes de ce
marché, et qui fonctionne régulierement
conformément aux dispositions qui lui sont
applicables.

Texte du projet de loi

23
Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° 11 est ajouté un II ainsi rédigé :

«II.- Un marché réglementé
d’instruments financiers tel que défini au I
peut également assurer ou faciliter la
rencontre, en son sein et selon des régles non
discrétionnaires, de  multiples  intéréts
acheteurs et vendeurs exprimés par des tiers
sur des quotas d’émission de gaz a effet de
serre définis a ’article L. 229-15 du code de
I’environnement et sur les autres unités visées
au chapitre IX du titre II du livre II du code de
I’environnement.

« Un marché réglementé d’instruments

financiers tel que défini au I peut également
assurer ou faciliter la rencontre, en son sein et

selon des régles non discrétionnaires, de
multiples _intéréts acheteurs et vendeurs
exprimés par des tiers sur des actifs dont la
liste est fixée par décret, aprés avis du collége
de I’ Autorité des marchés financiers. » .

II.- Le méme code est ainsi modifi€ :




Texte en vigueur

Article L. 421-10

En vue de la reconnaissance du marché
réglementé, l'entreprise de marché établit les
régles du marché. Ces régles, transparentes et
non discrétionnaires, assurent une négociation
équitable et ordonnée et fixent des critéres
objectifs en vue de l'exécution efficace des
ordres. Elles fixent également les conditions
d'admission des membres du marché
conformément aux dispositions de l'article
L. 421-17.

Elles déterminent notamment les
conditions d'accés au marché et d'admission
aux négociations des instruments financiers,
les dispositions d'organisation des transactions,
les conditions de suspension des négociations
d'un ou plusieurs instruments financiers, les
dispositions relatives a l'enregistrement et a la
publicité des négociations.

Article L. 421-14

L. - L'admission d'instruments financiers
aux négociations sur un marché réglementé est
décidée  par lentreprise = de  marché,
conformément aux régles du marché concerné.

Ces régles garantissent que tout
instrument financier admis aux négociations
sur un marché réglementé est susceptible de
faire l'objet d'une négociation équitable,
ordonnée et efficace et, dans le cas des

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

1° Au deuxiéme alinéa de [Darticle
L.421-10, apres les mots : «les conditions
d'accés au marché et d'admission aux
négociations des instruments financiers », sont
insérés les mots : « et des actifs mentionnés au
II de Particle L. 421-1 » et, aprés les mots :
«les  conditions de  suspension  des
négociations d'un ou plusieurs instruments
financiers », sont insérés les mots : « et des
actifs mentionnés au II de Particle L. 421-1 » ;

2° L article L. 421-14 est ainsi modifié :

a) Au premier alinéa du I, aprés les
mots : « L'admission d'instruments
financiers », sont insérés les mots : « et des
actifs mentionnés au II de ’article L. 421-1 » ;

b) Au deuxiéme alinéa du I, aprés les
mots : « Ces regles garantissent que tout
instrument financier », sont insérés les mots :
«et tout actif vis€ au II de 1article
L.421-1 »;




Texte en vigueur

instruments mentionnés aux 1 et 2 du II de
l'article L. 211-1, d'étre négocié librement.

IV. - L'entreprise de marché est tenue
de mettre en place des procédures afin de
vérifier que les émetteurs dont elle admet les
titres aux négociations se conforment aux
dispositions qui leur sont applicables et
facilitent I'accés des membres du marché aux
informations que ces émetteurs rendent
publiques. Le réglement général de 1'Autorité
des marchés financiers précise les conditions
d'application du présent I'V.

Article L. 421-15

IV. - Dés que I'Autorité des marchés
financiers est informée de la décision d'une
autorité compétente d'un autre Etat membre de
la Communauté européenne ou d'un autre Etat
partic a l'accord sur I'Espace économique
européen de demander la suspension ou la
radiation d'un instrument financier des
négociations sur un marché réglementé, son
président requiert la suspension ou la radiation
de cet instrument, sauf si une telle décision est
susceptible  d'affecter les intéréts des
investisseurs ou le fonctionnement ordonné du
marché.

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

¢) Aprés la premiére phrase du IV, est
insérée  _une _ phrase  ainsi  rédigée :
« L’entreprise de marché est tenue de mettre
en place des procédures analogues pour les
actifs mentionnés au II de Darticle L.421-1
qu’elle admet a la négociation. » ;

3° L’article L. 421-15 est complété par
un paragraphe ainsi rédigé :

« V. — Les dispositions applicables aux
admissions, suspensions et radiations des
actifs mentionnés au II de Particle L. 421-1
sont fixées par le réglement général de




Texte en vigueur

Article L. 421-17

Les régles du marché fixent, de maniére
objective, transparente et non discriminatoire,
les conditions d'admission des membres du
marché.

Le réglement général de I'Autorité des
marchés financiers fixe les conditions
d'application du présent article et précise
notamment les obligations incombant aux
membres du marché. Sans préjudice des
compétences reconnues a la Banque de France
par le II de l'article L. 141-4, le réglement
général fixe les conditions dans lesquelles
l'entreprise de marché peut restreindre le choix
des systémes de réglement et de livraison
d'instruments financiers par les membres du
marché.

Article L. 421-21

II. - Le réglement général de I'Autorité
des marchés financiers peut également
déterminer les informations qui doivent é&tre
mises a la disposition du public concernant des
instruments  financiers autres que ceux
mentionnés au premier alinéa.

Texte du projet de loi

26 —
Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

I’ Autorité des marchés financiers. »

4° Dans la seconde phrase du dernier
alinéa de ’article L. 421-17, aprés les mots :
«le choix des systémes de réglement et de
livraison d’instruments financiers », _sont
insérés les mots : « et d’actifs mentionnés au
II de I’article L. 421-1 » ;

5° Le II de Darticle L. 421-21 est
complété par les mots: «et des actifs
mentionnés au II de Particle L. 421-1»
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Article L. 421-22

II. - Le réglement général de I'Autorité
des marchés financiers précise les conditions
dans lesquelles la publication des transactions
peut étre différée en fonction de leur type ou de
leur taille.

Le réglement général de 1'Autorité des
marchés financiers peut également déterminer
les informations qui doivent étre mises a la
disposition du public concernant des
instruments  financiers autres que ceux
mentionnés au premier alinéa.

Article L. 465-1

Est puni de deux ans d'emprisonnement
et d'une amende de 1 500 000 euros dont le
montant peut étre porté au-dela de ce chiffre,
jusqu'au décuple du montant du profit
éventuellement réalisé, sans que I'amende
puisse étre inférieure a ce méme profit, le fait,
pour les dirigeants d'une société mentionnée a
l'article L. 225-109 du code de commerce, et
pour les personnes disposant, a l'occasion de
l'exercice de leur profession ou de leurs
fonctions, d'informations privilégiées sur les
perspectives ou la situation d'un émetteur dont
les titres sont négociés sur un marché
réglementé ou sur les perspectives d'évolution
d'un instrument financier admis sur un marché
réglementé, de réaliser ou de permettre de
réaliser, soit directement, soit par personne
interposée, une ou plusieurs opérations avant
que le public ait connaissance de ces

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

6° Le second alinéa du II de Darticle
L.421-22 est complété par les mots : « et des
actifs mentionnés au II de ’article L. 421-1» ;

7° Aux premier, deuxiéme et troisiéme
alinéas de Darticle L. 465-1, aprés les mots :
«les perspectives d’évolution d’un instrument
financier », sont insérés les mots : « ou d’un
actif visé au II de I’article L. 421-1 » ;
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informations.

Est puni d'un an d'emprisonnement et de
150 000 euros d'amende le fait, pour toute
personne disposant dans l'exercice de sa
profession ou de ses fonctions d'une
information privilégiée sur les perspectives ou
la situation d'un émetteur dont les titres sont
négociés sur un marché réglementé ou sur les
perspectives  d'évolution d'un  instrument
financier admis sur un marché réglementé, de
la communiquer a un tiers en dehors du cadre
normal de sa profession ou de ses fonctions.

Est puni d'un an d'emprisonnement et
d'une amende de 150 000 euros dont le
montant peut étre porté au-dela de ce chiffre,
jusqu'au décuple du montant du profit réalisé,
sans que l'amende puisse étre inférieure a ce
méme profit, le fait pour toute personne autre
que celles visées aux deux alinéas précédents,
possédant en connaissance de cause des
informations privilégiées sur la situation ou les
perspectives d'un émetteur dont les titres sont
négociés sur un marché réglementé ou sur les
perspectives  d'évolution d'un  instrument
financier admis sur un marché réglementé, de
réaliser ou de permettre de réaliser,
directement ou indirectement, une opération ou
de communiquer a un tiers ces informations,
avant que le public en ait connaissance.
Lorsque les informations en cause concernent
la commission d'un crime ou d'un délit, les
peines encourues sont portées a sept ans
d'emprisonnement et a 1 500 000 euros si le
montant des profits réalisés est inférieur a ce
chiffre.

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Article L. 465-2

Est puni des peines prévues au premier
alinéa de l'article L. 465-1 le fait, pour toute
personne, de répandre dans le public par des
voies et moyens quelconques des informations
fausses ou trompeuses sur les perspectives ou
la situation d'un émetteur dont les titres sont
négociés sur un marché réglementé ou sur les
perspectives  d'évolution d'un  instrument
financier admis sur un marché réglementé, de
nature a agir sur les cours.

Article L. 466-1

Les autorités judiciaires compétentes,
saisies de poursuites relatives a des infractions
mettant en cause les sociétés dont les titres
financiers sont admis aux négociations sur un
marché réglementé ou offerts au public sur un
systtme multilatéral de négociation qui se
soumet aux dispositions législatives ou
réglementaires  visant a  protéger les
investisseurs contre les opérations d'initiés, les
manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou a des infractions
commises a l'occasion d'opérations sur un
marché d'instruments financiers, peuvent, en
tout état de la procédure, demander l'avis de
I'Autorité des marchés financiers. Cet avis est
obligatoirement ~ demandé¢  lorsque  les
poursuites sont engagées en exécution de
l'article L. 465-1.
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8° Au deuxiéme alinéa de 1’article
L.465-2, aprés les mots : «les perspectives
d’évolution d’un instrument financier », sont
insérés les mots : « ou d’un actif visé au II de
Particle L. 421-1 » ;

9° A Tlarticle L. 466-1, apres les mots :
« des infractions commises a 1’occasion
d’opérations sur un marché d’instruments
financiers », sont insérés les mots: «ou
d’actifs mentionnés au II de [Iarticle
L.421-1 »;




Texte en vigueur

Article L. 621-1

L'Autorit¢ des marchés financiers,
autorit¢ publique indépendante dotée de la
personnalité morale, veille a la protection de
I'épargne investie dans les instruments
financiers donnant lieu a une offre au public ou
a une admission aux négociations sur un
marché réglementé et dans tous autres
placements offerts au public. Elle wveille
également a l'information des investisseurs et
au bon fonctionnement des marchés
d'instruments financiers. Elle apporte son
concours a la régulation de ces marchés aux
échelons européen et international.

Elle veille également a ce que les
entreprises soumises a son contréle mettent en
ceuvre les moyens adaptés pour se conformer
aux codes de conduite homologués mentionnés
a l'article L. 611-3-1.

Article L. 621-7

Le réglement général de I'Autorité des
marchés financiers détermine notamment :

L.-Les régles de pratique professionnelle
qui s'imposent aux ¢émetteurs lorsqu'ils
procédent a une offre au public ou dont les
instruments  financiers sont admis aux
négociations sur un marché réglementé ainsi
que les régles qui doivent étre respectées lors
d'opérations sur des instruments financiers
admis aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un systéme multilatéral de
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10° Le premier alinéa de [Darticle
L 621-1 est ainsi modifié :

a) Dans la premiére phrase, apres les
mots :  «I’épargne __investie _dans _les
instruments _ financiers », sont insérés les
mots : «et les actifs mentionnés au II de
Particle L. 421-1 » ;

b) La deuxiéme phrase est complétée
par les mots : « et d’actifs mentionnés au II de
Particle L. 421-1 » ;

11° L’article L. 621-7 est ainsi modifié :

a) Au 1, aprés les mots : « les régles qui
doivent étre respectées lors d’opérations sur
des instruments financiers », sont inséres les
mots : «et des actifs mentionnés au Il de
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négociation qui se soumet aux dispositions
législatives ou réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les opérations d'initiés,
les manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations.

IV.-Concernant les prestataires de
services d'investissement, les entreprises de
marché et les membres des marchés
réglementés, les chambres de compensation et
leurs adhérents :

VIL-  Concernant les  marchés
réglementés  d'instruments financiers, les
entreprises de marché et les systemes
multilatéraux de négociation :

1° Les principes généraux
d'organisation et de fonctionnement que
doivent respecter les marchés réglementés,
ainsi que les régles relatives a l'exécution des
transactions sur instruments financiers admis
sur ces marchés ;

2° Les conditions dans lesquelles
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Particle L. 421-1 » ;

b) Le IV est complété par un 6° ainsi
rédigé :

« 6° Les conditions d’exercice, par les
membres d’un marché réglementé, d’activités
pour compte propre et pour compte de tiers
sur _des actifs mentionnés au II de Iarticle
L.421-1.»;

¢) Au premier alinéa du VII, les mots :
« __marchés  réglementés  d’instruments
financiers » sont remplacés par les mots :
«marché réglementé au sens de 1’article
L.421-1 »;

d) Au 1° du VII, apreés les mots : « les
régles relatives a 1’exécution des transactions
sur_instruments financiers », sont insérés les
mots : « et actifs mentionnés au II de article
L.421-1 »;
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I'Autorité des marchés financiers, en
application des articles L. 421-4, L. 421-5 et
L.421-10, propose la reconnaissance, la
révision ou le retrait de la qualité de marché
réglementé d'instruments financiers ;

6° Les regles relatives a l'information de
I'Autorité des marchés financiers et du public
concernant les ordres et les transactions sur
instruments financiers admis sur un marché
réglementé.

IX.- Les regles relatives aux
recommandations d'investissement destinées au
public et portant sur tout émetteur dont les
instruments  financiers sont admis aux
négociations sur un marché réglementé ou sur
un instrument financier qu'il émet, lorsqu'elles
sont produites ou diffusées par toute personne
dans le cadre de ses activités professionnelles.

Un décret en Conseil d'Etat précise les
cas dans lesquels une information financiére
donnée au public constitue la production ou la
diffusion d'une recommandation
d'investissement telle que mentionnée a l'alinéa
précédent.
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e) Au 2° du VII, les mots : « marché
réglementé d’instruments financiers », sont
remplacés par les mots: « marchés
réglementés au sens de Particle L. 421-1 » ;

) Au 6° du VII, aprés les mots : «les
ordres et les transactions sur instruments
financiers », sont insérés les mots : « et actifs
mentionnés au Il de Particle L. 421-1 » ;

92) Le premier alinéa du IX est complété
par les mots :

«ainsi_que les régles applicables aux
personnes qui_réalisent ou diffusent des
travaux de recherche ou qui produisent ou
diffusent d’autres informations recommandant
ou suggérant une stratégie d’investissement
concernant des actifs mentionnés au II de
Particle L. 421-1, a l'intention de canaux de
distribution ou du public. » ;

h) Au second alinéa du IX, les mots :
« information financiére » sont remplacés par
les mots: «information relative a4 un
instrument financier ou a un actif visé au II de
Particle L. 421-1 » ;
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Article L. 621-9

I.-Afin d'assurer l'exécution de sa
mission, 1'Autorité des marchés financiers
effectue des controles et des enquétes.

Elle veille a la régularité des opérations
effectuées sur des instruments financiers
lorsqu'ils sont offerts au public et sur des
instruments financiers admis aux négociations
sur un marché réglementé ou sur un systéme
multilatéral de négociation qui se soumet aux
dispositions 1égislatives ou réglementaires
visant a protéger les investisseurs contre les
opérations d'initiés, les manipulations de cours
et la diffusion de fausses informations. Ne sont
pas soumis au controle de I'Autorité des
marchés financiers les marchés d'instruments
créés en représentation des opérations de
banque qui, en application de l'article L. 214-4,
ne peuvent pas étre détenus par des organismes
de placement collectif en valeurs mobilicres.

Article L. 621-14

I. - Le collége peut, aprés avoir mis la
personne concernée en mesure de présenter ses
explications, ordonner qu'il soit mis fin, en
France et a l'étranger, aux manquements aux
obligations  résultant des  dispositions
législatives ou réglementaires ou des régles
professionnelles  visant a  protéger les
investisseurs contre les opérations d'initiés, les
manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou a tout autre
manquement de nature a porter atteinte a la
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12° Dans la premiére phrase du second
alinéa du I de Darticle L. 621-9, aprés les
mots : «offerts au public et sur des
instruments _ financiers », sont insérés les
mots : « et actifs mentionnés au II de ’article
L.421-1 »;
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protection des investisseurs ou au bon
fonctionnement du marché. Ces décisions
peuvent étre rendues publiques.

Le collége dispose des mémes pouvoirs
que ceux mentionnés a l'alinéa précédent a
I'encontre des manquements aux obligations
résultant des dispositions 1égislatives ou
réglementaires  visant a4  protéger les
investisseurs et le marché contre les opérations
d'initié, les manipulations de cours ou la
diffusion de fausses informations, commis sur
le territoire frangais et concernant des
instruments financiers admis aux négociations
sur un marché réglementé d'un autre Etat
membre de la Communauté européenne ou
partic a l'accord sur I'Espace économique
européen ou pour lesquels une demande
d'admission aux négociations sur un tel marché
a été présentée.

II.-La commission des sanctions peut,
aprés une procédure contradictoire, prononcer

une sanction a l'encontre des personnes
suivantes :

a) Les personnes mentionnées aux 1° a
8° et 11° a 15° du II de l'article L. 621-9, au
titre de tout manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
reglements et  reégles  professionnelles
approuvées par ['Autorité des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des
dispositions de l'article L. 612-39 ;
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13° Au second alinéa du I de D’article

L 621-14, aprés les mots : « les manipulations
de cours ou la diffusion de fausses

informations, commis sur le territoire frangais
et _concernant des instruments financiers »
sont insérés les mots: «ou des actifs
mentionnés au Il de Iarticle L. 421-1 » ;




Texte en vigueur

b) Les personnes physiques placées
sous l'autorité ou agissant pour le compte de
'une des personnes mentionnées aux 1° a 8° et
11°a 15° du II de l'article L. 621-9 au titre de
tout manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
réglements et  régles  professionnelles
approuvées par ['Autorité des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des

dispositions de l'article L. 612-39 ;

¢) Toute personne qui, sur le territoire
frangais ou a I'étranger, s'est livrée ou a tenté
de se livrer a une opération d'initié ou s'est
livrée a une manipulation de cours, a la
diffusion d'une fausse information ou a tout
autre manquement mentionné au premier
alinéa du I de l'article L. 621-14, dés lors que
ces actes concernent un instrument financier
admis aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un systéme multilatéral de
négociation qui se soumet aux dispositions
législatives ou réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les opérations d'initiés,
les manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou pour lequel une
demande d'admission aux négociations sur de
tels marchés a été présentée, dans les
conditions déterminées par le réglement
général de 1'Autorité des marchés financiers ;

d) Toute personne qui, sur le territoire
frangais, s'est livrée ou a tenté de se livrer a
une opération d'initié ou s'est livrée a une
manipulation de cours, a la diffusion d'une
fausse information ou a tout autre manquement
mentionné au dernier alinéa du I de l'article
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14° Aux c¢ et d du II de [Iarticle
L. 621-15, apres les mots : « dés lors que ces
actes concernent un instrument financier »
sont insérés les mots : « ou un actif mentionné
au II de Particle L. 421-1 » ;
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L. 621-14, dés lors que ces actes concernent un
instrument financier admis aux négociations
sur un marché réglementé d'un autre Etat
membre de la Communauté européenne ou
partiec a l'accord sur I'Espace économique
européen ou pour lequel une demande
d'admission aux négociations sur un tel marché
a été présentée ;

Article L. 621-17-1

Tout manquement, par les personnes
produisant ou diffusant des recommandations
d'investissement destinées au public dans le
cadre de leurs activités professionnelles, aux
régles prévues au IX de l'article L. 621-7 est
passible des sanctions prononcées par la
commission des sanctions selon les modalités
prévues a l'article L. 621-15.

Article L. 621-17-2

Les établissements de crédit, les
entreprises d'investissement et les membres des
marchés réglementés non prestataires de
services d'investissement sont tenus de déclarer
sans délai a 1'Autorité des marchés financiers
toute opération sur des instruments financiers
admis aux négociations sur un marché
réglementé, ou pour lesquels une demande
d'admission aux négociations sur un tel marché
a été présentée, effectuée pour compte propre
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15° A Tarticle L. 621-17-1, apres les
mots : «par_ les personnes produisant ou
diffusant des recommandations
d'investissement destinées au public dans le
cadre de leurs activités professionnelles »,
sont insérés les mots : « ou par les personnes
qui_réalisent ou diffusent des travaux de
recherche ou qui produisent ou diffusent
d’autres informations recommandant ou
suggérant une _stratégie d’investissement
concernant les actifs mentionnés au II de
Particle L. 421-1, a l'intention de canaux de
distribution ou du public » ;

16° A Tarticle L. 621-17-2, aprés les
mots : « sont tenus de déclarer sans délai a
I'Autorité des marchés financiers toute
opération sur des instruments financiers »,
sont insérés les mots: «ou des actifs
mentionnés au Il de Particle L. 421-1 » ;
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ou pour compte de tiers, dont ils ont des
raisons de suspecter qu'elle pourrait constituer
une opération d'initié ou une manipulation de
cours au sens des dispositions du réglement
général de 1'Autorité des marchés financiers.

Article L. 621-18-2

Article L. 621-18-4

Tout émetteur dont les instruments
financiers sont admis aux négociations sur un
marché réglementé, ou pour lesquels une
demande d'admission aux négociations sur un
tel marché a été présentée, établit, met a jour et
tient a la disposition de I'Autorité des marchés
financiers, dans les conditions prévues par le
reglement général de cette dernicre, une liste
des personnes travaillant en son sein et ayant
acces aux informations privilégiées concernant
directement ou indirectement cet émetteur ainsi
que des tiers agissant en son nom ou pour son
compte ayant acces a ces informations dans le
cadre de leurs relations professionnelles avec
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17° L’article L. 621-18-2 est complété
par un paragraphe ainsi rédigé :

«III. — Le reglement général de
I’Autorité des marchés financiers peut
également déterminer les obligations de
déclarations relatives aux opérations
effectuées sur les actifs mentionnés au II de
larticle L. 421-1. 1l précise également les
personnes qui en sont redevables. » ;

18° L’article L. 621-18-4 est ainsi
modifié :

a) Au début du premier alinéa, est
insérée la mention : « I.- » ;




Texte en vigueur

ce dernier.

Dans les mémes conditions, ces tiers
établissent, mettent a jour et tiennent a la
disposition de 1'Autorité des marchés financiers
une liste des personnes travaillant en leur sein
et ayant accés aux informations privilégiées
concernant directement ou indirectement
I'émetteur, ainsi que des tiers agissant en leur
nom ou pour leur compte ayant accés aux
mémes informations dans le cadre de leurs

relations professionnelles avec eux.

Article L. 621-19

L'Autorité est habilitée a recevoir de
tout intéress¢ les réclamations qui entrent par
leur objet dans sa compétence et a leur donner
la suite qu'elles appellent. Elle propose, lorsque
les conditions sont réunies, la résolution
amiable des différends portés a sa connaissance
par voie de conciliation ou de médiation.

La saisine de 1'Autorité des marchés
financiers, dans le cadre du réglement
extrajudiciaire des différends, suspend la
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b) 11 est ajouté un II ainsi rédigé :

«II.- Le réglement général de 1’ Autorité
des marchés financiers peut également
déterminer les modalités applicables aux
obligations d’établissement, de mise a jour et
de mise a disposition de listes de personnes
ayant acces a des informations privilégiées
concernant des actifs mentionnés au II de
Particle L. 421-1. Il précise également les
personnes qui en sont redevables. » ;
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prescription de 'action civile et administrative.
Celle-ci court a nouveau lorsque 1'Autorité des
marchés financiers déclare la médiation
terminée.

L'Autorit¢ des marchés financiers
coopére avec ses homologues étrangers en vue
du reglement extrajudiciaire des litiges
transfrontaliers.

Elle peut formuler des propositions de
modifications des lois et réglements concernant
l'information des porteurs d'instruments
financiers et du public, les marchés
d'instruments financiers et le statut des
prestataires de services d'investissement.
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19° Au quatriéme alinéa de [article
L.621-19, apres les mots: «les marchés
d'instruments _financiers », sont insérés les
mots : «et d’actifs mentionnés au II de
Particle L. 421-1 » ;

III.- La section 4 du chapitre unique du
titre II du livre VI du méme code est
complétée par une sous-section 8 ainsi

rédigée :

« Sous-section 8

« Coopération_avec la Commission _de
régulation de [’énergie »

«Art. L. 621-21.- 1.- L'Autorité des
marchés financiers et la Commission de
régulation de 1’énergie coopeérent entre elles.
Elles se communiquent les renseignements
utiles a I'accomplissement de leurs missions

respectives.

« L’Autorité des marchés financiers
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saisit la Commission de régulation de
I’énergie, pour avis, de toute question entrant

dans le champ des compétences de celle-ci.

«II.- Lorsqu’elle est saisie par la
Commission de régulation de I’énergie, en
application des dispositions de D’article 39-1
de la loi n°2000-108 du 10 février 2000,
I’Autorité des marchés financiers informe la

Commission de régulation de 1’énergie de
I’évolution de D’instruction de [’affaire. La

Commission de régulation de I’énergie peut
demander a I’Autorité¢ des marchés financiers
que lui soient communiquées toutes les
informations en lien avec ’affaire, et utiles a
I’exercice de ses missions.

«I1II.- Par exception aux dispositions de
Particle L. 631-1, 1’Autorité des marchés
financiers peut communiquer a la Commission
de régulation de I’énergie des informations
couvertes par le secret professionnel.

« Les renseignements recueillis
conformément aux I et II sont couverts par le
secret professionnel en vigueur dans les
conditions applicables a l'organisme qui les a
communiqués et a 'organisme destinataire.

« Ces _renseignements ne peuvent é&tre
utilisés, par les autorités mentionnées aux I et
II, que pour l'accomplissement de leurs
missions, sauf si_ l'autorit¢é qui les a
communiquées y consent. »
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Loi n® 2000-1408 du 10 février 2000
Article 28

L.- Dans le respect des compétences qui
lui sont attribuées, la Commission de
régulation de I’énergie concourt, au bénéfice
des consommateurs finals, et en cohérence
avec les objectifs de la politique énergétique
fixés par ’article ler de la loi n° 2005-781 du
13 juillet 2005 de programme fixant les
orientations de la politique énergétique et par
les articles ler et 2 de la loi n°® 2009-967 du 3
aotit 2009 de programmation relative a la mise
en ccuvre du Grenelle de 1’environnement,
notamment les objectifs de réduction des
émissions de gaz a effet de serre, de maitrise de
I’énergie et de production d’énergie
renouvelable, au bon fonctionnement des
marchés de I’électricité et du gaz naturel.

Elle veille, en particulier, a ce que les
conditions d’acces aux réseaux de transport et
de distribution d’électricité et de gaz naturel
n’entravent pas le développement de la
concurrence.

Elle surveille, pour 1’électricité et pour
le gaz naturel, les transactions effectuées entre
fournisseurs, négociants et producteurs, les
transactions  effectuées sur les marchés
organisés ainsi que les échanges aux frontieres.
Elle s’assure de la cohérence des offres des
fournisseurs, négociants et producteurs avec
leurs contraintes économiques et techniques.
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IV.- La loi  n°2000-108 du
10 février 2000 relative a la modernisation et

au développement du service public de

I'électricité est ainsi modifiée :

1° Apreés le troisiéme alinéa du I de
Particle 28, il est inséré un alinéa ainsi rédigé :

« Dans le cadre de I’exercice de ses
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La Commission de régulation de
I’énergie comprend un collége et un comité de
reglement des différends et des sanctions.

Sauf  disposition  contraire, les
attributions confiées a la Commission de
régulation de 1’énergie ou a son président sont
respectivement exercées par le college ou par
son président.

Article 35

Les membres et agents de la
Commission de régulation de 1’énergie
exercent leurs fonctions en toute impartialité,
sans recevoir d’instruction du Gouvernement,
ni d’aucune institution, personne, entreprise ou
organisme.
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missions, la Commission de régulation de
I’énergie surveille les transactions effectuées

par les fournisseurs, négociants et producteurs
d’électricité et de gaz naturel sur des quotas
d’émission de gaz a effet de serre, tels que
définis a Darticle L. 229-15 du code de
P’environnement, et sur les autres unités
mentionnées au chapitre IX du titre II du livre
II du code de I’environnement, ainsi que sur
les contrats et instruments financiers a terme
dont ils constituent le sous-jacent, afin
d’analyser la cohérence de ces transactions
avec les contraintes économiques, techniques
et réglementaires de 1’activité de ces
fournisseurs, négociants et  producteurs
d’électricité et de gaz naturel. » ;




Texte en vigueur

Les membres et agents de la
Commission de régulation de 1’énergie sont
tenus au secret professionnel pour les faits,
actes et renseignements dont ils ont pu avoir
connaissance en raison de leurs fonctions. En
particulier, les membres et agents de la
commission ne communiquent pas les
documents administratifs qui sont protégés par
la loi n°® 78-753 du 17 juillet 1978 portant
diverses mesures d’amélioration des relations
entre 1’administration et le public et diverses
dispositions d’ordre administratif, social et
fiscal.

Le non-respect du secret professionnel,
établi par une décision de justice, entraine la
cessation d’office des fonctions au sein de la
Commission de régulation de 1’énergie.

L’obligation de secret professionnel ne
fait pas obstacle a la communication par la
Commission de régulation de I’énergie des
informations ou documents qu’elle détient aux
commissions du Parlement compétentes en
matiére d’énergie ou a une autorité d’un autre
Etat membre de 1’Union européenne exercant
des compétences analogues a celles de la
Commission de régulation de 1’énergie, sous
réserve de réciprocité et a condition que ses
membres et ses agents soient astreints aux
mémes obligations de secret professionnel que
celles définies au présent article.

Texte du projet de loi

43
Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° Au dernier alinéa de [Darticle 35,

aprés les mots: «aux commissions du
Parlement compétentes en matiére

d’énergie », sont insérés les mots: «, a
I’ Autorité des marchés financiers, ».

3° Apres Darticle 39, il est inséré un
article 39-1 ainsi rédigé :

«Art.  39-1. - La Commission de
régulation de 1’énergie et I’Autorité des




Texte en vigueur

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

marchés financiers coopérent entre elles. Elles
se_communiquent les renseignements utiles a

I'accomplissement de leurs missions
respectives.

«La Commission de régulation de
I’énergie  saisit 1’Autorité des marchés

financiers des possibles manquements aux
obligations  résultant des  dispositions
législatives ou réglementaires ou des régles
professionnelles relatives aux  opérations
d’initiés, manipulations de cours, et diffusion
de fausses informations, ou tout autre
manquement de nature a porter atteinte au bon
fonctionnement du marché des transactions
portant sur des quotas d’émission de gaz a
effet de serre définis a I’article L. 229-15 du
code de 1’environnement ou sur d’autres
unités mentionnées au chapitre IX du titre 11
du livre II du code de I’Environnement, dont

elle prend connaissance dans 1’exercice de ses
missions.

« Lorsqu'elle est consultée, en
application des dispositions de 1’article
L. 621-21 du code monétaire et financier, par
I'Autorité des marchés financiers d’une
question relevant de sa compétence, la

Commission de régulation de 1'énergie joint a
son avis tous les éléments utiles qui sont en sa

possession. »




Texte en vigueur

Livre V : Les prestataires de services

Chapitre IV : Services de recherche en
investissement ou d’analyse financiére et
agences de notation

Article L. 544-1

Au sens du présent chapitre et du4 de
I’article L. 321-2, on entend par "recherche en
investissements" ou "analyse financiére" des
travaux de recherche ou d’autres informations
recommandant ou suggérant une stratégie
d’investissement, explicitement ou
implicitement, concernant un ou plusieurs
instruments financiers ou les émetteurs
d’instruments  financiers, y compris les
opinions émises sur le cours ou la valeur
présente ou future de ces instruments, destinés
aux canaux de distribution ou au public et pour
lesquels les conditions suivantes sont remplies
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Texte du projet de loi

CHAPITRE III
Controler les agences de notation
Article 3

Le chapitre IV du titre IV du livre V du
code monétaire et financier est ainsi modifié :

1°Le chapitre IV est intitulé:
« Chapitre IV —Services de recherche en
investissement ou d’analyse financiére ou de
notation de crédit » ;

2° Il comprend une section 1 intitulée :
«Section 1-— Services de recherche en
investissement ou d’analyse financiére » qui
comprend les articles L. 544-1 a L. 544-3 ;

3° Au premier alinéa de [Darticle
L. 544-1, les mots : «du présent chapitre »
sont remplacés par les mots : « de la présente
section » ;

Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE 111
Controler les agences de notation
Article 3

L- Le chapitre IV du titre IV du livre V
du code monétaire et financier est ainsi
modifié :

1° Son _intitulé est ainsi _rédigé :
« Services de recherche en investissement,

d’analyse financiére ou de notation de
crédit » ;

2° Au début, il est inséré une section 1
intitulée : « Services de recherche en
investissement ou d’analyse financiére »
comprenant les articles L. 544-1 a L. 544-3 ;

3° Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

CHAPITRE III
Controler les agences de notation
Article 3

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.

2° Au début, il est ajouté une section 1
intitulée : « Services de recherche en
investissement ou d’analyse financiére »
comprenant les articles L. 544-1 a L. 544-3 ;

3° Sans modification.



Texte en vigueur

1° Ces travaux ou informations sont
désignés ou décrits par D’expression :
"recherche en investissements" ou : "analyse
financiére", ou sont autrement présentés
comme une explication objective et
indépendante du contenu de la
recommandation ;

2° IlIs ne sont pas assimilables a la
fourniture de conseils en investissement ;

3° IlIs sont effectués conformément aux
dispositions du réglement général de I’ Autorité
des marchés financiers.

Article L. 544-2

Les dirigeants d’une entreprise doivent
s’abstenir de toute initiative auprés des
analystes financiers dont ils rémunérent les
services qui aurait pour objet ou pour effet de
privilégier leurs intéréts propres, ou ceux de
leurs actionnaires, au détriment d’une
information sincere.

Article L. 544-3

Tous les documents préparatoires a
I’élaboration des publications diffusées sous la
responsabilité d’un service d’analyse financicre
ou d’une agence de notation doivent Etre
conservés pendant un délai de trois ans et tenus
a disposition de [I’Autorité des marchés
financiers dans le cadre de sa mission définie
au Il de I’article L. 621-9.
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Texte du projet de loi

4° A Tarticle L. 544-3, les mots : « ou
d’une agence de notation » sont supprimés ;

Texte adopté par I’Assemblée nationale

4° Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

4° Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 544-4

L’Autorit¢ des marchés financiers
publie chaque année un rapport sur le role des
agences de  notation, leurs  régles
déontologiques, la transparence de leurs
méthodes et I’impact de leur activité sur les
émetteurs et les marchés financiers.
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Texte du projet de loi

5° Apres I’article L. 544-3, il est inséré
une section 2 intitulée : « Section 2 — Service
de notation de crédit » qui comprend 1’article
L. 544-4 ainsi rédigé :

«Art. L. 544-4. — L’ Autorité des
marchés financiers est 1’autorité compétente
pour l’enregistrement et la supervision des
agences de notation au sens de I’article 22 du
reglement (CE) n° 1060/2009 du Parlement
européen et du Conseil; du 16 septembre
2009; sur les agences de notation de crédit. » ;

Texte adopté par I’Assemblée nationale

5° Aprés ’article L. 544-3, il est inséré
une section 2 intitulée : « Service de notation
de crédit » comprenant trois articles L. 544-4 a
L. 544-6 ainsi rédigés :

« Art. L. 544-4. — Sans modification.

«Art. L. 544-5. — Les agences de
notation de crédit, au sens du b du 1 de
I’article 3 du réglement (CE) n° 1060/2009 du
Parlement européen et du Conseil, du 16
septembre 2009, précité, sont responsables,
tant a I’égard de leurs clients que des tiers, des
conséquences dommageables des fautes et
manquements par elles commis dans la mise
en oeuvre des obligations définies dans le
réglement précité.

«Art. L. 544-6. — Les clauses qui visent
a exclure ew—atimiter la responsabilité des
agences de notation de crédit sont interdites et
réputées non écrites. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

«Art. L. 544-4. — L’ Autorité des
marchés financiers est I’autorité compétente
pour l’enregistrement et la supervision des
agences de notation de crédit au sens de
I’article 22 du réglement (CE) n° 1060/2009
du Parlement européen et du Conseil du 16
septembre 2009 sur les agences de notation de
crédit. »

« Elle publie chaque année un rapport
sur le role des agences de notation, leurs
régles déontologiques, la transparence de leurs
méthodes et 1’'impact de leur activité sur les

«Art. L. 544-5. — Les agences de
notation de crédit mentionnées a [article
L.544-4 sont responsables, tant a 1’égard de
leurs clients que des tiers, des conséquences
dommageables des fautes et manquements par
elles commis dans la mise en oeuvre des
obligations définies dans le réglement (CE)
n° 1060/2009 du Parlement européen et du
Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences
de notation de crédit.

«Art. L. 544-6. — Les clauses qui visent
a exclure la responsabilité¢ des agences de
notation de crédit mentionnées a [’article
L.544-4 sont interdites et réputées non
écrites. »




Texte en vigueur

Article L. 321-2

Les services connexes aux services
d’investissement comprennent :

1. La tenue de compte-conservation
d’instruments financiers pour le compte de
tiers et les services accessoires comme la tenue
de comptes d’espéces correspondant a ces
instruments financiers ou la gestion de
garanties financieres ;

2. L’octroi de crédits ou de préts a un
investisseur pour lui permettre d’effectuer une
transaction qui porte sur un instrument
financier et dans laquelle intervient 1’entreprise
qui octroie le crédit ou le prét ;

3. La fourniture de conseil aux
entreprises en matieére de structure de capital,
de stratégie industrielle et de questions
connexes ainsi que la fourniture de conseil et
de services en mati¢re de fusions et de rachat
d’entreprises ;

4. La recherche en investissements et
I’analyse financiere ou toute autre forme de
recommandation générale concernant les
transactions sur instruments financiers ;

5. Les services liés a la prise ferme ;
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Texte du projet de loi

6° L’article L. 321-2 du code monétaire
et financier est complété par un 8 ainsi rédigé :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

II. — L’article L.321-2 du méme code

est complété par un 8 ainsi rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« Les dispositions du précédent alinéa
s’appliquent aux contrats soumis, par la
volonté des parties, a une loi étrangére. »

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

6. Les services de change lorsque ceux-
ci sont liés a la fourniture de services
d’investissement ;

7. Les services et activités assimilables
a des services d’investissement ou a des
services connexes, portant sur 1’élément sous-
jacent des instruments financiers a terme dont
la liste est fixée par décret, lorsqu’ils sont liés a
la prestation de services d’investissement ou de
services connexes.

Article L. 621-5-3

II. — 11 est institu¢ une contribution due
par les personnes soumises au controle de
I’Autorité des marchés financiers, lorsque la
législation ou la réglementation le prévoit, dans
les cas suivants :

1° A I’occasion d’une procédure d’offre
publique d’acquisition, d’offre publique de
retrait ou de garantie de cours, la contribution
est la somme, d’une part, d’un droit fixé a 10
000 euros et, d’autre part, d’'un montant égal a

— 49

Texte du projet de loi

« 8. Le service de notation de crédit
mentionné aux a et o du 1 de ’article 3 du
réglement (CE) n° 1060/2009 du Parlement;
européen et du Conseil; du 16 septembre 2009
sur les agences de notation de crédit. »

Article 4

I.—Le II de l’article L.621-5-3 du
code monétaire et financier est complété par
un 5° ainsi rédigé :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« 8. Sans modification.

III (nouveau). — Les articles L. 544-5 et
L. 544-6 du méme code entrent en vigueur au

1 janvier 2011.
IV (nouveau). — Supprimeé.

Article 4

I.—Le II de larticle L.621-5-3 du
méme code est complété par un 5° ainsi
rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« 8. Le service de notation de crédit
mentionné aux a et o du 1 de ’article 3 du
reglement (CE) n° 1060/2009 du Parlement
européen et du Conseil du 16 septembre 2009
sur les agences de notation de crédit. »

Alinéa sans modification.

Suppression maintenue.

Article 4

1. — Sans modification.



Texte en vigueur

la valeur des instruments financiers achetés,
échangés, présentés ou indemnisés, multipliée
par un taux, fixé par décret, qui ne peut étre
supérieur a 0, 30 pour mille lorsque I’opération
est réalisée sur des titres donnant ou pouvant
donner accés directement ou indirectement au
capital ou aux droits de vote, et a 0,15 pour
mille dans les autres cas.

Cette contribution est exigible de tout
initiateur d’une offre, quel qu’en soit le
résultat, le jour de la publication des résultats
de I’opération ;

2° A T’occasion de la soumission par un
émetteur d’un document d’information sur une
émission, une cession dans le public, une
admission aux négociations sur un marché
réglementé ou un rachat de titres au visa
préalable de 1’Autorité des marchés financiers
en application de [I’article L.621-8, cette
contribution est assise sur la valeur des
instruments financiers lors de 1’opération. Son
taux, fixé par décret, ne peut étre supérieur a
0, 20 pour mille lorsque I’opération porte sur
des titres donnant accés ou pouvant donner
acces au capital et a 0, 05 pour mille lorsque
I’opération est réalisée sur des titres de
créance.

La méme contribution est due en cas de
rachat de titres dans le cadre du programme de
rachat que I’émetteur met en oeuvre.

Cette contribution est exigible le jour de
la cléture de I’opération ou, dans le cas d’un
rachat de titres, le jour de la publication du
résultat de 1’opération. Son montant ne peut

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

étre inférieur a 1 000 euros lorsque I’opération
porte sur des titres donnant acceés ou pouvant
donner accés au capital, et ne peut étre
supérieur a 5 000 euros dans les autres cas ;

3° Dans le cadre du contrdle des
personnes mentionnées aux 1° a 8° du II de
Particle L. 621-9, cette contribution est
calculée comme suit :

a) Pour les personnes mentionnées aux
1° et 2° du II de larticle L.621-9, Ia
contribution est fixée a un montant par service
d’investissement pour lequel elles sont agréées
autre que le service d’investissement
mentionné au 4 de Darticle L. 321-1, et par
service connexe pour lequel elles sont
habilitées fixé par décret et supérieur a 3 000
euros et inférieur ou égal a 5000 euros. Ce
montant est multiplié par deux si les fonds
propres de la personne concernée sont
supérieurs a 45 millions d’euros et inférieurs
ou égaux a 75 millions d’euros, par trois s’ils
sont supérieurs a 75 millions d’euros et
inférieurs ou égaux a 150 millions d’euros, par
quatre s’ils sont supérieurs a 150 millions
d’euros et inférieurs ou égaux a 750 millions
d’euros, par six s’ils sont supérieurs a
750 millions d’euros et inférieurs ou égaux a
1,5 milliard d’euros et par huit s’ils sont
supérieurs a 1,5 milliard d’euros ; la
contribution due par ’ensemble des personnes
relevant d’un méme groupe ou par 1’ensemble
constitué par les personnes affiliées a un
organe central au sens de I’article L. 511-30 et
par cet organe ne peut excéder un montant fixé
par décret et supérieur a 250 000 euros et
inférieur ou égal a 1,5 million d’euros ;

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

b) Pour les personnes mentionnées au
4° du II de I’article L. 621-9, la contribution est
égale a un montant fixé par décret et supérieur
a 500 euros et inféricur ou égal a 1 000 euros ;

¢) Pour les personnes mentionnées aux
3°, 5° et 6° du Il de larticle L. 621-9, la
contribution est fixée a un montant égal a leur
produit d’exploitation réalis€¢ au cours de
I’exercice précédent et déclaré au plus tard
dans les trois mois suivant sa cloture, multiplié
par un taux fixé par décret qui ne peut dépasser
0,9 % ;

d) Pour les prestataires de services
d’investissement habilités a exercer le service
d’investissement mentionné au 4 de Darticle
L.321-1 ainsi que pour les personnes
mentionnées aux 7° et 8° du II de Darticle
L. 621-9, la contribution est fixée a un montant
égal a l’encours des parts ou actions des
organismes de placements collectifs et des
entités d’investissement de droit étranger, et
des actifs gérés sous mandat, quel que soit le
pays ou les actifs sont conservés ou inscrits en
compte, multipli¢ par un taux fixé par décret
qui ne peut excéder 0,015 pour mille sans
pouvoir étre inférieur a 1500 euros. Les
encours sont calculés au 31 décembre de
I’année précédente et déclarés au plus tard le
30 avril ;

4° Dans le cadre du controle des
personnes mentionnées au 10° du II de I’article
L. 621-9, cette contribution est égale a un
montant fixé par décret et supérieur a
500 euros et inférieur ou égal a 1 000 euros.

Texte du projet de loi

5
Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

Article L. 621-7

Le reéglement général de I’ Autorité des
marchés financiers détermine notamment :

Texte du projet de loi

«5°Dans le cadre du controle des
personnes mentionnées au 16°du II de
I’article L. 621-9, cette contribution est
calculée comme suit :

«a)Le droit di a [Denregistrement,
exigible le jour du dépot de la demande
d’enregistrement, est fixé par décret, pour un
montant supérieur a 7 500 € et inférieur ou
égal 220 000 € ;

« b) Pour chaque année consécutive a
I’année d’enregistrement, la contribution est
fixée a un montant égal au produit
d’exploitation réalisé au cours de I’exercice
précédent multiplié par un taux fixé par
décret, qui ne peut excéder 0,5 %, sans pouvoir
étre inférieure a 10 000 €. Elle est exigible a
I’issue d’un délai de trois mois a compter de la
cléture de I’exercice. »

II. - L’article L.621-7 du code
monétaire et financier est complété par un XI
ainsi rédigé :

« XI. — Concernant le service de

notation de crédit :

«1°  Les conditions d’enregistrement et
d’exercice de I’activité des agences de
notation mentionnées a I’article L. 544-4 ;

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« 5° Sans modification.

II. — L’article L. 621-7 du méme code
est complété par un XI ainsi rédigé :

Alinéa sans modification.

«1°  Les conditions d’enregistrement et
d’exercice de I’activité des agences de
notation de crédit mentionnées a [D’article
L. 544-4;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 621-9

I.— Afin d’assurer 1’exécution de sa
mission, 1’Autorité des marchés financiers
effectue des contréles et des enquétes.

Elle veille a la régularité des opérations
effectuées sur des instruments financiers
lorsqu’ils sont offerts au public et sur des
instruments financiers admis aux négociations
sur un marché réglementé ou sur un systeéme
multilatéral de négociation qui se soumet aux
dispositions législatives ou réglementaires
visant a protéger les investisseurs contre les
opérations d’initiés, les manipulations de cours

— 54 —

Texte du projet de loi

«2°Les obligations relatives a la
présentation et a la publication des notations
de—erédit ainsi que les exigences de
publication qui incombent aux agences de
notation mentionnées a I’article L. 544-4 ;

«3°Les régles de bonne conduite
s’appliquant aux personnes physiques placées
sous 1’autorité ou agissant pour le compte des
personnes qui émettent des notations de crédit,
a titre de profession habituelle, et les
dispositions ~ propres a  assurer leur
indépendance d’appréciation et la prévention
des conflits d’intéréts. »

III. - L’article L.621-9 du
monétaire et financier est ainsi modifié :

code

Texte adopté par I’Assemblée nationale

«2°Les obligations relatives a la
présentation et a la publication des notations
ainsi que les exigences de publication qui
incombent aux agences de notation de crédit
mentionnées a I’article L. 544-4 ;

« 3° Sans modification.

III. — Le II de Darticle L. 621-9 du
méme code est ainsi modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° Sans modification.

«3°Les régles de bonne conduite
s’appliquant aux personnes physiques placées
sous 1’autorité ou agissant pour le compte des
agences de notation de crédit mentionnées a
larticle L. 544-4 et les dispositions propres a
assurer leur indépendance d’appréciation et la
prévention des conflits d’intéréts. »

«4° (nouveau) Les modalités de
publication, chaque année, du régime général
de rémunération des agences de notation
mentionnées a ’article L. 544-4, en fonction
des catégories d’émetteurs et de produits
notés. »

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

et la diffusion de fausses informations. Ne sont
pas soumis au contréle de 1’Autorité des
marchés financiers les marchés d’instruments
créés en représentation des opérations de
banque qui, en application de I’article L. 214-4,
ne peuvent pas étre détenus par des organismes
de placement collectif en valeurs mobilicres.

II. - L’ Autorité des marchés financiers
veille également au respect des obligations
professionnelles auxquelles sont astreintes, en
vertu des dispositions législatives et
réglementaires, les entités ou personnes
suivantes ainsi que les personnes physiques
placées sous leur autorité ou agissant pour leur
compte :

1° Les prestataires de services
d’investissement agréés ou exer¢ant leur
activité en libre établissement en France ainsi
que les personnes morales placées sous leur
autorité ou agissant pour leur compte ;

2° Les personnes autorisées a exercer
I’activité de conservation ou d’administration
d’instruments financiers mentionnées a ’article
L. 542-1;

3° Les dépositaires centraux et les
gestionnaires de systeme de réglement et de
livraison d’instruments financiers ;

marchés
services

4° Les membres des
réglementés non prestataires de
d’investissement ;

5° Les entreprises de marché ;

Texte du projet de loi

1°Au II, il est ajouté un 16° ainsi
rédigé :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

1° Apres le 15°, il est inséré un 16°

ainsi rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

6° Les chambres de compensation
d’instruments financiers ;

7° Les organismes de placements
collectifs et leurs sociétés de gestion ;

8° Les intermédiaires en biens divers ;

9° Les personnes habilitées a procéder
au démarchage mentionnées aux articles
L.341-3etL.341-4;

10° Les conseillers en investissements
financiers ;

11° Les personnes, autres que celles
mentionnées aux 1° et 7°, produisant et
diffusant des analyses financiéres ;

12° Les dépositaires d’organismes de
placement collectif ;

13° Les évaluateurs immobiliers ;

14° Les personnes morales administrant
des institutions de retraite professionnelle
collectives mentionnées au I de I’article 8 de
I’ordonnance n® 2006-344 du 23 mars 2006 ou
des plans d’épargne pour la retraite collectifs
mentionnés a l’article L.443-1-2 du code du
travail ;
mentionnés a

15° Les liés

Particle L. 545-1.

agents

Texte du projet de loi

«16°Les personnes morales dont
I’activité inclut I’émission a titre professionnel
de notations de crédit mentionnées a I’article

Texte adopté par I’Assemblée nationale

«16° Les personnes morales dont
I’activité inclut I’émission a titre de profession
habituelle de notations de crédit mentionnées

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« 16° Les agences de notation de crédit
mentionnées a ’article L. 544-4. » ;




Texte en vigueur

Pour les personnes ou entités autres que
celles fournissant des services mentionnés au 4
de l’article L. 321-1 ou que les personnes ou
entités mentionnées aux 7°, 8°, 10° et 11° ci-
dessus, pour lesquelles 1’ Autorité des marchés
financiers est seule compétente, le controle
s’exerce sous réserve des compétences de
I’ Autorité de contrdle prudentiel et, pour celles
mentionnées aux 3° et 6°, sans préjudice des
compétences conférées a la Banque de France
par I’article L. 141-4.

L’Autorité des marchés financiers est
également chargée d’assurer le respect, par les
prestataires de services d’investissement
mentionnés a larticle L. 532-18-1, des
dispositions législatives et réglementaires qui
leur sont applicables, dans les conditions
prévues aux articles L. 532-18-2, L. 532-19 et
L. 532-21-1.

Article L. 621-15

I.—Le collége examine le rapport
d’enquéte ou de contrdle établi par les services
de I’Autorité des marchés financiers, ou la
demande formulée par le président de
I’ Autorité de contréle prudentiel.

S’il décide I’ouverture d’une procédure
de sanction, il notifie les griefs aux personnes
concernées. Il transmet la notification des
griefs 4 la commission des sanctions, qui
désigne un rapporteur parmi ses membres. La

Texte du projet de loi

L.544-4.» ;

2° Au 1I, les mots : « les personnes ou
entités mentionnées aux 7°, 8°, 10° et 11°»
sont remplacés par les mots : « les personnes
ou entités mentionnées aux 7°, 8°, 10°, 11° et
16° ».

IV.-L’article L.621-15 du méme
code est ainsi modifié :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

aDlarticle L. 544-4. » ;

2° A Tavant-dernier alinéa, les
références : « 10° et 11° » sont remplacées par
les références : « 10°, 11° et 16° ».

Alinéa sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° Sans modification.

IV. — Sans modification.



Texte en vigueur

commission des sanctions ne peut étre saisie de
faits remontant a plus de trois ans s’il n’a été
fait pendant ce délai aucun acte tendant a leur
recherche, a leur constatation ou a leur
sanction.

En cas d’urgence, le collége peut
suspendre d’activité les personnes mentionnées
aux a et b du II contre lesquelles des
procédures de sanction sont engagées.

Si le college transmet au procureur de la
République le rapport mentionné au premier
alinéa, le college peut décider de rendre
publique la transmission.

II. — La commission des sanctions peut,
aprés une procédure contradictoire, prononcer
une sanction a [’encontre des personnes
suivantes :

a) Les personnes mentionnées aux 1° a
8° et 11° a 15° du II de I’article L. 621-9, au
titre de tout manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
réglements et  régles  professionnelles
approuvées par 1’Autorit¢é des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des
dispositions de I’article L. 612-39 ;

b) Les personnes physiques placées
sous 1’autorité ou agissant pour le compte de
I’une des personnes mentionnées aux 1° a 8° et
11° a 15° du II de I’article L. 621-9 au titre de
tout manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
réglements et régles  professionnelles
approuvées par 1’Autorit¢ des marchés

Texte du projet de loi

1°Aux a et b du II, la référence :

«15°»
«16°» ;

est remplacée par la référence :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Alinea sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

financiers en vigueur, sous réserve des
dispositions de I’article L. 612-39 ;

¢) Toute personne qui, sur le territoire
frangais ou a 1’étranger, s’est livrée ou a tenté
de se livrer a une opération d’initié ou s’est
livrée a une manipulation de cours, a la
diffusion d’une fausse information ou a tout
autre manquement mentionné au premier
alinéa du I de I’article L. 621-14, dés lors que
ces actes concernent un instrument financier
admis aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un systéeme multilatéral de
négociation qui se soumet aux dispositions
législatives ou réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les opérations d’initiés,
les manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou pour lequel une
demande d’admission aux négociations sur de
tels marchés a été présentée, dans les
conditions déterminées par le reglement
général de 1’ Autorité des marchés financiers ;

d) Toute personne qui, sur le territoire
frangais, s’est livrée ou a tenté de se livrer a
une opération d’initi€é ou s’est livrée a une
manipulation de cours, a la diffusion d’une
fausse information ou a tout autre manquement
mentionné au dernier alinéa du I de I’article L.
621-14, deés lors que ces actes concernent un
instrument financier admis aux négociations
sur un marché réglementé d’un autre Etat
membre de la Communauté européenne ou
partiec a l’accord sur I’Espace économique
européen ou pour lequel une demande
d’admission aux négociations sur un tel
marché a été présentée ;

Texte du projet de loi
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Texte en vigueur

e) Toute personne qui, sur le territoire
frangais ou étranger, s’est livrée ou a tenté de
se livrer a la diffusion d’une fausse information
lors d’une opération d’offre au public de titres
financiers.

III. — Les sanctions applicables sont :

a) Pour les personnes mentionnées aux
1° a 8° 11°, 12° et 15° du II de Darticle
L. 621-9, I’avertissement, le blame,
I’interdiction a titre temporaire ou définitif de
I’exercice de tout ou partie des services fournis
; la commission des sanctions peut prononcer
soit a la place, soit en sus de ces sanctions une
sanction pécuniaire dont le montant ne peut
étre supérieur a 10 millions d’euros ou au
décuple du montant des profits éventuellement
réalisés ; les sommes sont versées au fonds de
garantie auquel est affiliée la personne
sanctionnée ou, a défaut, au Trésor public ;

b) Pour les personnes physiques placées
sous 1’autorité ou agissant pour le compte de
I’'une des personnes mentionnées aux 1° a 8°,
11°, 12° et 15° du II de l’article L. 621-9,
I’avertissement, le blame, le retrait temporaire
ou définitif de la carte professionnelle,
I’interdiction a titre temporaire ou définitif de
I’exercice de tout ou partie des activités ; la
commission des sanctions peut prononcer soit
a la place, soit en sus de ces sanctions une
sanction pécuniaire dont le montant ne peut
étre supérieur a 1,5 million d’euros ou au
décuple du montant des profits éventuellement
réalisés en cas de pratiques mentionnées aux ¢
et d du II ou a 300 000 euros ou au quintuple
des profits éventuellement réalisés dans les

2°Aux a et b du IIl, la référence:
est remplacée par la référence :

«15°»
«16°»;

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

2° Aux a et b du III, la référence : « et
15° » est remplacée par les références : « , 15°
et 16°» .

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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autres cas ; les sommes sont versées au fonds
de garantie auquel est affiliée la personne
morale sous I’autorité ou pour le compte de qui
agit la personne sanctionnée ou, a défaut, au
Trésor public ;

¢) Pour les personnes autres que 1’une
des personnes mentionnées au Il de Darticle
L. 621-9, auteurs des faits mentionnés aux c et
d du 1II, une sanction pécuniaire dont le
montant ne peut étre supérieur a 10 millions
d’euros ou au décuple du montant des profits
éventuellement réalisés ; les sommes sont
versées au Trésor public.

Le montant de la sanction doit étre fixé
en fonction de la gravité des manquements
commis et en relation avec les avantages ou les
profits  éventuellement tirés de  ces
manquements.

Le fonds de garantie mentionné aux a et
b peut, dans des conditions fixées par son
réglement intérieur et dans la limite de
300 000 euros par an, affecter a des actions
éducatives dans le domaine financier une partie
du produit des sanctions pécuniaires
prononcées par la commission des sanctions
qu’il pergoit.

Texte du projet de loi
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[Cf. annexe au présent tableau comparatif]

Code monétaire et financier
Article L. 142-3

I. - Le conseil général de la Banque de
France comprend :

1° Le gouverneur et les deux sous-
gouverneurs de la Banque de France ;

2° Deux membres nommés par le
président de 1’Assemblée nationale et deux
membres nommés par le président du Sénat,
compte tenu de leur compétence et de leur
expérience professionnelle dans les domaines
financier ou économique ;

3° Deux membres nommés en conseil
des ministres, sur proposition du ministre
chargé de I’économie, compte tenu de leur
compétence et de leur  expérience
professionnelle dans les domaines financier ou
économique ;

4° Un représentant ¢lu des salariés de la
Banque de France.

Texte du projet de loi

*CHAPITRE 1V

Renforcer la supervision des groupes
bancaires européens

Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE IV

Mettre en place la nouvelle Autorité de
controle prudentiel

Article 5 A (nouveau)

I. — IL’ordonnance n° 2010-76 du
21 janvier 2010 portant fusion des autorités
d’agrément et de contrdle de la banque et de
I’assurance est ratifiée.

II. — Le I de larticle L. 142-3 du code
monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Aprés le 4°, il est inséré un 5° ainsi
rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

CHAPITRE IV

Mettre en place la nouvelle Autorité de
controle prudentiel

Article 5 A

I.- Sans modification.

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.



Texte en vigueur

Le mandat des membres du conseil
général est de six ans sous réserve des
dispositions prévues au huitiéme alinéa. Ils
sont tenus au  secret professionnel.

A compter du ler janvier 2009, le
renouvellement des membres visés au 2°
s’opere par moiti¢ tous les trois ans. Lors de
chaque renouvellement triennal, un membre est
nommé par le président de 1’Assemblée
nationale et un membre est nommé par le
président du Sénat.

Il est pourvu au remplacement des
membres visés au 2° au moins huit jours avant
I’expiration de leurs fonctions. Si I’'un de ces
membres ne peut exercer son mandat jusqu’a
son terme, il est pourvu immédiatement a son
remplacement dans les conditions prévues a
I’alinéa précédent et il n’exerce ses fonctions
que pour la durée restant a courir du mandat de
la personne qu’il remplace.

Les fonctions des membres nommés en
application des 2° et 3° ne sont pas exclusives
d’une activité professionnelle, aprés accord du
conseil général a la majorité des membres
autres que [’intéressé. Le conseil général
examine notamment 1’absence de conflit
d’intéréts et le respect du principe de
I’indépendance de la Banque de France. Cette
absence de conflit d’intéréts impose que les

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« 5° Le vice-président de 1’ Autorité de
controle prudentiel. » ;

2° A la premiére phrase du sixiéme
alinéa, aprés les mots : « conseil général »,
sont insérés les mots : « mentionnés aux 1°
a 4° » et le mot : « huitiéme » est remplacé par
le mot : « neuviéme » ;

3° Au dernier alinéa, les références :
«2° et 3° » sont remplacées par les
références : « 2°, 3° et 5° ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2°Sans modification.

3° A la premiére phrase du dernier
alinéa, les références: «2° et 3° » sont
remplacées par les références : « 2°, 3° et 5° ».




Texte en vigueur

membres n’exercent aucune fonction et ne
possedent aucun intérét au sein des prestataires
de services visés par les titres Ier a V du livre
V. Ces mémes membres ne peuvent pas
exercer de mandat parlementaire.

Article L. 511-10

Avant d’exercer leur activité, les
établissements de crédit doivent obtenir
I’agrément délivré par 1’Autorité de contrdle
prudentiel mentionné au 1° de
Particle L. 612-1.

Article L. 511-28

Tout établissement financier ayant son
siege social en France et désirant implanter une
succursale sur le territoire d’un autre Etat
membre pour offrir des services bancaires en
libre établissement notifie son projet a
I’Autorité de controle prudentiel, assorti
d’informations dont la nature est déterminée
par le ministre chargé de 1I’économie.

L’établissement financier doit
également justifier, auprés de 1’Autorité de
contréle prudentiel, qu’il remplit les conditions
fixées par le ministre chargé de I’économie.
Ces conditions portent sur les activités
exercées en France par ces établissements, les
modalités selon lesquelles ils sont placés sous
le controle d’établissements de crédit et les

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

III. — Le code monétaire et financier est
ainsi modifié :

1° Au premier alinéa de larticle
L.511-10, aprés la référence : « au 1°», est
insérée la référence : « dull » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

régles applicables pour assurer la qualité et le
controle de leur gestion ainsi que pour la
garantie de leurs engagements par les
entreprises meres.

Si I’établissement remplit les conditions
mentionnées au précédent alinéa, 1’ Autorité de
contréle prudentiel, & moins qu’il n’ait des
raisons de douter, compte tenu de ce projet, de
I’adéquation des structures administratives ou
de la situation financiére de 1’établissement
financier, communique les informations
concernant le projet dans les trois mois a
compter de leur réception a [autorité
compétente de 1’Etat membre d’accueil et en
avise I’établissement concerné.

Les établissements financiers désirant
exercer pour la premiére fois leurs activités sur
le territoire d’un autre Etat membre, en libre
prestation de services, sont tenus d’en faire la
déclaration a I’ Autorité de contrdle prudentiel.

Ils doivent également justifier qu’ils
remplissent les conditions mentionnées au
deuxiéme alinéa du présent article.

L’établissement financier exercant ses
activités dans un autre Etat membre dans le
cadre des dispositions du présent article est
soumis aux dispositions des articles L. 511-13,
L. 511-33 et L. 511-39, et, ainsi qu’aux arrétés
adoptés par le ministre chargé de 1’économie,
pour ceux d’entre eux qui prévoient que leur
champ d’application comprend cette catégorie
d’établissements. Il est controlé par 1’ Autorité
de contréle prudentiel dans les conditions
fixées par les articles L. 612-1 et L. 612-23 a

Texte du projet de loi
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L. 612-27 ; il peut faire 1’objet des mesures et
sanctions prévues aux articles L. 511-41-3, L.
612-30 a L. 612-34 et L. 612-39. La radiation
prévue au 7° de D’article L. 612-43 doit étre
comprise comme le retrait du bénéfice du
régime défini au présent article.

Un décret en Conseil d’Etat fixe, en tant
que de besoin, les conditions d’application du
présent article et de 1’article L. 511-27.

Article L. 511-38

Le controle est exercé dans chaque
établissement de crédit ou entreprise
d’investissement par au moins  deux
commissaires aux comptes, dans les conditions
définies au livre VIII du code de commerce.
Ces commissaires sont désignés apres avis de
I’Autorité de contréle prudentiel, dans des
conditions fixées par décret. L’Autorité de
controle prudentiel peut en outre, lorsque la
situation le justifie, procéder a la désignation
d’un commissaire aux comptes supplémentaire.
Ces commissaires aux comptes ne doivent pas
représenter ou appartenir & des cabinets ayant
entre eux des liens de nature juridique,
professionnelle, de capital ou
organisationnelle. Ils exercent leur activité
dans des conditions prévues par le livre VIII du
code de commerce et procédent a la
certification des comptes annuels. Ils vérifient
la sincérité des informations destinées au
public, et leur concordance avec lesdits
comptes.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

2° A TParticle L. 511-28, la référence :
« L. 612-43 » est remplacée par la référence :
«L.612-39 » ;

3° Larticle L. 511-38 est ainsi modifié :

a) Les deuxiéme et troisiéme phrases du
premier alinéa sont supprimées ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° A la_derniére phrase de I’avant-
dernier alinéa de 1’article L. 511-28, la
référence : « L. 612-43 » est remplacée par la
référence : « L. 612-39 » ;

3° Sans modification.
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Toutefois, lorsque le total du bilan d’un b) Le deuxiéme alinéa est complété par
établissement de crédit ou d’une entreprise une phrase ainsi rédigée :
d’investissement est inférieur a un seuil fixé
par I’Autorité des normes comptables aprés
avis du Comité consultatif de la 1égislation et
de la réglementation financiéres, la
certification mentionnée a I’alinéa précédent
peut étre exercée par un seul commissaire aux
comptes. Lorsque cette condition est remplie,
et que |’établissement est soumis soit aux
régles de la comptabilité publique, soit a un
régime spécifique d’approbation de ses
comptes présentant des garanties jugées
suffisantes par 1’Autorit¢ de controle
prudentiel, celle-ci peut décider de lever
I’obligation de certification mentionnée a
I’alinéa précédent « Ces dérogations ne sont pas
applicables lorsque 1’établissement de crédit
ou [D’entreprise d’investissement est tenu
d’établir des comptes sur base consolidée. » ;

Les commissaires aux comptes doivent
présenter toutes les garanties d’indépendance a
I’égard des <établissements de crédit, des
entreprises d’investissement ou des
compagnies  financiéres  contrdlés.  Les
dispositions du livre VII du code de commerce
sont applicables aux commissaires aux
comptes de tout établissement de crédit,
entreprise  d’investissement ou compagnie
financiére.

Article L. 515-29

L’ Autorité¢ de contréle prudentiel veille
au respect par les sociétés de crédit foncier des
obligations leur incombant en application de la
présente section et sanctionne, dans les 4° A larticle L. 515-29, les références : 4° Sans modification.




Texte en vigueur

conditions prévues par les articles L. 613-1 a
L.613-8, L. 613-10 a L. 613-23, L. 613-25 a
L. 613-30, les manquements constatés.

Article L. 524-6

IL.-L’Autorité de contrdle prudentiel
exerce le pouvoir disciplinaire sur les
changeurs manuels dans les conditions prévues
au II de I’article L. 612-45.

L’Autorité de contrdle prudentiel exerce
le controle, notamment sur place, des
changeurs manuels dans les conditions prévues
aux articles L.612-17 et L.612-23 a
L. 612-27. Les agents chargés du contréle sur
place peuvent procéder au contrdle de caisse.

Les agents des douanes ayant au moins
le grade de contréleur peuvent également
exercer, pour le compte de 1’Autorité de
contrdle prudentiel, le contréle sur place des
changeurs manuels dans les conditions prévues
a larticle L. 524-7.

Nonobstant toute disposition législative
contraire, I’Autorité de contréle prudentiel et
I’administration des douanes peuvent, pour
I’application des dispositions du présent titre et
du titre VI du présent livre, se communiquer
les informations nécessaires.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

«par les articles L. 613-1 a L. 613-8,
L.613-10 a L. 613-23, L.613-25 a
L.613-30» sont remplacées par les
références : « au chapitre II et aux sections 1
et 2 du chapitre III du titre I du livre VI » ;

5° Au premier alinéa du II de 1’article
L.524-6, la référence : «L.612-45 » est
remplacée par la référence : « L. 612-41 » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

5° Sans modification.
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Article L. 533-3

Les prestataires de services
d’investissement notifient a 1’Autorité de
contréle prudentiel les transactions
intragroupes importantes, dans les conditions
définies a I’article L. 613-8.

Article L. 561-36

I.-Le contréle des obligations
prévues aux chapitres Ier et II du présent titre
et, le cas échéant, le pouvoir de sanction en cas
de non-respect de celles-ci sont assurés :

1° a) Par I’Autorit¢é de controle
prudentiel sur les intermédiaires habilités
mentionnés a ’article L. 211-4, sur la Caisse
des dépots et consignations, et sur les
organismes et les personnes qui lui sont soumis
en vertu de l’article L. 612-2, a ’exception des
personnes mentionnées aux 4°, 6° et 7° du A,
aux 6°, 7° et 8° du B du I et au 3° du II de cet
article ;

b) A cette fin, le controle de
I’ Autorité de contrdle prudentiel sur la Caisse
des dépots et consignations est exercé, dans les
conditions prévues a I’article L. 612-17, selon
les modalités prévues par les articles L. 612-23
aL.612-27,L. 612-31, L. 612-44, ainsi qu’aux
1° et 2° du I de I’article L. 612-39 ;

L’Autorit¢ de contréle prudentiel
peut adresser a la Caisse des dépots et
consignations des recommandations ou des
injonctions de prendre les mesures appropriées

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

6° A larticle L. 533-3, la référence :
«L.613-8 » est remplacée par la référence :
«L.612-24 » ;

7° Au b du 1° du I de ’article L. 561-36
et a la premiere phrase du cinquiéme alinéa du
méme 1°, les références : « aux 1° et 2° du |
de I’article L. 612-39 » sont remplacées par
les références : « aux 1° et 2° de I’article
L.612-39»;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

6° Sans modification.

7° Au b et a la premicre phrase du
quatri¢me alinéa du 1° de Darticle L. 561-36,
les références : « aux 1° et 2° du I de I’article
L. 612-39 » sont remplacées par les références
s« aux 1° et 2° de I’article L. 612-39 » ;




Texte en vigueur

pour améliorer ses procédures ou son
organisation.

L’Autorit¢ de contréle prudentiel
peut également prononcer a son encontre, soit a
la place, soit en sus des sanctions prévues aux
1° et 2° du I de I’article L. 612-39, compte tenu
de la gravité des manquements, une sanction
pécuniaire d’un montant maximal égal au
décuple du capital minimum auquel sont
astreintes les banques. Les sommes
correspondantes sont recouvrées par le Trésor
public et versées au budget de I’Etat.

Article L. 612-2

I. — Relévent de la compétence de
I’ Autorité de contrdle prudentiel :

B. — Dans le secteur de 1’assurance :

1° Les entreprises exer¢ant une
activit¢ d’assurance directe mentionnées a
I’article L. 310-1 du code des assurances ;

II. — L’ Autorité peut soumettre a son
controdle :

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

8° L’article L. 612-2 est ainsi modifié :

a) Le 1° du B du I est complété par les

mots : « et les entreprises mentionnées au

dernier alinéa du méme article » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

8° Sans modification.



Texte en vigueur

1° Toute personne ayant recu d’une
entreprise pratiquant des opérations
d’assurance un mandat de souscription ou de
gestion ou souscrivant a un contrat d’assurance
de groupe, ou exergant, a quelque titre que ce
soit, une activité d’intermédiation en assurance
ou en réassurance mentionnée a I’article L.
511-1 du code des assurances ;

Article L. 612-2

Le directeur général du Trésor et de
la politique économique, ou son représentant,
siege auprés de toutes les formations de
I'Autorité de contrdle prudentiel, en qualité de
commissaire du Gouvernement, sans voix
délibérative. Il n'assiste pas au délibéré de la
commission des sanctions.

II. — Les dispositions applicables en
matiére d’assiette sont les suivantes :

C. — Compte tenu des modalités
particulieres de contréle dont elles font I’objet,
les personnes suivantes acquittent une
contribution forfaitaire :

1° Les changeurs manuels, les
personnes mentionnées au 4° du B du I de
I’article L. 612-2 et les personnes mentionnées
au A du méme I ne devant respecter ni ratio de

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

b) Au 1° du II, les mots : « d’une

entreprise » sont remplacés par les mots :

« d’un organisme » ;

9° L’article L. 612-20 est ainsi modifi€ :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

8° bis (nouveau) A la premiére phrase
du premier alinéa de D’article L. 612-11, les
mots : « et de la politiqgue économique » sont

supprimés ;

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

couverture au titre des articles L. 511-41 et L.
533-2 ni normes de représentation de capital
minimal au titre des articles L. 511-11 et L.
532-2, acquittent chacun une contribution
forfaitaire comprise entre 500 € et 1 500 €,
fixée par arrété du ministre chargé de
I’économie ;

2° Les courtiers et sociétés de courtage
d’assurance en assurance et en réassurance
mentionnés a l’article L. 511-1 du code des
assurances ainsi que les intermédiaires en
opération de banque et en services de
paiement, les associations sans but lucratif et
les fondations reconnues d’utilité publique
mentionnées au 5° de l’article L. 511-6 du
présent code et les personnes morales
mentionnées a I’article L. 313-21-1 acquittent
chacun une contribution forfaitaire comprise
entre 100 € et 300 €, définie par arrété des
ministres chargés de 1’économie, de la
mutualité et de la sécurité sociale.

III. — Le taux de la contribution visée
au A et au B du II du présent article est
compris entre :

1° 0, 40 et 0, 80 %o pour les personnes
mentionnées au A du II du présent article. Ce
taux est fixé par arrété du ministre chargé de
I’économie, aprés un avis consultatif du
college de I’Autorité de controle prudentiel en
formation pléniére ;

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

a) Le 1° du C du II est complété par les
mots : « et, pour les personnes mentionnées au
4° du B du I de larticle L. 612-2. par arrété

des ministres chargés de 1’économie, de la
mutualité et de la sécurité sociale » ;

b) A la fin de la premiére phrase du 2°
du C du II, les mots : « ; des ministres chargés
de I’économie, de la mutualité et de la sécurité
sociale » sont remplacés par les mots : « du
ministre chargé de 1’économie » ;

¢) A la fin de la derniére phrase des 1°
et 2° du III, les mots : « aprés un avis
consultatif du college de I’ Autorité de contrdle
prudentiel en formation pléniére » sont
supprimés ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

b) A la fin de la premiére phrase du 2°
du C du II, les mots : « des ministres chargés
de I’économie, de la mutualité et de la sécurité
sociale » sont remplacés par les mots : « du
ministre chargé de I’économie » ;

¢) A la fin de la seconde phrase des 1°
et 2° du III, les mots : « aprés un avis
consultatif du college de I’ Autorité de contrdle
prudentiel en formation pléniére » sont
supprimés ;



Texte en vigueur

2°0, 06 et 0, 18 %o pour les entreprises
mentionnées au B du II du présent article. Ce
taux est fixé par arrété des ministres chargés de
I’économie, de la mutualité et de la sécurité
sociale apres un avis consultatif du college de
I’ Autorité de contréle prudentiel en formation
pléniére.

La contribution acquittée dans ce cadre ne peut
étre inférieure a une contribution minimale,
dont le montant, compris entre 500 € et 1 500
€, est défini par arrété des ministres chargés de
I’économie, de la mutualité et de Ila
sécurité sociale.

VIII. — A défaut de paiement dans le
délai de trente jours a compter de la date de
notification au redevable de la lettre de rappel
établissant le montant de la contribution
supplémentaire ou du courrier recommandé
établissant le montant révisé de la contribution,
la Banque de France ¢émet un titre de
perception, envoyé au comptable compétent de
la direction générale des finances publiques.
Ce dernier émet un titre exécutoire, recouvré
selon les mémes procédures et sous les mémes
sanctions, garanties, siretés et priviléges que
les taxes sur le chiffre d’affaires.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

d) Le III est complété par un alinéa ainsi
rédigé :

« Les arrétés mentionnés aux II et III
sont pris apres avis du collége de I’ Autorité de
contrdle prudentiel en formation pléniére. » ;

e) Aw—VHE les premiére et deuxiéme
phrases du premier alinéa sont remplacées par
une phrase ainsi rédigée :

« A défaut de paiement dans le délai de
trente jours a compter de la date de
notification au redevable de la lettre de rappel
établissant le montant de la contribution
supplémentaire ou du courrier recommandé
établissant le  montant révis€¢ de la
contribution, la Banque de France saisit le
comptable public qui émet un titre exécutoire,
recouvré selon les mémes procédures et sous
les mémes sanctions, garanties, slretés et
privileges que les taxes sur le chiffre
d’affaires. » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

e) Les premiére et deuxiéme phrases du
premier alinéa sont remplacées par une phrase
ainsi rédigée :

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 612-25

En cas de méconnaissance d’une
obligation de déclaration ou de transmission
d’états, de documents ou de données demandés
par le secrétaire général ou une des formations
de I’Autorité, I’ Autorité de contrdle prudentiel
peut prononcer une injonction assortie d’une
astreinte dont elle fixe le montant et la date
d’effet.

L’astreinte est recouvrée par les
comptables publics compétents.

Un décret en Conseil d’Etat fixe les
conditions d’application du présent article, et
notamment le montant journalier maximum et
les modalités de liquidation de 1’astreinte en
cas d’inexécution totale ou partielle ou de
retard d’exécution.

Article L. 612-27

En cas de contrdle sur place, un rapport
est établi. Le projet de rapport est porté a la
connaissance des dirigeants de la personne
controlée, qui peuvent faire part de leurs
observations, dont il est fait état dans le
rapport définitif.

Texte du projet de loi

— 74 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

10° Le deuxieme alinéa de 1’article
L. 612-25 est ainsi rédigé :

« _L’astreinte _est recouvrée par le
comptable public et versée au budget de
I’Etat. » ;

11° Apres le premier alinéa de 1’article
L. 612-27, il est inséré un alinéa ainsi rédigé :

« En cas d’urgence ou d’autre nécessité
de procéder sans délai a des relevés de

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

10° Sans modification.

11° L’article L. 612-27 est ainsi
modifié :

a) Aprés le premier alinéa, il est inséré
un alinéa ainsi rédigé :

« En cas d’urgence ou d’autre nécessité
de procéder sans délai a des relevés de




Texte en vigueur

Les suites données aux contréles sur
place sont communiquées soit au conseil
d’administration, soit au directoire et au
conseil de surveillance, soit a 1’organe
délibérant en tenant lieu, de la personne
contrdlée.

Elles peuvent étre communiquées a ses
commissaires aux comptes et aux contrdleurs
spécifiques des sociétés de crédit foncier.

Elles peuvent étre communiquées a
I’entreprise qui la controle au sens du I de
I’article L. 511-20, du 1° de I’article L. 334-2
du code des assurances, a l’organe central
auquel elle est affiliée, a la société de groupe
d’assurance ou a I’'union mutualiste de groupe
a laquelle elle est affiliée ou a son organisme
de référence, au sens des articles L. 212-7-1 du
code de la mutualité et L. 933-2 du code de
la sécurité sociale.

Ces suites, ainsi que toute autre
information  transmise  aux  personnes
contrélées ou aux personnes mentionnées au
précédent alinéa comportant une appréciation
de leur situation, ne peuvent étre
communiquées a des tiers, en dehors des cas ou
la loi le prévoit, sans 1’accord de 1’Autorité
de contrédle prudentiel.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

constatations pour des faits ou agissements
susceptibles de constituer des manquements
aux dispositions applicables aux personnes
controlées, les controleurs de [’autorité
peuvent dresser des procés-verbaux.» ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

constatations pour des faits ou agissements
susceptibles de constituer des manquements
aux dispositions applicables aux personnes
controlées, les controleurs de [’autorité
peuvent dresser des procés-verbaux. » ;

b) Le troisieme alinéa est complété par
les mots : « et des sociétés de financement de
I’habitat. »




Texte en vigueur

Article L. 612-33

Lorsque la solvabilit¢ ou la liquidité
d’une personne soumise au controle de
I’ Autorité ou lorsque les intéréts de ses clients,
assurés, adhérents ou bénéficiaires, sont
compromis ou susceptibles de I’€tre, 1’ Autorité
de controle prudentiel prend les mesures
conservatoires nécessaires.

Elle peut, a ce titre :

5° Prononcer le transfert d’office de tout
ou partic du portefeuille des contrats
d’assurance ou de réglements mutualistes des
personnes mentionnées aux 1°, 3° et 5° du B
duIdelarticle L. 612-2 ;

Article L. 612-34

I. — L’Autorité de contrdle prudentiel
peut désigner un administrateur provisoire
aupres d’une personne qu’elle contrdle, auquel
sont  transférés  tous les  pouvoirs
d’administration, de  direction et de
représentation de la personne
morale.L’administrateur provisoire dispose des
biens meubles et immeubles de celles-ci dans
I’intérét d’une bonne administration.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

12° Au 5° de Tarticle L. 612-33, le

mot : « mutualistes » est remplacé par les

mots : « ou de bulletins d’adhésion a des

contrats ou réglements » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

12°Sans modification.



Texte en vigueur

Cette désignation est faite soit a la
demande des dirigeants lorsqu’ils estiment ne
plus étre en mesure d’exercer normalement
leurs fonctions, soit a I’initiative de 1’ Autorité
de controle prudentiel lorsque la gestion de
I’établissement ou de I’entreprise ne peut plus
étre assurée dans des conditions normales ou
en cas de suspension d’un ou plusieurs
dirigeants de la personne contrdlée.

Dans le cas d’établissements affiliés a
un organe central, ce dernier peut demander a
I’ Autorité de contrdle prudentiel de désigner un
administrateur provisoire dans les
établissements qui lui sont affiliés.

II. — Lorsque la situation laisse
craindre a terme une incapacité d’un
établissement ou d’une entreprise relevant du
fonds de garantie des dépots a assurer la
rémunération de 1’administrateur provisoire, le
fonds de garantie des dépdts peut, sur
proposition de [’Autorit¢ de contrdle
prudentiel, décider d’en garantir le paiement au
prorata  éventuellement des  différents
mécanismes mis en ceuvre.

Article L. 612-39

Si ’'une des personnes mentionnées au |
de P’article L. 612-2, a I’exception de celles
mentionnées aux 4° et 5°du A etau4° du B, a
enfreint une disposition Iégislative ou
réglementaire au respect de laquelle 1’ Autorité
a pour mission de veiller ou des codes de
conduite homologués applicables a sa

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

13° Apres le mot : « gestion », la fin du
deuxieme alinéa de D’article L.612-34 est
ainsi rédigée : « de la personne contrdlée ne
peut plus étre assurée dans des conditions
normales ou en cas de suspension de 1'un ou
de plusieurs de ses dirigeants. » ;

14° L’article L. 612-39 est ainsi
modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

13° Apres le mot : « gestion », la fin du
deuxiéme alinéa du I de D’article L. 612-34 est
ainsi rédigée : « de la personne contrdlée ne
peut plus étre assurée dans des conditions
normales ou en cas de suspension de ’un ou
de plusieurs de ses dirigeants. » ;

14° Sans modification.



Texte en vigueur

profession, n’a pas remis a [’Autorité le
programme de rétablissement demandé, n’a pas
tenu compte d’une mise en garde, n’a pas
déféré a une mise en demeure ou n’a pas
respecté les conditions particuliéres posées ou
les engagements pris a l’occasion d’une
demande d’agrément, d’autorisation ou de
dérogation prévue par les dispositions
législatives ou réglementaires applicables, la
commission des sanctions peut prononcer 1’une
ou plusieurs des sanctions disciplinaires
suivantes, en fonction de la gravité du
manquement :

1° L’avertissement |
2° Le blame ;

3° L’interdiction d’effectuer certaines
opérations et toutes autres limitations dans
I’exercice de I’activité ;

4° La suspension temporaire d’un ou
plusieurs dirigeants ou, dans le cas d’un
établissement de paiement exercant des
activités hybrides, des personnes déclarées
responsables de la gestion des activités de
services de paiement, avec ou sans nomination
d’administrateur provisoire

5° La démission d’office d'un ou
plusieurs dirigeants ou, dans le cas d’un
établissement de paiement exercant des
activités hybrides, des personnes déclarées
responsables de la gestion des activités de
services de paiement, avec ou sans nomination
d’administrateur provisoire ;

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

6° Le retrait partiel d’agrément ;

7° La radiation de la liste des personnes
agréées, avec ou sans nomination d’un
liquidateur.

Les sanctions mentionnées aux 3° et 4°
ne peuvent, dans leur durée, excéder dix ans.

Lorsque la procédure de sanction
engagée peut conduire a [’application de
sanctions & des dirigeants, la formation de
I’ Autorité qui a décidé de I’engagement de la
procédure indique expressément, dans la
notification de griefs, que les sanctions
mentionnées aux 4° et 5° sont susceptibles
d’étre prononcées a I’encontre des dirigeants
qu’elle désigne, en précisant les éléments
susceptibles de fonder leur responsabilité
directe et personnelle dans les manquements ou
infractions en cause, et la commission des
sanctions veille au respect a leur égard du
caractére contradictoire de la procédure.

La commission des sanctions peut
prononcer, soit a la place, soit en sus de ces
sanctions, une sanction pécuniaire au plus
égale a cinquante millions d’euros.

La commission des sanctions peut
assortir la sanction d’une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d’effet. Un décret en
Conseil d’Etat fixe la procédure applicable, le
montant journalier maximum de 1’astreinte et
les modalités selon lesquelles, en cas
d’inexécution totale ou partielle ou de retard
d’exécution, il est procédé a la liquidation de
I’astreinte.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

a) Au début du 7°, les mots : «La
radiation » sont remplacés par les mots : « Le
retrait total d’agrément ou la radiation »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

La commission des sanctions peut
également prononcer les sanctions mentionnées
au présent article s’il n’a pas été déféré aux
injonctions prévues aux articles L. 511-41-3 et
L. 522-15-1 et aux exigences complémentaires
prévues au second alinéa de I’article L. 334-1
du code des assurances.

L’Autorit¢ peut rendre publique sa
décision dans les journaux, publications ou
supports qu’elle désigne. Les frais sont
supportés par la personne sanctionnée.

Article L. 612-43

L’Autorité de contrdle prudentiel est
saisie pour avis de toute proposition de
nomination ou de renouvellement du mandat
des commissaires aux comptes des organismes
soumis a son contrdle, a D’exception des
changeurs manuels, des établissements de
paiement exer¢ant des activités de nature
hybride, des sociétés de groupe mixte
d’assurance et des personnes mentionnées aux
II et III de larticle L. 612-2, dans des
conditions fixées par décret.

L’Autorité peut en outre, lorsque la
situation le justifie, procéder a la désignation
d’un commissaire aux comptes supplémentaire.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

b) L’avant-dernier alinéa est complété
par les références : «, au premier alinéa de
Particle L. 510-1-1 du code de la mutualité ou
au premier alinéa de l’article L. 931-18 du
code de la sécurité sociale » ;

15° Larticle L. 612-43 est ainsi
modifié :

a) Au premier alinéa, aprés les mots :
« a I’exception », sont insérés les mots : « des

organismes visés aux 6° et 7° du A du I de
Particle L. 612-2, » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

15° Sans modification.



Texte en vigueur

Les dispositions de I’alinéa ci-dessus ne
s’appliquent pas aux entreprises mentionnées
au 1° du III de I’article L. 310-1-1 du code des
assurances, aux mutuelles et unions
mentionnées au I de I’article L. 211-7-2 du
code de la mutualité et aux institutions de
prévoyance et unions d’institutions de
prévoyance mentionnées au I de
I’article L. 931-4-1.

Article L. 612-44

I. — L’Autorité de contréle prudentiel
peut demander aux commissaires aux comptes
des personnes soumises a son contréle tout
renseignement sur ’activité et sur la situation
financiere de I’entité qu’ils contrélent ainsi que
sur les diligences qu’ils y ont effectuées dans le
cadre de leur mission.

L’Autorité de contrdle prudentiel peut
également transmettre aux commissaires aux
comptes des personnes mentionnées au
précédent alinéa, des organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres et des sociétés
de gestion mentionnées a ’article L. 214-25 les
informations nécessaires a 1’accomplissement
de leur mission.

Les informations ainsi transmises sont
couvertes par la régle du secret professionnel.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

b) Le dernier alinéa est complété par les

mots : « du code de la sécurité sociale » ;

16° Le dernier alinéa du I de Darticle
L. 612-44 est ainsi rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

L’ Autorité de contrdle prudentiel peut,
en outre, transmettre des observations écrites
aux commissaires aux comptes qui sont alors
tenus d’apporter des réponses en cette forme.

Les dispositions prévues au premier
alinéa sont applicables aux contrdleurs
spécifiques des sociétés de crédit foncier
mentionnés a I’article L. 515-30.

Article L. 613-24

Lorsqu’un établissement de crédit, un
établissement de paiement ou une des
personnes mentionnées au 2° du A du I de
I’article L. 612-2 a fait I’objet d’une mesure de
radiation ou lorsqu’une entreprise exerce
irréguliérement D’activité définie a [Darticle
L.311-1, au II de larticle L. 314-1 et a
I’article L. 511-1 ou enfreint 'une des
interdictions définies a ’article L. 511-5 ou a
Particle L. 521-2, 1’Autorité de controle
prudentiel peut nommer un liquidateur auquel
sont  transférés tous les pouvoirs
d’administration, de  direction et de
représentation de la personne morale.

Lorsque la situation laisse craindre a
terme une incapacité de I’établissement de
crédit ou d’une des personnes mentionnées au
2° du A du I de P’article L. 612-2 a assurer la
rémunération du liquidateur, le fonds de
garantie des dépdts peut, dans les conditions et
selon les modalités prévues a 1’article L. 612-
34, décider d’en garantir le paiement.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« Ces dispositions sont applicables aux
contréleurs spécifiques des sociétés de crédit
foncier mentionnés a I’article L. 515-30. » ;

17° Au premier alinéa de [article
L. 613-24, aprés le mot : « peut », sont inséres
les mots : « , dans les conditions prévues a
Particle L. 612-35, » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« Ces dispositions sont applicables aux
contréleurs spécifiques des sociétés de crédit
foncier et des sociétés de financement de

I’habitat. » ;

17° Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 613-33-2

Sous réserve de la surveillance
exercée par les autorités compétentes
mentionnées au 1° de Darticle L. 522-12,
I’ Autorité de contrdle prudentiel est chargée de
controler le respect, par les personnes
mentionnées au II de Darticle L. 522-13 des
dispositions législatives et réglementaires qui
leur sont applicables. Elle peut examiner les
conditions d’exercice de leur activité de
prestation de services de paiement et
I’adéquation de leur situation financiére a cette
activité.

Elle exerce sur ces établissements
les pouvoirs de contrdle et de sanction définis
aux sections 5 a 7 du chapitre II. La radiation
prévue au 6 du I de l’article L. 613-21 s’entend
comme une interdiction faite a I’établissement
de paiement de fournir des services de
paiement sur le territoire de la République
frangaise.

Article L. 631-1

I. - L’Autorité de contrdle prudentiel et
I’Autorité des marchés financiers coopérent
entre elles. Elles se communiquent les
renseignements utiles a 1’accomplissement de
leurs missions respectives.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

18° — Supprimé

19° A la seconde phrase du deuxiéme
alinéa de D’article L. 613-33-2, la référence :
«au 6 du I de larticle L. 613-21 » est
remplacée par la référence : « au 7° de ’article
L.612-39 » ;

20° L’article L. 631-1 est ainsi modifié :

a) Au début de la premiére phrase du
premier alinéa du I, les mots : « L’ Autorité de
controle prudentiel » sont remplacés par les
mots : « La Banque de France, 1’Autorité de
contrdle prudentiel » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

18° Suppression maintenue.

19° Sans modification.

20° Sans modification.



Texte en vigueur

L’Autorit¢ de contréle prudentiel,
I’Autorité des marchés financiers et le Haut
Conseil du commissariat aux comptes peuvent
également se communiquer les renseignements
utiles a D’exercice de leurs missions
respectives.

II. - Les autorités mentionnées au I, le
fonds de garantie des dépots institué par
I’article L. 312-4, le fonds de garantie institué
par I’article L. 423-1 du code des assurances,
les entreprises de marché et les chambres de
compensation sont autorisés a se communiquer
les renseignements nécessaires a
I’accomplissement ~ de  leurs  missions
respectives.

Article L. 632-8

L’Autorité des marchés financiers est
I’autorité unique servant de point de contact
pour recevoir les demandes d’échanges
d’information ou de coopération des autorités
des autres Etats membres de la Communauté
européenne ou des autres Etats parties a
I’accord sur I’Espace économique européen.

L’Autorit¢ des marchés financiers
communique immédiatement les informations
requises aux fins de I’exécution de leurs
missions aux autorités compétentes des autres
Etats membres de la Communauté européenne
ou des autres Etats parties a 1’accord sur
I’Espace économique européen qui ont été
désignées comme points de contact pour
I’application du paragraphe 1 de I’article 56 de

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

b) Au II, aprés le mot : « assurances, »,
sont insérés les mots : « le fonds de garantie
des assurances obligatoires de dommages
institué par ’article L. 421-1 du méme code,
le fonds paritaire de garantie institué par
Particle L. 931-35 du code de la sécurité
sociale, le fonds de garantie institué par
Particle L. 431-1 du code de la mutualité, » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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la directive 2004/39/CE du 21 avril 2004
concernant les  marchés  d’instruments
financiers.

Si Iautorité compétente qui a transmis
des informations 1’a demand¢ au moment de la
communication, 1’Autorité des marchés
financiers ne peut divulguer celles-ci qu’avec
I’accord expres de ladite autorité et aux seules
fins pour lesquelles elle a donné son accord.

L’Autorit¢ des marchés financiers
transmet immédiatement les informations
recues au titre du présent article, du II de
I’article L. 613-9 et des articles L. 621-23 et
L. 632-7 a I’Autorité de contréle prudentiel.
Elle ne les transmet a d’autres organismes ou
personnes qu’avec le consentement expres des
autorités compétentes qui les ont divulguées et
qu’aux fins pour lesquelles ces autorités ont
donné leur consentement, sauf si 1’urgence le
justifie. Dans ce dernier cas, 1’Autorité des
marchés financiers informe immédiatement son
homologue qui a envoyé les informations.

Article L. 632-15

Par dérogation aux dispositions de la loi
n° 68-678 du 26 juillet 1968 relative a la
communication des documents et
renseignements d’ordre économique,
commercial, industriel, financier ou technique
a des personnes physiques ou morales
étrangeres, 1’Autorité de contrdle prudentiel
peut, en dehors du cadre des accords
mentionnés aux articles L. 632-7 et L. 632-13,
transmettre des informations aux autorités des

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

21° Au dernier alinéa de Iarticle
L. 632-8, la référence : « L. 613-9 » est
remplacée par la référence : « L. 612-44 » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

21° A la premiére phrase du dernier
alinéa de I’article L. 632-8, la référence
«L. 613-9 » est remplacée par la référence :
«L.612-44 » ;
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Etats non membres de la Communauté
européenne et non parties a 1’accord sur
I’Espace économique européen chargées de la
surveillance des personnes mentionnées au I de
larticle L. 612-16 du présent code, sous
réserve de réciprocité et pour autant que les
informations communiquées bénéficient de
garanties de secret professionnel au moins
équivalentes a celles auxquelles sont soumises
les autorités frangaises.

Les dispositions du III de [Iarticle
L. 632-7 sont applicables aux activités régies
par le présent article et par les articles
L. 632-12 et L. 632-13.

Article L. 713-12

La méconnaissance des obligations
d’informations énoncées aux articles L. 713-4
a L. 713-11 est sanctionnée dans les conditions
prévues a Darticle L. 613-21.

Article L. 745-7-2

Par dérogation aux articles L. 745-1-1 et
L. 745-10, les dispositions des chapitres ler a
VII du titre Ier du livre V et celles du chapitre
II du titre III du méme livre ne sont pas
applicables aux services financiers de 1’office
des postes et télécommunications.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

22° A la premiére phrase de I’article
L.632-15, la référence : « au I de Darticle
L. 612-16 » est remplacée par les références :
«aux 1°a3°du A dul de I’article L. 612-2 et
aux 1°a4° de larticle L. 612-26 » ;

23° A Tarticle L. 713-12; et a la fin de
la derniere phrase du dernier alinéa des
articles L. 745-7-2 et L. 755-7-2, la référence :
« L. 613-21 » est remplacée par la référence :
«L.612-39 »;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

22° Au premier alinéa de Iarticle
L. 632-15, la référence : « au I de Iarticle
L. 612-16 » est remplacée par les références :
«aux 1°a3°du A dulde larticle L. 612-2 et
aux 1° a 4° de I’article L. 612-26 » ;

23° A P’article L. 713-12 et a la fin de la
seconde phrase du dernier alinéa des articles
L. 745-7-2 et L. 755-7-2, la référence :
« L. 613-21 » est remplacée par la référence :
«L.612-39 » ;
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Les arrétés du ministre chargé de
I’économie pris en application des articles
L.611-1,L.611-3 etL. 611-4 et les réglements
du Comité de la réglementation bancaire et
financiere ainsi que les réglements de
I’ Autorité des normes comptables peuvent étre
étendus aux services financiers de ’office des
postes et télécommunications, sous réserve des
adaptations nécessaires et dans des conditions
fixées par décret en Conseil d’Etat.

Les services financiers de 1’office des
postes et télécommunications sont soumis aux
vérifications de I’inspection générale des
finances.

Le titre VI du livre V relatif a la lutte
contre le blanchiment de capitaux, a
I’exception de I’article L. 563-2, ainsi que le
chapitre IV du titre VII du méme livre sont
applicables a l’office des postes et
télécommunications. En cas de
méconnaissance par I’office de ses obligations
a ce titre, ’'inspection générale des finances
peut saisir 1’Autorité de contrdle prudentiel
pour faire prononcer une des sanctions prévues
a larticle L. 613-21.

Article L. 755-7-2

Par dérogation aux articles L. 755-1-1 et
L. 755-10, les dispositions des chapitres ler a
VII du titre Ier du livre V et celles du chapitre
IT du titre III du méme livre ne sont pas
applicables aux services financiers de 1’office
des postes et télécommunications.

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Les arrétés du ministre chargé de
I’économie pris en application des articles
L.611-1,L.611-3 etL. 611-4 et les réglements
du Comité de la réglementation bancaire et
financiere ainsi que les réglements de
I’ Autorité des normes comptables peuvent étre
étendus aux services financiers de ’office des
postes et télécommunications, sous réserve des
adaptations nécessaires et dans des conditions
fixées par décret en Conseil d’Etat.

Les services financiers de 1’office des
postes et télécommunications sont soumis aux
vérifications de I’inspection générale des
finances.

Le titre VI du livre V relatif a la lutte
contre le blanchiment de capitaux, a
I’exception de I’article L. 563-2, ainsi que le
chapitre IV du titre VII du méme livre sont
applicables a l’office des postes et
télécommunications. En cas de
méconnaissance par I’office de ses obligations
a ce titre, ’'inspection générale des finances
peut saisir 1’Autorité de contrdle prudentiel
pour faire prononcer une des sanctions prévues
a larticle L. 613-21.

Article L. 743-10

I. - Les articles L. 341-1 a L. 341-17
sont applicables en Nouvelle-Calédonie sous
les réserves suivantes :

a) Au 2° de I’article L. 341-2, les mots :
"visés a la section 3 du chapitre Ier du titre V
du livte IV du code de l'urbanisme" sont
supprimés ;

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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b) Le 1° de [larticle L. 341-3 est
remplacé par les dispositions suivantes :

1° Les établissements de crédit définis a
I’article L. 511-1, les organismes mentionnés a
I’article L. 518-1, les établissements de
paiement et les entreprises d’investissement
définies a Particle L. 531-4 ; le 2° de cet article
est supprimé ;

¢) Au premier alinéa de [Iarticle 24° Au 1 des articles L.743-10 et 24° Tes ¢, d et e du I des articles
L.341-6, les mots : "et du Comité des L. 753-10, les ¢, d et e sont abrogés. L.743-10 et L. 753-10 sont abrogés.
entreprises d’assurances" sont supprimés ;

d) A Darticle L. 341-7, les mots : "et le
Comité des entreprises d’assurances" sont
supprimés ;

e) A l'article L. 341-17, les mots : "et a
I’article L. 310-18 du code des assurances"
sont supprimés.

Article L. 753-10

I. - Les articles L. 341-1 a L. 341-17
sont applicables en Polynésie frangaise sous les
réserves suivantes :

a) Au 2° de I’article L. 341-2, les mots :
"visés a la section 3 du chapitre I du titre V du
livite IV du code de I’urbanisme" sont
supprimés ;

b) Le 1° de larticle L. 341-3 est
remplacé par les dispositions suivantes :




Texte en vigueur

1° Les établissements de crédit définis a
I’article L. 511-1, les organismes mentionnés a
Particle L. 518-1, les établissements de
paiement et les entreprises d’investissement
définies a larticle L. 531-4 ; le 2° de cet article
est supprimé ;

c¢) Au premier alinéa de Iarticle
L.341-6, les mots : "et du Comité des
entreprises d’assurances" sont supprimés ;

d) A larticle L. 341-7, les mots : "et le
Comité des entreprises d’assurances" sont
supprimés ;

e) A larticle L. 341-17, les mots : "et a
Iarticle L. 310-18 du code des assurances"
sont supprimés.

Code des assurances
Article L. 310-12-1

L’Autorité de contrdle prudentiel veille
a ce que les modalités de constitution et le
fonctionnement des organes délibérants et des
organes dirigeants des personnes mentionnées
aux 1° a 3° et du 5° du B du I de Darticle
L. 612-2 du code monétaire et financier soient
conformes aux dispositions qui les régissent.

Article L. 310-28

Le fait, pour tout dirigeant d’une société
de groupe d’assurance ou d’une société de
groupe mixte d’assurance définie a Iarticle L.
322-1-2, d’une compagnie financiére holding
mixte définie a ’article L. 334-2, d’une société

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

IV. — Le code des assurances est ainsi

modifié :

1° A Particle L. 310-12-1, la référence :

« du 5° » est remplacée par la référence :

«aus°®y;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.
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mentionné a l’article L. 214-49-13-1 du code
monétaire et financier ou d’une entreprise
soumise au contrdle de I’Etat en vertu de
I’article L. 310-1 ou du II de I’article L. 310-1-
1, aprés mise en demeure, de ne pas répondre
aux demandes d’information de 1’Autorité de
contrdle prudentiel, ou de mettre obstacle de
quelque maniére que ce soit a I’exercice par
celle-ci de sa mission de contréle, ou de lui
communiquer sciemment des renseignements
inexacts, est puni d’un emprisonnement d’un
an et d’une amende de 15 000 euros. Les
mémes dispositions s’appliquent aux dirigeants
des personnes morales et aux personnes
physiques que 1’ Autorité de contréle prudentiel
aura décidé de soumettre & son contrdle en en
application des 1° et 2° du II de I’article L.
612-2 du code monétaire et financier. Les
entraves a l’action de 1’Autorité de contrdle
exercée en application de Darticle L. 323-1-1
sont punies des mémes peines.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

2° A la derniére phrase du premier
alinéa de Darticle L. 310-28, les mots
« Faetion-de I’ Autorité de contrdle exercée en
application de l’article L. 323-1-1 » sont
remplacés par les mots : « }Yaetion—de
I’Autorité de contréle prudentiel ou a
I’exécution d’une décision prise en application
des articles L. 612-33 et L. 612-34 du code
monétaire et financier » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° A la derniére phrase du premier
alinéa de Darticle L. 310-28, les mots
« I’ Autorité de controle exercée en application
de I’article L. 323-1-1 » sont remplacés par les
mots : « I’Autorité de contréle prudentiel ou a
I’exécution d’une décision prise en application
des articles L. 612-33 et L. 612-34 du code
monétaire et financier » ;
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Article L. 326-2-1

La décision de 1I’Autorité de controle
prudentiel pronongant, dans les conditions
mentionnées a I’article L. 325-1 ou a I’article
L. 612-39, le retrait total de I’agrément
administratif d’une entreprise d’assurance
emporte de plein droit, a dater de sa
publication, si elle concerne une entreprise
ayant son sieége social en France, la dissolution
de I’entreprise ou, si elle concerne une
entreprise n’ayant pas son siége social en
France, la liquidation de I’actif et du passif du
bilan spécial de ses opérations en France.

Code de la mutualité

Article L. 211-7

Les mutuelles et unions soumises aux
dispositions du présent livre ne peuvent
commencer leurs opérations qu’aprés avoir
obtenu un agrément délivré par 1I’Autorité de
contréle prudentiel compétente, aprés avis du
Conseil supérieur de la mutualité mentionné a
larticle L. 411-1.

Article L. 211-7-2

I.-Les mutuelles et unions mentionnées
au II de l’article L. 111-1-1, qui ont pour
activité exclusive la réassurance et dont le
sicge social est situé en France, ne peuvent
commencer leurs opérations qu’aprés avoir
obtenu un agrément délivré par [’autorité

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

3° Au premier alinéa de [1article

L.326-2, aprés la référence : « L. 612-39 »,
sont insérés les mots : « du code monétaire et
financier ».

V. — Le code de la mutualité est ainsi
modifié :

1° Au premier alinéa de [1’article
L.211-7 et au premier alinéa du I de D’article
L. 211-7-2, le mot : « compétente » est

supprimé ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

3° Sans modification.

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.
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administrative compétente, aprés avis du
Conseil supérieur de la mutualité.

Article L. 212-12

Lorsque les opérations de fusion ou de
scission comportent des transferts de
portefeuille dans les conditions prévues a
larticle  précédent, elles sont menées
conformément a la procédure définie au méme
article.

Article L. 212-27

Les mesures d’assainissement et les
procédures de liquidation prises par 1’autorité
publique francaise compétente a 1’égard d’une
mutuelle ou d’une union produisent tous leurs
effets sur le territoire des autres Etats membres
de la Communauté européenne, sous réserve de
dispositions contraires prévues par les lois de
ces Etats, conformément a la directive 2001 /
17 / CE du Parlement européen et du Conseil
du 19 mars 2001 concernant 1’assainissement
et la liquidation des entreprises d’assurance.

Les mesures d’assainissement
mentionnées au  premier alinéa  sont,
lorsqu’elles affectent les droits préexistants des
parties autres que 1’organisme d’assurance lui-
méme :

1° Les mesures mentionnées aux 2°, 3°
et 4° de D’article L. 612-37 du code monétaire
et financier ;

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

2° A Dlarticle L. 212-12, les mots :
« I’article précédent » sont remplacés par la
référence : « larticle L. 212-11 »

3° Aux 1° et 2° de I’article L. 212-27, la
référence : « L. 612-37 » est remplacée par la
référence : « L.612-33 » et la référence :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° Sans modification.

3° L’article L. 212-27 est ainsi modifié :

a) au 1° la référence : « L. 612-37 » est
remplacée par la référence : « L. 612-33 » ;
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2° La sanction prévue au 3° de ’article
L. 612-43 du code monétaire et financier ou le
retrait partiel d’agrément mentionné au 6° du
méme article ;

Article L. 510-1

Pour [I’exercice du controle des
mutuelles, unions et fédérations, mentionnées a
I’article L. 612-2 du code monétaire et
financier, 1’Autorit¢ de contréle prudentiel
exerce sa mission dans les conditions prévues
au chapitre II du titre Ier du livre VI du code
monétaire et financier.

Le ministre chargé de la mutualité
exerce le controle des mutuelles et les unions
régies par les dispositions du livre III.

Texte du projet de loi
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« L. 612-43 » est remplacée par la référence :
«L.612-39 »;

4° Au premier alinéa de [article
L.510-1, les mots : « mutuelles, unions et
fédérations » sont remplacés par les mots :
« mutuelles et unions » ;

5° Aprés Darticle L. 510-1, il est rétabli
un article L. 510-1-1 ainsi rédigé :

« Art. L. 510-1-1. — L’Autorité de
controle prudentiel peut exiger de la mutuelle
ou de I'union une marge de solvabilité plus
importante _que celle prescrite par la
réglementation afin que la mutuelle ou ’union
soit rapidement en mesure de satisfaire a
I’ensemble des exigences de solvabilité. Le
niveau de cette exigence supplémentaire de
marge de solvabilité est déterminé selon des
modalités définies par décret en Conseil
d’Etat.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

b) au 2°, la référence : « L. 612-43 » est
remplacée par la référence : « L. 612-39 ».

4° Sans modification.

5° Sans modification.
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Article L. 510-12

Est puni d’un an d’emprisonnement et
de 15 000 euros d’amende le fait pour tout
président administrateur ou dirigeant ayant
recu délégation de pouvoirs d’une mutuelle,
union ou fédération régie par le présent code :

1° Aprés mise en demeure, de ne pas
répondre aux demandes d’information de
I’ Autorité de contréle prudentiel ou de mettre
obstacle de quelque maniére que ce soit a
I’exercice par celle-ci de sa mission de
contrdle, ou de lui communiquer sciemment
des renseignements inexacts ;

2° De faire entrave a 1’action de
I’Autorité de contrdle prudentiel exercée en
application de I’article L. 510-1 ;

3° De faire des déclarations
mensongeres ou de procéder a des
dissimulations  frauduleuses  dans  tout
document produit au ministre chargé de la
mutualité ou porté a la connaissance du public
et des membres adhérents ou participants.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« L’autorité de controle peut revoir a la
baisse les éléments admis a constituer la
marge de solvabilité d’une mutuelle ou d’une
union, dans des conditions fixées par décret en
Conseil d’Etat. » ;

6° Le 2° de I’article L. 510-12 est ainsi
rédigé :

« 2° De faire entrave a 1’action de
I’Autorité de contréle prudentiel ou a
I’exécution d’une décision prise en application
des articles L. 612-33 et L. 612-34 du code
monétaire et financier ; ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

6° Sans modification.
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Code de la sécurité sociale
Article L. 931-5

Pour accorder ou refuser 1’agrément
prévu aux articles L. 931-4 et L. 931-4-1,
I’Autorité de contréle prudentiel prend en
compte :

1° La convention ou I’accord sur la base
duquel Tinstitution a ¢été constituée en
application de Il’article L. 931-1 ou, pour
I’union, la délibération concordante en
assemblée générale constitutive visée a I’article
R.931-14;

2° Les moyens techniques et financiers
dont la mise en oeuvre est proposée et leur
adéquation au programme d’activité de
I’institution ou de 1’union ;

3° L’honorabilité et la qualification ou
I’expérience professionnelle des personnes
chargées de la diriger appréciées dans les
conditions définies a ’article L. 931-9 ;

4° Les modalités de constitution de son
fonds d’établissement ;

5° L’engagement d’adhérer au fonds
paritaire de garantie prévu a ’article L. 931-35.

L’ Autorité de contréle prudentiel refuse
I’agrément, aprés avis de I Autorité de
contrdle prudentiel lorsque I’exercice de la
mission de surveillance de I’institution ou de
I’union est susceptible d’étre entravé soit par
I’existence de liens de contrdle directs ou
indirects entre D’institution ou [’union

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

VI. — Le code de la sécurité sociale est
ainsi modifié :

1° L’article L. 931-5 est ainsi modifié :

a) Au_ septiéme alinéa, les mots
«,aprés avis de [D’Autorité de controle
prudentiel » sont supprimes ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

1° Sans modification.
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requérante et d’autres personnes physiques ou
morales, soit par 1’existence de dispositions
législatives, réglementaires ou administratives
d’un Etat qui n’est pas partic a 1’accord sur
I’Espace économique européen et dont relevent
une ou plusieurs de ces personnes.

La liste des documents a produire a
I’appui d’une demande d’agrément est fixée
par arrété de I’ Autorité de controle prudentiel.

L’octroi de I’agrément peut étre
subordonné au respect d’engagements souscrits
par I’institution ou 1’union requérante.

Article L. 931-18

Lorsque la situation financiére d’une
institution de prévoyance ou ses conditions de
fonctionnement sont telles que les intéréts des
participants et bénéficiaires de bulletins
d’adhésion a des réglements ou de contrats et
ayants droit de ceux-ci sont compromis ou
susceptibles de 1’étre, I’Autorité de contrdle
prudentiel prend les mesures d’urgence
nécessaires a la sauvegarde des intéréts des
participants, des bénéficiaires, des ayants droit
de ceux-ci et des organismes réassurés.

Elle peut, a ce titre, mettre 1’institution
sous surveillance spéciale.

Elle peut aussi restreindre ou interdire la
libre disposition de tout ou partie des actifs de
I’institution, limiter ou suspendre
temporairement  certaines  opérations ou
désigner un ou plusieurs administrateurs
provisoires a qui sont transférés les pouvoirs

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

b) L’avant-dernier alinéa est supprimeé ;

2° A Tlarticle L. 931-18, les premier,
deuxiéme, troisiéme, sixiéme et septiéme
alinéas sont supprimés ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° Les premier, deuxiéme, troisiéme,
sixiéme et dernier alinéas de D’article L. 931-

18 sont supprimés.
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nécessaires a 1’administration et a la direction
de D'institution. Cette désignation est faite soit
a la demande des dirigeants lorsqu’ils estiment
ne plus étre en mesure d’exercer normalement
leurs fonctions, soit a I’initiative de 1’ Autorité
de controle prudentiel lorsque la gestion de
I’institution ne peut plus étre assurée dans des
conditions normales, ou lorsque a été prise la
sanction prévue au 4° de ’article L. 612-39 du
code monétaire et financier.

L’Autorité de contrdle prudentiel peut
exiger de I’organisme une marge de solvabilité
plus importante que celle prescrite par la
réglementation afin que D’organisme soit
rapidement en mesure de satisfaire a
I’ensemble des exigences de solvabilité. Le
niveau de cette exigence supplémentaire de
marge de solvabilité est déterminé selon des
modalités définies par décret en Conseil d’Etat.

L’Autorité de contrdle prudentiel peut,
par organisme, revoir a la baisse les éléments
admis a constituer la marge de solvabilité dans
des conditions fixées par décret en Conseil
d’Etat.

Les mesures mentionnées au troisieme
alinéa du présent article sont levées ou
confirmées par [’Autorit¢é de controle
prudentiel, aprés procédure contradictoire, dans
un délai prévu par décret en Conseil d’Etat.

Ce méme décret précise les modalités
d’application du présent article.

Texte du projet de loi
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Texte en vigueur

Article L. 931-37

Préalablement a la mise en oeuvre des
dispositions de ’article L. 951-15, I’ Autorité
de controle entend le président et le vice-
président du fonds de garantie.

Article L. 931-41

Le financement du fonds paritaire de
garantie est assuré par une cotisation a la
charge des institutions de prévoyance et unions
qui en sont membres.

Le fonds de garantie peut en outre
émettre des certificats d’association,
nominatifs et non négociables, que souscrivent
les institutions ou unions lors de leur adhésion.

Lorsque les pertes subies par le fonds de
garantie ne peuvent étre couvertes par des
cotisations déja appelées, les certificats
d’association mentionnés a 1’alinéa précédent
ne peuvent plus faire 1’objet d’une
rémunération. Le nominal de chacun de ces
certificats est alors réduit dans la proportion
nécessaire pour absorber les pertes. Ces
certificats ~ d’association ne sont pas
remboursables.

Le fonds paritaire de garantie peut
emprunter auprés de ses membres. Il peut, a
cette fin, constituer ou demander a ses
membres de constituer pour son compte les
garanties requises conventionnellement.

Texte du projet de loi

Texte adopté par I’Assemblée nationale

3° A l’avant-dernier alinéa de I’article
L. 931-37, la référence : «L.951-15 » est
remplacée par la référence : « L. 951-2 » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

3° Sans modification.



Texte en vigueur

Le défaut d’adhésion au fonds ou
I’absence de versement de la cotisation sont
passibles des sanctions prévues a [article
L. 951-10 du code monétaire et financier.

Article L. 951-11

Est puni d’un an d’emprisonnement et
de 15 000 euros d’amende le fait, pour tout
dirigeant d’une institution de prévoyance ou
d’une union d’institution de prévoyance ou
pour tout dirigeant que 1’ Autorité aura décidé
de soumettre a son contrdle en application de
Iarticle L. 951-2 :

1° Aprés mise en demeure, de ne pas
répondre aux demandes d’information de
I’ Autorité de contr6le ou de mettre obstacle, de
quelque maniére que ce soit, a 1’exercice par
celle-ci de sa mission de contrdle, ou de lui
communiquer sciemment des renseignements
inexacts ;

2° De faire entrave a I’action de
I’ Autorité de controle exercée en application de
l‘article L. 951-1 ;

Texte du projet de loi
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4° A la fin du dernier alinéa de I’article
L.931-41, la référence : « L. 951-10 » est
remplacée par la référence : « L. 612-39 du
code-mondétatre-ctfinaneier » |

5° Le 2° de I’article L. 951-11 est ainsi
rédigé :

« 2° De faire entrave a 1’action de
I’Autorité de contréle prudentiel ou a
I’exécution d’une décision prise en application
des articles L. 612-33 et L. 612-34 du code
monétaire et financier ; ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

4° A la fin du dernier alinéa de I’article
L.931-41, la référence : « L. 612-43 » est
remplacée par la référence : « L. 612-39 » ;

5° Sans modification.



Texte en vigueur

3° De faire des déclarations
mensongeres ou de procéder a des
dissimulations  frauduleuses  dans  tout
document produit au ministre chargé de la
sécurité sociale ou porté a la connaissance du
public et des membres adhérents ou
participants.

Code de la santé publique
Article L. 4135-2

Les entreprises d’assurance couvrant en
France les risques de responsabilité civile
mentionnés a I’article L. 1142-2 transmettent a
I’Autorité de contréle prudentiel instituée a
I’article L. 612-1 du code monétaire et
financier des données de nature comptable,
prudentielle ou statistique sur ces risques.

Lorsque cette obligation de transmission
n’est pas respectée, I’autorité de contrdle peut
prononcer des sanctions dans les conditions
prévues par [Darticle L. 612-43 du code
monétaire et financier, a 1’exception des 3°, 4°,
5°,6° et 7°.

L’Autorit¢ de contréle prudentiel
procéde a I’analyse de ces données, les
transmet sous forme agrégée et en fait rapport
aux ministres chargés de 1’économie et de la
sécurité sociale. Une copie du rapport est
adressée a I’observatoire des risques médicaux.

Un arrété des ministres chargés de
I’économie et de la sécurité sociale précise les
modalités d’application du présent article et,
notamment, les délais applicables ainsi que la

Texte du projet de loi
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VII. — Au deuxiéme alinéa de ’article
L. 4135-2 du code de la santé publique, la
référence : « L. 612-43 » est remplacée par la
référence : « L. 612-39 ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

VII.- Sans modification.



Texte en vigueur

nature, la périodicité et le contenu des
informations que les entreprises d’assurance
sont tenues de communiquer a I’Autorité de
contréle prudentiel.

Code rural et de la péche maritime
Article L. 727-2

Il.-Les institutions de prévoyance
autorisées avant la date du 10 aofit 1994 par le
ministre chargé de ’agriculture a fonctionner
exclusivement au bénéfice des salariés
agricoles sont maintenues. Elles sont régies par
les dispositions du titre III du livre IX du code
de la sécurité sociale et soumises au contrdle
de la commission instituée par 1’article L. 951-
1 de ce code. Toutefois, les attributions du
ministre chargé de la sécurité sociale en ce qui
concerne ces institutions sont dévolues au
ministre chargé de I’agriculture.

Loi n°® 84-53 du 26 janvier 1984 portant
dispositions statutaires relatives a la fonction
publique territoriale
Article 88-2

L.-Sont éligibles a la participation des
collectivités  territoriales et de leurs
établissements  publics les contrats et
réglements en matiére de santé ou de
prévoyance remplissant la condition de
solidarité prévue a I’article 22 bis de la loi
n° 83-634 du 13 juillet 1983 précitée, attestée
par la délivrance d’un label dans les conditions
prévues a I’article 11 de I’ordonnance n° 2010-

Texte du projet de loi
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VIII. — Le II de Darticle L. 727-2 du
code rural et de la péche maritime est ainsi
modifié :

1° A la deuxiéme phrase, les mots :
« soumises au _contrdle de la commission
instituée par 1’article L.951-1 de ce code »
sont remplacés par les mots : « entrent dans le

champ de compétence de 1’Autorité de
contrdle prudentiel » ;

2° La derniére phrase est supprimée.

IX. — Au premier alinéa du I de ’article
88-2 de la loi n° 84-53 du 26 janvier 1984
portant dispositions statuaires relatives a la
fonction publique territoriale, la référence : « a

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

VIII.- Sans modification.

IX.- Sans modification.
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76 du 21 janvier 2010 portant fusion des
autorités d’agrément et de contrdle de la
banque et de 1’assurance ou vérifiée dans le
cadre de la procédure de mise en concurrence
prévue au II du présent article.

Ces contrats et réglements sont proposés
par les organismes suivants :

-mutuelles ou unions relevant du livre II
du code de la mutualité ;

-institutions de prévoyance relevant du
titre III du livre IX du code de la sécurité
sociale ;

-entreprises d’assurance mentionnées a
I’article L. 310-2 du code des assurances.

Ordonnance n° 58-1100 du 17 novembre 1958
Article 6

II. Les articles L. 135-5 et L. 132-4
du code des juridictions financiéres sont
applicables aux commissions d’enquéte dans
les mémes conditions qu’aux commissions des
finances.

Les rapporteurs des commissions
d’enquéte exercent leur mission sur pieces et
sur place. Tous les renseignements de nature a
faciliter cette mission doivent leur étre fournis.
Ils sont habilités a se faire communiquer tous
documents de service, a I’exception de ceux
revétant un caractere secret et concernant la

Texte du projet de loi
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Particle 11 de 1’ordonnance n° 2010-76 du
21 janvier 2010 portant fusion des autorités
d’agrément et de contrdle de la banque et de
I’assurance » est remplacée par la référence : «
a Darticle 1..310-12-2 du  code des
assurances ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

défense nationale, les affaires étrangéres, la
sécurité intérieure ou extéricure de I’Etat, et
sous réserve du respect du principe de la
séparation de 1’autorité judiciaire et des autres
pouvoirs.

Toute personne dont une
commission d’enquéte a jugé l’audition utile
est tenue de déférer a la convocation qui lui est
délivrée, si besoin est, par un huissier ou un
agent de la force publique, a la requéte du
président de la commission.A ’exception des
mineurs de seize ans, elle est entendue sous
serment. Elle est, en outre, tenue de déposer,
sous réserve des dispositions des articles 226-
13 et 226-14 du code pénal. Les dispositions
du troisiéme alinéa de I’article 41 de la loi du
29 juillet 1881 sur la liberté de la presse lui
sont applicables.

Toute personne qui participe ou a
participé aux travaux de la Commission
bancaire, du Comité des établissements de
crédit et des entreprises d’investissement, de
I’ Autorité des marchés financiers, du Conseil
des marchés financiers, du Conseil de
discipline de la gestion financiére ou de la
Commission de controle des assurances est
déliée du secret professionnel a 1’égard de la
commission, lorsque celle-ci a décidé
I’application du secret conformément aux
dispositions du premier alinéa du IV. Dans ce
cas, le rapport publié a la fin des travaux de la
commission, ni aucun autre document public,
ne pourra faire état des informations recueillies

Texte du projet de loi
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X. — Au dernier alinéa du II de
I’article 6 de 1’ordonnance n° 58-1100 du
17 novembre 1958 relative au fonctionnement
des assemblées parlementaires, les mots : « de
la Commission bancaire, du Comité des
établissements de crédit et des entreprises
d’investissement, de 1’Autorité des marchés
financiers, du Conseil des marchés financiers,
du Conseil de discipline de la gestion
financiére ou de la Commission de contrdle
des assurances » sont remplacés par les mots :
« de I’Autorité de contréle prudentiel, de
I’Autorité des marchés financiers ou des
autorités auxquelles elles ont succédé ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

X. — A la premiére phrase du dernier
alinéa du II de I’article 6 de I’ordonnance n°
58-1100 du 17 novembre 1958 relative au
fonctionnement des assemblées
parlementaires, les mots : « de la Commission
bancaire, du Comité des établissements de
crédit et des entreprises d’investissement, de
I’ Autorité des marchés financiers, du Conseil
des marchés financiers, du Conseil de
discipline de la gestion financiére ou de la
Commission de contrdle des assurances » sont
remplacés par les mots : « de 1’Autorité de
contrdle prudentiel, de 1’ Autorité des marchés
financiers ou des autorités auxquelles elles ont
succédé ».




Texte en vigueur

par levée du secret professionnel.

Code monétaire et financier

Article L. 612-12

I. — Le colléege en formation pléniere
arréte les principes d’organisation et de
fonctionnement, le budget et le réglement
intérieur de 1’Autorité. Il examine toute
question de portée générale commune aux
secteurs de la banque et de I’assurance et
analyse les risques de ces secteurs au regard de
la situation économique. Il délibére sur les
priorités de controle.

Les questions individuelles sont
examinées par le college en formation
restreinte, par I'un des deux sous-colléges
sectoriels ou, le cas échéant, par une
commission spécialisée instituée en application
de I’article L. 612-8.

Chaque sous-collége sectoriel a vocation
a examiner les questions individuelles et les
questions d’ordre général
spécifiques a son secteur.

La formation restreinte du collége a
vocation a examiner les questions individuelles
relatives a la surveillance complémentaire des
entités réglementées appartenant a un

Texte du projet de loi
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Article 5 B (nouveau)

L’article L. 612-12 du code monétaire et
financier est ainsi modifié :

1° Le premier alinéa du I est complété
par une phrase ainsi rédigée :

« 11 établit le rapport annuel de I’autorité
au Parlement et au Gouvernement. » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 5 B

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 11 établit chaque année un rapport au
Président de la République et au Parlement,
qui_est publié au Journal officiel de la
République francaise. » ;
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conglomérat financier et a examiner les prises,
augmentations et cessions de participation
susceptibles d’avoir un effet significatif a la
fois sur des entités relevant du secteur de la
banque et sur des entités relevant
du secteur de 1’assurance.

En tenant compte notamment de leur
incidence sur la stabilit¢ financiére, le
président de 1’Autorité de controle prudentiel
ou le vice-président peuvent attribuer 1’examen
de questions de portée générale relatives a I’'un
des deux secteurs a la formation plénicre du
college et les questions individuelles relatives a
I’un des deux secteurs a la formation restreinte

du college.
II. — Le président de 1’Autorité de 2° Le II est complété par un alinéa ainsi Alinéa sans modification.
contréle prudentiel arréte 1’ordre du jour des rédigé :

différentes formations du collége.L’ordre du
jour du sous-collége sectoriel de 1’assurance est
arrété par le président de I’ Autorité de controle
prudentiel sur proposition du vice-président.

« Le président de I’ Autorité de contrdle « Le président de 1’ Autorité de contrdle
prudentiel rend compte aux instances | prudentiel est entendu, sur leur demande, par
compétentes du Parlement de 1’activité et de la | les commissions des finances des deux
gestion de I'autorité. » assemblées et peut demander & étre entendu

par elles. »

III. — Le vice-président préside le sous-
collége sectoriel de [I’assurance. En cas
d’empéchement du  vice-président, le
gouverneur ou un sous-gouverneur de la
Banque de France préside le sous-college
sectoriel de I’assurance.

Le gouverneur de la Banque de France
peut déléguer la présidence du college ou de




Texte en vigueur

I’'une de ses formations ou commissions au
vice-président. Dans le cas ou le vice-président
préside, le sous-gouverneur représentant le
gouverneur peut participer aux délibérations.

Article L. 612-5

Le college de I’Autorité de contrdle
prudentiel est composé de seize membres :

1° Le gouverneur de la Banque de
France, ou le sous-gouverneur qu’il désigne
pour le représenter, président ;

2° Le président de 1’ Autorité des normes
comptables ;

3° Un conseiller d’Etat, proposé par le
vice-président du Conseil d’Etat ;

4° Un conseiller a la Cour de cassation,
proposé par le premier président de la Cour de
cassation ;

Texte du projet de loi
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Article 5 C (nouveau)
L’article L. 612-5 du méme code est

ainsi modifié :

1° Au premier alinéa, le mot : « seize »
est remplacé par les mots : « dix-neuf » ;

2° Apres le 1°, sont insérés un 1° bis et
un 1° ter ainsi rédigés :

« 1° bis Le président de 1’Autorité des
marchés financiers ;

« 1°er Deux membres désignés, a
raison de leur compétence financiére et
juridique ainsi que de leur expérience en
matiére d’assurance et bancaire,
respectivement par le  Président de
I’Assemblée nationale et le Président du
Sénat ; »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 5 C

L.- L’article L. 612-5 du méme code est
ainsi modifié :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1°ter Deux membres désignés, pour
une durée de cing ans, a raison de leur
compétence financiére et juridique ainsi que
de leur expérience en matiere d’assurance et
bancaire, respectivement par le Président de
I’Assemblée nationale et le Président du
Sénat ; »




Texte en vigueur

5° Un conseiller maitre a la Cour des
comptes, proposé par le premier président de la
Cour des comptes ;

6° Un vice-président disposant d’une
expérience en matiére d’assurance et deux
autres membres, tous trois choisis en fonction
de leurs compétences en matic¢re de protection
des clienteles ou de techniques quantitatives et
actuarielles ou dans d’autres maticres utiles a
I’exercice par I’ Autorité de ses missions ;

7° Quatre membres choisis en raison de
leurs compétences en matiére d’assurance, de
mutualité, de prévoyance ou de réassurance ;

8° Quatre membres choisis en raison de
leurs compétences en matiere d’opérations de
banque, de services de paiement ou de services
d’investissement.

Les membres du college de 1’Autorité
mentionnés aux 3° a 8°, a I’exception du vice-
président de I’ Autorité, sont nommés pour une
durée de cing ans par arrété du ministre chargé
de I’économie.

Le vice-président de 1’Autorité de
contrdle prudentiel est nommé pour une durée
de cinq ans par arrété conjoint des ministres
chargés de 1’économie, de la sécurité sociale et
de la mutualité.

Texte du projet de loi
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3° Le onziéme alinéa est complété par
les mots et une phrase ainsi rédigée : « , apres
avis des commissions de 1’Assemblée
nationale et du Sénat compétentes en maticre
d’assurances. Les avis des commissions sont
réputés favorables a ’expiration d’un délai de
trente jours suivant la réception de la demande

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

3° Le onzieme alinéa est complété par
les mots et une phrase ainsi rédigée : « , apres
avis des commissions des finances de
I’Assemblée nationale et du Sénat. Les avis
des commissions sont réputés favorables a
I’expiration d’un délai de trente jours suivant
la réception de la demande d’avis. » ;




Texte en vigueur

Le mandat des membres est
renouvelable une fois. Ils ne peuvent étre agés
de plus de soixante-dix ans le jour de leur
nomination ou de leur renouvellement.

En cas de vacance dun siége de
membre du collége de 1’ Autorité pour quelque
cause que ce soit, constatée par son président,
il est procédé a son remplacement pour la
durée du mandat restant a courir. Un mandat
exercé pendant moins de deux ans n’est pas
pris en compte pour 1’application de la régle de
renouvellement.

Il ne peut étre mis fin aux fonctions d’un
membre du collége, appartenant aux catégories
mentionnées du 3° au 8°, que dans les formes
de sa nomination, sur avis conforme émis a la
majorité des autres membres du college
constatant qu’il n’est plus @ méme de siéger au
sein du collége du fait d’une incapacité ou d’un
manquement grave a ses obligations
empéchant la poursuite de son mandat.

Le régime indemnitaire des membres de
I’Autorité de contrdle prudentiel est fixé par
décret.
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d’avis. » ;

4° Le dernier alinéa est ainsi rédigé :

« Les membres de I’ Autorité de contrdle
prudentiel énumérés aux 3° a 8° pergoivent
une indemnité dont le régime est fixé par
décret. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

3° bis (nouveau) A 1’avant dernier
alinéa, les mots : « catégories mentionnées
du 3° au 8°» sont remplacés par les mots :
« catégories mentionnées au 1° ter et du 3°
au 8° ».

Alinéa sans modification.

« Les membres du collége de I’ Autorité
de contrdle prudentiel énumérés aux 1° fer et
3° a 8° percoivent une indemnité dont le
régime est fixé par décret. »

II. — Les membres mentionnés au 1° ter
de larticle L. 612-5 du code monétaire et
financier sont nommeés dans un délai de trois
mois_a compter de la promulgation de la
présente loi pour la durée restant a courir
jusqu’au prochain renouvellement du collége




Texte en vigueur

Article L. 612-38

Lorsque I'une des formations du college
décide 1'ouverture d'une procédure de sanction,
son président notifie les griefs aux personnes
concernées. Il transmet la notification des
griefs a la commission des sanctions.

La commission des sanctions veille au
respect du caractére contradictoire de la
procédure. Elle procéde aux communications et
convocations a 1'égard de toute personne visée
par la notification de griefs. Toute personne
convoquée a le droit de se faire assister ou
représenter par un conseil de son choix. La
commission des sanctions dispose des services
de I'Autorité pour la conduite de la procédure.

Le membre du collége désigné par la
formation qui a décidé de l'ouverture de la
procédure de sanction est convoqué a
l'audience. Il y assiste sans voix délibérative. I1
peut étre assisté ou représenté par les services
de I'Autorité. Il peut présenter des observations
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

de I’ Autorité de contrdle prudentiel.

Article 5 DA (nouveau)

I.- L article L. 612-38 du méme code est
ainsi modifié :

1° La premiére phrase du premier alinéa
est remplacée par deux phrases ainsi rédigées :
« L’une des formations du collége examine le
rapport de contrdle établi par les services de
I’Autorit¢ _de  contréle  prudentiel en
application de Darticle L. 612-27. Si elle
décide 1’ouverture d’une procédure de
sanction, son président notifie les griefs aux
personnes concernées. » ;

2° A la fin de la seconde phrase du
premier alinéa sont ajoutés les mots : «, qui
désigne un rapporteur parmi ses membres »




Texte en vigueur

au soutien des griefs notifiés et proposer une
sanction.

La commission des sanctions peut
entendre tout agent des services de 1' Autorité.

La récusation d'un membre de la
commission des sanctions est prononcée a la
demande d'une personne mise en cause s'il
existe une raison sérieuse de mettre en doute
l'impartialité de ce membre.

La commission des sanctions ne peut
siéger que si la majorité des membres sont
présents. Elle délibeére hors la présence des
parties, du commissaire du Gouvernement, du
membre du collége et des services de I'Autorité
chargés d'assister ce dernier ou de le
représenter.

Les dispositions de l'article L. 612-36
sont applicables aux décisions de la
commission des sanctions.

Lorsqu'elle prononce une sanction
disciplinaire a l'encontre d'un prestataire de
services d'investissement au titre de ses
obligations prudentielles, I'Autorité de contrdle
prudentiel en informe 1'Autorité des marchés
financiers.
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3° Le sixiéme alinéa est ainsi modifié :

a) A la seconde phrase, apres les mots :
« des parties, », sont insérés les mots : « du
rapporteur, », et les mots : « commissaire du
Gouvernement » sont remplacés par les mots :
«directeur général du Trésor ou son

représentant » ;

b) 11 est ajouté une phrase ainsi rédigée :
« Elle rend une décision motivée. ».




Texte en vigueur

Article L. 612-9

La commission des sanctions est
composée de cinq membres :

1° Un conseiller d'Etat, désigné par le
vice-président du Conseil d'Etat, et un
conseiller a la Cour de cassation, désigné par le
premier président de la Cour de cassation ;

2° Trois membres choisis en raison de
leurs compétences dans les mati¢res utiles a
l'exercice par 1'Autorité de ses missions,
nommés par arrété du ministre chargé de
I'économie.

Des suppléants sont nommés selon les
mémes modalités.

Le conseiller d'Etat préside la
commission des sanctions.

Les fonctions de membre de la
commission des sanctions sont incompatibles
avec celles de membre du college.

Les membres de la commission des
sanctions sont nommés pour une durée de cinq
ans. Leur mandat est renouvelable une fois. Ils
ne peuvent étre agés de plus de soixante-dix
ans le jour de leur nomination ou de leur
renouvellement.

Texte du projet de loi
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II. — L’article L. 612-9 du méme code
est ainsi modifi€ :

1° Au premier alinéa, le mot : « cing »
est remplacé par le mot : « six » ;

2° Au deuxieme alinéa, les mots : « un
conseiller d’Etat, désigné » sont remplacés par
les mots: « deux conseillers d’Etat,

désignés » :

3° Au cinquiéme alinéa, les mots : « Le
conseiller d’Etat » sont remplacés par les
mots : « Le vice-président du Conseil d’Etat
désigne celui des deux conseillers d’Etat
mentionnés au 1° qui ».




Texte en vigueur

En cas de vacance d'un siege de membre
de la commission des sanctions pour quelque
cause que ce soit, constatée par son président,
il est procédé a son remplacement pour la
durée du mandat restant a courir. Un mandat
exercé pendant moins de deux ans n'est pas
pris en compte pour l'application de la regle de
renouvellement.

11 ne peut étre mis fin aux fonctions d'un
membre de la commission des sanctions que
dans les formes de la nomination, aprés avis
conforme ¢émis a la majorité des autres
membres de la commission des sanctions
constatant qu'il n'est plus a méme de siéger au
sein du collége du fait d'une incapacité ou d'un
manquement grave a ses obligations
empéchant la poursuite de son mandat.

Le régime indemnitaire des membres de
la commission est fixé par décret.

Article L. 612-39

Si ’'une des personnes mentionnées au I
de l’article L. 612-2, a I’exception de celles
mentionnées aux 4° et 5°du A etau4°duB, a
enfreint une disposition Iégislative ou
réglementaire au respect de laquelle I’ Autorité
a pour mission de veiller ou des codes de
conduite homologués applicables a sa
profession, n’a pas remis a |’Autorité le
programme de rétablissement demandé, n’a pas
tenu compte d’une mise en garde, n’a pas
déféré a une mise en demeure ou n’a pas
respecté les conditions particulieres posées ou
les engagements pris a l’occasion d’une
demande d’agrément, d’autorisation ou de
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Article 5 D (nouveau)

I. — L’article L. 612-39 du méme code

est ainsi modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 5D

Sans modification.
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dérogation prévue par les dispositions
législatives ou réglementaires applicables, la
commission des sanctions peut prononcer 1’une
ou plusicurs des sanctions disciplinaires
suivantes, en fonction de la gravité du
manquement :

1° L’avertissement ;
2° Le blame ;

3° L’interdiction d’effectuer certaines
opérations et toutes autres limitations dans
I’exercice de I’activité ;

4° La suspension temporaire d’un ou
plusieurs dirigeants ou, dans le cas d’un
établissement de paiement exercant des
activités hybrides, des personnes déclarées
responsables de la gestion des activités de
services de paiement, avec ou sans nomination
d’administrateur provisoire

5° La démission d’office d’un ou
plusieurs dirigeants ou, dans le cas d’un
établissement de paiement exercant des
activités hybrides, des personnes déclarées
responsables de la gestion des activités de
services de paiement, avec ou sans nomination
d’administrateur provisoire ;

6° Le retrait partiel d’agrément ;
7° La radiation de la liste des personnes

agréées, avec ou sans nomination d’un
liquidateur.

Texte du projet de loi
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Les sanctions mentionnées aux 3° et 4°
ne peuvent, dans leur durée, excéder dix ans.

Lorsque la procédure de sanction
engagée peut conduire a [’application de
sanctions a des dirigeants, la formation de
I’ Autorité qui a décidé de I’engagement de la
procédure indique expressément, dans la
notification de griefs, que les sanctions
mentionnées aux 4° et 5° sont susceptibles
d’étre prononcées a I’encontre des dirigeants
qu’elle désigne, en précisant les éléments
susceptibles de fonder leur responsabilité
directe et personnelle dans les manquements ou
infractions en cause, et la commission des
sanctions veille au respect a leur égard du
caractére contradictoire de la procédure.

La commission des sanctions peut
prononcer, soit a la place, soit en sus de ces

sanctions, une sanction pécuniaire au plus 1° Au onziéme alinéa, le montant :
égale a cinquante millions d’euros. « cinquante millions d’euros » est remplacé

par le montant : « cent millions d’euros » ;

La commission des sanctions peut
assortir la sanction d’une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d’effet. Un décret en
Conseil d’Etat fixe la procédure applicable, le
montant journalier maximum de [’astreinte et
les modalités selon lesquelles, en cas
d’inexécution totale ou partielle ou de retard
d’exécution, il est procédé a la liquidation de
I’astreinte.

La commission des sanctions peut
également prononcer les sanctions mentionnées
au présent article s’il n’a pas été déféré aux
injonctions prévues aux articles L. 511-41-3 et
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L. 522-15-1 et aux exigences complémentaires
prévues au second alinéa de I’article L. 334-1
du code des assurances.

L’Autorité¢ peut rendre publique sa
décision dans les journaux, publications ou
supports qu’elle désigne. Les frais sont
supportés par la personne sanctionnée.

Article L. 612-40

S’il  apparalt qu’une compagnie
financiére ou une compagnie financiere
holding mixte a enfreint les dispositions
législatives et réglementaires afférentes a son
activité, la commission des sanctions peut
prononcer a son encontre, en fonction de la
gravité du manquement, un avertissement, un
blame, la suspension temporaire d’un ou
plusieurs dirigeants, avec ou sans nomination
d’administrateur provisoire, ou la démission
d’office d’un ou plusieurs dirigeants, avec ou
sans nomination d’administrateur provisoire.

Lorsque la procédure de sanction
engagée peut conduire a l’application a des
dirigeants d’une suspension ou d’une
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2° Le dernier alinéa est ainsi rédigé :

« La décision de la commission des
sanctions _est rendue publiqgue dans les
publications, journaux ou supports qu’elle
désigne, dans un format proportionné a la
faute commise et a la sanction infligée. Les
frais sont supportés par les personnes
sanctionnées. Toutefois, lorsque la publication
risque de perturber gravement les marchés

financiers ou de causer un préjudice
disproportionné aux parties en cause, la

décision de la commission peut prévoir qu’elle
ne sera pas publiée. »

II. — L’article L. 612-40 du méme code
est ainsi modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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démission d’office, la formation de 1’ Autorité
qui a décidé de I’engagement de la procédure
I’indique expressément dans la notification de
griefs, en précisant les éléments susceptibles de
fonder leur responsabilité directe et personnelle
dans les manquements ou infractions en cause,
et la commission des sanctions veille au
respect a leur égard du caractére contradictoire
de la procédure.

Elle peut prononcer, soit a la place, soit
en sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire au plus égale a cinquante millions
d’euros.

La commission des sanctions peut
assortir la sanction d’une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d’effet. Un décret en
Conseil d’Etat fixe la procédure applicable, le
montant journalier maximum de 1’astreinte et
les modalités selon lesquelles, en cas
d’inexécution totale ou partielle ou de retard
d’exécution, il est procédé a la liquidation de
I’astreinte.

L’Autorité¢ peut rendre publique sa
décision dans les journaux, publications ou
supports qu’elle désigne. Les frais sont
supportés par la personne sanctionnée.

Texte du projet de loi
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1° Le troisiéme alinéa est ainsi rédige :

« La commission des sanctions peut
prononcer, soit a la place, soit en sus de ces

sanctions, une sanction pécuniaire au plus
égale a cent millions d’euros. » ;

2° Le dernier alinéa est ainsi rédigé :

« La décision de la commission des
sanctions est rendue publique dans les
publications, journaux ou supports qu’elle
désigne, dans un format proportionné a la
faute commise et a la sanction infligée. Les
frais sont supportés par les personnes
sanctionnées. Toutefois, lorsque la publication
risque de perturber gravement les marchés

financiers ou de causer un préjudice
disproportionné aux parties en cause, la

décision de la commission peut prévoir qu’elle
ne sera pas publiée. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Article L. 612-41

I. — Si une personne mentionnée au 4°
du B du I ou au II de I'article L. 612-2 a
enfreint une disposition du code des assurances
ou du code monétaire et financier qui lui est
applicable, la commission des sanctions peut
prononcer & son encontre ou, le cas échéant, a
I’encontre de ses dirigeants, associés ou tiers
ayant le pouvoir de gérer ou d’administrer,
I’une ou plusieurs des sanctions disciplinaires
suivantes, en fonction de la
gravité du manquement :

1° L’avertissement ;
2° Le blame ;

3° L’interdiction d’effectuer certaines
opérations d’intermédiation et toutes autres
limitations dans 1’exercice de cette activité ;

4° La suspension temporaire d’un ou
plusieurs dirigeants de 1’organisme qui exerce
une activité d’intermédiation ;

5° La démission d’office d’un ou
plusieurs dirigeants de 1’organisme qui exerce
une activité d’intermédiation ;

6° La radiation du registre mentionné a
I’article L. 512-1 du code des assurances ;

7° L’interdiction de pratiquer 1’activité
d’intermédiation.

Texte du projet de loi
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III. — L’article L. 612-41 du méme code

est ainsi modifi€ :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Les sanctions mentionnées aux 3°, 4° et
7° ne peuvent, dans leur durée, excéder dix
ans.

Lorsque la procédure de sanction
engagée peut conduire a [’application de
sanctions a des dirigeants, la formation de
I’ Autorité qui a décidé de I’engagement de la
procédure D’indique expressément dans la
notification de griefs, en précisant les éléments
susceptibles de fonder leur responsabilité
directe et personnelle dans les manquements ou
infractions en cause, et la commission des
sanctions veille au respect a leur égard du
caractére contradictoire de la procédure.

La commission des sanctions peut
prononcer, soit & la place, soit en sus de ces
sanctions, une sanction pécuniaire au plus
égale a un million d’euros.

La commission des sanctions peut
assortir la sanction d’une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d’effet. Un décret en
Conseil d’Etat fixe la procédure applicable, le
montant journalier maximum de 1’astreinte et
les modalités selon lesquelles, en cas
d’inexécution totale ou partielle ou de retard
d’exécution, il est procédé a la liquidation de
I’astreinte.

L’Autorité de contrle prudentiel peut
rendre publique sa décision dans les journaux,
publications ou supports qu’elle désigne. Les
frais sont supportés par la personne
sanctionnée.
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1° Au onziéme alinéa du I, le montant :

« un million d’euros » est remplacé par le
montant : « cent millions d’euros » :

2° Le dernier alinéa des I et II est ainsi
rédigé :

« La décision de la commission des
sanctions est rendue publique dans les
publications, journaux ou supports qu’elle
désigne, dans un format proportionné a la

faute commise et a la sanction infligée. Les
frais sont supportés par les personnes

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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II. — Si un changeur manuel a enfreint
une disposition du présent code qui lui est
applicable, la commission des sanctions peut
prononcer ’une des sanctions disciplinaires
suivantes, en fonction de la gravité du
manquement :

1° L’avertissement |
2° Le blame ;

3° La radiation de la liste mentionnée a
Particle L. 612-21.

Elle peut prononcer, soit a la place, soit
en sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire fixée en fonction de la gravité¢ du
manquement et qui ne peut excéder un million
d’euros.

Texte du projet de loi
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sanctionnées. Toutefois, lorsque la publication
risque de perturber gravement les marchés
financiers ou de causer un préjudice
disproportionné aux parties en cause, la

décision de la commission peut prévoir qu’elle
ne sera pas publiée. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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La commission des sanctions peut
interdire aux dirigeants de droit ou de fait des
changeurs manuels d’exercer, directement ou
indirectement, la profession de changeur
manuel pour une durée de dix ans au plus.
Lorsque le changeur manuel est une personne
morale, la commission des sanctions peut
décider que ses dirigeants de droit ou de fait
seront tenus solidairement au paiement de la
sanction pécuniaire prononcée. Lorsque la
procédure de sanction engagée peut conduire a
I’application de sanctions a des dirigeants, la
formation de I’Autorité qui a décidé de
I’engagement de la procédure [I’indique
expressément dans la notification de griefs, en
précisant les éléments susceptibles de fonder
leur responsabilité directe et personnelle dans
les manquements ou infractions en cause, et la
commission des sanctions veille au respect a
leur égard du caractére contradictoire de la
procédure.

La commission des sanctions peut
assortir la sanction d’une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d’effet. Un décret en
Conseil d’Etat fixe la procédure applicable, le
montant journalier maximum de 1’astreinte et
les modalités selon lesquelles, en cas
d’inexécution totale ou partielle ou de retard
d’exécution, il est procédé a la liquidation de
I’astreinte.

L’Autorité de contrle prudentiel peut
rendre publique sa décision dans les journaux,
publications ou supports qu’elle désigne. Les
frais sont supportés par la personne
sanctionnée.
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Article L. 612-1

[.-L’Autorit¢ de controle prudentiel,
autorité¢ administrative indépendante, veille a la
préservation de la stabilité du systéme financier
et a la protection des clients, assurés, adhérents
et bénéficiaires des personnes soumises a son
controble.

L’Autorité controle le respect par ces
personnes des dispositions du code monétaire
et financier ainsi que des dispositions
réglementaires prévues pour son application,
du code des assurances, du livre IX du code de
la sécurité sociale, du code de la mutualité, du
livre III du code de la consommation, des
codes de conduite homologués ainsi que de
toute autre  disposition Iégislative et
réglementaire dont la méconnaissance entraine
celle des dispositions précitées.

I1.-Elle est chargée :

1° D’examiner  les demandes
d’autorisations ou de dérogations individuelles
qui lui sont adressées et de prendre les
décisions prévues par les dispositions
législatives et réglementaires applicables aux
personnes soumises a son contrdle ;

2°  D’exercer une  surveillance
permanente de la situation financicre et des
conditions d’exploitation des personnes
mentionnées au 1 de 1’article L. 612-2 ; elle
contréle notamment le respect de leurs
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. . i.ﬁ,:

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 5 EA

Supprimeé.
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exigences de solvabilité ainsi que, pour les
personnes mentionnées aux 1°a 4° du A du I
de l’article L. 612-2, des regles relatives a la
préservation de leur liquidité et, pour les
personnes mentionnées aux 1° a 3°, 5°, 7° et 8°
du B du I du méme article, qu’elles sont en
mesure de tenir a tout moment les engagements
qu’elles ont pris envers leurs assurés,
adhérents,  bénéficiaires ou  entreprises
réassurées et les tiennent effectivement ;

3° De veiller au respect par les

personnes soumises a son contrdle des régles = i tRé = ;
destinées a assurer la protection de leur mots——«—la—protection—de—leur—chentele;
clientele, résultant notamment de toute résultant—notamment —de—toute—dispesition
disposition législative et réglementaire ou des {égislative—ou—réglementaire—ou—des—reglesde
régles de bonne pratique de leur profession, benne—pratique—de—»—sont—remplacés—partes
constatées ou résultant de ses moets——«Finformation-et-laprotection-de-leur
recommandations, ainsi qu’a 1’adéquation des clientele,—résultant—notamment—de—toute
moyens et procédures qu’elles mettent en dispesitionlégislative-et réglementaireou-des
ceuvre a cet effet ; elle veille également a regles—de—bonne—pratique—internes—ou
I’adéquation des moyens et procédures que ces recommandéespar»—

personnes mettent en ceuvre pour respecter le
livre Ier du code de la consommation.

Pour I’accomplissement de ses missions,
I’Autorité de controle prudentiel dispose, a
I’égard des personnes mentionnées a I’article
L. 612-2, d’un pouvoir de contréle, du pouvoir
de prendre des mesures de police
administrative et d’un pouvoir de sanction. Elle
peut en outre porter a la connaissance du public
toute information qu’elle estime nécessaire a
I’accomplissement de ses missions, sans que
lui soit opposable le secret professionnel
mentionné a I’article L. 612-17.
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[II.-Dans I’accomplissement de ses
missions, 1’Autorit¢ de contréle prudentiel
prend en compte les objectifs de stabilité
financiére dans I’ensemble de I’Espace
économique européen et de mise en ceuvre
convergente des dispositions nationales et
communautaires en tenant compte des bonnes
pratiques et recommandations issues des
dispositifs de supervision communautaires.
Elle coopére avec les autorités compétentes des
autres Etats. En particulier, au sein de ’Espace
économique européen, elle apporte son
concours aux structures de supervision des
groupes transfrontaliers.

Texte du projet de loi
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Article 5 E (nouveau)

L’Autorité de contréle prudentiel
adresse aux commissions des finances de
I’Assemblée nationale et du Sénat un compte
rendu, une fois par trimestre au moins, des
négociations menées au sein de la Banque des
réglements internationaux sur la révision des
normes  prudentielles  applicables  aux
établissements de crédit et aux entreprises
d’investissement.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article S E

Le Gouvernement adresse, une fois par
semestre, aux commissions des finances de
I’ Assemblée nationale et du Sénat un rapport
sur la déclinaison en droit européen des
normes __ prudentielles  applicables aux
établissements de crédit et aux entreprises
d’investissement. 11 les informe également de
la transposition en droit interne de ces mémes
normes et _apporte tous €léments utiles pour
apprécier les conséquences de ces dispositions
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Article L. 613-20-1

L’ Autorité de contrdle prudentiel exerce
la surveillance sur une base consolidée d’un
groupe au sens des articles L.511-41-2 et
L.533-4-1 lorsque I’entreprise meére de ce
groupe dans la Communauté européenne ou
I’Espace  économique européen est un
établissement de crédit ou une entreprise
d’investissement relevant de son controle.
Lorsque I’entreprise meére est une compagnie
financiére ou une compagnie financiere
holding mixte au sens respectivement des
articles L.517-1 et L.517-4, I’Autorité de
contréle prudentiel exerce la surveillance sur
une base consolidée si cette compagnie répond
a des critéres définis par arrété du ministre
chargé de 1’économie.

Lorsque  I’Autorit¢  de  contrdle
prudentiel est chargée d’exercer la surveillance
sur un groupe en application du premier alinéa
du présent article, elle exerce ses compétences
a I’égard des entités surveillées sur une base
consolidée dans [D’ensemble de 1’Espace
économique européen. A ce titre, elle assure en
particulier :

Texte du projet de loi
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Elle remet au Parlement, au plus tard le
31 mars 2011, un rapport évaluant I’impact de
cette révision sur l'offre de crédit et le
financement de I’économie frangaise.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

sur le financement de 1’économie francaise.
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1. La coordination de la collecte et de la
diffusion des informations utiles dans Ia
marche normale des affaires comme dans les
situations d’urgence ;

2. La planification et la coordination des
activités de surveillance prudentielle, en
coopération avec les autorités compétentes
intéressées.

Article L. 632-1

Par dérogation aux dispositions de la loi
n° 68-678 du 26 juillet 1968 relative a la
communication des documents et
renseignements d’ordre économique,
commercial, industriel, financier ou technique

— 126 —
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Article 5

I. - A la fin du 2 de I’article L. 613-20-
1 du code monétaire et financier sont ajoutés
les mots : «,y compris les banques centrales,
dans la marche normale des affaires comme
dans les situations d’urgence. »

II. — Apres D’article L. 613-20-4, il est
inséré un article L. 613-20-5 ainsi rédigé :

«Art. L. 613-20-5. — Lorsqu’une
situation d’urgence le justifie, notamment une
évolution ou un événement susceptible de
menacer la liquidit¢ d’un marché ou la
stabilité du systéme financier d’un autre Etat
membre de ’Union européenne ou d’un autre
Etat partie a I’accord sur I’Espace économique
européen, 1’Autorit¢ de contrdle prudentiel
alerte dés que possible les autorités
compétentes de ces pays; et leur communique
toutes les informations nécessaires a
I’accomplissement de leurs missions, dans le
respect des regles fixées par les articles
L.631-1etL. 632-1aL.632-4. »

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 5

I. — Le 2 de l'article L. 613-20-1 du
code monétaire et financier est complété par
les mots : « , y compris les banques centrales,
dans la marche normale des affaires comme
dans les situations d’urgence ».

II. — Apres l’article L. 613-20-4 du
méme code, il est inséré un article L. 613-20-5
ainsi rédigé :

«Art. L. 613-20-5. — Lorsqu’une
situation d’urgence le justifie, notamment une
évolution ou un événement susceptible de
menacer la liquidit¢ d’un marché ou la
stabilité du systéme financier d’un autre Etat
membre de ’Union européenne ou d’un autre
Etat partie a I’accord sur I’Espace économique
européen, 1’Autorit¢ de contrdle prudentiel
alerte dés que possible les autorités
compétentes de ces Etats et leur communique
toutes les informations nécessaires a
I’accomplissement de leurs missions, dans le
respect des regles fixées par les articles
L.631-1etL. 632-1aL.632-4.»

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 5

Sans modification.



Texte en vigueur

a des personnes physiques ou morales
étrangeres, I’ Autorité de controle prudentiel et
I’Autorité des marchés financiers coopérent
avec les autorités des autres Etats membres de
la Communauté européenne ou des autres Etats
parties a l’accord sur I’Espace économique
européen exer¢ant des fonctions homologues,
dans les conditions prévues au présent chapitre.
Elles échangent notamment avec ces dernieres
autorités les informations nécessaires a
I’accomplissement  de  leurs  missions
respectives.

La coopération prévue au premier alinéa
ne peut étre refusée au motif que les actes sur
lesquels porte le contrdle ou 1’enquéte ne
contreviennent pas a une disposition 1égislative
ou réglementaire en vigueur en France.

Article L. 613-20-2

Afin de faciliter I’exercice du contrdle
des groupes sur une base consolidée, I’ Autorité
de contrdle prudentiel peut conclure avec les
autorités compétentes d’autres Etats membres
de la Communauté européenne ou parties a
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Texte du projet de loi

III.— A la fin du premier alinéa de
I’article L.632-1 du code monétaire et
financier, il est ajouté la phrase suivante :

« Lorsqu’une  situation  d’urgence
susceptible de menacer la stabilité du systeme
financier d’un autre Etat membre de 1’Union
européenne ou d’un autre Etat partie a
I’accord sur I’Espace économique européen le
justifie, elles sont également autorisées a
échanger toute information nécessaire avec les
ministéres de ces Etats en charge du secteur
financier, dans le respect des régles fixées par
le présent article, I’article L.631-1 et les
articles L. 632-2 a L. 632-4. »

Article 6

I. - L’article L.613-20-2 du
monétaire et financier est ainsi rédigé :

code

«Art. L. 613-20-2. — Afin de faciliter
I’exercice du contréle des groupes sur une

base consolidée, 1’Autorité de controle
prudentiel  institue des colleges de
superviseurs  regroupant les  autorités

Texte adopté par I’Assemblée nationale

III. — Le premier alinéa de [Darticle
L.632-1 du méme code est complété par une
phrase ainsi rédigée :

Alinea sans modification.

Article 6

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 6

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

I’accord sur I’Espace économique européen

des accords définissant des modalités
spécifiques de prise de décision et de
coopération, qui  peuvent  comprendre

I’exercice par ces dernieres autorités de
certaines tdches et compétences relevant de
I’Autorité de  contréle  prudentiel et,
réciproquement, 1’exercice par 1’Autorité de
controle prudentiel de certaines tiches et
compétences relevant de ses homologues.
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Texte du projet de loi

compétentes des Etats membres de 1’Union
européenne ou d’autres Etats parties a I’accord
sur I’Espace économique européen. L’ Autorité
de contréle prudentiel préside les réunions de
ces colleges. Elle assure une coordination
appropric¢e avec les autorités compétentes des
Etats non parties & I’accord sur I’Espace
économique européen. Elle décide quelles
sont les autorités compétentes qui participent a

chaque réunion du college.

« La constitution et le fonctionnement
des colléges sont fondés sur des accords écrits
passés par la commission bancaire avec les
autorités  compétentes  concernées. Les
colléges permettent a la Commission bancaire
et aux autres autorités compétentes
concernées :

« — d’échanger des informations ;

« — de convenir de se confier des taches
et de se déléguer des compétences, a titre
volontaire, s’il y a lieu ;

«—de planifier et de coordonner les
activités de surveillance prudentielle sur la
base d’une évaluation des risques du groupe ;

«—de coordonner la collecte des
informations ;

«— d’appliquer les exigences
prudenticlles de maniére cohérente dans
I’ensemble des entités au sein du groupe ;

«—de tenir compte des activités de
contréle  prudentiel définies en cas

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« La constitution et le fonctionnement
des colléges sont fondés sur des accords écrits
passés par 1I’Autorité de contréle prudentiel
avec les autorités compétentes concernées.
Les colleges permettent a la Commission
bancaire et aux autres autorités compétentes
concernées :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« La constitution et le fonctionnement
des colléges sont fondés sur des accords écrits
passés par I’Autorité de contréle prudentiel
avec les autorités compétentes concernées.
Les colleges permettent a [’Autorité de
contrdle prudentiel et aux autres autorités
compétentes concernées :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 613-20-4

Lorsque, en tant qu’autorité chargée de
la surveillance sur une base consolidée,
I’Autorité de contrdle prudentiel est saisie
d’une demande d’autorisation portant sur
I’utilisation d’une approche interne
d’évaluation des risques telle que mentionnée a
I’article L. 511-41 pour le compte de plusieurs
établissements de crédit ou entreprises
d’investissement appartenant a un méme
groupe et établis dans au moins deux Etats
membres de la Communauté européenne ou
parties & 1’accord sur 1’Espace économique
européen, elle se concerte avec les autorités
intéressées en vue d’aboutir a une décision
faisant I’objet d’un accord de leur part. Dans le
cas ou un tel accord ne peut étre obtenu, elle se
prononce et communique la décision prise aux
autorités intéressées.
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Texte du projet de loi

d’urgence. »

II. -1 est inséré, aprés le premier
alinéa de I’article L. 613-20-4, un alinéa ainsi
rédigé :

« L’ Autorité de controle prudentiel, en
tant qu’autorité chargée de la surveillance sur
base consolidée, et les autorités compétentes
d’autres  Ftats membres de 1’Union
européenne ou d’autres FEtats parties a
I’Espace économique européen se concertent
en vue d’aboutir a une décision commune sur
le niveau requis de fonds propres pour chaque
entité au sein du groupe bancaire et sur une
base consolidée au sens du einguieme alinéa
de larticle E—643-16. En cas de désaccord,
I’Autorité de controle prudentiel consulte le
comité qui regroupe les autorités de contrdle
compétentes des Etats membres de 1'Union
européenne a la demande de toute autorité

Texte adopté par I’Assemblée nationale

II. — Apres le premier alinéa de 1’article
L. 613-20-4 du méme code, il est inséré un
alinéa ainsi rédigé :

« L’ Autorité de controle prudentiel, en
tant qu’autorité chargée de la surveillance sur
base consolidée, et les autorités compétentes
d’autres  Ftats membres de 1’Union
européenne ou d’autres Ftats parties a
I’Espace économique européen se concertent
en vue d’aboutir a une décision commune sur
le niveau requis de fonds propres pour chaque
entité au sein du groupe bancaire et sur une
base consolidée au sens du second alinéa de
I’article L.511-41-3. En cas de désaccord,
I’Autorité de contréle prudentiel consulte le
comité qui regroupe les autorités de contrdle
compétentes des Etats membres de 1'Union
européenne a la demande de toute autorité

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

II. — Sans modification.



Texte en vigueur

Lorsqu’une autorité d’un autre Etat
membre de la Communauté européenne ou
partie a I’accord sur I’Espace économique
européen consulte 1’Autorité de contrdle
prudentiel sur une demande d’autorisation
portant sur 1’utilisation d’une approche interne
d’évaluation des risques dont elle a été saisie
en tant qu’autorité chargée de la surveillance
sur une base consolidée, I’ Autorité de contrdle
prudentiel coopére en vue d’aboutir a une
décision faisant 1’objet d’un accord de sa part.
Dans le cas ou cette autorité, ne pouvant
obtenir un tel accord, se prononce seule sur la
demande, la décision qu’elle prend est
applicable en France dés sa communication a
I’ Autorité de contréle prudentiel.

Un décret en Conseil d’Etat précise les
modalités d’application du présent article.
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Texte du projet de loi

compétente ou de sa propre initiative. Si le
désaccord persiste, 1’Autorité de contrdle
prudentiel, en tant qu’autorité chargée de la
surveillance sur une base consolidée,
détermine en application du einguieme alinéa
de l’article £-643-16, le caractére adéquat du
niveau consolidé des fonds propres détenus
par le groupe au regard de sa situation
financiére et de son profil de risque. »

Article 7

I.—Le dernier alinéa de [Iarticle
L. 613-20-4 est supprimé.

II. - 11 est créé un article L. 613-20-6

ainsi rédigé :

«Art. L. 613-20-6. —Un  décret  en
Conseil d’Etat précise les modalités

Texte adopté par I’Assemblée nationale

compétente ou de sa propre initiative. Si le
désaccord persiste, 1’Autorité de contrdle
prudentiel, en tant qu’autorité chargée de la
surveillance sur une base consolidée,
détermine en application du second alinéa de
I’article L.511-41-3, le caractére adéquat du
niveau consolidé des fonds propres détenus
par le groupe au regard de sa situation
financiére et de son profil de risque. »

Article 7

I. — Le dernier alinéa de [Darticle
L. 613-20-4 du méme code est supprimé.

II. — Apreés larticle L. 613-20-4 du
méme code, il est inséré un article L. 613-20-6

ainsi rédigg :

« Art. L. 613-20-6. — Sans
modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 7

I.- Sans modification.

Alinéa sans modification.

«Art. L. 613-20-6. —Un  décret en

précise les modalités



Texte en vigueur

Article L. 632-4

Nonobstant les dispositions du présent
chapitre, 1'Autorité de contréle prudentiel et
I'Autorit¢é des marchés financiers peuvent
transmettre au Systéme européen de banques
centrales ou a la Banque centrale européenne
agissant en qualité d'autorités monétaires et, le
cas échéant, a d'autres autorités publiques
chargées de la supervision des systémes de
paiement et des systémes de réglement et de
livraison des instruments financiers, des
informations  couvertes par le  secret
professionnel destinées a I'exécution de leurs
missions.

Article L. 632-7

I.-Par dérogation aux dispositions de la
loi n° 68-678 du 26 juillet 1968 relative a la
communication des documents et
renseignements d'ordre économique,
commercial, industriel, financier ou technique
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Texte du projet de loi

d’application de la présente seus-section. »

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

d’application de la présente section. »
Article 7 bis A (nouveau)

I. - L’article L. 632-4 du méme code
est ainsi modifié :

1° Les mots : «et, le cas échéant, a
d’autres autorités publiques chargées de la
supervision des systémes de paiement et des
systémes de réglement et de livraison des

instruments financiers, » sont supprimés ;

2° 11 est ajouté un alinéa ainsi rédigé :

« Nonobstant _les  dispositions  du
présent chapitre, la Banque de France,
I’ Autorité de contréle prudentiel et I’ Autorité
des marchés financiers peuvent transmettre a
d’autres autorités publiques chargées de la
surveillance des systémes de paiement et des
systétmes de réglement et de livraison des
instruments __ financiers des  informations
couvertes par le secret professionnel destinées
a ’exécution de leurs missions. »




Texte en vigueur

a des personnes physiques ou morales
étrangeres, 1'Autorité de contrdle prudentiel et
I'Autorité des marchés financiers peuvent
conclure, avec des autorités homologues
relevant d'un Etat non membre de Ila
Communauté européenne et non partie a
l'accord sur 1'Espace économique européen, des
accords de coopération prévoyant notamment
I'échange d'informations. Les informations
communiquées doivent bénéficier de garanties
de secret professionnel au moins équivalentes a
celles auxquelles sont soumises les autorités
frangaises parties a ces accords. Cet échange
d'informations doit étre destiné a I'exécution
des missions desdites autorités compétentes.

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

II. — Apres la premiére phrase du I de
Particle L. 632-7 du méme code, est insérée
une phrase ainsi rédigée : « Par dérogation aux
mémes dispositions, la Banque de France peut
conclure, avec des autorités publiques,
chargées de la surveillance des systémes de
paiement et des systémes de réglement et de
livraison des instruments financiers, des
accords de coopération prévoyant notamment

I’échange d’informations. »

Article 7 bis B (nouveau)

Dans un délai de six mois a compter de
la promulgation de la présente loi, le
Gouvernement est autoris€ a prendre par voie

\

d’ordonnance, dans les conditions prévues a
I’article 38 de la Constitution, les mesures

relevant du domaine de la loi nécessaires a la
transposition de la directive 2009/110/CE du
Parlement européen et du Conseil, du 16
septembre 2009, concernant 1’acces a
Pactivité des établissements de monnaie
électronique et son exercice ainsi que la
surveillance prudentielle de ces
établissements, et prendre les mesures
d'adaptation de la 1égislation liées a cette

transposition.




Texte en vigueur

Article L. 621-15

II.-La commission des sanctions peut,
aprés une procédure contradictoire, prononcer
une sanction a I’encontre des personnes
suivantes :

a) Les personnes mentionnées aux 1° a
8° et 11° a 15° du II de I’article L. 621-9, au
titre de tout manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
réglements et  régles  professionnelles
approuvées par 1’Autorit¢é des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des
dispositions de I’article L. 612-39 ;

b) Les personnes physiques placées sous
I’autorité ou agissant pour le compte de 1’une
des personnes mentionnées aux 1°a 8% et 11° a
15° du II de P’article L. 621-9 au titre de tout

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE V

Encadrer les produits dérivés
et les ventes a découvert

(Division et intitulé nouveaux)

Article 7 bis (nouveau)

I. — TLes ¢ et d du Il de larticle
L. 621-15 du code monétaire et financier sont

ainsi rédigés :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Le projet de loi portant ratification de
cette _ordonnance est déposé devant le
Parlement au plus tard le dernier jour du
troisiéme mois suivant la publication de
I'ordonnance.

CHAPITRE V

Encadrer les produits dérivés
et les ventes a découvert

Article 7 bis

Sans modification.



Texte en vigueur

manquement a leurs obligations
professionnelles  définies par les lois,
réglements et  régles  professionnelles
approuvées par 1’Autorit¢é des marchés
financiers en vigueur, sous réserve des
dispositions de I’article L. 612-39 ;

c) Toute personne qui, sur le territoire
frangais ou a 1’étranger, s’est livrée ou a tenté
de se livrer & une opération d’initié ou s’est
livrée a une manipulation de cours, a la
diffusion d’une fausse information ou a tout
autre manquement mentionné au premier
alinéa du I de D’article L. 621-14, dés lors que
ces actes concernent un instrument financier
admis aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un systéme multilatéral de
négociation qui se soumet aux dispositions
législatives ou réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les opérations d’initiés,
les manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou pour lequel une
demande d’admission aux négociations sur de
tels marchés a é&té présentée, dans les
conditions déterminées par le réglement
général de 1’ Autorité des marchés financiers ;

d) Toute personne qui, sur le territoire
frangais, s’est livrée ou a tenté de se livrer a
une opération d’initi€é ou s’est livrée a une
manipulation de cours, a la diffusion d’une
fausse information ou a tout autre manquement

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

« _c¢) Toute personne qui, sur le
territoire francais ou a I’étranger, s’est livrée
ou a tenté de se livrer a une opération d’initié

\

ou s’est livrée & une manipulation de cours, a
la diffusion d’une fausse information ou a tout

autre _manguement mentionné au premier
alinéa du I de ’article L. 621-14, dés lors que
ces actes concernent :

« — un instrument financier admis aux
négociations sur un marché réglementé ou sur
un systeme multilatéral de négociation qui se
soumet aux _dispositions législatives ou
réglementaires _ visant _a  protéger les
investisseurs contre les opérations d’initiés,
les manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations, ou pour lequel une
demande d’admission aux négociations sur de
tels marchés a été présentée, dans les
conditions déterminées par le réglement

général de I’ Autorité des marchés financiers ;

« — un instrument financier 1ié a un ou
plusieurs instruments mentionnés a 1’alinéa

précédent ;

«_d) Toute personne qui, sur le
territoire francais, s’est livrée ou a tenté de se
livrer a une opération d’initié ou s’est livrée a

une manipulation de cours, a la diffusion
d’une fausse information ou a tout autre

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

mentionné au dernier alinéa du I de I’article L.
621-14, des lors que ces actes concernent un
instrument financier admis aux négociations
sur un marché réglementé d’un autre Etat
membre de la Communauté européenne ou
partiec a l’accord sur I’Espace économique
européen ou pour lequel une demande
d’admission aux négociations sur un tel

marché a été présentée ;

e) Toute personne qui, sur le territoire
frangais ou étranger, s’est livrée ou a tenté de
se livrer a la diffusion d’une fausse information
lors d’une opération d’offre au public de titres
financiers.

Article L. 621-17-2

Les établissements de crédit, les
entreprises d’investissement et les membres
des marchés réglementés non prestataires de
services d’investissement sont tenus de
déclarer sans délai a 1’Autorité des marchés
financiers toute opération sur des instruments
financiers admis aux négociations sur un
marché réglementé, ou pour lesquels une
demande d’admission aux négociations sur un
tel marché a été présentée, effectuée pour
compte propre ou pour compte de tiers, dont ils
ont des raisons de suspecter qu’elle pourrait

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

manquement mentionné au dernier alinéa du |
de D’article L. 621-14, des lors que ces actes
concernent :

« — un instrument financier admis aux
négociations sur un marché réglementé d’un
autre Etat membre de 1’Union _européenne ou
partie _a 1’accord sur I’Espace économique
europeen ou pour lequel une demande
d’admission aux négociations sur un tel
marché a été présentée ;

« — un instrument financier 1ié a un ou
plusieurs instruments mentionnés a 1’alinéa

précédent ; ».

II. — L’article L. 621-17-2 du méme
code est ainsi modifié :

1° Les mots : « admis aux négociations
sur un _marché réglementé, ou pour lesquels
une demande d’admission aux négociations
sur un tel marché a été présentée, » sont

supprimeés ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Texte en vigueur Texte du projet de loi Texte adopté par I’Assemblée nationale Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

constituer une opération d’initié ou une
manipulation de cours au sens des dispositions
du réglement général de 1’ Autorité des marchés
financiers. 2° 11 est ajouté un alinéa ainsi rédigé :

« Les instruments financiers
mentionnés _au _premier alinéa sont les
instruments financiers admis aux négociations
sur un marché réglementé ou sur un systéme
multilatéral de négociation qui se soumet aux
dispositions législatives ou réglementaires
visant a protéger les investisseurs contre les
opérations d’initiés, les manipulations de
cours et la diffusion de fausses informations,
ou pour lequel une demande d’admission aux
négociations sur de tels marchés a été
présentée, dans les conditions déterminées par
le réglement général de 1’ Autorité des marchés

financiers, ainsi que les instruments financiers
qui leur sont liés. »

Article L. 621-7

VIIL.-Concernant les marchés
réglementés d’instruments financiers, les
entreprises de marché et les systémes
multilatéraux de négociation :

1° Les principes généraux
d’organisation et de fonctionnement que
doivent respecter les marchés réglementés,
ainsi que les régles relatives a 1’exécution des
transactions sur instruments financiers admis
sur ces marchés ;




Texte en vigueur

2° Les conditions dans lesquelles
I’Autorit¢ des marchés financiers, en
application des articles L. 421-4, L. 421-5 et L.
421-10, propose la reconnaissance, la révision
ou le retrait de la qualité de marché réglementé
d’instruments financiers ;

3° Les principes généraux
d’organisation et de fonctionnement des
systémes multilatéraux de négociation ;

4° Les principes généraux
d’organisation et de fonctionnement des
entreprises de marché dans les conditions
prévues au III de I’article L. 421-11 ;

5° Les conditions dans lesquelles
I’ Autorité des marchés financiers autorise une
entreprise de marché a gérer un systéme
multilatéral de négociation, conformément aux
dispositions du second alinéa de l’article L.
424-1,

6° Les regles relatives a 1’information
de I’Autorité des marchés financiers et du
public concernant les ordres et les transactions
sur instruments financiers admis sur un marché
réglementg.

Article L. 621-7-1

Le réglement général de 1’Autorité des
marchés financiers peut également fixer des
régles relatives a I’information de I’Autorité
des marchés financiers et du public concernant
les ordres et les transactions sur des
instruments  financiers non admis aux

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 7 ter (nouveau)

Au 6° du VII de Darticle L. 621-7 et a
Particle L. 621-7-1 du méme code, les mots :
« et les transactions » sont remplacés par les
mots : «, les transactions et les positions ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 7 ter

Sans modification.



Texte en vigueur

négociations sur un marché réglementé.

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 7 quater (nouveau)

I. — L’article L. 431-1 du méme code
est ainsi rétabli :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 7 quater A (nouveau)

Aprés Darticle L. 214-3 du méme code,
il est inséré un article L. 214-3-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 214-3-1. — Dans les conditions
définies par le reglement général de 1’ Autorité
des marchés financiers, la responsabilité a
I’égard des tiers de la centralisation des ordres
de souscription et de rachat des parts ou

actions d’organismes de placement collectif en

valeurs mobiliéres est confiée par I’organisme
de placement collectif en valeurs mobiliéres

ou, le cas échéant, la société de gestion de
portefeuille qui le représente, soit audit
organisme, soit au dépositaire, soit a une
société de gestion de portefeuille, soit a un
prestataire de services d’investissement agréé
pour fournir 1’un des services mentionnés a
Particle L. 621-1. L’entité a qui est confiée
cette responsabilité dispose de moyens adaptés
et suffisants.

« Un ordre de souscription ou de rachat
transmis a ’entité responsable de Ia
centralisation des ordres est irrévocable, a la
date et dans les conditions définies par le
réglement général de 1’Autorité des marchés
financiers. »

Article 7 quater

I. — Aprés Particle L. 211-17 du code
monétaire et financier, il est inséré un article
L.211-17-1 ainsi rédigé :
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«Art. L. 431-1. — 1. — L’acheteur et le
vendeur d’instruments financiers mentionnés
au I de I’article L. 211-1 sont, dés 1’exécution
de I’ordre, définitivement engagés, le premier

a payer, le second a livrer, a la date
mentionnée au II du présent article.

« Le prestataire _auquel 1’ordre est
transmis peut exiger, lors de la réception de
I’ordre ou dés son exécution, la constitution
dans ses livres, a titre de couverture, d’une
provision en especes en cas d’achat, en

instruments financiers objets de la vente en
cas de vente.

« II. — En cas de négociation
d’instruments financiers mentionnés au II de
Particle L. 211-1, le transfert de propriété
résulte  de Dinscription au compte de
I’acheteur. Cette inscription a lieu a la date de

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

«Art. L. 211-17-1. — 1. — L’acheteur et
le vendeur d’instruments financiers
mentionnés au I de I’article L. 211-1 sont, dés
I’exécution de I’ordre, définitivement engaggés,
le premier a payer, le second a livrer, a la date
mentionnée au I du présent article.

«Il est interdit a un vendeur
d’instruments financiers mentionnés au I de
I’article L. 211-1 et admis a la négociation sur
un marché réglementé d’émettre un ordre de
vente s’il ne dispose pas sur son compte des
instruments financiers appelés a étre cédés, ou
s’il n’a pas pris les mesures nécessaires aupres
d’une  tierce partie afin de disposer
d’assurances raisonnables sur sa capacité a

livrer ces instruments financiers, au plus tard a
la date prévue pour la livraison consécutive a

la négociation.

« Il peut étre dérogé au présent article
dans des conditions prévues par décret apres
avis_motivé du collége de I’Autorité des
marchés financiers. »

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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dénouement  effectif de la négociation
mentionnée dans les régles de fonctionnement
du systétme de réglement et de livraison
lorsque le compte du teneur de compte
conservateur de 1’acheteur, ou le compte du
mandataire de ce teneur de compte
conservateur, est crédité dans les livres du
dépositaire central.

« Cette date de dénouement des
négociations et simultanément d’inscription en
compte intervient au terme d’un délai inférieur
a un jour de négociation aprés la date
d’exécution des ordres. Il peut étre dérogé a ce
délai, pour des raisons techniques, dans les cas
énumérés par le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers.

« Cette méme date s’applique lorsque
les instruments financiers de 1’acheteur et du
vendeur sont inscrits dans les livres d’un
teneur de compte conservateur commun. »

II. — Un décret en Conseil d’Etat fixe
les modalités d’application du présent article.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

A compter du 1%janvier 2012, cette
date de dénouement des négociations et
simultanément _ d’inscription _en __compte
intervient au terme d’un délai inférieur a deux
jours de négociation apres la date d’exécution

des ordres. Il peut étre dérogé a ce délai, pour
des raisons techniques, dans les cas énumérés
par le réglement général de 1’Autorité des
marchés financiers.

Alinéa sans modification.

«III. — L’Autorit¢ des marchés
financiers peut prononcer les sanctions
prévues aux II et III de D’article L. 621-15 a
I’encontre de toute personne physique ou
morale qui exécute une opération ayant pour
objet ou pour effet de contrevenir aux
dispositions des I et II. »

II.- Sans modification.
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Article 7 quinquies (nouveau)

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 7 quinquies

Supprimeé.

Article 7 sexies

Supprimeé.

Article 7 sexies A

Supprimeé.
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Code de commerce
Livre II : Des sociétés commerciales et
des groupements d’intérét économique

Titre Ier : Dispositions préliminaires
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— 142 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE VI

Améliorer la gouvernance des risques dans
les entreprises

(Division et intitulé nouveaux)

Article 7 septies (nouveau)

Le titre I* du livre II du code de
commerce est complété par un article
L. 210-10 ainsi rédigé :

« Art. L. 210-10. — Dans les
établissements de crédit mentionnés a I’article
L. 511-1 du code monétaire et financier, les
entreprises d’assurances et de réassurances,
les mutuelles régies par le livre II du code de
la mutualité et les institutions de prévoyance
régies par le titre III du livre IX du code de la
sécurité sociale, un comité spécialis¢ agissant
sous la responsabilité, selon le cas, de I’organe
chargé de I’administration ou de 1’organe de
surveillance assure le suivi des risques.

« La composition de ce comité est
fixée, selon le cas, par l'organe chargé de
I’administration ou de la surveillance. Le

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

CHAPITRE VI

Améliorer la gouvernance des risques dans
les entreprises

Article 7 septies

Apres Darticle L. 511-45 du code
monétaire et financier, il est inséré un article
L. 511-46 ainsi rédigé :

«Art. L. 511-46. - Au sein des
établissements de crédit mentionnés a 1’article
L. 511-1 a ’exception de ceux mentionnés a
Particle L. 512-1-1, des  entreprises
d’assurance et de réassurance a 1’exception de
celles mentionnées a article L. 322-3 du code
des assurances, des mutuelles régies par le
livre II du code de la mutualité, a 1’exception
de celles mentionnées a article L. 212-3-1 du
méme code, et des institutions de prévoyance
régies par le titre III du livre IX du code de la
securité sociale a 1’exception de celles
mentionnées a Particle L. 931-14-1 du méme
code, le comité mentionné a I’article L. 823—
19 du code de commerce assure également le
suivi_de la politique, des procédures et des
systémes de gestion des risques.

« Toutefois, sur décision de 1’organe

chargé de 1’administration ou de la
surveillance, cette mission peut étre confiée a
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Art. L. 225-102-1

Le rapport visé a l'article L. 225-102
rend compte de la rémunération totale et des
avantages de toute nature versés, durant
l'exercice, a chaque mandataire social, y
compris sous forme d'attribution de titres de

Texte du projet de loi
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comité ne peut comprendre que des membres
de I’organe chargé de I’administration ou de la
surveillance en fonctions dans la société, a
I’exclusion de ceux exergant des fonctions de
direction. Un membre au moins du comité doit
présenter des compétences particuliéres en
matiére financiére ou comptable et étre
indépendant au regard de critéres précisés et
rendus publics par 1’organe chargé de
I’administration ou de la surveillance.

« Sans préjudice des compétences des
organes chargés de [’administration, de la
direction et de la surveillance, ce comité est
notamment chargé de vérifier que 1’entreprise
dispose d’un dispositif adapté d’analyse et de
mesure des risques ainsi que d’un systéme
adapté de surveillance et de maitrise des
risques.

« Les fonctions susvisées peuvent &tre
exercées soit par 1’organe chargé de
I’administration ou de la surveillance, soit par
ce comité spécialisé sur décision de cet
organe.

« 11 rend compte a I’organe chargé de
I’administration ou a I’organe de surveillance,
a chacune de ses réunions, de 1’exercice de ses
missions et émet des recommandations. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

un comité distinct, régi par les dispositions du
deuxiéme et du neuvieme alinéas de I’article
L. 823-19 du méme code. »

Article 7 octies A (nouveau)

I. — L’article L.225-102-1 du code de
commerce est ainsi modifié :
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capital, de titres de créances ou de titres
donnant accés au capital ou donnant droit a
l'attribution de titres de créances de la société
ou des sociétés mentionnées aux articles
L.228-13 et L. 228-93.

Il indique également le montant des
rémunérations et des avantages de toute nature
que chacun de ces mandataires a regu durant
l'exercice de la part des sociétés contrdlées au
sens de l'article L. 233-16 ou de la société qui
contrdle, au sens du méme article, la société
dans laquelle le mandat est exercé.

Ce rapport décrit en les distinguant les
éléments fixes, variables et exceptionnels
composant ces rémunérations et avantages
ainsi que les critéres en application desquels ils
ont été calculés ou les circonstances en vertu
desquelles ils ont ¢été établis. II indique
également les engagements de toutes natures,
pris par la société au bénéfice de ses
mandataires sociaux, correspondant a des
éléments de rémunération, des indemnités ou
des avantages dus ou susceptibles d'étre dus a
raison de la prise, de la cessation ou du
changement  de ces  fonctions  ou
postérieurement a celles-ci. L'information
donnée a ce titre doit préciser les modalités de
détermination de ces engagements. Hormis les
cas de bonne foi, les versements effectués et
les engagements pris en méconnaissance des
dispositions du présent alinéa peuvent é&tre
annulés.

Il comprend également la liste de
I'ensemble des mandats et fonctions exercés
dans toute société par chacun de ces

Texte du projet de loi
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mandataires durant l'exercice.

Il comprend également des informations
sur la maniére dont la société prend en compte
les conséquences sociales et environnementales
de son activité ainsi que sur ses engagements
sociétaux en faveur du développement durable.
Un décret en Conseil d'Etat établit la liste de
ces informations en cohérence avec les textes
européens et internationaux, ainsi que les
modalités de leur présentation de fagon a
permettre une comparaison des données.

Les institutions représentatives du
personnel et les parties prenantes participant a
des dialogues avec les entreprises peuvent
présenter leur avis sur les démarches de
responsabilité sociale, environnementale et
sociétale des entreprises en complément des
indicateurs présentés.

A partir du ler janvier 2011, le
Gouvernement présente tous les trois ans au
Parlement un rapport relatif a I'application de
ces dispositions par les entreprises et sur les
actions qu'il promeut en France, en Europe et
au niveau international pour encourager la
responsabilité sociétale des entreprises.

Les trois alinéas précédents s'appliquent
aux sociétés dont les titres sont admis aux
négociations sur un marché réglementé ainsi
qu'aux sociétés dont le total de bilan ou le
chiffre d'affaires et le nombre de salariés
excedent des seuils fixés par décret en Conseil
d'Etat. Lorsque la société établit des comptes
consolidés, les informations fournies sont

Texte du projet de loi
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1° Les sixi€éme et septieme alinéas sont
supprimés ;

2° Dans la premiére phrase du huitiéme
alinéa, les mots : « Les trois alinéas précédents
s’appliquent » sont remplacés par les mots :
« L alinéa précédent s’applique » ;
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consolidées et portent sur la société elle-méme
ainsi que sur l'ensemble de ses filiales au sens
de l'article L. 233-1 ou les sociétés qu'elle
contréle au sens de l'article L. 233-3. Lorsque
les filiales ou les sociétés controlées sont
installées sur le territoire national et qu'elles
comportent des installations classées soumises
a autorisation ou a enregistrement, les
informations fournies portent sur chacune
d'entre elles lorsque ces informations ne
présentent pas un caractére consolidable.

Les informations sociales et
environnementales figurant ou devant figurer
au regard des obligations légales et
réglementaires font 1'objet d'une vérification
par un organisme tiers indépendant, selon des
modalités fixées par décret en Conseil d'Etat.
Cette vérification donne lieu a un avis qui est
transmis a l'assemblée des actionnaires ou des
associés en méme temps que le rapport du
conseil d'administration ou du directoire.

L'alinéa précédent s'applique a partir de
l'exercice clos au 31 décembre 2011 pour les
entreprises dont les titres sont admis aux
négociations sur un marché réglementé. Il
s'applique a partir de l'exercice clos au 31
décembre 2016 pour I'ensemble des entreprises
concernées par le présent article.

L'avis de l'organisme tiers indépendant
comporte notamment une attestation sur la
présence de toutes les informations devant
figurer au regard des obligations légales ou
réglementaires. Cette attestation est due a partir
de l'exercice clos au 31 décembre 2011 pour
I'ensemble des entreprises concernées par le
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présent article.

Les dispositions des deux derniers
alinéas de l'article L. 225-102 sont applicables
aux informations visées au présent article.

Les dispositions des premier a troisiéme
alinéas ne sont pas applicables aux sociétés
dont les titres ne sont pas admis aux
négociations sur un marché réglementé et qui
ne sont pas contr6lées au sens de l'article L.
233-16 par une société dont les titres sont
admis aux négociations sur un marché
réglementé. Ces dispositions ne sont, en outre,
pas applicables aux mandataires sociaux ne
détenant aucun mandat dans une société¢ dont
les titres sont admis aux négociations sur un
marché réglementé.

Code de la mutualité
Art. L. 114-7

Le conseil d'administration détermine
les orientations de 'organisme et veille a leur
application.

Texte du projet de loi
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3° 11 est ajouté un alinéa ainsi rédigé :

«A partir _du 1% janvier 2011, le
Gouvernement présente tous les trois ans au
Parlement un rapport relatif a 1’application par
les entreprises des dispositions visées au
cinquiéme alinéa et sur les actions qu’il
promeut en France, en Europe et au niveau
international pour encourager la responsabilité
sociétale des entreprises. »
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Le conseil d'administration opére les
vérifications et contrdles qu'il juge opportuns
et se saisit de toute question intéressant la
bonne marche de l'organisme. Chaque
administrateur recoit toutes les informations
nécessaires a l'accomplissement de sa mission
et se fait communiquer les documents qu'il
estime utiles.

A la cloture de chaque exercice, le
conseil d'administration arréte les comptes
annuels et établit un rapport de gestion qu'il
présente a l'assemblée générale et dans lequel il
rend compte :

a) Des prises de participation dans des
sociétés soumises aux dispositions du livre 11
du code de commerce ;

b) De la liste des organismes avec
lesquels la mutuelle ou l'union constitue un
groupe au sens de l'article L. 212-7 ;

¢) De I'ensemble des sommes versées en
application de l'article L. 114-26 ; un rapport
distinct, certifié par le commissaire aux
comptes et ¢galement présenté a l'assemblée
générale, détaille les sommes et avantages de
toute nature versées a chaque administrateur ;

d) De l'ensemble des rémunérations
versées aux dirigeants salariés ;

e) De la liste des mandats et fonctions
exercés par chacun des administrateurs de la
mutuelle, union ou fédération ;
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f) Des transferts financiers entre
mutuelles et unions ;

g) Pour les mutuelles ou leurs unions
relevant du livre II, le montant et les modalités
de répartition pour l'année écoulée de la
participation aux excédents ;

h) Des informations mentionnées au
cinquieme alinéa de l'article L. 225-102-1 du
code de commerce lorsque les conditions
prévues au sixiéme alinéa du méme article sont
remplies.

Le conseil d'administration établit, a la
cloture de chaque exercice, les comptes
consolidés ou combinés, lorsque la mutuelle,
l'union ou la fédération fait partie d'un groupe
au sens de l'article L. 212-7, ainsi qu'un rapport
sur la gestion du groupe qu'il communique a
l'assemblée générale.

11 établit également, lorsque la mutuelle
ou l'union reléve du livre II, le rapport de
solvabilité visé a l'article L. 212-3 et un état
annuel annexé aux comptes et relatif aux plus-
values latentes, visé a l'article L. 212-6.
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II. — Au A& de Darticle L.114-17 du
code de la mutualité, dans la seconde phrase
du premier alinéa de l’article L. 524-2-1 du
code rural et de la péche maritime et dans le
second alinéa de [Darticle 8 de la loi
n®°47-1775 du 10 septembre 1947 portant
statut de la coopération, les mots : « lorsque
les conditions prévues au sixiéme alinéa du
méme article sont remplies » sont supprimés.
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Code rural et de la péche maritime
Art. L. 524-2-1

Lors de l'assemblée générale ordinaire
chargée de statuer sur les comptes de
I'exercice, le conseil d'administration ou le
directoire présente aux associés un rapport
détaillé sur la gestion et I'évolution de la
coopérative ainsi que sur sa stratégie et ses
perspectives a moyen terme. Ce rapport
comporte  également les  informations
mentionnées au cinquiéme alinéa de l'article
L. 225-102-1 du code de commerce lorsque les
conditions prévues au sixi¢me alinéa du méme
article sont remplies.

Loi n® 47-1775 du 10 septembre 1947
portant statut de la coopération
Article 8

L'assemblée générale se réunit au moins
une fois l'an pour prendre notamment
connaissance du compte rendu de l'activité¢ de
la société, approuver les comptes de l'exercice
écoulé et procéder, s'il y a lieu, aux élections
d'administrateurs ou  gérants et de
commissaires aux comptes. Les statuts peuvent
prévoir que ces désignations doivent é&tre
prononcées au scrutin secret.

Le compte rendu d'activité mentionné a
l'alinéa précédent comporte également les
informations mentionnées au cinquiéme alinéa
de l'article L. 225-102-1 du code de commerce
lorsque les conditions prévues au sixiéme
alinéa du méme article sont remplies.

Code monétaire et financier
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Art. L. 511-35

Les dispositions des articles L. 232-1 et
L. 232-6 du code de commerce sont
applicables a tous les établissements de crédit
et entreprises d'investissement dans des
conditions fixées par l'Autorit¢ des normes
comptables apres avis du Comité consultatif de
la législation et de la réglementation
financiéres.

Les cinquieme et sixieme alinéas de
l'article L. 225-102-1 du méme code sont
applicables aux établissements de crédit, aux
entreprises d'investissement et aux compagnies
financiéres, quelle que soit leur forme
juridique.

Code des assurances
Art. L. 322-26-2-2

Les dispositions des cinquiéme et
sixiéme alinéas de l'article L. 225-102-1 et des
articles L. 225-251, L. 225-253 et L. 225-254
du code de commerce sont applicables aux
sociétés d'assurance mutuelles.
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Article 7 octies (nouveau)

Le Gouvernement est autorisé a
prendre par voie d’ordonnance, dans les
conditions prévues a [Darticle 38 de la
Constitution, les mesures relevant du domaine
de la loi nécessaires a la transposition de la
directive 2009/65/CE du Parlement et du

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

III. — Au début du second alinéa de
Particle L.511-35 du code monétaire et
financier, les mots: «Les cinquiéme et
sixiéme alinéas de 1’article L. 225-102-1 du
méme code sont applicables » sont remplacés
par les mots: «ILe cinquiéme alinéa de
Particle L. 225-102-1 du méme code est

applicable ».

IV. — A Darticle L. 322-26-2-2 du code
des assurances, les mots : « Les dispositions
des cinquiéme et sixiéme alinéas » sont
remplacés par les mots : « Les dispositions du
cinquiéme alinéa ».

Article 7 octies

Alinéa sans modification.
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Conseil, du 13 juillet 2009, portant
coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant
certains organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres (OPCVM).

Le Gouvernement est autorisé, dans les
mémes conditions, a prendre les mesures
relevant du domaine de la loi destinées a
améliorer Dattractivité du cadre juridique
francais en matiére de gestion d’actifs, a
I’exclusion de toute disposition fiscale. Il tient
réguliérement informées les commissions des
finances des deux assemblées des évolutions
du cadre juridique susmentionné.

Cette ordonnance est prise dans un
délai de douze mois a compter de la date de

publication de la présente loi. Un projet de loi
de ratification est déposé devant le Parlement
au plus tard le dernier jour du troisiéme mois

suivant la publication de cette ordonnance.

Article 7 nonies (nouveau)

Le Gouvernement est autorisé a
prendre par voie d’ordonnance, dans les
conditions prévues a larticle 38 de 1la
Constitution, les mesures relevant du domaine
de la loi nécessaires a la transposition de la
directive _2009/44/CE du Parlement et du
Conseil, du 6 mai 2009, modifiant la directive
98/26/CE concernant le caractére définitif du
réglement dans les systémes de paiement et de

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Le Gouvernement est autorisé, dans les
mémes conditions, a prendre les mesures
relevant du domaine de la loi, a ’exclusion de
toute  disposition _ fiscale, destinées a
moderniser le cadre juridique francais en
matiére de gestion d’actifs et a améliorer sa
lisibilité, en vue de renforcer la protection des
investisseurs et des épargnants ainsi que la
compétitivité des produits et des acteurs. Il
tient régulicrement informées les commissions
des finances des deux assemblées des
évolutions du cadre juridique susmentionné.

Alinéa sans modification.

Article 7 nonies

Sans modification.
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Code de commerce
Art. L. 821-3

Le Haut Conseil du commissariat aux
comptes comprend :

1° Trois magistrats, dont un membre ou
ancien membre de la Cour de cassation,
président, un second magistrat de 1'ordre
judiciaire et un magistrat de la Cour des
comptes ;

2° Le président de [I'Autorité des
marchés financiers ou son représentant, un
représentant du ministre chargé de 1'économie
et un professeur des universités spécialisé en
matiere juridique, économique ou financiere ;

Texte du projet de loi

— 153 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

réglement des opérations sur titres et la
directive 2002/47/CE concernant les contrats
de garantie financiére, en ce qui concerne les
systémes liés et les créances privées.

Le Gouvernement est autorisé, dans les
mémes conditions, a préciser et compléter les
dispositions du code monétaire et financier
relatives a la compensation et la cession de
créances ainsi qu’a la garantie des obligations
financieéres.

Cette ordonnance est prise dans un
délai de douze mois a compter de la date de

publication de la présente loi. Un projet de loi
de ratification est déposé€ devant le Parlement
au plus tard le dernier jour du troisiéme mois

suivant la publication de cette ordonnance.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 7 decies (nouveau)

Au troisiéme alinéa de larticle
L.821-3 du code de commerce, les mots :
«un _représentant du ministre chargé de
I'économie »  sont remplacés par les
mots : « le directeur général du Trésor ou son

représentant ».
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Code montaire et financier
Art. L. 341-1

Constitue un acte de démarchage
bancaire ou financier toute prise de contact non
sollicitée, par quelque moyen que ce soit, avec
une personne physique ou une personne morale
déterminée, en vue d'obtenir, de sa part, un
accord sur :

1° La réalisation par une des personnes
mentionnées au 1° de l'article L. 341-3 d'une
opération sur un des instruments financiers
énumérés a l'article L. 211-1 ;

2° La réalisation par une des personnes
mentionnées au 1° de l'article L. 341-3 d'une
opération de banque ou d'une opération
connexe définies aux articles L. 311-1 et
L.311-2;

3° La fourniture par une des personnes
mentionnées au 1° de l'article L. 341-3 d'un
service d'investissement ou d'un service
connexe définis aux articles L. 321-1 et
L.321-2;
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CHAPITRE VII

Renforcer les obligations des professionnels
des services financiers a I’égard de leur
clientéle

(Division et intitulé nouveaux)

Article 7 undecies (nouveau)

I. — Larticle L. 341-1 du code
monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Au 2°, apres la référence : « au 1° »,
est insérée la référence : « ou au 4° » ;
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4° La réalisation d'une opération sur
biens divers mentionnée a l'article L. 550-1 ;

5° La fourniture par une des personnes
mentionnées au 3° de l'article L. 341-3 d'une
prestation de conseil en investissement prévu
au I de l'article L. 541-1 ;

6° La fourniture par une des personnes
mentionnées au 1° de l'article L. 341-3 d'un
service de paiement prévu au II de l'article
L. 314-1.

Constitue  également un acte de
démarchage bancaire ou financier, quelle que
soit la personne a l'initiative de la démarche, le
fait de se rendre physiquement au domicile des
personnes, sur leur lieu de travail ou dans les
lieux non destinés a la commercialisation de
produits, instruments et services financiers, en
vue des mémes fins.

L'activit¢ de démarchage bancaire ou
financier est exercée sans préjudice de
l'application des dispositions particulieres
relatives a la prestation de services
d'investissement, a la réalisation d'opérations
de banque et a la réalisation d'opérations sur
biens divers, ainsi que des dispositions de
l'article 66-4 de la loi n® 71-1130 du 31
décembre 1971 portant réforme de certaines
professions judiciaires et juridiques.

Art. L. 341-3

Ne peuvent recourir ou se livrer a
l'activité de démarchage bancaire ou financier,
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2° Au dernier alinéa, aprés les mots :
« d’opérations de banque », sont insérés les
mots : « et de services de paiement ».

II. — L’article L. 341-3 du méme code
est ainsi modifi€ :
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dans la limite des dispositions particulieres qui
les régissent, que :

1° Les établissements de crédit définis a
l'article L. 511-1, les organismes mentionnés a
l'article L. 518-1, les établissements de
paiement, les entreprises d'investissement et les
entreprises d'assurance définies respectivement
a l'article L. 531-4 du présent code et a l'article
L. 310-1 du code des assurances, les sociétés
de capital-risque mentionnées a l'article ler-1
de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985 portant
diverses dispositions d'ordre économique et
financier, en vue de la souscription des titres
qu'elles émettent, ainsi que les établissements
et entreprises équivalents agréés dans un autre
Etat membre de la Communauté européenne et
habilités a intervenir sur le territoire frangais ;

2° Les entreprises, dans le cadre des
dispositifs relevant du titre IV du livre IV du
code du travail qu'elles proposent a leurs
bénéficiaires, ainsi que les personnes morales
qu'elles mandatent pour proposer un de ces
dispositifs conclus par l'entreprise. Dans ce
cas, et sans préjudice des régles d'information
et de commercialisation auxquelles elles sont
soumises, seules sont applicables a ces
activités de démarchage les dispositions de
l'article L. 341-9, du 3° de l'article L. 353-2 et
de l'article L. 353-4 du présent code ;

3° Les conseillers en investissements
financiers définis a l'article L. 541-1,
exclusivement pour les opérations prévues au
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1° Au 1°, aprés le mot : « émettent, »,
sont insérés les mots : « les sociétés de gestion

d’organismes de placement collectif définies a
Particle L. 543-1 en vue de la souscription des

titres financiers émis par les organismes de
placement collectif dont elles assurent la

gestion, » ;

2° Au 2°, la référence : «titre IV du
livre IV » est remplacée par la référence :
«livre III de la troisiéme partie » ;

3° Au 3°, les mots : «, exclusivement




Texte en vigueur

5° de l'article L. 341-1.

Art. L. 341-4

I. - Les personnes mentionnées a
l'article L. 341-3 peuvent mandater des
personnes physiques afin d'exercer pour leur
compte une activité de démarchage bancaire ou
financier. Les établissements et entreprises ou
institutions mentionnés au 1° de cet article
peuvent également mandater des personnes
morales a cet effet. Dans ce cas, celles-ci
peuvent a leur tour mandater des personnes
physiques afin d'exercer cette activité pour leur
compte.

II. - Dans tous les cas, le mandat est
nominatif. Il mentionne la nature des produits
et services qui en sont l'objet ainsi que les
conditions dans lesquelles l'activité de
démarchage peut étre exercée. Sa durée est
limitée a deux ans. Il peut étre renouvelé.
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pour les opérations prévues au 5° de 1’article
L. 341-1 » sont supprimés ;

4° Sont_ajoutés un 4° et un 5° ainsi
rédigés :

« 4° Les intermédiaires en opérations
de banque et en service de paiement
mentionnés a ’article L. 519-1 ;

«5°Les agents liés mentionnés a
Particle L. 545-1. »

III. — Apres le premier alinéa du II de
Particle L. 341-4 du méme code, il est inséré
un alinéa ainsi rédigé :

« Le démarcheur exerce une activité de
démarchage bancaire et financier uniquement
pour le compte de son mandant et dans la
limite des services, opérations et produits pour
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Une méme personne physique ou
morale peut recevoir des mandats émanant de
plusieurs  entreprises, institutions  ou
établissements mentionnés au 1° de l'article
L.341-3. Cette personne informe alors
I'ensemble de ses mandants des mandats ainsi
détenus.

III. - Les personnes mentionnées a
l'article L. 341-3 et celles mandatées en
application du I du présent article sont
civilement responsables du  fait des
démarcheurs, agissant en cette qualité,
auxquels elles ont délivré un mandat. Les
personnes morales mentionnées a l'article L.
341-3 demeurent responsables du fait des
salariés ou employés des personnes physiques
ou des personnes morales qu'elles ont
mandatées, dans la limite du mandat.

IV. - Les démarcheurs personnes
physiques et les personnes physiques ayant le
pouvoir de gérer ou d'administrer les personnes
morales mandatées en application du I doivent
remplir des conditions d'dge, d'honorabilité et
de compétence professionnelle fixées par
décret. Il en va de méme des salariés ou
employés des personnes mentionnées a l'article
L. 341-3, lorsqu'ils exercent des activités de
démarchage, et de ceux des personnes
physiques ou des personnes morales mandatées
en application du I du présent article.

V. - Les regles fixées aux II et IV ne
s'appliquent pas aux personnes physiques
participant a l'envoi de documents nominatifs,
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lesquels celui-ci est agréé. »
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sous réserve qu'elles n'aient aucun contact
personnalisé¢ permettant d'influencer le choix
de la personne démarchée. Dans ce cas, les
personnes morales mentionnées a l'article
L. 341-3 ou mandatées en application du I sont
considérées comme exer¢ant directement
l'activité de démarchage et sont tenues d'en
appliquer les régles.

Art. L. 341-10

Sans préjudice des régles particuliéres
applicables au démarchage de certains
produits, ne peuvent pas faire I'objet de
démarchage :

1° Les produits dont le risque maximum
n'est pas connu au moment de la souscription
ou pour lesquels le risque de perte est supérieur
au montant de l'apport financier initial, a
l'exception :

-des parts de sociétés civiles de
placement immobilier.A 1'issue d'un délai de
deux ans a compter de la promulgation de la loi
n° 2003-706 du ler aolGt 2003 de sécurité
financiere, seules pourront faire 1'objet de
démarchage les parts de sociétés civiles de
placement immobilier dont les statuts prévoient
la limitation de la responsabilit¢ de chaque
associ¢ au montant de sa part au capital ;

-des produits entrant dans le cadre d'une
opération normale de couverture, sous réserve
que ces produits soient proposés exclusivement
a des personnes morales ;
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2° Les produits non autorisés a la
commercialisation sur le territoire frangais en
application de l'article L. 151-2 ;

3° Les produits relevant des articles
L.214-42 et L. 214-43:

4° Les instruments financiers qui ne
sont pas admis aux négociations sur les
marchés réglementés définis aux articles
L.421-4 et L. 422-1 ou sur les marchés
étrangers reconnus définis a l'article L. 423-1, a
I'exception des parts ou actions d'organismes
de placement collectif en valeurs mobilieres,
des titres financiers offerts au public apres
établissement d'un document d'information
dans les conditions du titre Ier du livre IV du
présent code, des titres émis par les sociétés de
capital-risque mentionnées a l'article 1°'-1 de la
loi n°® 85-695 du 11 juillet 1985 précitée et des
produits proposés dans le cadre d'un dispositif
relevant du titre IV du livre IV du code du
travail.

Art. L. 341-12

En temps utile, avant qu'elle ne soit liée
par un contrat, la personne démarchée recoit
des informations fixées par décret en Conseil
d'Etat, portant notamment sur :

1° Le nom, 1'adresse professionnelle et,
le cas échéant, le numéro d'enregistrement de
la  personne  physique procédant au
démarchage ;
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IV. — A la fin du 4° de Darticle
L.341-10 du méme code, la référence : « titre
IV _du livre IV » est remplacée par la
référence : « livre III de la troisiéme partie ».

V. —L’article L. 341-12 du méme code
est ainsi modifié :

1°Au_1°, les mots: «Le nom,
I’adresse professionnelle et, le cas échéant, le
numéro d’enregistrement » sont remplacés par
les mots: «lLe nom et 1adresse
professionnelle » ;
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2° Le nom et l'adresse de la ou des
personnes morales pour le compte de laquelle
ou desquelles le démarchage est effectué ;

3° Le numéro d'enregistrement de la
personne morale mandatée en application du I
de l'article L. 341-4 si le démarchage est
effectué pour le compte d'une telle personne ;

Art. L. 531-2

Peuvent fournir des services
d'investissement dans les limites des
dispositions législatives qui, le cas échéant, les
régissent, sans étre soumis a la procédure
d'agrément prévue a l'article L. 532-1 mais
sans pouvoir prétendre au bénéfice des
dispositions des articles :

h) Les personnes dont 'activité est régie
par le chapitre Ier du titre IV du livre III a la
condition qu'elles soient  mandatées,
conformément a l'article L. 341-4, par des
personnes habilitées a fournir les mémes
services d'investissement ;

Code monétaire et financier

Livre V : Les prestataires de services
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2°Au 2° les mots: «Le nom et
I’adresse » sont remplacés par les mots : « Le
nom, 1’adresse et, le cas échéant,
I’immatriculation _mentionnée a4 1’article
L.546-1 » ;

3°Au 3° les mots: «Le numéro
d’enregistrement » sont remplacés par les
mots : « Le nom, 1’adresse et, le cas échéant,
I’immatriculation _mentionnée a4 1’article
L. 546-1 ».

VI. — Le h) du 2° de Darticle L. 531-2
du méme code est supprimé.

VII. — Le chapitre IX du titre I du
livre V du méme code est ainsi modifié :
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Titre Ier : Etablissements du secteur bancaire

Chapitre IX : Les intermédiaires en opérations
de banque

Art. L. 519-1

Est intermédiaire en opérations de
banque et en services de paiement toute
personne qui, a titre de profession habituelle,
met en rapport les parties intéressées a la
conclusion d'une opération de banque ou d'un
service de paiement, sans se porter ducroire.
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A.- Son intitulé est ainsi rédigé : « Les
intermédiaires en opérations de banque et en
services de paiement » ;

B.- Au début, il est inséré une section
1 intitulée : « Définitions et obligation

d’immatriculation » et comprenant les articles
L.519-1aL.519-3 ainsi modifiés :

1° L’article L. 519-1 est ainsi rédigé :

«Art. L. 519-1. — 1. — L’intermédiation
en opération de banque et en services de
paiement est ’activité qui consiste & présenter,
proposer ou aider a la conclusion des
opérations de banque ou des services de
paiement ou a effectuer tous travaux et
conseils préparatoires a leur réalisation.

« Est_intermédiaire en opérations de
banque et en services de paiement toute
personne qui_exerce, a titre habituel, contre
une rémunération ou toute autre forme
d’avantage économique, l’intermédiation en
opérations de banque et en services de
paiement, sans se porter ducroire.

«II. — Le second alinéa du I ne
s'applique ni aux établissements de crédit, ni
aux établissements de paiement, ni aux
personnes physiques salariées d'un
établissement de crédit ou d’un établissement
de paiement, ni aux établissements de crédit,
aux établissements de paiement et aux
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Art. L. 519-2

L'activité¢ d'intermédiaire en opérations
de banque ne peut s'exercer qu'entre deux
personnes dont I'une au moins est un
établissement de crédit ou un établissement de
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personnes physiques salariées d’un
établissement de crédit ou d’un établissement
de paiement, intervenant en libre prestation de
services, ni aux personnes qui, pratiquant une
activité d'intermédiation _en opérations de
banque et en services de paiement, répondent
a des conditions fixées par décret en Conseil
d'Etat, ni aux personnes physiques salariées
des personnes  pratiquant une _ activité
d'intermédiation en opérations de banque et en
services de paiement. Les conditions fixées
par ce décret tiennent notamment a l'activité
de l'intermédiaire et a la nature du contrat de
crédit et de service de paiement.

«IIl. — Un décret en Conseil d’Etat
précise les conditions d’application du présent
chapitre et détermine les catégories de
personnes habilitées a exercer une activité
d’intermédiation en opérations de banque et
en services de paiement.

« 11 distingue notamment ces personnes
selon la nature des mandats en vertu desquels

elles agissent et, notamment, si elles sont

\

soumises, ou pas, a une obligation
contractuelle de travailler exclusivement pour
un établissement de crédit ou un établissement
de paiement et selon qu’elles sont en mesure,
ou pas, de se fonder sur une analyse objective
du marché. »

2° L article L. 519-2 est ainsi modifié :

a) A la premiére phase du premier
alinéa, apres le mot : « banque », sont insérés
les mots : « et en services de paiement » et les
deux derniéres phrases du méme alinéa sont
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paiement. L'intermédiaire en opérations de
banque et en services de paiement agit en vertu
d'un mandat délivré par cet établissement. Ce
mandat mentionne la nature et les conditions
des opérations que l'intermédiaire est habilité a
accomplir.

Art. L. 519-3

Les dispositions du présent chapitre ne
s'appliquent pas aux notaires, qui demeurent
soumis aux dispositions législatives et
réglementaires qui leur sont propres.

Elles ne visent pas non plus le conseil et
l'assistance en maticre financicre.
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supprimées ;

b) 11 est ajouté un alinéa ainsi rédige¢ :

« L’intermédiaire _en opérations de
banque et en services de paiement agit en
vertu d’un mandat délivré soit par un ou
plusieurs  établissements mentionnés  au
premier alinéa, soit par un autre intermédiaire
en opérations de banque et en services de
paiement, soit par le client dans des conditions
prévues par décret en Conseil d’Etat. Ce
mandat mentionne la nature et les conditions
des opérations que I’intermédiaire est habilité

a accomplir. » ;

3°Le second alinéa de 1’article
L. 519-3 est supprimé ;

C.-La section 1, telle qu’elle résulte
duB, est complétée par deux articles
L.519-3-1 et L. 519-3-2 ainsi rédigés :

« Art. L. 519-3-1. - Les intermédiaires
en opérations de banque et en services de
paiement définis a I'article L.519-1 sont
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Art. L. 519-4

Tout intermédiaire en opérations de
banque et en services de paiement, qui, méme a
titre occasionnel, se voit confier des fonds en
tant que mandataire des parties, est tenu a tout
moment de justifier d'une garantie financicre
spécialement affectée au remboursement de ces
fonds.

Cette garantie ne peut résulter que d'un
engagement de caution pris par un
établissement de crédit habilité a cet effet ou
une entreprise d'assurance ou de capitalisation
régie par le code des assurances.
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immatriculés sur le registre unique mentionné
a Particle L. 546-1.

«Art L. 519-3-2. - Les établissements
de crédit, les établissements de paiement et les
intermédiaires en opérations de banque et en
services de paiement qui recourent aux
services d'intermédiaires en opérations de
banque et en services de paiement doivent
s'assurer que ceux-ci sont immatriculés
conformément aux dispositions de l'article
L.519-3-2.» ;

D.- Il est inséré une section 2 intitulée :
« Autres conditions d’accés et d’exercice » et
comprenant ’article L. 519-4 dont le premier
alinéa est complété par les mots: «aux
clients » ;

E.- Au début de la section 2, telle
qu’elle résulte du D, sont insérés deux articles
L.519-3-3 et L. 519-3-4 ainsi rédigés :

«Art L. 519-3-3.- Les intermédiaires
en opérations de banque et en services de
paiement, personnes physiques, qui_exercent
en leur nom propre, les personnes qui dirigent,

gérent ou administrent des intermédiaires en
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opérations de banque et en services de
paiement, personnes morales et les personnes
qui_sont membres d'un organe de contréle,
disposent du pouvoir de signer pour le compte
ou sont directement responsables de 1'activité
d'intermédiation au sein de ces intermédiaires
doivent remplir des conditions d’honorabilité
et _de compétence professionnelle fixées par
décret en Conseil d’Etat. Ce décret tient
compte notamment de la nature de l'activité
exercée par ces personnes.

«Art. L. 519-3-4. - Lorsqu’il agit pour
le compte d’un établissement de crédit, d’un
établissement de paiement ou d’un autre
intermédiaire en opeérations de banque et en
services de paiement, notamment en
application d’un mandat qui lui a été délivré,
les  conséquences  pécuniaires de la
responsabilité  civile  professionnelle  de
I’intermédiaire en opérations de banque et en
services de paiement sont couvertes par la
personne pour le compte de laquelle il agit ou
par laquelle il est mandaté. Dans les autres
cas, ce dernier doit souscrire un contrat
d’assurance  le  couvrant  contre  les
conséquences pécuniaires de sa responsabilité
civile. Les intermédiaires doivent étre en
mesure de justifier a tout moment leur
situation au regard de cette obligation. Un
décret_en Conseil d’Etat fixe les modalités
d’application de cette obligation. » ;

F.- 1l est inséré une section 3 intitulée :
« Régles de bonne conduite » et comprenant
les articles L. 519-4-1a L. 519-6 ;
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Art. L. 519-5

Lorsque les  intermédiaires
opérations de banque et en services
paiement se livrent a une activité
démarchage au sens de l'article L. 341-1,

en
de
de
ils
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G.- Au _début de la section 3, telle
qu’elle résulte du F, sont insérés deux articles
L.519-4-1 et L. 519-4-2 ainsi rédiges :

«Art. L.519-4-1. - Les intermédiaires
en opérations de banque et en services de
paiement sont tenus au respect de reégles de
bonne conduite fixées par décret en Conseil
d’Etat en fonction de la nature de lactivité
qu’ils  exercent. Ces reégles prévoient
notamment les obligations a 1’égard de leurs
clients pour leur bonne information et le
respect de leurs intéréts.

«Art. L. 519-4-2. - Avant la conclusion
d'une opération de banque ou d’un service de
paiement, l'intermédiaire mentionné a l'article
L.519-1 doit fournir au client des
informations relatives notamment a son
identité, a son immatriculation sur le fichier
mentionné a Darticle L. 546-1, ainsi que, le
cas échéant, a l'existence de liens financiers
avec une ou plusieurs établissements de crédit

ou de paiement.

«11 doit aussi indiquer au client s'il est
soumis a une obligation contractuelle de
travailler exclusivement avec un ou plusieurs
établissements de crédit ou de paiement, et il
I'informe que peut lui étre communiqué, a sa
demande, le nom de ces établissements. » ;

H.- A Darticle L. 519-5, la référence :
« de D’article L. 341-1 » est remplacée par les
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sont soumis aux dispositions des articles
L.341-4aL.341-17 et L. 353-1 a L. 353-5.

Livre V : Les prestataires de services

Titre IV : Autres prestataires de services

Chapitre I : Les conseillers en
investissements financiers

Art. L. 541-1

I. - Les conseillers en investissements
financiers sont les personnes exergant a titre de
profession habituelle les activités suivantes :

1° Le conseil en investissement
mentionné au 5 de l'article L. 321-1 ;

2° Le conseil portant sur la réalisation
d'opérations de banque mentionnées a l'article
L.311-1;

3° Le conseil portant sur la fourniture
de services d'investissement mentionnés a
l'article L. 321-1 ;

4° Le conseil portant sur la réalisation
d'opérations sur biens divers définis a l'article
L. 550-1.

II. - Les conseillers en investissements
financiers peuvent également fournir le service
de réception et de transmission d'ordres pour le
compte de tiers, dans les conditions et limites
fixées par le réglement général de I'Autorité
des marchés financiers et exercer d'autres
activités de conseil en gestion de patrimoine.
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références :  «des articles L.341-1 et
L.341-2 ».

VIII. — Le chapitre I* du titre IV du
livre V du méme code est ainsi modifié :

1° Au début, il est inséré une section 1
intitulée : « Définition et obligation

d’immatriculation »  comprenant  [article
L.541-1 dontle 2° du I est supprime ;
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III. - Ne sont pas soumis aux
dispositions du présent chapitre :

1° Les établissements de crédit et les
organismes mentionnés a l'article L. 518-1, les
entreprises d'investissement et les entreprises
d'assurance ;

2° Les personnes mentionnées au g du
2° de l'article L. 531-2.

IV. - Les conseillers en investissements
financiers ne peuvent a titre habituel et
rémunéré donner de consultations juridiques ou
rédiger des actes sous seing privé pour autrui
que dans les conditions et limites des articles
54, 55 et 60 de la loi n® 71-1130 du 31
décembre 1971 portant réforme de certaines
professions judiciaires et juridiques.

Art. L. 541-2

Les conseillers en investissements
financiers personnes physiques, ainsi que les
personnes physiques ayant le pouvoir de gérer
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2° La section 1, telle qu’elle résulte du
1°, est complétée par un article L. 541-1-1

ainsi rédigé :

«Art L.541-1-1. - Les conseillers en
investissements financiers définis a l'article

L.541-1 sont immatriculés sur le registre
unique mentionné a Particle L. 546-1. »

3° 11 est inséré une section 2 intitulée :
« Autres conditions d’accés et d’exercice »
comprenant _les  articles L.541-2 a
L. 541-8 ainsi modifiés :
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ou d'administrer les personnes morales
habilitées en tant que conseillers en
investissements financiers doivent
obligatoirement remplir des conditions d'age et
d'honorabilité fixées par décret, ainsi que des
conditions de compétence professionnelle
fixées par le réglement général de I'Autorité
des marchés financiers.

Les conseillers en investissements
financiers doivent résider habituellement ou
étre établis en France.

Art. L. 541-4

Tout conseiller en investissements
financiers doit adhérer a une association
chargée de la représentation collective et de la
défense des droits et intéréts de ses membres.
Ces associations sont agréées par 1'Autorité des
marchés financiers en considération,
notamment, de leur représentativité et de leur
aptitude a remplir leurs missions. Elles doivent
avoir fait approuver par 1'Autorité des marchés
financiers les conditions de compétence et le
code de bonne conduite auxquels sont soumis
leurs membres. Ce code doit respecter un
minimum de prescriptions fixées par le
réglement général de 1'Autorité des marchés
financiers obligeant notamment les conseillers
en investissements financiers a :

1° Se comporter avec loyauté et agir
avec équité au mieux des intéréts de leurs
clients ;

2° Exercer leur activité, dans les limites
autorisées par leur statut, avec la compétence,
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a) Au premier alinéa de [Darticle
L. 541-2, les mots : « doivent obligatoirement
remplir » sont remplacés par les mots :

« répondent & » ;

b) La derniére phrase du premier alinéa
de Darticle L. 541-4 est supprimée et les 1° a
5° du méme article sont abrogés ;
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le soin et la diligence qui s'imposent au mieux
des intéréts de leurs clients, afin de leur
proposer une offre de services adaptée et

proportionnée a leurs besoins et a leurs
objectifs ;

3° Etre dotés des ressources et
procédures nécessaires pour mener a bien leurs
activités et mettre en oeuvre ces ressources et
procédures avec un souci d'efficacité ;

4° S'enquérir aupreés de leurs clients ou
de leurs clients potentiels, avant de formuler un
conseil mentionné au I de l'article L. 541-1, de
leurs connaissances et de leur expérience en
matiere d'investissement, ainsi que de leur
situation financiere et de leurs objectifs
d'investissement, de mani¢re a pouvoir leur
recommander les opérations, instruments et
services adaptés a leur situation. Lorsque les
clients ou les clients potenticls ne
communiquent pas les informations requises,
les conseillers en investissements financiers
s'abstiennent de leur recommander les
opérations, instruments et services en
question ;

5° Communiquer aux clients, d'une
maniére appropriée, la nature juridique et
I'étendue des éventuelles relations entretenues
avec les établissements promoteurs de produits
mentionnés au 1° de l'article L. 341-3, les
informations utiles a la prise de décision par
ces clients, ainsi que celles concernant les
modalités de leur rémunération, notamment la
tarification de leurs prestations.
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Art. L. 541-9

Les conseillers en investissements
financiers sont assimilés aux prestataires
d'investissement  pour Il'application  des
dispositions de l'article L. 533-13-1.
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4° 1] est inséré une section 3 intitulée :
« Régles de bonne conduite » comprenant
I’article L. 541-9

5° La section 3, telle qu’elle résulte
du 4°, est complétée par un article L. 541-8-1

ainsi rédigé :

«Art. L. 541-8-1. - Les conseillers en
investissements financiers doivent :

« 1° Se comporter avec loyauté et agir
avec équité au mieux des intéréts de leurs
clients ;

«2° Exercer leur activité, dans les
limites autorisées par leur statut, avec la
compétence, le soin et la diligence qui
s'imposent au mieux des intéréts de leurs
clients, afin de leur proposer une offre de

services adaptée et proportionnée a leurs
besoins et a leurs objectifs ;

«3° FEtre dotés des ressources et
procédures nécessaires pour mener a bien
leurs activités et mettre en  ceuvre  ces
ressources et procédures avec un souci
d'efficacité .

«4° S'enquérir aupres de leurs clients
ou de leurs clients potentiels, avant de
formuler un conseil mentionné au I de l'article
L.541-1, de leurs connaissances et de leur
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Art. L. 545-4

Les prestataires de services
d'investissement qui recourent aux services
d'agents liés surveillent les activités de ces
derniers, de maniére a pouvoir se conformer en
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expérience en matiere d'investissement, ainsi

que de leur situation financiére et de leurs
objectifs d'investissement, de maniére a

pouvoir leur recommander les opérations,
instruments et services adaptés a leur

situation. Lorsque les clients ou les clients
potentiels ne communiquent pas _ les
informations requises, les conseillers en
investissements _financiers _s'abstiennent de

leur recommander les opérations, instruments
et services en question ;

«5° Communiquer aux clients, d'une

mani¢re appropriée, la nature juridique et
I'étendue des éventuelles relations entretenues

avec les établissements promoteurs de
produits mentionnés au 1° de l'article L. 341-
3, les informations utiles a la prise de décision
par ces clients, ainsi que celles concernant les
modalités de leur rémunération, notamment la
tarification de leurs prestations.

« Ces regles de bonne conduite sont
précisées par le reglement général de
I’ Autorité des marchés financiers.

«Les codes de bonne conduite
mentionnés _a Darticle L.541-4 doivent
respecter ces prescriptions qu’ils peuvent
préciser et compléter. »

IX. — Le premier alinéa de [D’article
L. 545-4 du méme code est ainsi rédigé :

« __ Les prestataires de  services
d’investissement qui_recourent aux Services
d’agents liés s’assurent de leur honorabilité et
de leurs connaissances professionnelles. Ils
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permanence aux dispositions législatives et
réglementaires auxquelles ils sont eux-mémes
soumis.

Ces prestataires s'assurent ¢galement
que leurs agents liés se conforment en
permanence aux dispositions législatives et
réglementaires qui leur sont applicables.

Art. L. 545-5

Tout agent 1ié établi en France
métropolitaine ou dans les départements
d'outre-mer ou a Saint-Barthélemy ou a Saint-
Martin se fait déclarer aupres de 'autorité qui a
agréé le prestataire mandant ou, si cette
autorité n'est pas en France, aupres de celle qui
a regu la déclaration de libre établissement. La
déclaration est adressée par le prestataire
mandant pour enregistrement au fichier
mentionné a l'article L. 341-7 en cette qualité
d'agent li¢.

Lorsqu'un prestataire de services
d'investissement agréé en France recourt a un
agent li¢ établi dans un Etat d'accueil qui
n'autorise pas les prestataires de services
d'investissement qui y sont agréés a faire appel
a de tels agents, cet agent lié¢ est également
inscrit dans le fichier mentionné a l'article
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surveillent les activités de ces derniers, de
mani¢re 4 pouvoir se conformer en
permanence aux dispositions législatives et
réglementaires auxquelles ils sont eux-mémes
soumis. »

X. — L’article L. 545-5 du méme code
est ainsi modifié :

1° Le premier alinéa est ainsi rédigé :

«J. — Les agents liés définis a l'article

L.545-1 sont immatriculés sur le registre
unique mentionné a Particle L. 546-1. »

2°Le deuxiéme alinéa est ainsi
modifié :

a) Au début, est insérée la mention :

« Il —»;

b) Les mots : « dans le fichier » sont
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L. 341-7 en cette qualité.

Un prestataire de services
d'investissement ne fait enregistrer un agent li¢
qu'apres s'étre assuré de son honorabilité et de
ses connaissances professionnelles.
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remplacés par les mots : « sur le registre » et
la  référence: «alarticleL.341-7» est
remplacée par la référence : « aul » ;

3° Le dernier alinéa est supprimé.

XI. — Apres Particle L. 545-5 du méme
code, il est inséré un article L. 545-5-1 ainsi

rédigé :

«Art. L. 545-5-1. - Les prestataires de
services d’investissement qui_recourent aux
services d'agents liés doivent s'assurer que
ceux-ci sont immatriculés conformément aux
dispositions de l'article L. 545-5. »

XII. — Le titre IV du livre V_du méme
code est complété par un chapitre VI ainsi

rédigé :

« Chapitre VI
« Immatriculation unique

«Art L. 546-1. — 1. — Les intermédiaires
en opérations de banque et en services de
paiement définis a [Darticle L.519-1, les
conseillers _en investissements financiers
définis a 1’article L.541-1 et les agents liés
définis a Darticle L. 545-1 sont immatriculés
sur le registre unique prévu a article L. 512-1
du code des assurances.

« Un _décret en Conseil d'Etat précise

les conditions d'immatriculation sur ce registre
et détermine les informations qui doivent étre
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rendues publiques. Il détermine également les
modalités de sa tenue par 1’organisme

mentionné a D’article L.512-1 du code des
assurances.

« L'immatriculation renouvelable
chaque année, est subordonnée au paiement

préalable, auprées de I'organisme mentionné au
deuxiéme alinéa, de frais d'inscription annuels

fixés par arrété du ministre chargé de
I'économie, dans la limite de 250 €.

« Ces frais d'inscription sont recouvrés
par l'organisme mentionné au deuxiéme
alinéa, qui_est soumis au contréle général
économique et financier de I'Etat. Leur
paiement intervient au moment du dép6t de la
demande d'inscription ou de la demande de
renouvellement.

« Lorsque la demande d'inscription ou
de renouvellement est déposée sans le
paiement correspondant, I'organisme
mentionné au deuxiéme alinéa adresse au
redevable par courrier recommandé avec
demande d’avis de réception une lettre
l'informant qu'a défaut de paiement dans les
trente jours suivant la date de réception de
cette lettre, la demande d'inscription ne peut
étre _prise _en compte. Dans le cas d'une
demande de renouvellement, le courrier
indique que l'absence de paiement entraine la
radiation du registre.

«II. — Le présent article ne s'applique
pas aux personnes physiques salariées de 1’une
des personnes mentionnées au premier alinéa
dul.
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«Art. L. 546-2. — 1. — Lors de leur
immatriculation ou du renouvellement de
celle-ci, les personnes mentionnées au I de
Iarticle L. 546-1 sont tenues de transmettre a
Iorganisme qui tient le registre toute
information nécessaire a la vérification des
conditions relatives a 1’acces a leur activité et
a son exercice. Elles sont également tenues
d’informer dans les meilleurs délais cet

organisme lorsqu’elles ne respectent plus ces
conditions.

«II. — Le non-respect des conditions
relatives a 1’accés a cette activité et a son
exercice entraine leur radiation d’office du
registre unique mentionné a ’article L. 546-1.
Cet organisme rend publique la radiation
prononceée.

«Art. L. 546-3. — 11 est interdit a toute
personne autre que 1’une des personnes
mentionnées au premier alinéa du I de article
L. 546-1 d’utiliser une dénomination, une
raison sociale, une publicité ou, d’une facon
générale, des expressions faisant croire ou
laissant entendre qu’elle est immatriculée sur
le registre mentionné a 1’article L. 546-1 au
titre de 1’une de ces catégories ou de créer une
confusion en cette matiére.

«Il est interdit a4 une personne

immatriculée sur le registre mentionné a
Particle L. 546-1 de laisser entendre qu’elle a

¢été immatriculée au titre d’une catégorie autre
que celle a laquelle elle appartient ou de créer
une confusion sur ce point.
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«Art L. 546-4. — 1. — Les_infractions
aux dispositions du présent chapitre, a
I’exception de 1’article L. 546-3, sont punies
d'un _emprisonnement de deux ans et d'une
amende de 6 000 € ou de 'une de ces deux
peines seulement. Le fait, pour toute personne,
de méconnaitre 1’une des interdictions
prescrites par D’article L. 546-3 est puni de
trois ans d’emprisonnement et de 375 000 €
d’amende ou de I'une de ces deux peines
seulement. Le tribunal peut ordonner
P’affichage ou la diffusion de la décision
prononcée dans les conditions prévues par
Particle L. 131-35 du code pénal.

«II. — Lorsque 1’ Autorité des marchés

financiers ou I'Autorité de contrdle prudentiel

a connaissance d'une infraction commise par
I’'une des personnes mentionnées au 1 de

larticle L.546-1 susceptible d'entrainer la
radiation du registre mentionné a ce méme
article, ou lorsque 1’Autorité des marchés
financiers ou I'Autorité de contrdle prudentiel
fait usage de son pouvoir de sanction en
application respectivement de ’article L. 621-
15 ou du I de l'article L. 612-41, elle en
informe 1'organisme chargé de la tenue de ce
registre.

«III. — L'organisme chargé de la tenue
du registre mentionné au I de l'article L. 546-1
communique toute information qui lui est
demandée par I’Autorité des marchés

financiers ou I'Autorité de contrdle prudentiel
agissant dans le cadre de ses missions.

«IV. — L'organisme mentionné au I de
l'article L. 546-1 communique également, a
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Art. 611-3-1

Le ministre chargé de I'économie peut,
aprés avis du comité consultatif de la
législation et de la réglementation financieres
et a la demande dune ou plusieurs
organisations représentatives des
professionnels du secteur financier figurant sur
une liste arrétée par le ministre, homologuer
par arrété les codes de conduite qu'elles ont
élaborés en matiere de commercialisation
d'instruments financiers mentionnés a l'article
L. 211-1, de produits d'épargne mentionnés au
titre II du livre II du présent code ainsi que de
contrats d'assurance individuels comportant
des wvaleurs de rachat, de contrats de
capitalisation et de contrats mentionnés a
l'article L. 132-5-3 et a l'article L. 441-1 du
code des assurances.

Art. 612-1

L-L'Autorit¢ de contréle prudentiel,
autorité administrative indépendante, veille a la
préservation de la stabilité du systéme financier
et a la protection des clients, assurés, adhérents
et bénéficiaires des personnes soumises a son
controdle.

L'Autorité controle le respect par ces
personnes des dispositions du code monétaire
et financier ainsi que des dispositions
réglementaires prévues pour son application,
du code des assurances, du livre IX du code de
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son _initiative, toute information utile a
I’ Autorité des marchés financiers ou 1'Autorité
de controle prudentiel. »

XIII. — A T’article L. 611-3-1 du méme
code, apres la référence : «L.211-1, », sont
insérés les mots : « d’opérations de banque
mentionnées a Darticle L. 311-1, de services
de paiement mentionnés a article L. 314-1, ».
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la sécurité sociale, du code de la mutualité, du
livre III du code de la consommation, des
codes de conduite homologués ainsi que de
toute autre  disposition législative et
réglementaire dont la méconnaissance entraine
celle des dispositions précitées.

II.-Elle est chargée :

1° D'examiner les demandes
d'autorisations ou de dérogations individuelles
qui lui sont adressées et de prendre les
décisions prévues par les dispositions
législatives et réglementaires applicables aux
personnes soumises a son controle ;

2°  D'exercer une  surveillance
permanente de la situation financiére et des
conditions  d'exploitation des personnes
mentionnées au I de l'article L. 612-2 ; elle
contréle notamment le respect de leurs
exigences de solvabilité ainsi que, pour les
personnes mentionnées aux 1°a 4° du A du I
de l'article L. 612-2, des régles relatives a la
préservation de leur liquidité et, pour les
personnes mentionnées aux 1° a 3°, 5°, 7° et 8°
du B du I du méme article, qu'elles sont en
mesure de tenir  tout moment les engagements
qu'elles ont pris envers leurs assurés,
adhérents,  bénéficiaires ou  entreprises
réassurées et les tiennent effectivement ;

3° De veiller au respect par les
personnes soumises a son controle des regles
destinées a assurer la protection de leur
clientéle, résultant notamment de toute
disposition législative et réglementaire ou des
régles de bonne pratique de leur profession,
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XIV. — Au 3° du II de [larticle
L.612-1, les mots : « des régles de bonne
pratiqgue de leur profession, constatées ou
résultant de ses recommandations » _sont
remplacés par les mots: «des codes de
conduite approuvés a la demande d’une
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constatées ou résultant de ses
recommandations, ainsi qu'a 1'adéquation des
moyens et procédures qu'elles mettent en
ceuvre a cet effet ; elle veille également a
l'adéquation des moyens et procédures que ces
personnes mettent en ceuvre pour respecter le
livre Ier du code de la consommation.

Pour l'accomplissement de ses missions,
I'Autorité de contréle prudentiel dispose, a
I'égard des personnes mentionnées a l'article
L. 612-2, d'un pouvoir de contréle, du pouvoir
de prendre des mesures de police
administrative et d'un pouvoir de sanction. Elle
peut en outre porter a la connaissance du public
toute information qu'elle estime nécessaire a
I'accomplissement de ses missions, sans que lui
soit opposable le secret professionnel
mentionné a l'article L. 612-17.

[II.-Dans  'accomplissement de ses
missions, 1'Autorit¢ de controle prudentiel
prend en compte les objectifs de stabilité
financiére dans I'ensemble de I'Espace
économique européen et de mise en ceuvre
convergente des dispositions nationales et
communautaires en tenant compte des bonnes
pratiques et recommandations issues des
dispositifs de supervision communautaires.
Elle coopére avec les autorités compétentes des
autres Etats. En particulier, au sein de I'Espace
économique européen, elle apporte son
concours aux structures de supervision des
groupes transfrontaliers.

Livre VI : Les institutions en matiére bancaire
et financiere
Titre Ier : Les institutions compétentes en
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association professionnelle, ainsi que des
bonnes pratiques de leur profession qu’elle
constate ou recommande ».

XV. — La section 5 du chapitre II du
titre I du livre VI du méme code est
complétée par un article L. 612-29-1 ainsi
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mati¢re de réglementation et de contrdle
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rédigé :

«Art L. 612-29-1. - Lorsqu'en maticre
de commercialisation et de protection de la
clientéle une association professionnelle,
représentant les intéréts d’une ou plusieurs
catégories de personnes relevant de la
compétence de 1’Autorité ou pouvant étre
soumise a son contrdle, élabore un code de
conduite destiné a préciser les régles
applicables a ses adhérents, 1’Autorité vérifie
sa___compatibilit¢ avec les dispositions
législatives et réglementaires qui leur sont
applicables. I[’association peut demander a
I’ Autorité d'approuver tout ou partie des codes
de bonne conduite qu’elle a élaborés en
matiére de commercialisation et de protection
de la clientéle. La publication de 1’approbation
par D’Autorit¢ de ces codes les rend
applicables a tous les adhérents de cette
association dans les conditions fixées par les
codes ou la décision d’approbation.

« L’ Autorité peut constater 1’existence
de bonnes pratiques professionnelles ou
formuler des recommandations définissant des
régles de bonne pratique professionnelle en
matiére de commercialisation et de protection
de la clientéle.

« L’ Autorité peut demander a une ou
plusieurs associations professionnelles,
représentant les intéréts d’une ou plusieurs
catégories de personnes relevant de sa
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Art. L. 612-20

V. — La contribution est recouvrée de
la mani€re suivante :

1° L'Autorit¢ de controle prudentiel
envoie un appel a contribution a I'ensemble des
personnes mentionnées au A et au C du II du
présent article au plus tard le 15 avril de
chaque année. Les personnes concernées
acquittent le paiement correspondant aupres de
la Banque de France au plus tard le 30 juin de
chaque année ;

2° Pour les personnes mentionnées au B
du II du présent article, I'Autorité de controle
prudenticl émet un avis demandant le
versement d'un acompte provisionnel de 75 %
de la contribution due au titre de 1'année
précédente, au plus tard le 15 février de chaque
année. Les redevables s'acquittent de ce
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compétence ou pouvant €tre soumises a son
controle, de lui faire des propositions dans ces
matieres.

« L’ Autorité publie _un recueil de
I’ensemble des codes de conduite, régles
professionnelles et autres bonnes pratiques
constatées ou recommandées dont elle assure

le respect. »

XVI. — Apres la premiére phrase du 1°
du V de Particle L. 612-20 du méme code, il
est inséré une phrase ainsi rédigée :

« L’organisme qui_tient le registre
unique prévu a ’article L. 512-1 du code des
assurances transmet a 1’Autorité une liste
arrétée au 1 anvier de chaque exercice des
courtiers et sociétés de courtage d’assurance,
en assurance et en réassurance, mentionnés a
Particle L. 511-1 du méme code ainsi que des
intermédiaires en opeérations de banque et en

services de paiement. »
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versement aupres de la Banque de France au
plus tard le 31 mars de chaque
année.L'Autorité envoie ensuite un avis
appelant le versement du solde de la
contribution exigible au titre de l'année en
cours au plus tard le 15 juillet de chaque année.
Ce versement est effectu¢ au plus tard le 30
septembre de chaque année ;

3° Le contribuable qui entend contester
l'imposition mise a sa charge doit adresser dans
les soixante jours une réclamation motivée au
président de I'Autorité de contréle prudentiel.
En cas de rejet total ou partiel de ses
observations, le contribuable recgoit une lettre
de rappel motivée. Les contestations relatives a
ces impositions relévent du  tribunal
administratif.

Art. L. 612-21

L'Autorité de contrdle prudentiel établit
et publie la liste des personnes mentionnées au
I de larticle L. 612-2 ainsi que celle des
intermédiaires en opérations de banque et en
services de paiement déclarés par leurs
mandants.

Un décret en Conseil d'Etat précise les
modalités d'application du présent article.

Art. L. 612-23
Le secrétaire général de I'Autorité de

contrdle prudentiel organise les contrdles sur
picces et sur place.

Texte du projet de loi
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XVII. — Au premier alinéa de ’article
L.612-21 du méme code, les mots : « ainsi
que celle des intermédiaires en opérations de
banque et en services de paiement déclarés par
leurs mandants » sont supprimés.
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L'exercice des contrdles relatifs aux
dispositions du code de la consommation
diligentés par 1'Autorité de contrdle prudentiel
s'effectue sans préjudice des compétences
reconnues aux agents de  l'autorité
administrative chargée de la concurrence et de
la consommation sur le fondement de l'article
L. 141-1 du code de la consommation.

Le secrétaire général peut recourir pour
les contrdles a des corps de contréle extérieurs,
des commissaires aux comptes, des experts ou
a des personnes ou autorités compétentes.

Art. L. 621-5-3

IL-II est institué une contribution due
par les personnes soumises au controle de
I'Autorité des marchés financiers, lorsque la
législation ou la réglementation le prévoit, dans
les cas suivants :

4° Dans le cadre du controle des
personnes mentionnées au 10° du II de l'article
L. 621-9, cette contribution est égale a un
montant fixé par décret et supérieur a
500 euros et inférieur ou égal a 1 000 euros.

Texte du projet de loi
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XVIII. — Le dernier alinéa de ’article
L. 612-23 est complété par une phrase ainsi
rédigée : « Afin de contribuer au contrdle des
personnes mentionnées aux 1° et 3° du II de
Particle L. 612-2, le secrétaire général peut
recourir _a une association professionnelle,
représentant les intéréts d’une ou plusieurs
catégories de ces personnes, et dont la
personne objet du contrdle est membre. ».

XIX. — Le 4° du II de [Iarticle
L. 621-5-3 est complété par une phrase ainsi

rédigée :

« L’organisme qui_tient le registre
unique prévu a D’article L. 512-1 du code des
assurances transmet a 1’Autorité des marchés

financiers une liste arrétée au 1% janvier de
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Code de commerce
Article L. 233-10

I. — Sont considérées comme agissant de
concert les personnes qui ont conclu un accord
en vue d’acquérir ou de céder des droits de
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TITRE I

SOUTENIR LE FINANCEMENT DE
L’ECONOMIE POUR ACCOMPAGNER
LA REPRISE

CHAPITRE I®}

Améliorer le financement des grandes
entreprises — Offres publiques

Article 8

Le I de I’article L. 233-10 du—<cede-de
commeree est ainsi rédige :

« I. — Sont considérées comme agissant
de concert les personnes qui ont conclu un
accord en vue d’acquérir ou de céder des

Texte adopté par I’Assemblée nationale

TITRE I

SOUTENIR LE FINANCEMENT DE
L’ECONOMIE POUR ACCOMPAGNER
LA REPRISE

CHAPITRE I®}

Améliorer le financement des grandes
entreprises. — Offres publiques

Article 8 A (nouveau)

Dans les six mois qui suivent la
publication de la présente loi, le
Gouvernement remet au Parlement un rapport
étudiant la possibilité de généraliser le critére
du nombre de droits de vote dans les
dispositions du code de commerce et du code
monétaire et financier.

Article 8

Alinéa sans modification

« I. — Sont considérées comme agissant
de concert les personnes qui ont conclu un
accord en vue d’acquérir ou de céder des

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

chaque exercice de ces personnes. »

TITRE Il

SOUTENIR LE FINANCEMENT DE
L’ECONOMIE POUR ACCOMPAGNER
LA REPRISE

CHAPITRE [}

Améliorer le financement des grandes
entreprises. — Offres publiques

Article 8 A

Dans les six mois qui suivent la
publication de la présente loi, Ie
Gouvernement remet au Parlement un rapport
sur la pertinence, au regard du droit
communautaire et des régimes applicables
dans les principaux Etats étrangers, des
criteres relatifs au capital et au nombre de
droits de vote dans les dispositions du code de
commerce et du code monétaire et financier.

Article 8

Le code de commerce est ainsi

modifié :

1° Le I de I’article L. 233-10 est ainsi
rédigé :

« 1. — Sont considérées comme agissant
de concert les personnes qui_ont conclu un
accord en vue d’acquérir, de céder ou
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vote ou en vue d’exercer les droits de vote,
pour mettre en oeuvre une politique vis-a-vis
de la société.

Article L. 233-10-1

En cas d'offre publique d'acquisition,
sont considérées comme agissant de concert les
personnes qui ont conclu un accord avec
l'auteur d'une offre publique visant a obtenir le
contrdle de la société qui fait 'objet de I'offre.
Sont également considérées comme agissant de
concert les personnes qui ont conclu un accord
avec la société qui fait l'objet de 1'offre afin de
faire échouer cette offre.

Livre II : Des sociétés commerciales et
des groupements d’intérét économique

Titre II : Dispositions particulieres aux
diverses sociétés commerciales

Section 3 : Des assemblées
d’actionnaires
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droits de vote ou en vue d’exercer les droits de
vote, soit pour obtenir le contréle d’une
société, soit pour mettre en ceuvre une
politique commune vis-a-vis de cette
SOCiéte. »
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droits de vote ou en vue d’exercer des droits
de vote, soit pour obtenir le contréle d’une
société, soit pour mettre en ceuvre une
politique commune vis-a-vis de cette
SOCiéte. »

Article 8 bis (nouveau)

I. — La section 3 du chapitre V du titre
II du livre II du code de commerce est
complétée par un article L. 225-126 ainsi

rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
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d’exercer des droits de vote pour mettre en
ceuvre une politique commune vis-a-vis de la
société. » ;

2° Au début de la premiére phrase de
Particle L.233-10-1, les mots: «En cas
d’offre  publique  d’acquisition » sont
remplacés par les mots : « Pour 1’application
des dispositions de ’article L. 433-3 du code
monétaire et financier relatives aux offres
publiques obligatoires ».

Article 8 bis

Alinéa sans modification.
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« Art. L. 225-126. — 1. — Lorsque les
actions d’une société ayant son si¢ge établi en
France sont admises aux négociations sur un
marché réglementé d’un Etat membre de
1’Union européenne ou d’un autre Etat partie a
I’accord sur 1I’Espace économique européen,
toute personne, a 1’exception des personnes
visées au 3° du IV de I’article L. 233-7, qui
détient, seule ou de concert, au titre d’une ou
plusieurs opérations de cession temporaire
portant sur ces actions ou de toute opération
lui donnant le droit ou lui faisant obligation de
revendre ou de restituer ces actions au cédant,
un nombre d’actions représentant plus du
centiéme des droits de vote, informe la société
et I’Autorité des marchés financiers, au plus
tard le troisiéme jour ouvré précédant
I’assemblée générale a zéro heure, heure de
Paris, et lorsque le contrat organisant cette
opération demeure en vigueur a cette date, du
nombre total d’actions qu’elle posséde a titre
temporaire. Cette déclaration doit comporter,
outre le nombre d’actions acquises au titre de
I’une des opérations susmentionnées, 1’identité
du cédant, la date et 1’échéance du contrat
relatif a lopération et, s’il y a lieu, la
convention de vote. La société publie ces
informations dans les conditions et selon les
modalités prévues par le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers.

« II. — A défaut d’information de la
société et de 1’ Autorité des marchés financiers
dans les conditions prévues au I, les actions
acquises au titre de 1’'une des opérations
susmentionnées sont privées de droit de vote

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« Art. L. 225-126. — 1. — Lorsque les
actions d’une société dont le siége social est
établi en France sont admises aux
négociations sur un marché réglementé d’un
Etat membre de 1’Union européenne ou d’un
autre Etat partie a I’accord sur 1’Espace
économique européen, toute personne, a
I’exception des personnes visées au 3° du IV
de I’article L. 233-7, qui détient, seule ou de
concert, au titre d’une ou plusieurs opérations
de cession temporaire portant sur ces actions
ou de toute opération lui donnant le droit ou
lui faisant obligation de revendre ou de
restituer ces actions au cédant, un nombre
d’actions représentant plus du deux-centiéme
des droits de vote, informe la société et
I’ Autorité des marchés financiers, au plus tard
le troisiéme jour ouvré précédant I’assemblée
générale a zéro heure, heure de Paris, et
lorsque le contrat organisant cette opération
demeure en vigueur a cette date, du nombre
total d’actions qu’elle possede a titre
temporaire. Cette déclaration doit comporter,
outre le nombre d’actions acquises au titre de
I’une des opérations susmentionnées, 1’identité
du cédant, la date et 1’échéance du contrat
relatif a D’opération et, s’il y a lieu, la
convention de vote. La société publie ces
informations dans les conditions et selon les
modalités prévues par le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers.

« II. — A défaut d’information de la
société et de 1’ Autorité des marchés financiers
dans les conditions prévues au I, les actions
acquises au titre de 1’'une des opérations
mentionnées au I sont privées de droit de vote
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Article L. 233-7

L.-Lorsque les actions d’une société
ayant son siége sur le territoire de la
République sont admises aux négociations sur
un marché réglementé d’un Etat partie a
I’accord sur I’Espace économique européen ou
sur un marché d’instruments financiers
admettant aux négociations des actions
pouvant étre inscrites en compte chez un
intermédiaire mentionné a I’article L. 211-3 du

Texte du projet de loi
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pour I’assemblée d’actionnaires concernée et
pour toute assemblée d’actionnaires qui se
tiendrait jusqu’a la revente ou la restitution
desdites actions si la société, 1’Autorité des
marchés financiers, ou un ou plusieurs
actionnaires détenant une fraction de capital
ou des droits de vote au moins égale a un
centiéme en font la demande, consignée au
proces-verbal de D’assemblée d’actionnaires
concernée.

« III. — Le tribunal de commerce dans
le ressort duquel la société a son siége social
peut, sur demande de la société, de 1’ Autorité
des marchés financiers, ou d’un ou plusieurs
actionnaires détenant une fraction de capital
ou des droits de vote au moins égale a un
centiéme, prononcer la suspension totale ou
partielle, pour une durée ne pouvant excéder
cinq ans, de ses droits de vote a I’encontre de
toute personne qui aurait exercé les droits de
vote attachés aux actions acquises au titre
d’une des opérations susmentionnées sans
avoir rempli 1’obligation d’information prévue
aul »

Texte élaboré par la commission en vue de
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pour I’assemblée d’actionnaires concernée et
pour toute assemblée d’actionnaires qui se
tiendrait jusqu’a la revente ou la restitution
desdites actions. Les délibérations prises par
I’assemblée d’actionnaires en violation du
présent alinéa peuvent étre annulées.

« III. — Le tribunal de commerce dans
le ressort duquel la société a son siege social

peut, le ministére public entendu, sur demande

du représentant de la société, d’un actionnaire
ou de I’Autorité des marchés financiers

prononcer la suspension totale ou partielle,
pour une durée ne pouvant excéder cing ans,
de ses droits de vote a 1’encontre de tout

actionnaire qui n’aurait pas procédé a
I’information prévue au I. »
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code monétaire et financier, toute personne
physique ou morale agissant seule ou de
concert qui vient a posséder un nombre
d’actions représentant plus du vingtiéme, du
dixiéme, des trois vingtiémes, du cinquiéme,
du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers,
des dix-huit vingtiemes ou des dix-neuf
vingtiémes du capital ou des droits de vote
informe la société dans un délai fixé par décret
en Conseil d’Etat, & compter du franchissement
du seuil de participation, du nombre total
d’actions ou de droits de vote qu’elle posséde.

L’information mentionnée a 1’alinéa
précédent est également donnée dans les
mémes délais lorsque la participation en capital
ou en droits de vote devient inférieure aux
seuils mentionnés par cet alinéa.

La personne tenue a I’information
prévue au premier alinéa précise en outre dans
sa déclaration :

a) Le nombre de titres qu’elle possede
donnant acces a terme aux actions a émettre et
les droits de vote qui y seront attachés ;

b) Les actions déja émises que cette
personne peut acquérir, en vertu d’un accord
ou d’un instrument financier mentionné a I’
article L. 211-1 du code monétaire et financier
, sans préjudice des dispositions du 4° du I de
I’article L. 233-9 du présent code. Il en est de
méme pour les droits de vote que cette
personne peut acquérir dans les mémes
conditions ;

c) Les actions déja émises sur lesquelles

Texte du projet de loi
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porte tout accord ou instrument financier
mentionné a |’ article L. 211-1 du code
monétaire et financier , réglé exclusivement en
especes et ayant pour cette personne un effet
économique similaire a la possession desdites
actions. Il en va de méme pour les droits de
vote sur lesquels porte dans les mémes
conditions tout accord ou instrument financier.

II.-La personne tenue a 1’information
mentionnée au I informe également 1’ Autorité
des marchés financiers, dans un délai et selon
des modalités fixés par son réglement général,
a compter du franchissement du seuil de
participation, lorsque les actions de la société
sont admises aux négociations sur un marché
réglementé ou sur un marché d’instruments
financiers autre qu’un marché réglementé, a la
demande de la personne qui gére ce marché
d’instruments financiers. Dans ce dernier cas,
I’information peut ne porter que sur une partie
des seuils mentionnés au I, dans les conditions
fixées par le réglement général de I’Autorité
des marchés financiers. Cette information est
portée a la connaissance du public dans les
conditions fixées par le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers.

Le réglement général précise également
les modalités de calcul des seuils de
participation et les conditions dans lesquelles
un accord ou instrument financier, mentionné
au ¢ du I, est considéré comme ayant un effet
économique similaire a la possession d’actions.

II.-Les statuts de la société peuvent
prévoir une  obligation  supplémentaire
d’information portant sur la détention de

Texte du projet de loi
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fractions du capital ou des droits de vote
inférieures a celle du vingtiéme mentionnée au
[.L’obligation porte sur la détention de chacune
de ces fractions, qui ne peuvent étre inférieures
a0, 5 % du capital ou des droits de vote.

IV.-Les  obligations  d’information
prévues aux I, II et III ne s’appliquent pas aux
actions :

1° Acquises aux seules fins de la
compensation, du réglement ou de la livraison
d’instruments financiers, dans le cadre habituel
du cycle de réglement a court terme défini par
le réglement général de 1’ Autorité des marchés
financiers ;

2° Détenues par les teneurs de comptes
conservateurs dans le cadre de leur activité de
tenue de compte et de conservation ;

3° Détenues par un prestataire de
services d’investissement dans son portefeuille
de négociation au sens de la directive 2006 / 49
/ CE du Parlement et du Conseil du 14 juin
2006 sur ’adéquation des fonds propres des
entreprises d’investissement et des
établissements de crédit a condition que ces
actions ne représentent pas une quotité du
capital ou des droits de vote de I’émetteur de
ces titres supérieure a un seuil fixé par le
reglement général de 1’Autorité des marchés
financiers et que les droits de vote attachés a
ces titres ne soient pas exercés ni autrement
utilisés pour intervenir dans la gestion de

Texte du projet de loi
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II. — Au premier alinéa du IV de
Iarticle L. 233-7 du méme code, apres la
référence : « III », sont insérés les mots : « du
présent article ainsi que 1’obligation
d’information prévue au [ de [Darticle

L. 225-126 du-présenteode ».

Texte élaboré par la commission en vue de
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II. — Au premier alinéa du IV de
I’article L. 233-7 du méme code, aprés la
référence : « III », sont insérés les mots : « du
présent article ainsi que 1’obligation
d’information prévue au [ de [Iarticle
L. 225-126 ».
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I’émetteur ;

4° Remises aux membres du Systeme
européen de banques centrales ou par ceux-ci
dans I’exercice de leurs fonctions d’autorités
monétaires, dans les conditions fixées par le
reglement général de 1’Autorité des marchés
financiers.

Code monétaire et financier

Article L. 433-3

I. — Le réglement général de I’Autorité
des marchés financiers fixe les conditions dans
lesquelles toute personne physique ou morale
agissant seule ou de concert au sens des
dispositions de I’article L. 233-10 du code de
commerce et venant a détenir, directement ou
indirectement, une fraction du capital ou des
droits de vote d’une société dont le siege social
est établi en France et dont les actions sont
admises aux négociations sur un marché
réglementé¢ d’un Etat membre de la
Communauté européenne ou d’un autre Etat
partie a I’accord sur I’Espace économique
européen, est tenue d’en  informer
immédiatement 1’Autorité et de déposer un
projet d’offre publique en vue d’acquérir une
quantité déterminée des titres de la société ; a
défaut d’avoir procédé a ce dépot, les titres
qu’elle détient au-dela de la fraction du capital
ou des droits de vote sont privés du droit de
vote.
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Article 9

L’article L. 433-3 du code monétaire et
financier est ainsi modifié :

1° Le premier alinéa du I est complété
par deux phrases ainsi rédigées :

«La détention directe ou indirecte
d’une fraction du capital ou des droits de vote
est appréciée au regard des dispositions des
articles L.233-7 et L.233-9 du code de

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 9

L- Lrarticle L.433-3 du code

monétaire et financier est ainsi modifié :

1° Le premier alinéa est complété par
deux phrases ainsi rédigées :

« La détention directe ou indirecte
d’une fraction du capital ou des droits de vote
est appréciée au regard des articles L. 233-7 et

L. 233 9 du code de commerce;-a+exeeption

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 9

Alinéa sans modification.

1° Le I est ainsi modifié :

a) Les mots: «une fraction » sont
remplacés par les mots: «plus des trois
dixiemes » et les mots : « de la fraction » sont
remplacés par les mots: «des trois
dixiemes » ;

b) 11 est complété par une phrase ainsi
rédigée :

« La détention directe ou indirecte
d’une fraction du capital ou des droits de vote
est appréciée au regard des articles L. 233-7 et
L. 233 9 du code de commerce. » ;
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Le prix proposé doit étre au moins
équivalent au prix le plus élevé payé par
I’auteur de I’offre, agissant seul ou de concert
au sens des dispositions de ’article L. 233-10
du code de commerce, sur une période de
douze mois précédant le dépot de 1 offre.
L’Autorité des marchés financiers peut
demander ou autoriser la modification du prix
proposé dans les circonstances et selon les
critéres fixés dans son reglement général.

Le reglement général de I’ Autorité des
marchés financiers fixe ¢également les
conditions dans lesquelles [D’autorité peut
accorder une dérogation a 1’obligation de
déposer un projet d’offre publique portant sur
des instruments financiers émis par une société
dont le si¢ge social est établi en France et dont
les instruments financiers sont admis aux
négociations sur un marché réglementé d’un
Etat membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partic 4 ’accord sur I’Espace
économique européen.

II. — Le réglement général de I’ Autorité
des marchés financiers fixe également les
conditions dans lesquelles le projet
d’acquisition d’un bloc de titres conférant la
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commerce, a l’exception des 4° et 6° de
Particle L.233-9 du méme code. En outre,
dans le cas mentionné au 5°de [article
L. 233-9 précité, la détention n’est pas prise
en compte lorsque 1’usufruitier ne dispose pas
des droits de vote. » ;

2°La premicre phrase du deuxiéme
alinéa du I est remplacée par les dispositions
suivantes :

« Le prix proposé doit étre au moins
égal au prix le plus élevé payé par I’auteur de
I’offre, agissant seul ou de concert au sens des
dispesitions de Darticle L. 233-10 du code de
commerce, sur une période de douze mois
précédant le fait générateur de 1’obligation de
dépot du projet d’offre publique. »

Texte adopté par I’Assemblée nationale

ne-dispose-pas-des-droits-de-voter» .

2° La premi€re phrase du deuxiéme
alinéa du I est ainsi rédigée :

« Le prix proposé doit étre au moins
égal au prix le plus élevé payé par I’auteur de
I’offre, agissant seul ou de concert au sens de
I’article L. 233-10 du code de commerce, sur
une période de douze mois précédant le fait
générateur de 1’obligation de dépot du projet
d’offre publique. » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2° Sans modification.



Texte en vigueur

majorité du capital ou des droits de vote d’une
société dont le siége social est établi en France
et dont les actions sont admises aux
négociations sur un marché réglementé d’un
Etat membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partie 4 ’accord sur I’Espace
économique européen oblige le ou les
acquéreurs a acheter les titres qui leur sont
alors présentés au cours ou au prix auquel la
cession du bloc est réalisée.

III. — L’ Autorité des marchés financiers
peut prévoir que les régles mentionnées au II
sont ¢également applicables, dans des
conditions et selon des modalités fixées par son
réglement général, aux instruments financiers
négociés sur tout marché d’instruments
financiers ne constituant pas un marché
réglementé, lorsque la personne qui gere ce
marché en fait la demande.

IV. — Le réglement général de I’ Autorité
des marchés financiers fixe également les
conditions dans lesquelles tout projet d’offre
publique déposé conformément aux
dispositions de la section 1 du présent chapitre
ou de la présente section doit, lorsque I’offre
porte sur une société qui détient plus du tiers
du capital ou des droits de vote d’une société
frangaise ou étrangere dont des titres de capital
sont admis aux négociations sur un marché
réglementé d’un Etat partie a I’accord sur
I’Espace économique européen ou sur un
marché équivalent régi par un droit étranger et
qui constitue un actif essentiel de la société
détentrice, étre accompagné des documents
permettant de prouver qu’un projet d’offre
publique irrévocable et loyale est ou sera

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

3° (nouveau) Au 1V, les mots : « du
tiers » sont remplacés par les mots : « des trois
dixiémes ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

3° Sans modification.



Texte en vigueur

déposé sur l’ensemble du capital de ladite
société francaise ou étrangere, au plus tard a la
date d’ouverture de la premiére offre publique.

Code de commerce
Article L. 233-7

I.-Lorsque les actions d'une société
ayant son siege sur le territoire de la
République sont admises aux négociations sur
un marché réglementé d'un Etat partie a
l'accord sur I'Espace économique européen ou
sur un marché d'instruments financiers
admettant aux négociations des actions
pouvant étre inscrites en compte chez un
intermédiaire mentionné a l'article L. 211-3 du
code monétaire et financier, toute personne
physique ou morale agissant seule ou de
concert qui vient a posséder un nombre
d'actions représentant plus du vingtieéme, du
dixiéme, des trois vingtiémes, du cinquiéme,
du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers,
des dix-huit vingtiemes ou des dix-neuf
vingtiemes du capital ou des droits de vote
informe la société dans un délai fixé par décret
en Conseil d'Etat, a compter du franchissement
du seuil de participation, du nombre total
d'actions ou de droits de vote qu'elle possede.

Code monétaire et financier
Article L. 433-4

I. — Le réglement général de 1’ Autorité
des marchés financiers fixe les conditions
applicables aux procédures d’offre et de
demande de retrait dans les cas suivants :

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

II (nouveau). — Au 1 de [Darticle

L. 233-7 du code de commerce, aprés les mots

. « du quart, », sont insérés les mots : « des

trois dixiémes, ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

II.- Sans modification.



Texte en vigueur

1° Lorsque le ou les actionnaires
majoritaires d’une société dont le siege social
est établi en France et dont les actions sont
admises aux négociations sur un marché
réglementé ou dont les titres ont cessé d’étre
négociés sur un marché réglementé d’un Etat
membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partie a 1’accord sur 1’Espace
économique européen détiennent de concert, au
sens de larticle L.233-10 du code de
commerce, une fraction déterminée des droits
de vote ;

2° Lorsqu’une société dont le sicge
social est établi en France et dont les actions
sont admises aux négociations sur un marché
réglement¢ d’un Etat membre de la
Communauté européenne ou d’un autre Etat
partic a l’accord sur I’Espace économique
européen prend la forme d’une société en
commandite par actions ;

3° Lorsque la ou les personnes
physiques ou morales qui contrdlent, au sens
de I’article L. 233-3 du code de commerce, une
société dont le siege est ¢tabli en France et
dont les actions sont admises aux négociations
sur un marché réglementé d’un Etat membre de
la Communauté européenne ou d’un autre Etat
partie a D’accord sur I’Espace économique
européen se proposent de soumettre a
I’approbation d’une assemblée générale
extraordinaire une ou plusieurs modifications
significatives des dispositions statutaires,
notamment relatives a la forme de la société,
aux conditions de cession et de transmission
des titres de capital ainsi qu’aux droits qui y
sont attachés, ou décident le principe de la
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Texte du projet de loi

Article 10

A la premicre phrase du 3°du I de
I’article L.433-4 du code monétaire et
financier, aprés les mots : « de la fusion de

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 10

Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 10

Sans modification.



Texte en vigueur

fusion de cette société, de la cession ou de
I’apport a une autre société de la totalité ou du
principal des actifs, de la réorientation de
I’activité sociale ou de la suppression, pendant
plusieurs exercices, de toute rémunération de
titres de capital. Dans ces cas, I’Autorité des
marchés financiers apprécie les conséquences
de Dl'opération au regard des droits et des
intéréts des détenteurs de titres de capital ou de
droits de vote de la société pour décider s’il y a
lieu de mettre en ceuvre une offre publique de
retrait.

Article L. 433-3

I. — Le réglement général de I’Autorité
des marchés financiers fixe les conditions dans
lesquelles toute personne physique ou morale
agissant seule ou de concert au sens des
dispositions de 1’article L.233-10 du code de
commerce et venant a détenir, directement ou
indirectement, une fraction du capital ou des
droits de vote d’une société dont le siege social
est établi en France et dont les actions sont
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Texte du projet de loi

cette société », sont insérés les mots : « avec la
société qui la contrdle ou avec une autre
société controlée par celle-ci. ».

CHAPITRE I

Relancer les marchés de PMIE cotées —
offres publiques

Article 11

L’article L. 433-3 du code monétaire et
financier est ainsi modifié :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE I

Relancer les marchés de petites et

moyennes entreprises cotées. — Offres
publiques

Article 11

I—L’article L.433-3 du code

monétaire et financier est ainsi modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

CHAPITRE I
Relancer les marchés de petites et
moyennes entreprises cotées. — Offres
publiques
Article 11

Alinéa sans modification.



Texte en vigueur

admises aux négociations sur un marché
réglementé d’un Etat membre de la
Communauté européenne ou d’un autre Etat
partie a I’accord sur I’Espace économique
européen, est tenue d’en  informer
immédiatement 1’Autorité et de déposer un
projet d’offre publique en vue d’acquérir une
quantité déterminée des titres de la société ; a
défaut d’avoir procédé a ce dépodt, les titres
qu’elle détient au-dela de la fraction du capital
ou des droits de vote sont privés du droit de
vote.

Le prix proposé doit étre au moins
équivalent au prix le plus élevé payé par
I’auteur de I’offre, agissant seul ou de concert
au sens des dispositions de I’article L. 233-10
du code de commerce, sur une période de
douze mois précédant le dépot de 1offre.
L’Autorit¢ des marchés financiers peut
demander ou autoriser la modification du prix
propos¢ dans les circonstances et selon les
criteres fixés dans son réglement général.

Le réglement général de 1’ Autorité des
marchés financiers fixe ¢également les
conditions dans lesquelles [D’autorité peut
accorder une dérogation a 1’obligation de
déposer un projet d’offre publique portant sur
des instruments financiers émis par une société
dont le si¢ge social est établi en France et dont
les instruments financiers sont admis aux
négociations sur un marché réglementé d’un
Etat membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partie a I’accord sur I’Espace
économique européen.

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

II. — Le réglement général de I’ Autorité
des marchés financiers fixe également les
conditions dans lesquelles le  projet
d’acquisition d’un bloc de titres conférant la
majorité du capital ou des droits de vote d’une
société dont le siége social est établi en France
et dont les actions sont admises aux
négociations sur un marché réglementé d’un
Etat membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partie 4 ’accord sur I’Espace
économique européen oblige le ou les
acquéreurs a acheter les titres qui leur sont
alors présentés au cours ou au prix auquel la
cession du bloc est réalisée.

III. — L’ Autorité des marchés financiers
peut prévoir que les régles mentionnées au II
sont également applicables, dans des
conditions et selon des modalités fixées par son
réglement général, aux instruments financiers
négociés sur tout marché d’instruments
financiers ne constituant pas un marché
réglementé, lorsque la personne qui gere ce
marché en fait la demande.

IV. — Le réglement général de I’ Autorité
des marchés financiers fixe également les
conditions dans lesquelles tout projet d’offre
publique déposé conformément aux
dispositions de la section 1 du présent chapitre
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Texte du projet de loi

1° Les II et III sont remplacés par un II
ainsi rédigé :

«II.—Les dispositions du I sont
également applicables, dans les conditions et
selon les modalités fixées par le reglement
général de I’Autorité des marchés financiers,
aux instruments financiers négociés sur tout
marché d’instruments financiers ne constituant
pas un marché réglementé d’un Etat membre
de I’Union européenne ou d’un autre Etat
partie a ’accord sur I’Espace économique
européen, lorsque la personne qui geére ce
marché en fait la demande auprés de cette
autorité. » ;

2° Le IV devient le 111.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

1° Alinea sans modification.

«Il.—Le 1 est également applicable,
dans les conditions et selon les modalités
fixées par le reglement général de 1’ Autorité
des marchés financiers, aux instruments
financiers négociés sur tout marché
d’instruments financiers ne constituant pas un
marché réglementé d’un Etat membre de
1’Union européenne ou d’un autre Etat partie a
I’accord sur I’Espace économique européen,
lorsque la personne qui gére ce marché en fait
la demande auprées de cette autorité. » ;

2° Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Alinéa sans modification.

«1I. - Dans les conditions et modalités
prévues au I et par le réglement général de
I’Autorité des marchés financiers, un projet
d’offre _publique doit également étre déposé
lorsque toute personne physique ou morale
agissant seule ou de concert au sens des
dispositions de ’article L. 233-10 du code de
commerce vient a détenir, directement ou
indirectement, plus des cing dixiémes du
capital ou des droits de vote d’une société
dont le siége social est établi en France et dont
les actions sont admises aux négociations sur
un__marché d’instruments financiers ne
constituant pas un marché réglementé d’un
Etat membre de 1’Union européenne ou d’un
autre Ftat partie a I’accord sur I’Espace
économique europeen, lorsque la personne qui
gére ce marché en fait la demande auprés de
I’ Autorité des marchés financiers. »

2° Sans modification.



Texte en vigueur

ou de la présente section doit, lorsque 1’offre
porte sur une société qui détient plus du tiers
du capital ou des droits de vote d’une société
frangaise ou étrangere dont des titres de capital
sont admis aux négociations sur un marché
réglementé d’un Etat partie a I’accord sur
I’Espace ¢conomique européen ou sur un
marché équivalent régi par un droit étranger et
qui constitue un actif essentiel de la société
détentrice, étre accompagné des documents
permettant de prouver qu’un projet d’offre
publique irrévocable et loyale est ou sera
déposé sur I’ensemble du capital de ladite
société frangaise ou étrangere, au plus tard a la
date d’ouverture de la premiére offre publique.

Article L. 734-4
A Tarticle L. 433-3 :

1° Au premier et au dernier alinéas du I
et au II, aprés les mots : " sur un marché
réglementé ", les mots : " d’un Etat membre de
la Communauté européenne ou d’un autre Etat
partie a I’accord sur I’Espace économique
européen " sont remplacés par le mot : "
frangais " ;

n

2° Au 1V, aprés les mots : " marché
réglementé ", les mots : " d’un Etat partie a
I’accord sur I’Espace économique européen "
sont remplacés par le mot : " francais ".

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

II (nouveau). — Au 1° de 1article
L. 734-4 du méme code, le mot : « sur » est

supprimé.

IIT (nouveau). — Au troisiéme alinéa de
I’article L. 734-4 et au deuxiéme alinéa des
articles L. 744-10, L. 754-10 et L. 764-10 du
méme code, la référence : « IV » est
remplacée par la référence : « I1I ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

II.- Sans modification.

III. — Au 2° de D’article L. 734-4 et au
deuxiéme alinéa des articles L. 744-10,
L.754-10 et L. 764-10 du méme code, la
référence : « IV » est remplacée par la
référence : « III ».



Texte en vigueur

Article L. 744-10

Le chapitre III du titre I1I du livre IV
est applicable en Nouvelle-Calédonie et sous
réserve des adaptations suivantes :

Pour I’application du IV de D’article
L. 433-3, apres les mots : " marché réglementé
" les mots : " d’un Etat partie & ’accord sur
I’Espace  économique européen " sont
remplacés par le mot " francais ".

A P’article L. 433-4, aprés les mots :
" marché réglementé ", les mots : " d’un Etat
membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partie a 1’accord sur 1’Espace
économique européen " sont remplacés par le
mot : " frangais ".

Article L. 754-10

Le chapitre III du titre III du livre IV est
applicable en Polynésie francaise et sous
réserve des adaptations suivantes :

Pour I’application du IV de [Iarticle
L. 433-3, apres les mots :

" marché réglementé ", les mots : " d’un
Etat partie a 1’accord sur I’Espace économique
européen " sont remplacés par le mot
" frangais ".

A Tarticle L. 433-4, aprés les mots : "
marché réglementé ", les mots : " d’un Etat
membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partie a 1’accord sur 1’Espace

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

économique européen '
mot : " frangais ".

sont remplacés par le

Article L. 764-10

Le chapitre III du titre III du livre IV est
applicable dans les iles Wallis-et-Futuna et
sous réserve des adaptations suivantes :

Pour I’application du IV de [article
L. 433-3, apres les mots " marché réglementés
", les mots " d’un Etat partic a 1’accord sur
I’Espace  économique européen " sont
remplacés par le mot " francais ".

A Tarticle L. 433-4, apres les mots :
" marché réglementé ", les mots : " d’un Etat
membre de la Communauté européenne ou
d’un autre Etat partie a 1’accord sur 1’Espace
économique européen " sont remplacés par le
mot : " francais ".

Article L. 433-4

I.- [Cf supra : article 10 du projet de
loi]

Il.-Le réglement général de I'Autorité
des marchés financiers fixe également les
conditions dans lesquelles, a l'issue d'une
procédure d'offre ou de demande de retrait, les
titres non présentés par les actionnaires
minoritaires, dés lors qu'ils ne représentent pas
plus de 5 % du capital ou des droits de vote,
sont transférés aux actionnaires majoritaires a
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Texte du projet de loi

Article 12

L’article L. 433-4 du méme code est
complété par un V ainsi rédigé :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 12

Alinea sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 12

Sans modification.



Texte en vigueur

leur demande, et les détenteurs indemnisés ;
I'évaluation des titres, effectuée selon les
méthodes objectives pratiquées en cas de
cession d'actifs tient compte, selon une
pondération appropriée a chaque cas, de la
valeur des actifs, des bénéfices réalisés, de la
valeur boursiére, de l'existence de filiales et
des perspectives d'activité.L'indemnisation est
égale, par titre, au résultat de 1'évaluation
précitée ou, s'il est plus élevé, au prix proposé
lors de l'offre ou la demande de retrait. Le
montant de l'indemnisation revenant aux
détenteurs non identifiés est consigné.

III.-Sans préjudice des dispositions du
I, le reglement général de I'Autorité des
marchés financiers fixe également les
conditions dans lesquelles, a l'issue de toute
offre publique et dans un délai de trois mois a
l'issue de la cloture de cette offre, les titres non
présentés par les actionnaires minoritaires, dés
lors qu'ils ne représentent pas plus de 5 % du
capital ou des droits de vote, sont transférés
aux actionnaires majoritaires a leur demande,
et les détenteurs indemnisés. Dans les
conditions et selon les modalités fixées par le
reglement général de I'Autorité des marchés
financiers, l'indemnisation est égale, par titre,
au prix proposé lors de la derniére offre ou, le
cas échéant, au résultat de 1'évaluation
mentionnée au II. Lorsque la premiére offre
publique a eu lieu en tout ou partie sous forme
d'échange de titres, l'indemnisation peut
consister en un réglement en titres, a condition
qu'un reéglement en numéraire soit proposé a
titre d'option, dans les conditions et selon les
modalités fixées par le réglement général de
I'Autorité¢ des marchés financiers. Lorsque les

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

titulaires de titres ne sont pas identifiés, dans
les conditions mentionnées a l'article L. 228-6-
3 du code de commerce, l'indemnisation est
effectuée en numéraire et son montant
consigné.

IV.-Le réglement général de I'Autorité
des marchés financiers fixe également les
conditions dans lesquelles la procédure
mentionnée aux II et III porte sur les titres
donnant ou pouvant donner accés au capital,
des lors que les titres de capital susceptibles
d'étre créés par conversion, souscription,
échange, remboursement, ou de toute autre
maniére, des titres donnant ou pouvant donner
acces au capital non présentés, une fois
additionnés avec les titres de capital existants
non présentés, ne représentent pas plus de 5 %
de la somme des titres de capital existants et
susceptibles d'étre créés.

Article L. 225-209

L’assemblée générale d’une société dont les
actions sont admises aux négociations sur un
marché réglementé peut autoriser le conseil
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Texte du projet de loi

« V. —Les dispositions du 1° du I, des
IL, IIT et IV sont également applicables, dans
les conditions et selon les modalités fixées par
le réglement général de 1’ Autorité des marchés
financiers, aux instruments financiers négocics
sur tout marché d’instruments financiers ne
constituant pas un marché réglementé d’un
Etat membre de 1'Union européenne ou d’un
autre Etat partie a I’accord sur I’Espace
économique européen, lorsque la personne qui
gére ce marché en fait la demande aupres de
cette autorité. »

Texte adopté par I’Assemblée nationale

«V.—Le 1°du I, et les IT & IV sont
également applicables, dans les conditions et
selon les modalités fixées par le réglement
général de I’Autorité des marchés financiers,
aux instruments financiers négociés sur tout
marché d’instruments financiers ne constituant
pas un marché réglementé d’un Etat membre
de I’Union européenne ou d’un autre Etat
partie a l’accord sur I’Espace économique
européen, lorsque la personne qui gere ce
marché en fait la demande auprés de cette
autorité. »

Article 12 bis (nouveau)

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 12 bis

Supprimeé.
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d’administration ou le directoire, selon le cas, a nsérés—les—mots———«ou—sur—un—systéme
acheter un nombre d’actions représentant multilatéral-denégociation—qui-se-soumet-aux
jusqu’a 10 % du capital de la société. dispesitions—législatives—eu—réglementaires
L’assemblée générale définit les finalités et les visant-a-protégerles—investisseurs—contreles
modalités de I’opération, ainsi que son plafond. opérations—d initiés;,—les—manipulations—de
Cette autorisation ne peut étre donnée pour une cours—et-la—diffusion—defausses—informations
durée supérieure a dix-huit mois. Le comité dans—les—econditions—déterminées—par—le
d’entreprise est informé de la résolution réglement—général-de - Autorité—des—marchés
adoptée par I’assemblée générale. finaneters;»-

Article L. 225-209-1 H—FEartiele—1-225-209-1—du—méme

code-est-abrogé:

L’assemblée générale d’une société dont
les actions sont admises aux négociations sur
un systeme multilatéral de négociation qui se
soumet aux dispositions législatives ou
réglementaires  visant a  protéger les
investisseurs contre les opérations d’initiés, les
manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations dans les conditions
prévues par le réglement général de I’ Autorité
des marchés financiers, figurant sur une liste
arrétée par 1’autorité dans des conditions fixées
par son réglement général, peut autoriser le
conseil d’administration ou le directoire, selon
le cas, a acheter un nombre d’actions
représentant jusqu’a 10 % du capital de la
société aux fins de favoriser la liquidité des
titres de la société.L’assemblée générale définit
les modalités de I’opération ainsi que son
plafond. Cette autorisation ne peut étre donnée
pour une durée supérieure a dix-huit mois. Le
comité d’entreprise est informé de la résolution
adoptée par I’assemblée générale.

Lorsque les actions sont rachetées pour
favoriser la liquidité dans les conditions
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Texte en vigueur Texte du projet de loi Texte adopté par I’Assemblée nationale Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

définies par le réglement général de I’ Autorité
des marchés financiers, le nombre d’actions
pris en compte pour le calcul de la limite de 10
% prévue au premier alinéa correspond au
nombre d’actions achetées, déduction faite du
nombre d’actions revendues pendant la durée
de ’autorisation.

Le conseil d’administration peut
déléguer au directeur général ou, en accord
avec ce dernier, a2 un ou plusieurs directeurs
généraux délégués, les pouvoirs nécessaires
pour réaliser [’opération mentionnée au
premier alinéa . Le directoire peut déléguer a
son président ou, avec son accord, & un ou
plusicurs de ses membres, les pouvoirs
nécessaires pour la réaliser. Les personnes
désignées rendent compte au conseil
d’administration ou au directoire  de
I’utilisation faite de ce pouvoir dans les
conditions prévues par ces derniers.

L’acquisition, la cession ou le transfert
de ces actions peut étre effectué par tous

moyens.
Article L. 225-211
Des registres des achats et des ventes Farttele 2252 Hainst-qianpremieralinéa
effectués en application des articles L. 225- de—Fartiele 1225213 du—méme—code—les
208, L. 225-209 et L. 225-209-1 doivent étre références—«51-225-209 ¢t 1. 225-209-1
tenus, dans les conditions fixées par décret en sont-remplacées-par-laréférence et 1225
Conseil d’Etat, par la sociét¢é ou par la 209

personne chargée du service de ses titres.

Le conseil d’administration ou le
directoire, selon le cas, doit indiquer, dans le
rapport prévu a l’article L. 225-100, le nombre
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Texte en vigueur Texte du projet de loi Texte adopté par I’Assemblée nationale Texte élaboré par la commission en vue de
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des actions achetées et vendues au cours de
I’exercice par application des articles
L.225-208, L. 225-209 et L. 225-209-1, les
cours moyens des achats et des ventes, le
montant des frais de négociation, le nombre
des actions inscrites au nom de la société a la
cloture de I’exercice et leur valeur évaluée au
cours d’achat, ainsi que leur valeur nominale
pour chacune des finalités, le nombre des
actions utilisées, les éventuelles réallocations
dont elles ont fait 1’objet et la fraction du
capital qu’elles représentent.

Article L. 225-213

Les dispositions des articles L. 225-206,
L. 225-209 et L. 225-209-1 ne sont pas
applicables aux actions entiérement libérées,
acquises a la suite d’une transmission de
patrimoine a titre universel ou encore a la suite
d’une décision de justice.

Toutefois, les actions doivent étre
cédées dans un délai de deux ans a compter de
la date d’acquisition lorsque la société posséde
plus de 10 % de son capital. A I’expiration de
ce délai, elles doivent étre annulées.

Article L. 225-212

Les sociétés doivent déclarer a

I’Autorité des marchés financiers les P—Aux-premieret-dernier-alinéas-de
opérations qu’elles envisagent d’effectuer en FPartiele 1225212 —du—méme—code,—les
application des dispositions des articles L. 225- mots-«des——dispositions——des——articles
209 et L. 225-209-1. Elles rendent compte L-225-209-ct-L.-225-209-1»-—sont-remplaeés
chaque mois a [I’Autorit¢ des marchés par-laréférence —«wdelarticle L-225-209-».
financiers des acquisitions, cessions,

annulations et transferts qu’elles ont effectués.



Texte en vigueur

L’Autorité des marchés financiers peut
leur demander a ce sujet toutes les explications
ou les justifications qu’elle juge nécessaires.

S’il n’est pas satisfait a ces demandes ou
lorsqu’elle constate que ces transactions
enfreignent les dispositions des articles L. 225-
209 et L. 225-209-1, I’Autorité des marchés
financiers peut prendre toutes mesures pour
empécher I’exécution des ordres que ces
sociétés  transmettent  directement  ou
indirectement.

Article L. 233-8

I.-Les sociétés mentionnées au I de
I’article L. 233-7 dont des actions sont admises
aux négociations sur un marché réglementé
d’un Etat partie a 1’accord sur I’Espace
économique européen publient chaque mois le
nombre total de droits de vote et le nombre
d’actions composant le capital de la société
s’ils ont varié par rapport a ceux publiés
antérieurement, dans des conditions et selon
des modalités fixées par le réglement général
de I’ Autorité des marchés financiers.

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 12 ter (nouveau)

A la premiére phrase du II de Darticle
L. 233-8 du code de commerce, aprés le mot :
« européen », sont insérés les mots : « ou dont
les actions sont admises aux négociations sur
un systéeme multilatéral de négociation qui se
soumet aux _dispositions législatives ou
réglementaires  visant _a  protéger les
investisseurs contre les opérations d’initi€s,
les manipulations de cours et la diffusion de
fausses informations dans les conditions
déterminées par le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 12 ter

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 144-1

La Banque de France peut entrer
directement en relation avec les entreprises et
groupements  professionnels qui  seraient
disposés a participer a ses enquétes. Ces
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Texte du projet de loi

CHAPITRE III

Financement des PME — Acces des
assureurs crédits
aux données FIBEN

Article 13

Il est ajouté, a la fin du deuxieme
alinéa de I’article L. 144-1 du code monétaire
et financier, la phrase suivante :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE III

Financement des petites et moyennes
entreprises . — Accés des assureurs-crédits
aux données du fichier bancaire des

entreprises

Article 13

L’article L. 144-1 du code monétaire et
financier est ainsi modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 12 quater (nouveau)

Dans les conditions prévues par l'article
38 de la Constitution, le Gouvernement est
autorisé a prendre par voie d'ordonnance, dans
un délai de six mois a compter de la
promulgation de la  présente  loi, les
dispositions 1égislatives nécessaires a la
transposition de la directive 2007/36/CE du
Parlement européen et du Conseil, du 11
juillet 2007, concernant I'exercice de certains
droits des actionnaires de sociétés cotées.

Le projet de loi portant ratification de
cette _ordonnance est déposé devant le
Parlement au plus tard le dernier jour du
troisiéme mois suivant la publication de
I'ordonnance.

CHAPITRE III

Financement des petites et moyennes
entreprises . — Accés des assureurs-crédits
aux données du fichier bancaire des
entreprises

Article 13

L’article L. 144-1 du code monétaire et
financier est complété par cing alinéas ainsi
rédigés :




Texte en vigueur

entreprises et groupements professionnels
peuvent communiquer a la Banque de France
des informations sur leur situation financiere.

La Banque de  France  peut
communiquer  tout ou  partie  des
renseignements qu’elle détient sur la situation
financiére des entreprises aux autres banques
centrales, aux autres institutions chargées
d’une mission similaire a celles qui lui sont
confiées en France et aux établissements de
crédit et établissements financiers.
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Texte du projet de loi

«Elle peut aussi communiquer ces
renseignements aux entreprises d’assurance
habilitées a pratiquer en France les opérations

d’assurance-crédit, aprés  avoir  ¢tabli
les modalités de communication de ces
renseignements et fixé les obligations

déclaratives de ces entreprises. »

Texte adopté par I’Assemblée nationale

1° Le second alinéa est complété par
une phrase ainsi rédigée :

« Elle peut aussi communiquer ces
renseignements aux entreprises d’assurance
habilitées a pratiquer en France les opérations

d’assurance-crédit, aprés avoir  établi
les modalités de communication de ces
renseignements et fixé les obligations

déclaratives de ces entreprises, notamment
concernant individuellement les clients de
leurs assurés. » ;

2° (nouveau) Il est ajouté un alinéa
ainsi rédigé :

« Les méthodes et modéles de notation
du risque de ces entreprises sont présentées a
I’ Autorité de contrdle prudentiel. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« Elle peut aussi communiquer ces

renseignements :

« - __aux _ entreprises _d’assurance
habilitées a pratiquer en France les opérations
d’assurance crédit ;

« - _aux_sociétés de caution mutuelle,
sous réserve que leurs interventions
s’adressent a des entreprises.

« Elle établit au préalable les modalités
de communication de ces renseignements et
fixe les obligations déclaratives de ces

entreprises. »

« Les méthodes et modeles de notation
du risque de ces entreprises sont transmis a
1’ Autorité de contrdle prudentiel. »



Texte en vigueur

Ordonnance n°2005-722 du 29 juin 2005
relative a la création de 1’établissement public
OSEO et a la transformation de 1’établissement
public Agence nationale de valorisation de la
recherche en société anonyme
Article 1%

II est créé un établissement public
national a caractére industriel et commercial,
dot¢ de la personnalit¢ morale et de
I’autonomie financiére, dénommé OSEO.

Cet établissement public recoit en
dotation la participation détenue par 1’Etat dans
OSEO-BDPME et dans la société anonyme
mentionnée au chapitre II. Ce transfert ne
donne lieu a aucun imp6t, droit ou taxe.

Il a pour objet, directement ou par
I’intermédiaire de ses filiales directes ou
indirectes :

1° De promouvoir et de soutenir
I’innovation, notamment technologique, ainsi
que de contribuer au transfert de technologies ;

2° De favoriser la création, le
développement et le financement des petites et
moyennes entreprises.
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Texte du projet de loi

CHAPITRE IV

Financer plus efficacement
les PME — OSEO

Article 14

Les articles 1* a 3 de I’ordonnance
n°2005-722 du 29 juin 2005 relative a la
création de 1’établissement public OSEO et a
la transformation de 1’établissement public
Agence nationale de valorisation de la
recherche en société anonyme sont remplacés

par les-dispositions-suivantes:

«Art. 17, — L’ établissement public
OSEO agit directement ou par I’intermédiaire
de ses filiales.

« Il a pour objet de :

« 1° Promouvoir et soutenir
I’innovation, notamment technologique, ainsi
que de contribuer au transfert de
technologies ;

« 2° Favoriser le développement et le
financement des petites et moyennes
entreprises.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE IV

Financer plus efficacement les petites et
moyennes entreprises . — OSEO

Article 14

Les articles 1* a 3 de I’ordonnance
n°2005-722 du 29 juin 2005 relative a la
création de 1’établissement public OSEO et a
la transformation de 1’établissement public
Agence nationale de valorisation de la
recherche en société anonyme sont remplacés
par deux articles 1% et 2 ainsi rédigés :

«Art. 1*. Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

CHAPITRE IV

Financer plus efficacement les petites et
moyennes entreprises . — OSEO

Article 14

Sans modification.



Texte en vigueur

L’Etat, par acte unilatéral ou par
convention, et les collectivités territoriales,
ainsi que leurs établissements publics, par
convention, peuvent confier a 1’établissement
des missions de service public ou d’intérét
général compatibles avec son  objet.
L’établissement public peut exercer ces
missions soit directement, soit, dans le cadre de
conventions passées a cet effet, par
I’intermédiaire de ses filiales.

Article 2

d’administration  de
I’établissement public est constitu¢ de
représentants de 1’Etat, de personnalités
qualifiées et de représentants des salariés dans
les conditions prévues par la loi du 26 juillet
1983 susvisée.

Le  conseil

Par dérogation a I’article 14 de cette loi,
les personnels de 1’établissement public et de
ses filiales directes et indirectes ont la qualité
d’électeurs et sont éligibles aux élections des
représentants du  personnel au  conseil
d’administration de 1’établissement.

Un décret en Conseil d’Etat fixe les
statuts de 1’établissement public, détermine le
nombre des membres du conseil
d’administration et précise les modalités de
leur nomination et de leur élection.
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Texte du projet de loi

«L’Ftat, par acte unilatéral ou par
convention, les collectivités territoriales ainsi
que leurs établissements publics, par
convention, peuvent confier a I’établissement
des missions d’intérét général compatibles
avec son objet. L’établissement public peut
exercer ces missions soit directement, soit
dans le cadre de conventions passées a cet
effet, par I’intermédiaire de ses filiales.

«Art. 2. — Par dérogation aux
dispositions des articles 5 et 10 de la loi n® 83-
675 du 26 juillet 1983 relative a la
démocratisation du secteur public,
I’établissement public OSEO est administré
par un conseil d’administration ainsi
composé :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« Art. 2. Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

Article 3

Le président du conseil d’administration
de [I’établissement public est nommé par
décret, parmi les personnalités qualifiées
membres du conseil d’administration.

Article 5

L’établissement public est soumis, en
matiére de gestion financiére et comptable, aux
régles applicables aux entreprises industrielles
et commerciales. Il est tenu d’établir ses
comptes selon le plan comptable général et,
pour ses comptes consolidés, dans les
conditions prévues aux articlesL.511-35 a
L.511-38 du code monétaire et financier. Il
dispose de la faculté de transiger et de recourir
a I’arbitrage.

I1 peut créer des filiales ou prendre des
participations dans des sociétés, groupements
et organismes ayant un but connexe ou
complémentaire a ses missions.

I est soumis au contrdle de 1’Etat. Il en
va de méme des entreprises dans lesquelles
I’établissement ~ détient, séparément ou
conjointement avec 1’Etat, plus de la moitié du
capital ou des voix dans les organes
délibérants. Ce contrdle s’exerce également sur
la  Société francaise de garantie des
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Texte du projet de loi

« (- . . :
1° Un président nommeé par décret

«2° Cinq I’Etat

nommés par décret.

représentants  de

« Un décret en Conseil d’Etat fixe les
statuts de 1’établissement public OSEO. »

Article 15

La derniére phrase du troisieéme alinéa
de Darticle 5 de la méme ordonnance est

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 15

Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 15

Sans modification.



Texte en vigueur

financements des petites et
entreprises (OSEO SOFARIS).

moyennes

Un décret en Conseil d’Etat définit les
modalités particuliéres du controle de 1’Etat.

Chapitre 11

Transformation de I’ Agence nationale de
valorisation de la recherche et organisation de
la société OSEO ANVAR.

Article 6

L’établissement public industriel et
commercial Agence nationale de valorisation
de la recherche est transformé en une société
anonyme dénommée OSEO ANVAR, dont
I’Etat détient, directement ou indirectement,
plus de 50 % du capital. Cette société est
soumise aux dispositions en chapitres II et III
de la présente ordonnance et, dans la mesure
ou elles ne lui sont pas contraires, aux
dispositions  1égislatives  applicables aux
sociétés commerciales, ainsi qu’a celles
applicables aux sociétés dans lesquelles 1’Etat
détient directement ou indirectement une partie
du capital.

Article 7
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Texte du projet de loi

supprimée.

Article 16

Les chapitres II et III de la méme
ordonnance  sont remplacés par les

dispesitions-suivantes :
« CHAPITRE 11

« Organisation de la société anonyme OSEO

«Art. 6. — 1. — La société anonyme
OSEO a notamment pour objet d’exercer les
missions d’intérét général suivantes :

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 16

Les chapitres II et III de la méme
ordonnance sont remplacés par un chapitre 11

ainsi rédigé :
Alinea sans modification.

Alinea sans modification.

« Art. 6. Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 16

Sans modification.



Texte en vigueur

La société OSEO ANVAR a pour objet
de promouvoir et de soutenir le développement
industriel et la croissance par I’innovation,
notamment technologique, ainsi que de
contribuer au transfert de technologies. Elle
peut se livrer a toutes activités de service, de
conseil, de financement ou de mobilisation de
ressources complémentaires, et d’expertise,
aux échelons local, national, communautaire et
international, de nature a soutenir la croissance
des entreprises innovantes.

L’Etat, par acte unilatéral ou par
convention, et les collectivités territoriales,
ainsi que leurs établissements publics, par
convention, peuvent confier a la sociét¢é OSEO
ANVAR d’autres missions de service public
ou d’intérét général compatibles avec son
objet.

— 216 —

Texte du projet de loi

« 1° Promouvoir la croissance par
I’innovation et le transfert de technologies,
dans les conditions mentionnées a ’article 9 ;

« 2° Contribuer au développement écono
-mique en prenant en charge une partie du
risque résultant des crédits accordés aux
petites et moyennes entreprises ;

« 3° Contribuer aux besoins spécifiques
de financement des investissements et des
créances d’exploitation des petites et
moyennes entreprises.

«La société anonyme OSEO est
habilitée a exercer en France et a 1’étranger,
elle-méme ou par Dintermédiaire de ses
filiales ou des sociétés dans lesquelles elle
détient une participation, toutes activités qui
se rattachent directement ou indirectement a
son objet tel que défini par la loi, ainsi que
toute autre activité prévue par ses statuts.

« L’Etat, par acte unilatéral ou par
convention, et les collectivités territoriales,
ainsi que leurs établissements publics, par
convention, peuvent confier a la société
anonyme OSEO d’autres missions d’intérét
général compatibles avec son objet.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

Article 8

La transformation en société¢ anonyme
de [I’établissement public industriel et
commercial Agence nationale de valorisation
de la recherche n’emporte ni création de
personne morale nouvelle, ni cessation de son
activité, ni conséquence sur le régime juridique
auquel sont soumis les personnels.

Les biens, droits, obligations et contrats
de la société OSEO ANVAR sont ceux de
I’établissement public industriel et commercial
Agence nationale de valorisation de la
recherche au moment de sa transformation
juridique. Cette transformation ne permet
aucune remise en cause de ces biens, droits,
obligations et contrats et n’a, en particulier,
aucune incidence sur les contrats conclus avec
des tiers par I’Agence nationale de valorisation
de la recherche. Les opérations entrainées par
cette transformation ne donnent pas lieu a la
perception de droits, impdts ou taxes de
quelque nature que ce soit.
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Texte du projet de loi

«II. - L’Etat et I’établissement public
OSEO détiennent plus de 50 % du capital de
la société anonyme OSEQO.

«III. — Les modalités d’exercice par la
société anonyme OSEO de ses missions
d’intérét général sont fixées par un contrat
d’entreprise  pluriannuel  conclu,  par
dérogation a D’article 140 de la loi n°® 2001-
420 du 15 mai 2001 relative aux nouvelles
régulations  économiques, entre ’Etat,
I’établissement public OSEO et la société
anonyme OSEO.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

Article 9

A la deuxiéme phrase du b du I et au II
de l’article L.214-41 du code monétaire et
financier, les mots : « établissement public
compétent en maticre de valorisation de la
recherche » sont remplacés par les mots :
« organisme chargé de soutenir 1’innovation ».

Article 10

Par dérogation a I’article 6 de la loi du
26 juillet 1983 susvisée, la société OSEO
ANVAR est administrée par un conseil
d’administration ainsi composé :

1° Quatre représentants de [I’Etat

nommés par arrété ministériel ;

2° Quatre personnalités qualifiées ¢lues

par ’assemblée générale, dont un représentant
de I’actionnaire majoritaire ;
b

3° Quatre représentants des salariés élus
dans les conditions prévues par le chapitre 11
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Texte du projet de loi

« Art. 7. — Par dérogation aux articles 6

et 10 de la loi n° 83-675 du 26 juillet 1983

lative s la dé sationd blie,

le conseil d’administration de la société
anonyme OSEO comprend quinze membres :

«1°Le  président du  conseil
d’administration de [’établissement public
OSEOQ, président ;

«2° Quatre représentants de I’Etat

nomm¢s par décret ;

«3° Trois personnalités choisies en
raison de leur compétence en maticre de
développement et de financement des
entreprises et d’innovation, nommées par
décret ;

o . e
) o . .g. pat
Fassemblée-générale-des-actionnaires—:

«5° Quatre représentants des salariés
¢lus dans les conditions prévues par le

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« Art. 7. — Par dérogation aux articles 6
et 10 de la loi n° 83-675 du 26 juillet 1983
précitée, le conseil d’administration de la
société anonyme OSEO comprend quinze
membres :

Alinea sans modification.

« 2° Sept représentants des actionnaires
. dont quatre représentants de 1’Etat nommés
par décret et trois membres désignés par

I’assemblée générale des actionnaires ;

Alinea sans modification.

« 4° Supprimé

« 5° Quatre représentants des salariés
¢lus dans les conditions prévues par le

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

du titre II de 1a loi du 26 juillet 1983 susvisée.
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Texte du projet de loi

chapitre II du titre II de la loi du 26 juillet
1983 susmentionnée.

«Les  délibérations du  conseil
d’administration de la société¢ anonyme OSEO
qui portent directement ou indirectement sur
la mise en ceuvre des concours financiers de
I’Etat ne peuvent étre adoptées sans le vote
favorable des représentants de I’Etat
mentionnés au 2°.

«L’article L.225-38 du code de
commerce ne s’applique pas aux conventions
conclues entre I’Etat et la société anonyme
OSEO en application des I et III de ’article 6.

«Art. 8. —Un commissaire du
Gouvernement est nommé aupres de la société
anonyme OSEO. Un décret précise les
conditions dans lesquelles le commissaire du
Gouvernement peut s’opposer, pour les
activités mentionnées au 1° du I de I’article 6,
aux décisions des organes délibérants.

«Art. 9.—1.— La société anonyme
OSEO est organisée afin que Iactivité
mentionnée au 1° du I de Darticle 6 soit
exercée de maniére distincte de ses autres
activités. A cet effet :

«1°La dotation de fonctionnement
versée par I’Etat 4 la société anonyme OSEO
au titre de cette activité ne peut étre affectée
qu’aux colts que cette activité engendre ;

«2° Le conseil d’administration de la
société anonyme OSEO fixe, dans des

Texte adopté par I’Assemblée nationale

chapitre II du titre II de la loi n°83-675 du 26
juillet 1983 précitée.

Alinea sans modification.

«L’article L.225-38 du code de
commerce ne s’applique pas aux conventions
conclues entre I’Etat et la société anonyme
OSEO en application des I et III de I’article 6

de la présente loi.

« Art. 8. Sans modification.

«Art. 9. —1. Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

conditions fixées par voie réglementaire, le
plafond d’intervention au titre de chaque
exercice, notamment sous forme de
subventions  publiques ou  d’avances
remboursables ;

«3°Les résultats dégagés grace a
I’utilisation de dotations publiques versées a la
société anonyme OSEO au titre de cette
activité sont reversés aux financeurs publics
ou réaffectés a ladite activité.

«Il.—La société anonyme OSEO
établit un enregistrement comptable distinct
pour les opérations qu’elle réalise au titre des
activités mentionnées au 1° du I de I’article 6.
La sociét¢ anonyme OSEO tient une
comptabilité  analytique distinguant les
activités respectivement mentionnées aux 1°,
2° et 3° du I de larticle 6, dont les principes
sont déterminés par le conseil d’administration
apres avis d’un comité spécialisé tel que prévu
a l’article L. 823-19 du code de commerce et
sont soumis a approbation par le commissaire
du Gouvernement.

«Une ou plusieurs conventions entre
I’Etat et la société anonyme OSEO précisent
les  modalités selon  lesquelles  cet
enregistrement et cette gestion comptable sont
effectués ainsi que les conditions dans
lesquelles ils sont contr6lés et certifiés par un
ou plusieurs commissaires aux comptes.

«IIL. — A T’exception de I’Etat, aucun
titulaire de créances sur la société anonyme
OSEO nées d’activités autres que celles
mentionnées au 1° du I de I’article 6 ne peut

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« II. — Sans modification.

«IIL. — A I’exception de I’Etat, aucun
titulaire de créances sur la société anonyme
OSEO nées d’activités autres que celles
mentionnées au 1° du I de I’article 6 ne peut

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Article 11

Par dérogation a I’article 10 de la loi du
26 juillet 1983 susvisée, le président du conseil
d’administration de la société OSEO ANVAR
est nommé par le conseil d’administration
parmi ses membres, sur proposition du
président du conseil d’administration de
I’établissement public mentionné au chapitre
ler.

Article 12

Un commissaire du Gouvernement est
nommé aupres de la société OSEO ANVAR.
Les modalités d’application du présent article
sont définies par décret en Conseil d’Etat. Il
précise notamment les conditions dans
lesquelles le commissaire du Gouvernement
peut s’opposer aux décisions des organes
délibérants.

Article 13

La société OSEO ANVAR établit un
enregistrement comptable distinct pour les
aides décidées par I’Etat dont la gestion lui a
été confiée par Darticle 43 de la loi du
30 décembre 2003 susvisée portant loi de
finances pour 2004 et qu’elle gere a la date de
publication de la présente ordonnance. Elle
gere de maniere distincte au sein de sa
trésorerie les disponibilités consacrées a ces
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se prévaloir d’un droit quelconque sur les
biens et droits ressortissant a ’enregistrement
distinct établi en application du paragraphe 11
du présent article.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

se prévaloir d’un droit quelconque sur les
biens et droits ressortissant a ’enregistrement
distinct établi en application du II du présent
article.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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aides. Une ou plusieurs conventions entre
I’Etat et OSEO ANVAR précisent les
modalités selon lesquelles cet enregistrement et
cette gestion sont effectués ainsi que les
conditions dans lesquelles ils sont contrdlés et
certifiés par un ou plusieurs commissaires aux
comptes.

Sans préjudice des droits des titulaires
de créances nées des opérations effectuées au
titre des aides mentionnées au précédent alinéa,
aucun créancier de la société OSEO ANVAR
autre que I’Etat ne peut se prévaloir d’un droit
quelconque sur les biens et droits ressortissant
a D’enregistrement établi en application de
I’alinéa précédent.

Les dispositions spécifiques relatives au
fonctionnement comptable et financier de la
soci¢té OSEO ANVAR sont précisées par
décret en Conseil d’Etat.

Chapitre III

Dispositions transitoires et finales.

Article 14

Par dérogation a I’article 15 de la loi du
26 juillet 1983 susvisée, aucune condition
d’ancienneté n’est exigée pour la premiere
¢élection des représentants du personnel de
I’établissement public OSEO a son conseil
d’administration.

Texte du projet de loi
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A compter du 8 mars 2005, la société
OSEO BDPME releve, pour I’application de la
loi du 26 juillet 1983 susvisée, du 4 de I’article
1 de la méme loi. Toutefois, pour
I’application de ’article 14 de cette loi, OSEO
BDPME reléve des régles propres aux
entreprises mentionnées aux 1, 2, 3 et 5 de son
article 1.

Par dérogation au 4 de I’article 1 de la
loi du 26 juillet 1983 susvisée, les dispositions
de cette loi s’appliquent a la société anonyme
OSEO ANVAR a compter de la date de sa
création.

Article 15

A la date de transformation de I’Agence
nationale de valorisation de la recherche en
société anonyme, les états exécutoires €mis par
cet établissement public avant cette date et non
recouvrés, totalement ou partiellement, perdent
leur caractere exécutoire.

Le compte financier de I’exercice 2005
de I’établissement public a caractére industriel
et commercial Agence nationale de
valorisation de la recherche est arrété et
approuvé par décision expresse du ministre
chargé du budget. Il est transmis par 1’agent
comptable a la Cour des comptes dans les
quatre mois qui suivent la cloture de I’exercice.

Les dispositions de 1’alinéa précédent
s’appliquent également en tant que de besoin
au compte financier de 1’exercice 2004, si ce
dernier n’a pas pu étre arrété, approuvé et
transmis a la Cour des comptes dans les

Texte du projet de loi
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conditions fixées par le décret n° 62-1587 du
29 décembre 1962 portant reéglement général
sur la comptabilité publique, le décret n°® 97-
152 du 19 février 1997 relatif a I’organisation
et au fonctionnement de 1’Agence nationale
pour la valorisation de la recherche (ANVAR)
et par le décret n° 99-575 du 8 juillet 1999
relatif aux modalités d’approbation de
certaines décisions financiéres des
établissements publics de I’Etat, a la date de
transformation de 1’Agence nationale de
valorisation de la recherche en société
anonyme.

Article 16

La transformation de [’établissement
public industriel et commercial Agence
nationale de valorisation de la recherche en
société anonyme est réalisée a la date de
publication du décret approuvant les statuts
initiaux de la société et fixant les modalités
transitoires de sa gestion pendant un délai de
quatre mois a compter de la publication de ce
décret. Ces derniers pourront étre modifiés
dans les conditions prévues, pour les sociétés
anonymes, par le code de commerce.

Article 17

Le Premier ministre, le ministre de
I’économie, des finances et de 1’industrie, le
ministre de 1’éducation nationale, de
I’enseignement supérieur et de la recherche et
le ministre des petites et moyennes entreprises,
du commerce, de I’artisanat et des professions
libérales sont responsables, chacun en ce qui le

Texte du projet de loi
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concerne, de I’application de la présente
ordonnance, qui sera publiée au Journal officiel
de la République francaise.
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«Art. 10. —Les statuts de la société
anonyme OSEO sont approuvés par décret.

«Les statuts de la société anonyme
OSEO pourront ultérieurement étre modifiés
dans les conditions prévues pour les sociétés
anonymes. »

Article 17

La société anonyme OSEO résulte de
la fusion par absorption au sein de la société
anonyme OSEO financement, anciennement
dénommée OSEO BDPME, des sociétés
anonymes OSEO garantie, anciennement
dénommée  OSEO  SOFARIS, OSEO
innovation, anciennement dénommée OSEO
ANVAR, et OSEO Bretagne.

Les fusions par absorption au sein de la
société OSEO financement des sociétés OSEO
Bretagne, OSEO garantie et OSEO innovation
ne donnent lieu a la perception d’aucun impot,
droit, taxe, salaires des conservateurs des
hypothéques, honoraires, frais, émoluments et
débours des notaires et des greffiers des
tribunaux de commerce.

Les actes des fusions susmentionnées
rendent de plein droit opposable aux tiers le
transfert a la société absorbante des actifs
mobiliers des sociétés absorbées ainsi que
leurs sOretés, garanties et accessoires, sans
autre formalité que celles requises pour la

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« Art. 10. — Sans modification

Article 17

Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 17

Sans modification.
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[Cf. supra : article 14 du projet de loi]
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radiation des sociétés absorbées. Il en est de
méme en ce qui concerne les actifs
immobiliers des sociétés absorbées ainsi que
leurs siiretés, garanties et accessoires.

Les formalités de publicité fonciére des
transferts a la société absorbante des biens
immobiliers des sociétés absorbées prévues
dans le cadre des fusions précitées sont
accomplies au plus tard un an apres la
publication du décret approuvant les statuts de
la société anonyme OSEO.

Article 18

I.—Dans Tlintitulé de [I’ordonnance
n° 2205-722 du 29 juin 2005 relative—a—la
création-de 0 Ehsssm’si? f‘:.EhE ISEO-¢ 5

SO El EI ]E 5155.5 . flsl
recherche-ensociété-anonyme, les mots : « et

a la transformation de 1’établissement public
Agence nationale de la valorisation de la
recherche en sociét¢é anonyme» sont
remplacés par les mots: «et de la société
anonyme OSEOQ ».

II. - Les références a OSEO
innovation, OSEO financement, OSEO
garantie, OSEO Bretagne, OSEO ANVAR,
OSEO SOFARIS et OSEO BDPME sont
remplacées par une référence a la société
anonyme OSEO dans toutes les dispositions
législatives et réglementaires en vigueur.

III. - La participation de la région
Bretagne au capital d’OSEO Bretagne devient
une participation au capital de la société

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 18

I.—Dans [Iintitulé de 1’ordonnance
n° 2005-722 du 29 juin 2005 précitée, les
mots: «et a la transformation de
1”établissement public Agence nationale de la
valorisation de la recherche en société
anonyme » sont remplacés par les mots : « et
de la société anonyme OSEQO ».

II. — Sans modification.

III. — Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 18

Sans modification.
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anonyme OSEO.

— 227 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 18 bis A (nouveau)

I. — Apres D’article L. 511-41 du code
monétaire et financier, il est inséré un article
L. 511-41 A ainsi rédigé :

« Art. L. 511-41 A. — Au sein des
établissements de crédit mentionnés a 1’article
L. 511-1 et des entreprises d’investissement
mentionnées a I’article L. 531-4 autres que les
sociétés de gestion de  portefeuille
mentionnées a I’article L. 532-9, l’organe
délibérant constitue, pour préparer ses
décisions, un comité spécialisé en matiére de
rémunérations, sauf lorsque la taille de
I’entreprise ne le justifie pas.

« Il est composé majoritairement de
membres _indépendants, compétents pour
analyser les politiques et pratiques de
I’entreprise _en matiére de rémunérations, vy
compris au regard de la politique de risque de

I’entreprise.

« Ce comité, ou a défaut l’organe
délibérant, proceéde a un examen annuel de la
politique de rémunération des salariés,
professionnels des marchés financiers, dont
les activités sont susceptibles d’avoir une
incidence significative sur 1’exposition aux
risques de I’entreprise. Il peut étre assisté par
les services de contréle interne ou des experts
extérieurs. Le comité rend compte de ses
travaux a I’organe délibérant.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 18 bis A

I.- Apres l’article L. 511-41 du code
monétaire et financier, il est inséré un article
L.511-41-1 A ainsi rédigé :

«Art. L. 511-41-1 A. — Au sein des
établissements de crédit mentionnés a 1’article
L.511-1, des entreprises d’investissement
mentionnées a 1’article L.531-4 et des
sociétés de capital-risque visées a 1’article ler-
1 de la loi n° 85-695 du 11 juillet 1985 portant
diverses dispositions d’ordre économique et
financier, d’une taille supérieure a des seuils
fixés par décret, ’organe délibérant constitue,
pour préparer ses décisions, un comité
spécialisé en matiére de rémunérations.

Alinéa sans modification.

« Ce comité, ou a défaut I’organe
délibérant, procéde a un examen annuel :

«1° De la_ politique globale de
rémunération de ’entreprise ;

«2° Des rémunérations, indemnités et
avantages de toute nature accordés aux
mandataires sociaux de 1’entreprise ;




Texte en vigueur
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« _Les entreprises _assujetties  a
I’obligation prévue par le présent article
intégrent dans le rapport présenté a
I’assemblée générale les informations relatives
a la politique et aux pratiques de rémunération

fixées par arrété du ministre chargé de
I’économie.

« Dans les entreprises assujetties
faisant partie d’un groupe, 1’organe délibérant
peut décider d’appliquer la politique de
rémunération de 1’entreprise qui la contrdle.

« Lorsque les entreprises assujetties
mentionnées a I’alinéa précédent font partie
d’un groupe soumis a la surveillance de
I’ Autorité de contrdle prudentiel sur une base
consolidée ou sous-consolidée, 1’organe
délibérant peut décider que les fonctions
dévolues par le présent article au comité des
rémunérations de 1’entreprise assujettie sont
exercées par le comité des rémunérations de

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

«3° De la politique de rémunération
des salariés qui_ gerent des organismes de
placement collectif visés aux 1, 2, 5 et 6 de
larticle L.214-1 et des salariés,

professionnels des marchés financiers, dont
les activités sont susceptibles d’avoir une

incidence significative sur 1’exposition aux
risques de ’entreprise.

« Le comité peut étre assisté par les
services de contrle interne ou des experts
extérieurs. Il rend régulierement compte de ses
travaux a I’organe délibérant. »

Alinéa sans modification.

« Dans les entreprises assujetties
faisant partie d’un groupe, 1’organe délibérant
peut décider d’appliquer la politique de
rémunération de 1’entreprise qui la contrdle_au
sens de l’article L. 233-16 du code de
commerce.

Alinéa sans modification.
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Code monétaire et financier
Article L. 214-39

Le réglement du fonds constitué en vue
de gérer les sommes investies en application de
I’article L. 225-187 du code de commerce et du
titre IV du livre IV du code du travail relatif a
I’intéressement et a la participation des salariés
prévoit  Dinstitution d’un  conseil de
surveillance et les cas ou la société de gestion
doit recueillir ’avis de ce conseil.

Le conseil de surveillance est composé
de salariés représentant les porteurs de parts,
eux-mémes porteurs de parts et, pour moitié au
plus, de représentants de 1’entreprise. Lorsque
le fonds réunit les valeurs acquises avec des
sommes provenant de réserves de participation
ou versées dans des plans d’épargne
d’entreprise ~ constitués  dans  plusieurs

Texte du projet de loi
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I’entreprise au niveau de laquelle s’exerce la
surveillance sur une base consolidée ou sous-
consolidée par 1’Autorit¢é de contrdle
prudentiel. Dans ce cas, ’organe délibérant de
I’entreprise assujettie est destinataire des
informations la concernant contenues dans
I’examen annuel auquel il est procédé au sein
de D’entreprise au niveau de laquelle s’exerce
la surveillance sur une base consolidée ou
sous-consolidée par I’Autorité de contrdle
prudentiel. »

. ]H ”.I:E.I Eﬂ]m] o ’gue]&*.'s’* ot

Article 18 bis (nouveau)

I.—L’article 1.214-39 du code
monétaire et financier est ainsi modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

1L.- Supprimeé.

Article 18 bis

Alinéa sans modification.

1° Au premier alinéa, les mots : « de
Particle L. 225-187 du code de commerce et
du titre IV du livre IV du code du
travail relatif 4 1’intéressement et a la
participation des salari€s » sont remplacés par
les mots : «du titre III du livre III de la
troisiéme partie du code du travail relatif aux
plans d’épargne salariale » ;
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entreprises, le réglement détermine, dans des
conditions fixées par décret, les modalités de
représentation des entreprises dans le conseil
de surveillance et de désignation de leurs
représentants.

Le réglement précise les modalités de
désignation des représentants des porteurs de
parts soit par élection, soit par choix opéré par
le ou les comités d’entreprise intéressés ou par
les organisations syndicales représentatives au
sens de ’article L. 2231-1 du code du travail.

Le président du conseil de surveillance
est choisi parmi les représentants des porteurs
de parts.

Lorsqu’il est fait application du dernier
alinéa de I’article L. 3332-15 du méme code, le
reglement fait référence aux dispositions
précisées par le réglement du plan d’épargne.

Le conseil de surveillance exerce les
droits de vote attachés aux valeurs comprises
dans le fonds et décide de 1’apport des titres.
Toutefois, le réglement peut prévoir que les
droits de vote relatifs a ces titres sont exercés
par la société de gestion, et que celle-ci peut
décider de 1’apport des titres, a ’exception des
titres de 1’entreprise ou de toute entreprise qui
lui est liée dans les conditions prévues a
I’article L. 3344-1 et L. 3344-2 du code du
travail. Le conseil de surveillance est chargé
notamment de 1’examen de la gestion
financiére, administrative et comptable. Il peut
demander a entendre la société de gestion, le
dépositaire et le commissaire aux comptes du
fonds qui sont tenus de déférer a sa

Texte du projet de loi
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convocation. Il décide des fusions, scissions ou
liquidations. Le réglement du fonds précise les
transformations et les modifications du
réglement qui ne peuvent étre décidées sans
I’accord du conseil de surveillance. Sans
préjudice des compétences de la société de
gestion mentionnées a I’article L. 214-25 et de
celles du liquidateur prévues a I’article L. 214-
31, le conseil de surveillance peut agir en
justice pour défendre ou faire valoir les droits
ou intéréts des porteurs.

Le conseil de surveillance adopte un
rapport annuel mis a la disposition de chaque
porteur de parts et dont le contenu est précisé
par un réglement de 1’Autorité des marchés
financiers.

Le reéglement peut prévoir que :

1. Les actifs du fonds sont conservés par
plusieurs dépositaires ;

2. Les produits des actifs du fonds sont
réinvestis dans le fonds.

Le fonds ne peut étre dissous que si sa
dissolution n’entraine pas la perte des
avantages accordés aux salariés dans les
conditions prévues a Dl’article L. 225-194 du
code de commerce et des articles L. 3324-10,
L.3323-4 et L. 3325-1 a L. 3325-4, L. 3332-14
et L. 3332-25 et L. 3332-26 du code du travail.

Les dispositions du présent article sont
applicables aux fonds dont I’actif comprend au
plus un tiers de titres émis par 1’entreprise ou
par toute autre société qui est liée dans les

Texte du projet de loi
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conditions prévues a larticle L. 3344-1 et
L. 3344-2 du code du travail.

Le réglement précise, le cas échéant, les
considérations sociales, environnementales ou
éthiques que doit respecter la société de gestion
dans I’achat ou la vente des titres, ainsi que
dans D’exercice des droits qui leur sont
attachés. Le rapport annuel du fonds rend
compte de leur application, dans des conditions
définies par 1’ Autorité des marchés financiers.

Lorsque D’entreprise est régie par les
dispositions de la loi n° 47-1775 du 10
septembre 1947 portant statut de la
coopération, le fonds commun de placement
d’entreprise peut investir dans les titres de
capital qu’elle émet, sans préjudice des
dispositions spécifiques qui régissent, le cas
échéant, la souscription de ces titres par les
salariés et dans les conditions fixées par décret.

Les dispositions du présent article sont
également applicables aux fonds solidaires qui
peuvent étre souscrits dans le cadre du plan
d’épargne pour la retraite collectif mentionné a
I’article L. 3334-1 a L. 3334-9 et L. 3334-11 a
L. 3334-16 du méme code.L’actif de ces fonds
solidaires est composé :

a) Pour une part, comprise entre 5 et
10 %, de titres émis par des entreprises
solidaires agréées en application de l’article
L. 443-3-2 du code du travail ou par des
sociétés de capital-risque visées a ’article ler-

Texte du projet de loi
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1°La premiere phrase du quinzieme
alinéa est remplacée par une phrase ainsi
rédigée :

« Les dispositions du présent article
sont également applicables aux fonds
solidaires qui peuvent étre souscrits dans le
cadre d’un plan d’épargne salariale mentionné
au titre III du livre III de la troisiéme partie du
code du travail. » ;

2° Le a est ainsi modifié :

a) Les mots : «, comprise entre 5 et
10 %, » sont remplacés par les mots: «au
moins égale a 10 %, composée, d’une part,
de » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

2°La premiére phrase du quinziéme
alinéa est ainsi rédigée :

« Les dispositions du présent article
sont également applicables aux fonds
solidaires qui peuvent étre souscrits dans le
cadre d’un plan d’épargne salariale mentionné
au titre III du livre III de la troisiéme partie du
méme code. » ;

3° Au a, la référence : « L.443-3-2 »
est remplacée (deux fois) par la référence :
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1 de la loi n® 85-695 du 11 juillet 1985 portant
diverses dispositions d’ordre économique et
financier ou par des fonds communs de
placements a risques, visés a [Darticle
L.214-36, sous réserve que leur actif soit
compos¢ d’au moins 40 % de titres émis par
des entreprises solidaires mentionnées a
I’article L. 443-3-2 du code du travail ;

b) Pour le surplus, de titres financiers
admis aux négociations sur un marché
réglementé, de parts d’organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres
investies dans ces mémes titres et, a titre
accessoire, de liquidités.

Les fonds qui peuvent étre souscrits
dans le cadre dun plan d’épargne pour la
retraite collectif ne peuvent détenir plus de 5 %
de titres non admis aux négociations sur un
marché réglementé, sans préjudice des
dispositions du a, ou plus de 5 % de titres de
I’entreprise qui a mis en place le plan ou de
sociétés qui lui sont liées au sens de I’article L.
3344-1 et L. 3344-2 du code du travail. Cette
limitation ne s’applique pas aux parts et actions
d’organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres détenues par le fonds.

Texte du projet de loi
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b) La référence : « article L. 443-3-2 »
est remplacée par la référence : « article
L.3332-17-1 »;

c) Sont ajoutés les mots : « et, d’autre
part, de titres investis dans le logement social
dans les pays bénéficiaires de I’aide publique
au développement de la France ; »

3° Apres le b, il est inséré un alinéa
ainsi rédigé :

« L’actif des fonds solidaires peut, dans
les conditions de I’article L. 214-34 du présent
code, étre investi en actions ou parts d’un seul
organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres respectant la composition des fonds
solidaires. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

«L.3332-17-1 » ;

4° Aprés le b, il est inséré un alinéa
ainsi rédigé :

« L’actif des fonds solidaires peut, dans
les conditions fixées a ’article L. 214-34 du
présent code, étre investi en actions ou parts
d’un seul organisme de placement collectif en
valeurs mobili€res respectant la composition
des fonds solidaires. »




Texte en vigueur

Code du travail
Article L. 3332-17

Le réglement du plan d’épargne
d’entreprise prévoit qu’une partie des sommes
recueillies peut étre affectée a 1’acquisition de
parts de fonds investis, dans les limites prévues
a Dlarticle L. 214-39 du code monétaire et
financier, dans les entreprises solidaires au
sens de ’article L. 3332-17-1 du présent code.

Article 214-126

Le rachat par la société de ses actions
peut étre suspendu, a titre provisoire, par le
conseil d’administration ou le directoire, en cas
de force majeure et si I’intérét de I’ensemble
des actionnaires le commande, dans des
conditions fixées par le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers.

Le réglement général de 1’Autorité des
marchés financiers fixe les cas et les conditions
dans lesquelles les statuts de la société de
placement a prépondérance immobiliere a
capital variable prévoient, le cas échéant, que
I’émission des actions est suspendue de fagon
provisoire.

Texte du projet de loi
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Texte adopté par I’Assemblée nationale

I11 — La perte de recettes pour I’Etat est
compensée a due concurrence par la création
d’une taxe additionnelle aux droits visés aux
articles 575 et 575 A du code général des

impots.

Article 18 ter A (nouveau)

Au  premier alinéa de [Darticle
L.214-126 et au deuxiéme alinéa de D’article
L. 214-136 du code monétaire et financier, les
mots : « en cas de force majeure » sont
remplacés par les mots : « quand des
circonstances exceptionnelles 1’exigent ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

1L.- Supprimé.

III.- Sans modification.

Article 18 ter A

Sans modification.



Texte en vigueur

Article 214-136

Les parts sont totalement libérées des
I’émission.

Le rachat par le fonds de placement
immobilier de ses parts peut étre suspendu a
titre provisoire par la société de gestion en cas
de force majeure et si ’intérét de I’ensemble
des porteurs de parts le commande, dans des
conditions fixées le réglement général de
I’ Autorité des marchés financiers.

Le réglement général de 1’ Autorité
des marchés financiers fixe les cas et les
conditions dans lesquelles le réglement du
fonds prévoit, le cas échéant, que 1’émission
des parts est suspendue de fagon provisoire.

Code monétaire et financier
Livre V : Les prestataires de services

Titre Ier : Etablissements du secteur bancaire
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Texte du projet de loi

CHAPITRE V

Soutenir le financement des préts a
I’habitat

Article 19

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 18 ter (nouveau)

CHAPITRE V

Soutenir le financement des préts a
P’habitat

Article 19

Alinéa sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 18 ter

Supprimeé.

CHAPITRE V

Soutenir le financement des préts a
I’habitat

Article 19

Sans modification.



Texte en vigueur

Section 4 : Les sociétés de crédit foncier

Article L. 515-13

I. — Les sociétés de crédit foncier sont
des établissements de crédit, agréés en qualité
de société financiere par 1’ Autorité de controle
prudentiel, qui ont pour objet exclusif :

1. De consentir ou d’acquérir des préts
garantis, des expositions sur des personnes
publiques et des titres et valeurs tels que
définis aux articles L. 515-14 a L. 515-17 ;

2. Pour le financement de ces catégories
de préts, d’expositions, de titres et valeurs,
d’émettre des obligations appelées obligations
fonciéres bénéficiant du privileége défini a
larticle L.515-19 et de recueillir d’autres
ressources, dont le contrat d’émission ou de
souscription mentionne ce privilége.

II. —Les sociétés de crédit foncier
peuvent également assurer le financement des
activités mentionnées ci-dessus par 1’émission
d’emprunts ou de ressources ne bénéficiant pas

— 236 —

Texte du projet de loi

La section 4 du chapitre V du titre I
du livre V du code monétaire et financier est
ainsi modifiée :

1° L’article L.515-13 est remplaeé
losdi . . :

«Art. L. 515-13. —1.—Les sociétés de
crédit foncier sont des établissements de
crédit, agréés en qualité de société financiere
par I’Autorité de contrdle prudentiel, qui ont
pour objet exclusif :

«1.De consentir ou d’acquérir des
préts garantis, des expositions sur des
personnes publiques et des titres et valeurs tels
que définis aux articles L.515-14 a L. 515-
17

«2.Pour le financement de ces
catégories de préts, d’expositions, de titres et
valeurs, d’émettre des obligations appelées
obligations fonciéres bénéficiant du privilege
défini a larticle L. 515-19 et de recueillir
d’autres ressources, dont le contrat ou le
document destiné a I’information du public au
sens de l’article L. 412-1 ou tout document
équivalent requis pour 1’admission sur des
marchés réglementés étrangers mentionne ce
privilége.

«II.—Les sociétés de crédit foncier
peuvent également assurer le financement des
activités mentionnées ei-dessas par 1’émission
d’emprunts ou de ressources ne bénéficiant

Texte adopté par I’Assemblée nationale

1° L’article L. 515-13 est ainsi
rédigé :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«II. —Les sociétés de crédit foncier
peuvent également assurer le financement des
activités mentionnées au [ par 1’émission
d’emprunts ou de ressources ne bénéficiant

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

de ce privilege. Elles ne peuvent émettre de
billets a ordre mentionnés aux articles L. 313-
42 aL.313-48.

III. — Nonobstant toutes dispositions ou
stipulations contraires, les sociétés de crédit
foncier peuvent mobiliser, conformément aux
articles L. 313-23 a L. 313-34, I’ensemble des
créances qu’elles détiennent, quelle que soit la
nature, professionnelle ou non, de ces créances.
Dans ce cas, les énonciations figurant au
bordereau mentionné a 1’article L. 313-23 sont
déterminées par décret. Les sociétés de crédit
foncier peuvent également procéder a des
cessions temporaires de leurs titres dans les
conditions fixées aux articles L.211-22 a
L.211-34 et recourir au nantissement d’un
compte-titres défini a Particle L. 211-20. Les
créances ou titres ainsi mobilisés ou cédés ne
sont pas comptabilisés par ces sociétés au titre
de I’article L. 515-20.

IV.-Les sociétés de crédit foncier
peuvent acquérir et posséder tous biens
immeubles ou meubles nécessaires a
I’accomplissement de leur objet ou provenant
du recouvrement de leurs créances.
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Texte du projet de loi

pas de ce privilége.

« Elles peuvent émettre des billets a
ordre mentionnés aux articles L.313-42 a
L.313-48.

« Nonobstant toutes dispositions ou
stipulations contraires, les sociétés de crédit
foncier peuvent procéder a des cessions
temporaires de leurs titres dans les conditions
fixées aux articles 522422 a L.211-34,
recourir au nantissement d’un compte-titres
défini a ’article L. 211-20 et mobiliser tout ou
partie des créances qu’elles détiennent
conformément aux articles L. 211-36 a L. 211-
40 ou conformément aux articles L. 313-23 a
L. 313-35, que ces créances aient ou non un
caractére professionnel. Dans ce cas, les
énonciations figurant au bordereau mentionné
a Darticle L.313-23 sont déterminées par
décret.

« Les créances ou titres ainsi mobilisés
ou cédés n’entrent pas dans 1’assiette du
privilége défini a I’article L. 515-19 et ne sont
pas comptabilisés par ces sociétés au titre de
I’article L. 515-20.

«III. — Les sociétés de crédit foncier
peuvent acquérir et posséder tous biens
immeubles ou meubles nécessaires a
I’accomplissement de leur objet ou provenant
du recouvrement de leurs créances.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

pas de ce privilege.

Alinéa sans modification.

« Nonobstant toutes dispositions ou
stipulations contraires, les sociétés de crédit
foncier peuvent procéder a des cessions
temporaires de leurs titres dans les conditions
fixées aux articlesL.211-22 a L.211-34,
recourir au nantissement d’un compte-titres
défini a ’article L. 211-20 et mobiliser tout ou
partie des créances qu’elles détiennent
conformément aux articles L. 211-36 a L. 211-
40 ou conformément aux articles L. 313-23 a
L. 313-35, que ces créances aient ou non un
caractére professionnel. Dans ce cas, les
énonciations figurant au bordereau mentionné
larticle L.313-23 sont déterminées par
décret.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

V.—Les sociétés de crédit foncier ne
peuvent détenir de participations.

— 238 —

Texte du projet de loi

«IV. - Les sociétés de crédit foncier ne
peuvent détenir de participations. » ;

2° 11 est inséré apres I’article L. 515-17
un article L. 515-17-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 515-17-1.—Les sociétés de
crédit foncier assurent a tout moment la
couverture de leurs besoins de trésorerie dans
des conditions et selon des modalités fixées
par décret. » ;

3° 11 est inséré apres ’article L. 515-32
un article L. 515-32-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 515-32-1.- Par dérogation aux
articles 1300 du code civil et L.228-44 et
L. 228-74 du code de commerce, les sociétés
de crédit foncier peuvent souscrire, acquérir
ou détenir leurs propres obligations fonciéres
dans le seul but de les affecter en garantie des
opérations de crédit de la Banque de France
conformément aux procédures et conditions
déterminées par cette derniére pour ses
opérations de politique monétaire et de crédit
intra-journalier, dans le cas ou la—seeciété—de
totalement—ses besoins de trésorerie par les
autres moyens a sa-disposition.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Alinéa sans modification.

2° Aprés larticle L.515-17, il est
inséré un article L. 515-17-1 ainsi rédigé :

Alinéa sans modification.

2° bis (nouveau) Aprés ’article L. 515-
17, il est inséré un article L. 515-17-2 ainsi

rédigé :

«Art. L. 515-17-2. —TLes sociétés de
crédit foncier publient chaque trimestre des
informations relatives a la qualité et a la durée

des préts, titres et valeurs a financer. »

3° Aprés Darticle L.515-32, il est
inséré un article L. 515-32-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 515-32-1. — Par dérogation
aux articles 1300 du code civil et L. 228-44 et
L. 228-74 du code de commerce, les sociétés
de crédit foncier peuvent souscrire, acquérir
ou détenir leurs propres obligations fonciéres
dans le seul but de les affecter en garantie des
opérations de crédit de la Banque de France
conformément aux procédures et conditions
déterminées par cette derniére pour ses
opérations de politique monétaire et de crédit
intra-journalier, dans le cas ou les sociétés de
crédit foncier ne seraient pas a méme de
couvrir leurs besoins de trésorerie par les
autres moyens a leur disposition.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

«Les obligations foncieres ainsi
souscrites, acquises ou détenues respectent les
conditions suivantes :

« 1° La part maximale qu’elles peuvent
représenter est de 10 % de 1’encours total des
ressources bénéficiant du privilege a la date
d’acquisition ;

«2°Elles sont privées des droits
prévus aux articles L. 228-46 a L. 228-89 du
code de commerce pendant toute la durée de
leur détention par la société de crédit foncier ;

«3°Elles sont affectées a titre de
garantie auprés de la Banque de France. A
défaut, elles sont annulées dans un délai de
huit jours ;

«4°Elles ne peuvent étre souscrites
par des tiers.

«Le contrdleur spécifique atteste du
respect de ces conditions et établit un rapport
a I’ Autorité de contréle prudentiel. »

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

Livre V : Les prestataires de services
Titre I*" : Etablissements du secteur bancaire

Chapitre V : Les sociétés financicres
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Texte du projet de loi

Article 20

Au chapitre V du titre I du livre V du
code monétaire et financier, il est ajouté une
section 5 ainsi rédigée :

« Section 5
« Les sociétés de financement de I’habitat

«Art. L. 515-34.—Les sociétés de
financement de  I’habitat sont  des
établissements de crédit agréés en qualité de
société financi¢re par 1’Autorité de contrdle
prudentiel.

«Les sociétés de financement de
I’habitat ont pour objet exclusif de consentir
ou de financer des préts a I’habitat et de
détenir des titres et valeurs dans les conditions
définies par décret en Conseil d’Etat. Ces
sociétés sont régies par les dispesitions—des
articles L.515-14, L.515-16 et L.515-17 a
L. 515-32-1 sous réserve des dispositions de la
présente section.

«Art. L. 515-35. — 1. — Pour la
réalisation de leur objet, les sociétés de
financement de I’habitat peuvent :

« 1° Consentir a tout établissement de
crédit des préts garantis par la remise, la
cession ou le nantissement de créances
mentionnées au II, en bénéficiant des
dispositions des articles L. 211-36 a L. 211-40
ou des articles L. 313-23 a4 L. 313-35, que ces

Texte adopté par I’Assemblée nationale

Article 20

La section 5 du chapitre V du titre I¢
du livre V du méme code est ainsi rétablie :

Alinéa sans modification.
Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«Les sociétés de financement de
I’habitat ont pour objet exclusif de consentir
ou de financer des préts a I’habitat et de
détenir des titres et valeurs dans les conditions
définies par décret en Conseil d’Etat. Ces
sociétés sont régies par les articles L. 515-14,
L.515-16 et L.515-17 a L.515-32-1 sous
réserve des dispositions de la présente section.

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 20

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

«Art. L. 515-34. — Sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

créances aient ou non un caractére
professionnel ;

«2° Acquérir des billets a ordre émis
par tout établissement de crédit dans les
conditions et selon les modalités définies aux
articles L.313-43 a L.313-48 et qui, par
dérogation a I’article L. 313-42, mobilisent
des créances mentionnées au II ;

«3° Consentir des préts a [’habitat
définis au II.

«IL. — Les préts a I’habitat consentis ou
financés par les sociétés de financement de
I’habitat sont :

« 1° Destinés, en tout ou partie, au
financement d’un bien immobilier résidentiel
situé en France ou dans un autre Etat membre
de I’Union européenne ou un autre Etat partie
a I’accord sur ’Espace économique européen
ou dans un FEtat bénéficiant du meilleur
échelon de qualité de crédit établi par un
organisme externe d’évaluation de crédit
reconnu par la Commission bancaire dans les
conditions prévues a ’article L. 511-44 ;

« 2° Et garantis par :
«a) Une hypothéque de premier rang
ou une sireté immobiliere conférant une

garantie au moins équivalente ;

« b) Ou un cautionnement consenti par
un établissement de crédit ou une entreprise

Texte adopté par I’Assemblée nationale

«2° Acquérir des billets a ordre émis
par tout établissement de crédit dans les
conditions et selon les modalités définies aux
articles L.313-43 a L.313-48 et qui, par
dérogation a I’article L. 313-42, mobilisent
des créances mentionnées aull du présent
article ;

« 3° Sans modification.

« II. — Sans modification.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« 2° Sans modification.

« 3° Sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1° Destinés, en tout ou partie, au
financement d’un bien immobilier résidentiel
situé en France ou dans un autre Etat membre
de I’Union européenne ou un autre Etat partie
a ’accord sur I’Espace économique européen
ou dans un Etat bénéficiant du meilleur
échelon de qualité de crédit établi par un
organisme externe d’évaluation de crédit
reconnu par I’Autorité de contréle prudentiel
dans les conditions prévues a [Darticle
L.511-44;

« 2° Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

d’assurance.

« III. — Les sociétés de financement de
I’habitat peuvent acquérir et posséder tous
biens immeubles ou meubles nécessaires a
I’accomplissement de leur objet ou provenant
du recouvrement de leurs créances.

«IV.—Elles ne peuvent détenir de
participations.

«Art. L. 515-36. — 1. — Pour le
financement des opérations mentionnées a
I’article L. 515-35, les sociétés de financement
de I’habitat peuvent émettre des obligations
appelées obligations a I’habitat bénéficiant du
privilége défini a [Darticle L.515-19 et
recueillir d’autres ressources dont le contrat
ou le document destiné a I’information du
public au sens de I’article L.412-1 ou tout
document équivalent requis pour 1’admission
sur des marchés réglementés étrangers
mentionne ce privilége.

«II. — Les sociétés de financement de
I’habitat peuvent également recueillir d’autres
ressources ne bénéficiant pas du privilege
défini a I’article L. 515-19, par :

« 1° Emprunts ou ressources dont le
contrat ou le document destiné a 1’information
du public au sens de I’article L. 412-1 ou tout
document équivalent requis pour I’admission
sur des marchés réglementés étrangers ne
mentionne pas le bénéfice du privilege défini a
I’article L. 515-19 ;

«2° Emission de billets a ordre, dans

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« III. — Sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

« 1° Sans modification.

« 2° Emission de billets a ordre, dans

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« III. — Sans modification.

Alinéa sans modification.

«Art. L. 515-36. — 1. — Pour le
financement des opérations mentionnées a
I’article L. 515-35, les sociétés de financement
de I’habitat peuvent émettre des obligations
appelées obligations de financement de
I’habitat bénéficiant du privilege défini a
I’article L.515-19 et recueillir d’autres
ressources dont le contrat ou le document
destiné a I’information du public au sens de
I’article L. 412-1 ou tout document équivalent
requis pour 1’admission sur des marchés
réglementés étrangers mentionne ce privileége.

« II. — Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

les conditions et selon les modalités définies
aux articles L.313-43 a L.313-48 qui, par
dérogation a I’article L.313-42, mobilisent
des créances mentionnées au HI de 1’article
L.515-35;

« 3° Nonobstant toutes dispositions  ou
stipulations contraires, cessions temporaires
de leurs titres dans les conditions fixées aux
articles 522422 a L. 211-34, nantissement
d’un compte-titres défini a ’article L. 211-20
et mobilisation de tout ou partie des créances
qu’elles détiennent conformément aux articles
L.211-36 a L.211-40 ou conformément aux
articles L. 313-23 a L.313-35, que ces
créances aient ou non un caractere
professionnel. Dans ce cas, les énonciations
figurant au bordereau mentionné a 1’article
L. 313-23 sont déterminées par décret.

« Les créances ou titres mobilisés ou
cédés n’entrent pas dans 1’assiette du privilege
défini a Darticle L.515-19 et ne sont pas
comptabilisés par les sociétés de financement
de I’habitat au titre de I’article L. 515-20.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

les conditions et selon les modalités définies
aux articles L.313-43 a L.313-48 qui, par
dérogation a I’article L.313-42, mobilisent
des créances mentionnées au II de 1’article
L.515-35;

« 3° Nonobstant toutes dispositions ou
stipulations contraires, cessions temporaires
de leurs titres dans les conditions fixées aux
articles L.211-22 a L. 211-34, nantissement
d’un compte-titres défini a ’article L. 211-20
et mobilisation de tout ou partie des créances
qu’elles détiennent conformément aux articles
L.211-36 a L.211-40 ou conformément aux
articles L. 313-23 a L.313-35, que ces
créances aient ou non un caractere
professionnel. Dans ce cas, les énonciations
figurant au bordereau mentionné a 1’article
L. 313-23 sont déterminées par décret.

Alinéa sans modification.

« Art. L. 515-36-1 (nouveau). — Supprimé.

«Art. L. 515-36-2 (nouveau). —
L’article L. 632-2 du code du commerce n’est
pas_applicable aux contrats conclus par une
société de financement de 1’habitat, ni aux
actes juridiques accomplis par une société de
financement de I’habitat ou a son profit dés
lors que ces contrats ou ces actes sont
directement relatifs aux opérations prévues
aux articles L. 515-34 a L. 515-36 du présent

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

« Art. L. 515-36-1 . — Suppression
maintenue.

«Art. L. 515-36-2 .- Sans modification.



Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

«Art. L. 515-37. —Le contrdleur
spécifique de la société de financement a
I’habitat veille au respect par la société des
i iti articles L.515-34 a
L. 515-36.

«Art. L. 515-38. — Les modalités
d’application de la présente section sont
définies par décret en Conseil d’Etat. »

Article 21

Les établissements de crédit agréés en
qualité de société financiere par 1’ Autorité de

Texte adopté par I’Assemblée nationale

code.
«Art. L. 515-37. —Le contrdleur
spécifique de la société de financement de

I’habitat veille au respect par la société des
articles L. 515-34 a L. 515-36.

«Art. L. 515-38. — Sans modification.

Article 21

Les établissements de crédit agréés en
qualité de société financiere par 1’ Autorité de

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

«Art. L. 515-37. — Dans chaque société
de financement de 1’habitat, le contréleur
spécifique _mentionné a [Darticle L. 515-30
veille au respect par la société des articles
L.515-34aL.515-36.

« Il vérifie également que les préts a
I’habitat consentis ou financés par la société
de financement de 1’habitat sont conformes a
I’objet défini a ’article L. 515-34 et répondent
aux_conditions prévues aux articles L. 515-35
et L. 515-36.

« Lorsque les préts a 1’habitat consentis
ou financés par la société de financement de
I’habitat sont assortis d’un cautionnement
d’un_ établissement de crédit ou d’une
entreprise _ d’assurance _entrant _dans le
périmeétre de consolidation défini a 1’article
L.233-16 du code de commerce dont reléve la
société de financement de 1’habitat, le
controleur spécifique est habilité a mener tout
contréle sur pi€ces et sur place afin de
déterminer si les méthodes d’évaluation des
risques mises en ceuvre par cet établissement
de crédit ou cette entreprise d’assurance sont

appropriées. »

«Art. L. 515-38. — Sans modification.

Article 21

Un établissement de crédit agréé en
qualité de société financi¢re par I’ Autorité de




Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

contrdle prudentiel peuvent, s’ils satisfont aux
dispesitions—des articles L. 515-34 et L. 515-
35 du code monétaire et financier, opter pour
le statut de société de financement de
I’habitat. Dans ce cas, ils notifient leur choix a
I’ Autorité de contrdle prudentiel dans un délai
de douze mois a compter de la publication de
la présente loi. L’Autorit¢é de contrdle
prudentiel vérifie, dans un délai fixé par
décret, que les statuts et les projets
d’organisation de la société sont conformes
awx-dispesitions—de la section 5 du chapitre V
du titre I du livre V du code monétaire et
financier.

A compter de la décision de 1’Autorité
de controle prudentiel ou au plus tard de
I’expiration du délai prévu au premier alinéa,
la transformation de statut devient effective et

Texte adopté par I’Assemblée nationale

contrdle prudentiel peuvent, s’ils satisfont aux
articles L.515-34 et L.515-35 du code
monétaire et financier, opter pour le statut de
société de financement de I’habitat. Dans ce
cas, ils notifient leur choix a I’Autorité de
contrdle prudentiel dans un délai de douze
mois a compter de la publication de la
présente loi. L’ Autorité de contrdle prudentiel
vérifie, dans un délai fixé par décret, que les
statuts et les projets d’organisation de la
société sont conformes a la section5 du
chapitre V du titre I du livre V du code
monétaire et financier.

A compter de la décision de 1’Autorité
de contréle prudentiel ou, au plus tard, de
I’expiration du délai prévu au premier alinéa
du présent article, la transformation de statut

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

controle prudentiel peut, s’il satisfait aux
articles L.515-34 et L.515-35 du code
monétaire et financier, opter pour le statut de
société de financement de 1’habitat. Dans ce
cas, il notifie son choix a 1’Autorité de
contrfle prudentiel dans un délai de douze
mois_a compter de la promulgation de la
présente loi.

Dés la notification a 1’Autorité de
controle prudentiel, 1’établissement de crédit
nomme un contréleur spécifique dans les
conditions prévues a [D’article L.515-30 du
méme code. Le controleur spécifique effectue
les diligences mentionnées a 1’article L. 515-
37 du méme code. Il établit un rapport sur
I’accomplissement de sa mission qu’il

transmet a 1’ Autorité de contréle prudentiel et
a ’établissement de crédit.

L’Autorité de controle  prudentiel
vérifie _que les statuts et les projets
d’organisation de la société sont conformes a
la section 5 du chapitre V du titre I du livre V
du méme code.

Sur la base du rapport remis par le
contrfleur spécifique et de ses propres
vérifications, I’ Autorité de contréle prudentiel
autorise 1’établissement de crédit a opter pour
le statut de société de financement de
I’habitat. Elle rend sa décision dans un délai
fixé par décret qui court a compter de la
remise du rapport du contrdleur spécifique.

A compter de la décision de I’ Autorité
de contrble prudentiel, la méme section 5 est
applicable de plein droit et sans formalité :




Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

la méme section 5 sent
applicables de plein droit et sans formalité :

1° Aux obligations de droit frangais et
aux instruments ¢équivalents émis sur le
fondement de droits étrangers antérieurement
a la transformation en qualité de société de
financement de I’habitat et ayant pour objet
exclusif de financer des préts a I’habitat ;

2° Ainsi qu’aux cocontractants
mentionnés aux articles L.515-18 et
L. 515-22 du code monétaire et financier.

Le privilege défini a Darticle L. 515-19
se substitue de plein droit et sans formalité
aux siretés portant sur les actifs de
I’établissement de crédit qui ont été
précédemment consenties au profit des
obligations mentionnées au 1°. Il bénéficie
également de plein droit et sans formalité aux
personnes mentionnées au 2°.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

devient effective et la méme section 5 est
applicable de plein droit et sans formalité :

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Le privilege défini a D’article L. 515-19
du méme code se substitue de plein droit et
sans formalité aux siiretés portant sur les actifs
de 1’établissement de crédit qui ont été
précédemment consenties au profit des
obligations mentionnées au 1° du présent
article. Il bénéficie également de plein droit et
sans formalit¢ aux personnes mentionnées
au 2°.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

1° Aux obligations et aux instruments
équivalents émis sur le fondement d’un droit
étranger par 1’établissement de  crédit
antérieurement a sa transformation en qualité

de société de financement de I’habitat et ayant

pour objet exclusif de financer des préts a
I’habitat ;

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Article 21 bis (nouveau)

Le Gouvernement remet au Parlement,
au plus tard le dernier jour du sixiéme mois
suivant celui la promulgation de la présente

loi, un rapport sur le refinancement des crédits
accordés aux petites et moyennes entreprises.




Texte en vigueur

Art. L. 213-1 A

Les titres de créance représentent
chacun un droit de créance sur la personne
morale ou le fonds commun de titrisation qui
les émet.

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 21 ter (nouveau)

I. - L’article L. 213-1 A du code

monétaire et financier est complété par huit
alinéas ainsi rédigés :

« Par dérogation a 1’article 1300 du
code civil et a Particle L. 228-74 du code de
commerce, peuvent étre acquis et conservés
par leurs émetteurs aux fins de favoriser la
liquidité desdits titres :

« 1° les titres de créances négociables ;

«2° les titres de créance ne donnant
pas_acceés au capital admis aux négociations
sur un marché réglementé ou sur un systéme
multilatéral de négociation qui se soumet aux
dispositions _législatives et réglementaires
visant a protéger les investisseurs contre les
opérations d’initiés, les manipulations de
cours et la diffusion de fausses informations
dans les conditions déterminées par le
réglement général de 1’Autorité des marchés
financiers.

«Pendant  le  temps de  leur
conservation par 1’émetteur, tous les droits
attachés aux titres de créance visés au 2° sont

suspendus.

« Le réglement général de I’Autorité
des marchés financiers détermine les




Texte en vigueur
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Texte du projet de loi

CHAPITRE VI

Dispositions en matiére d’assurance
transport

Article 22

Le Gouvernement est autoris¢é a
prendre par voie d’ordonnance, dans les
conditions prévues par larticle 38 de la
Constitution, les mesures relevant du domaine
de la loi nécessaires pour réorganiser et

Texte adopté par I’Assemblée nationale

CHAPITRE VI

Dispositions en matiére d’assurance
transport

Article 22

Le Gouvernement est autorisé a
prendre par voie d’ordonnance, dans les
conditions prévues par larticle 38 de la
Constitution, les mesures relevant du domaine
de la loi nécessaires pour réorganiser et

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

conditions dans lesquelles I’émetteur rend
public le rachat d’une quantité de titres de
créance visés au 2°.

«Un  décret détermine la  durée
maximale de détention des titres de créance
visés au 2° acquis ou conservés par I’émetteur.

« Un émetteur ne peut détenir plus de
15% d’une méme émission d’un titre de
créance visé au 2°.

«Un décret détermine les conditions
dans lesquelles 1’émetteur peut racheter des
titres de créances négociables qu’il a émis et
doit_informer la Banque de France de ces
rachats. »

II. - Apres Particle L. 213-4 du méme
code, il est inséré un article L. 213-4-1 ainsi

rédigé :

«Art L. 213-4-1. - L’émetteur ne peut
constituer un gage quelconque sur ses propres
titres de créances négociables. »

CHAPITRE VI

Dispositions en matiére d’assurance
transport

Article 22

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L. 142-8

La direction de la Banque de France est
assurée par le gouverneur de la Banque de
France.

Le gouverneur préside le conseil général
de la Banque de France.

11 prépare et met en oeuvre les décisions
du conseil général.

Il représente la Banque vis-a-vis des
tiers ; il signe seul, au nom de la Banque, toute
convention.
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Texte du projet de loi

compléter le titre VII du livre I* du code des
assurances en ce qui concerne les risques de
transport non terrestres, notamment les risques
adriens, adronautiques et spatiaux, ainsi que
pour unifier le régime de 1’assurance des
marchandises transportées, y compris par voie
terrestre, compte tenu de 1’évolution du
transport multimodal en vue d’accroitre la
sécurité juridique et I’efficacité du régime de
I’assurance-transport, tout en procédant aux
harmonisations et coordinations rendues
nécessaires.

Cette ordonnance sera prise dans un
délai de neuf mois a compter de la date de
publication de la présente loi. Un projet de loi
portant ratification de cette ordonnance sera
déposé devant le Parlement au plus tard le
dernier jour du troisieme mois suivant sa
publication.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

compléter le titre VII du livre I* du code des
assurances en ce qui concerne les risques de
transport non terrestres, notamment les risques
adriens, adronautiques et spatiaux, ainsi que
pour unifier le régime de 1’assurance des
marchandises transportées, y compris par voie
terrestre, compte tenu de 1’évolution du
transport multimodal en vue d’accroitre la
sécurité juridique et I’efficacité du régime de
I’assurance transport, tout en procédant aux
harmonisations et coordinations rendues
nécessaires.

Cette ordonnance est prise dans un
délai de neuf mois a compter de la date de
publication de la présente loi. Un projet de loi
portant ratification de cette ordonnance est
déposé devant le Parlement au plus tard le
dernier jour du troisieme mois suivant sa
publication.

Article 22 bis (nouveau)

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 22 bis

Sans modification.



Texte en vigueur

Il nomme a tous les emplois de la
Banque, sous réserve des dispositions de
larticle L. 142-3. 11 adopte les mesures
nécessaires pour transposer les orientations de
la Banque centrale européenne.

Article L. 711-4

I. - Pour I’exercice des missions
mentionnées a larticle L. 711-2, les
établissements de crédit établis sous la forme
d’une succursale ou ayant leur siege dans les
collectivités territoriales mentionnées a ’article
L. 711-1 ouvrent des comptes a la Banque de
France. Ces comptes sont tenus par ’institut
d’émission des départements d’outre-mer
agissant au nom et pour le compte de la
Banque de France.

Texte du projet de loi

TITRE I

DISPOSITIONS RELATIVES A
L’OUTRE-MER
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A la seconde phrase du cinquiéme
alinéa de 1’article L. 142-8 du code monétaire
et financier, les mots : « transposer les
orientations » _sont remplacés par les
mots : « transposer et mettre _en _ceuvre les
orientations, décisions et tout autre acte

juridique ».

TITRE I

DISPOSITIONS RELATIVES A
L’OUTRE-MER

Article 23 A (nouveau)

La seconde phrase du I de [Darticle
L.711-4 du code monétaire et financier est

supprimée.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

TITRE I

DISPOSITIONS RELATIVES A
L’OUTRE-MER

Article 23 A

Sans modification.



Texte en vigueur

Article L.712-4-1

L’Institut d’émission d’outre-mer exerce
en Nouvelle-Calédonie et dans les iles Wallis
et Futuna les missions imparties a la Banque de
France en métropole qui sont relatives au
traitement du surendettement des particuliers.
Une convention signée entre I’Etat et 1’institut
définit les conditions d’exercice de cette
mission ainsi que les conditions de sa
rémunération.

L’institut d’émission est délié du secret
professionnel pour I’exercice de ces missions.

Texte du projet de loi
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Article 23 B (nouveau)

L’article L. 712-4-1 du méme code est
ainsi modifi€ :

1° Apres le premier alinéa, sont insérés
deux alinéas ainsi rédigés :

« _L’Institut d’émission d’outre-mer
peut _apporter son concours a la Polynésie
francaise pour le traitement du surendettement
des particuliers. Une convention signée entre
I’institut et la Polynésie francaise définit les
conditions d’exercice de cette mission et de la
rémunération de I’institut.

« En Nouvelle-Calédonie, en Polynésie
francaise et dans les iles Wallis et Futuna,
I’Institut d’émission d’outre-mer peut exercer,
au nom et pour le compte de I’Autorité des
marchés financiers, le pouvoir de contrdle et
d’enquéte de celle-ci. Une convention signée
entre D’institut et I’Autorité des marchés

financiers définit les conditions d’exercice de

ces pouvoirs de contrdle et d’enquéte ainsi que

les conditions de la rémunération de

Pinstitut. » ;

2° 11 est ajouté un alinéa ainsi rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 23 B

Sans modification.



Texte en vigueur

Loi n® 2008-776 du 4 aofit 2008 de
modernisation de 1’économie
Article 146

I. - 1. Les conventions conclues
antérieurement au ler janvier 2009 en
application des articles L. 221-1 a L. 221-12, L.
512-101 et L. 518-26 a L. 518-28 du code
monétaire et financier, dans leur rédaction en
vigueur antérieurement a la promulgation de la
présente loi, par les caisses d’épargne et de
prévoyance,  I’établissement de  crédit
mentionné a larticle L. 518-26 du méme code
ou le Crédit mutuel, avec la Caisse des dépots
et consignations ou avec I’Etat, cessent de
produire effet & compter du ler janvier 2009.

2. Les regles et conventions en vigueur
antérieurement au ler janvier 2009, relatives
aux domiciliations de revenus, aux opérations
de paiement et aux opérations de retraits et
dépdts, restent applicables a 1’établissement de
crédit mentionné a I’article L. 518-25-1 du
code monétaire et financier, aux Caisses
d’épargne et de prévoyance et au Crédit mutuel
pour les livrets A ou comptes spéciaux sur

Texte du projet de loi

— 252 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« _L’Institut d’émission d’outre-mer
peut assurer, en Nouvelle-Calédonie, en
Polynésie francaise et dans les fles Wallis et
Futuna, toutes prestations d’étude ou de
service pour le compte de tiers, aprés accord
de son conseil de surveillance. Ces prestations
donnent lieu a la signature de conventions qui
définissent notamment les conditions de la
rémunération de 1’institut. »

Article 23 C (nouveau)

Le 3 du I de Darticle 146 de la loi
n° 2008-776 du 4 aoit 2008 de modernisation
de I’économie est complété par un alinéa ainsi

rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 23 C

Sans modification.



Texte en vigueur

livret du Crédit mutuel ouverts avant cette date.

3. Les établissements qui distribuent le
livret A et le compte spécial sur livret du Crédit
mutuel avant I’entrée en vigueur de la présente
loi pergoivent une rémunération
complémentaire a la rémunération prévue a
larticle L. 221-6 du code monétaire et
financier. Cette rémunération est supportée par
le fonds prévu a l’article L. 221-7 du méme
code. Un décret en Conseil d’Etat fixe, pour
chacun de ces établissements, la durée pendant
laquelle cette rémunération est versée ainsi que
son montant pour chacune des années
concernées. Ce décret est pris apres avis de la
commission de surveillance de la Caisse des
dépdts et consignations.

Ordonnance n° 2009-865 du 15 juillet 2009
relative a l'application a Saint-Barthélemy, a
Saint-Martin, & Saint-Pierre-et-Miquelon, a
Mayotte, en Nouvelle-Calédonie, en Polynésie
frangaise et dans les iles Wallis et Futuna de
I'ordonnance n°® 2009-104 du 30 janvier 2009
relative a la prévention de ['utilisation du
systéme financier aux fins de blanchiment de
capitaux et de financement du terrorisme
Article 14

Texte du projet de loi
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« Le présent 3 est applicable en
Nouvelle-Calédonie. Pour 1’application de ces
dispositions, les mots : “et le compte spécial
sur livret du Crédit mutuel” sont supprimés. »

Article 23 D (nouveau)

L’article 14 de I’ordonnance
n° 2009-865 du 15 juillet 2009 relative a
P’application a Saint-Barthélemy, a Saint-
Martin, a Saint-Pierre-et-Miquelon, a Mayotte,
en Nouvelle-Calédonie, en Polynésie francaise
et _dans les iles Wallis et Futuna de
I’ordonnance n°® 2009-104 du 30 janvier 2009
relative a la prévention de 1’utilisation du
systéme financier aux fins de blanchiment de

capitaux et de financement du terrorisme est
ainsi modifié :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 23 D

Sans modification.



Texte en vigueur

Les changeurs manuels établis en
Nouvelle-Calédonie, en Polynésie francaise et
dans les iles Wallis et Futuna qui ont adressé
une déclaration d’activité a la Banque de
France ou a I’Institut d’émission d’outre-mer
avant la publication de la présente ordonnance
bénéficient d’un délai de deux ans a compter
de la publication des textes d’application de
cette ordonnance pour obtenir 1’autorisation
prévue a l’article L. 520-3 du code monétaire
et financier.

Ils peuvent continuer a exercer
légalement leur activité entre la date de
publication de la présente ordonnance et celle a
laquelle D’autorisation sollicitée leur est
accordée ou refusée, a la condition de fournir,
dans un délai de six mois a compter de la
publication des textes d’application de Ia
présente ordonnance, une attestation selon
laquelle ils remplissent les conditions
mentionnées au méme article du méme code,
établie selon des modalités définies par arrété
du ministre chargé de 1’économie.
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Texte du projet de loi

Article 23

Dans les conditions prévues par
Particle 38 de la Constitution, le
Gouvernement est autorisé a prendre par voie
d’ordonnance, dans un délai de six mois a
compter de la publication de la présente loi,
les mesures relevant du domaine de la loi,
permettant de rendre applicables, avec les
adaptations nécessaires, les dispositions de la
présente loi, en Nouvelle-Calédonie, en

Texte adopté par I’Assemblée nationale

1° Apres les mots : « a compter de », la
fin de la premiere phrase est ainsi rédigée : «
la_publication des textes d’application de la
présente ordonnance pour obtenir
I’autorisation prévue a l’article L. 524-3 du
code monétaire et financier. » ;

2° A la derniére phrase, aprés les mots :
« de la publication », sont insérés les mots : «
des textes d’application ».

Article 23

I. — Sont applicables en Nouvelle-
Calédonie, en Polynésie francaise et dans les
iles Wallis et Futuna :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

Article 23

Sans modification.



Texte en vigueur

Code monétaire et financier
Article L. 734-4

A Tarticle L.433-3 :

1° Au premier et au dernier alinéas
du I et au II, aprés les mots : " sur un marché
réglementé ", les mots : " d'un Etat membre de
la Communauté européenne ou d'un autre Etat
partie a l'accord sur I'Espace économique
européen " sont remplacés par le mot : "
frangais " ;

— 255 —

Texte du projet de loi

Polynésie francaise et dans les iles Wallis-et-
Futuna, pour celles qui relevent de la
compétence de 1’Etat.

Un projet de loi de ratification de cette
ordonnance est déposé devant le Parlement
dans un délai de trois mois a compter de la
publication de cette ordonnance.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

1° Les articles 1%, 2 a 2 quinquies et 3,
les II a IV de D’article 4, les articles 5B a 5D,
7 bis a 7 quater, 10, 12, 20 et 21 de la présente
loi ;

2° Les articles L. 433-3, L. 621-5-3,
L.421-14, L. 313-42 a L. 313-48 et
L.613-20-1 a L. 613-20-6 du code monétaire

et financier dans la rédaction en vigueur a la
publication de la présente loi.

II. — Les articles 8, 12 bis et 12 ter sont
applicables en Nouvelle- Calédonie et dans les
iles Wallis et Futuna.

III. — Le livre VII du code monétaire et
financier est ainsi modifié :

1° L’article L. 734-4 est ainsi modifi€ :

a) Au 1°, la référence : « et au II » est
supprimée ;

b) Aprés le 1°, il est inséré un 1° bis
ainsi rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

2° Au 1V, apres les mots : " marché
réglementé ", les mots : " d'un Etat partie a
l'accord sur 1'Espace économique européen "

sont remplacés par le mot : " francais ".

Article L. 743-6
Les articles L. 313-23 a L. 313-41
sont applicables en Nouvelle-Calédonie.
Article L. 753-6

Les articles L. 313-23 a L. 313-41
sont applicables en Polynésie frangaise.

Article L. 763-6

Les articles L. 313-23 a L. 313-41
sont applicables dans les 1les Wallis-et-Futuna.

Article L. 743-8

Le titre II du livre III est applicable
en Nouvelle-Calédonie sous réserve de

Texte du projet de loi

— 256 —

Texte adopté par I’Assemblée nationale

« _1° bis Pour I’application du III, les
mots : “d’un Etat partie & 1’accord sur
I’Espace  économique _ européen’”  sont
remplacés par le mot : “francais” ; »

¢) 1l est ajouté un II ainsi rédigé :

« II. — Au V de larticle L. 433-4, les
mots : “d’un autre Etat partie 4 I’accord sur
I’Espace  économique  européen”  sont
remplacés par le mot : “francais”. » ;

2° Aux articles L. 743-6, L. 753-6 et
L.763-6, la référence : « L. 313-41 » est
remplacée par la référence : « L. 313-48 » ;

3° Aprés le premier alinéa des articles
L. 743-8, L. 753-8 et L. 763-8, sont insérés

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

l'adaptation suivante : a l'article L. 322-2 et a
l'article L. 322-6 la référence aux articles L.
312-17 et L. 312-18 est supprimée.

Article L 753-8

Le titre II du livre III est applicable
en Polynésie francaise.

Article L. 763-8

Le titre IT du livre III est applicable
dans les 1les Wallis-et-Futuna.

Texte du projet de loi
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deux alinéas ainsi rédigés :

« ___ Pour TDapplication de  ces
dispositions, le 8 de ’article L. 321-2 est ainsi

rédigé :

« “8. Le service de notation de crédit
consistant a émettre un avis par_ application
d’un systéme de classification bien défini et
bien établi prévoyant différentes catégories de
notation, concernant la qualité de crédit d’une
entité, d’'une dette ou obligation financiére,
d’un titre de créance, d’actions privilégiées ou
autres _instruments  financiers, ou d’un
émetteur d’une telle dette ou obligation
financiére, d’un tel titre de créance, de telles
actions privilégiées ou d’un tel instrument
financier.” » ;

4° L’article L. 753-6 est complété par
un alinéa ainsi rédigé :

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Article L. 744-10

Le chapitre III du titre III du livre IV
est applicable en Nouvelle-Calédonie et sous
réserve des adaptations suivantes :

Pour l'application du IV de l'article
L. 433-3, aprés les mots " marché
réglementé ", les mots : " d'un Etat partie a
l'accord sur I'Espace économique européen "
sont remplacés par le mot " francais ".

Article L. 764-10

Le chapitre III du titre III du livre IV
est applicable dans les iles Wallis-et-Futuna et
sous réserve des adaptations suivantes :

Pour l'application du IV de l'article
L. 433-3, aprés les mots " marché réglementés
", les mots " d'un Etat partie a l'accord sur
I'Espace économique européen "  sont
remplacés par le mot " francais ".

Texte du projet de loi
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« __Pour Tapplication des articles
L.313-42 et L. 313-48, les références au code
de commerce sont remplacées par des
références a des dispositions applicables
localement ayant le méme objet. » ;

5° Au deuxiéme alinéa des articles
L.744-10 et L. 764-10, la référence : « du
IV » est remplacée par la référence : « du
I » ;

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Article L. 754-10

Le chapitre III du titre III du livre IV
est applicable en Polynésie frangaise et sous
réserve des adaptations suivantes :

Pour l'application du IV de l'article
L. 433-3, apres les mots : " marché réglementé
", les mots : " d'un Etat partie a l'accord sur
I'Espace économique européen " sont
remplacés par le mot " francais ".

A Tlarticle L. 433-4, apres les mots :
marché réglementé ", les mots : " d'un Etat
membre de la Communauté européenne ou
d'un autre Etat partie a 1'accord sur I'Espace
économique européen " sont remplacés par le
mot : " frangais ".

Texte du projet de loi
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6° Les deuxiéme et dernier alinéas de
Particle L. 754-10 sont ainsi rédigés :

« Pour D’application du I de 1article
L. 433-3, les références au code de commerce
sont remplacées par des références a des
dispositions applicables localement ayant le

méme objet.

« Pour 1’application du III du méme
article, les mots : “d’un Etat partie a ’accord
sur I’Espace économique européen” sont
remplacés par le mot : “francais”. » ;

7° a) Apres Darticle L. 745-4, sont
insérés des paragraphes 4 et 5 ainsi rédigés :

« Paragraphe 4
« Les sociétés de crédit foncier

« Art. L. 745-4-1. — Les articles
L.515-13 a L. 515-33 sont applicables en
Nouvelle-Calédonie.

« Paragraphe 5
« Les sociétés de financement de [’habitat

« Art. L. 745-4-2. — Les articles
L.515-34 a L. 515-38 sont applicables en
Nouvelle-Calédonie. »

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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b) Apres article L. 755-4, sont insérés
des paragraphes 4 et 5 ainsi rédigés :

« Paragraphe 4
« Les sociétés de crédit foncier

« Art. L. 755-4-1. — 1. — Les articles
L.515-13 a L. 515-33 sont applicables en
Polynésie francaise.

« II. — Pour I’application des articles
L.515-14, L. 515-25, L. 515-27, L. 515-28,
L.515-30 et L. 515-31, les références au code
de commerce sont remplacées par des
références a des dispositions applicables
localement ayant le méme objet.

« Paragraphe 5
« Les sociétés de financement de [’habitat

« Art. L. 755-4-2. — Les articles
L.515-34 a L. 515-38 sont applicables en
Polynésie francaise. » ;

¢) Apres D’article L. 765-4, sont insérés
des paragraphes 4 et 5 ainsi rédigés :

« Paragraphe 4
« Les sociétés de crédit foncier

« Art. L. 765-4-1. — Les articles
L.515-13 a L. 515-33 sont applicables dans
les iles Wallis et Futuna.

« Paragraphe 5
« Les sociétés de financement de [’habitat

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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« Art. L. 765-4-2. — Les articles
L.515-34 a L. 515-38 sont applicables dans
les iles Wallis et Futuna. » ;

Article L. 745-11-3 8° Les articles L. 745-11-3,
L.755-11-3 et L. 765-11-3 sont complétés par
trois alinéas ainsi rédigés :

Les articles L. 544-1 a L. 544-4 sont
applicables en Nouvelle-Calédonie.

Article L. 755-11-3

Les articles L. 544-1 a L. 544-4 sont
applicables en Polynésie francaise.

Article L. 765-11-3

Les articles L. 544-1 a L. 544-4 sont
applicables dans les iles Wallis et Futuna.

« _ Pour TDapplication de  ces
dispositions :

« _a) Au premier alinéa de 1’article
L. 544-4, les mots : “au sens de 1’article 22 du
réglement n° 1060/2009 du Parlement
européen et du Conseil, du 16 septembre
2009, sur les agences de notation de crédit”

sont supprimés ;

« b) On entend par “agences de
notation et de crédit” toute personne morale
dont I’activité inclut I’émission de notations
de crédit a titre professionnel, par “notation de
crédit” tout avis émis par application d’un
systéme de classification bien défini et bien
établi prévoyant différentes catégories de




Texte en vigueur

Article L. 746-8

I.-Les articles L. 631-1, L. 631-2,
L. 632-3, L. 632-7, L. 632-13 a L. 632-17 sont
applicables en Nouvelle-Calédonie, sous
réserve des adaptations prévues au II.

Article L. 756-8

I.-Les articles L. 631-1, L. 631-2, L.
632-3, L. 632-7, L. 632-13 a L. 632-17 sont
applicables en Polynésie frangaise, sous
réserve des adaptations prévues au II.

Article L.766-8

I.-Les articles L. 631-1, L. 631-2, L.
632-3, L. 632-7, L. 632-13 a L. 632-17 sont
applicables dans les 1les Wallis et Futuna, sous
réserve des adaptations prévues au II.

Texte du projet de loi
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notation, concernant la qualité de crédit d’une
entité, d’une dette ou obligation financiére,
d’un titre de créance, d’actions privilégiées ou
autres  instruments financiers, ou d’un
émetteur d’une telle dette ou obligation
financiére, d’un tel titre de créance, de telles
actions privilégiées ou d’un tel instrument
financier et par “service de notation de crédit”
les activités d’analyse des données et des
informations et d’évaluation, d’approbation,
d’émission et de réexamen des notations de
crédit. » ;

9° Au I des articles L. 746-8, L. 756-8
et L. 766-8, aprées la référence : « L. 631-2, »,
sont insérées les références : « L. 631-2-1,
L.631-2-2, ».

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique
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Art. 341-6

Les personnes mentionnées a l'article
L. 341-3, selon leur nature, font enregistrer en
tant que démarcheurs aupres de I'Autorité des
marchés financiers et de I'Autorité de contrdle
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Texte du projet de loi

TITRE IV
DISPOSITIONS FINALES

Article 24

Les articles 7 a 9 entrent en vigueur le
premier jour du quatriéme mois suivant celui
de la publication de la présente loi au Journal

officiel.

Les articles 10 a 14 entrent en vigueur
le lendemain de la publication du décret
approuvant les statuts de la société anonyme
OSEO qui devra intervenir au plus tard le
dernier jour du sixiéme mois suivant celui de
la publication de la présente loi.

Texte adopté par I’Assemblée nationale

TITRE IV
DISPOSITIONS FINALES
Article 24

L’article 7 septies entre en vigueur le
premier jour du septiéme mois suivant celui de
la publication de la présente loi au Journal

officiel.

Les articles 9 a 12 bis entrent en
vigueur le premier jour du quatriéme mois
suivant celui de la publication de la présente
loi au Journal officiel.

Les articles 14 a 18 entrent en vigueur
le lendemain de la publication du décret
approuvant les statuts de la société anonyme
OSEO qui devra intervenir au plus tard le
dernier jour du sixiéme mois suivant celui de
la publication de la présente loi.

Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

TITRE IV
DISPOSITIONS FINALES

Article 24
L- L’article 7 septies entre en vigueur

le premier jour du septiéme mois suivant celui
de la publication de la présente loi au Journal

officiel.

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

L’article 18 bis A entre en vigueur Six
mois apreés la promulgation de la présente loi
au Journal officiel.

II (nouveau). - Les articles L. 341-6 et
L.341-7 du code monétaire et financier sont
abrogés a compter du 1 janvier 2013.
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prudentiel ;

1° Leurs personnels salariés ou
employés a qui elles confient le soin de se

livrer pour leur compte a des actes de
démarchage bancaire ou financier ;

2° Les personnes physiques ou les
personnes morales mandataires a qui elles
confient le soin de se livrer pour leur compte a
des actes de démarchage bancaire ou financier,
ainsi que les salariés ou employés de ces
personnes ;

3° Les personnes physiques mandatées
a cet effet par les personnes morales mandatées
au 2° ainsi que les salariés de ces personnes
physiques ;

4° Leur représentant légal ou leurs
dirigeants ainsi que celui ou ceux d'une des
personnes mentionnées aux 2° et 3° lorsque ces
personnes se livrent ou recourent a des
activités de démarchage bancaire ou financier.

Les établissements ou entreprises agréés
dans un autre Etat membre de la Communauté
européenne ou dans un Etat partie a l'accord
sur 1'Espace économique européen habilités a
intervenir sur le territoire frangais font
enregistrer, dans les mémes conditions, les
personnes mentionnées aux deuxiéme a
cinquieme alinéas aupres de [l'autorité
compétente en France a laquelle a été notifiée
par l'autorité d'origine compétente pour ces
établissements et entreprises la déclaration
d'intervention sur le territoire frangais au titre
de leurs activités bénéficiant de la

Texte du projet de loi
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Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique



Texte en vigueur

reconnaissance mutuelle des agréments.

Lorsqu'un conseiller en investissements
financiers défini a l'article L. 541-1 a recours a
des personnes physiques pour exercer une
activité de démarchage portant exclusivement
sur les opérations prévues au 5° de l'article
L. 341-1, ces personnes sont enregistrées pour
le compte du conseiller en investissements
financiers par l'association, agréée par
I'Autorité des marchés financiers en application
de l'article L. 541-4, a laquelle il adh¢re.

Les personnes mentionnées au 1° de
l'article L. 341-3 peuvent utiliser les services
d'une autre personne mentionnée au méme
article afin de procéder a l'enregistrement des
démarcheurs auxquels elles ont recours.

Ne sont pas soumises aux dispositions
des alinéas précédents les personnes morales
mentionnées au 1° de l'article L. 341-3 pour
ceux de leurs salariés ou employés qui ne se
livrent a aucun acte de démarchage impliquant
un déplacement physique du démarcheur au
domicile des personnes démarchées, sur leur
lieu de travail ou dans les lieux non destinés a
la commercialisation de produits, instruments
et services financiers. Ces personnes morales
doivent a tout moment étre en mesure de
justifier, a la demande des personnes
démarchées, de la qualit¢ de salarié ou
d'employé des personnes qui se livrent pour
leur compte & un acte de démarchage.

Lorsqu'une personne physique, salariée,
employée ou mandataire exerce une activité de
démarchage pour le compte de plusieurs

Texte du projet de loi
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personnes mentionnées a l'article L. 341-3,
chacune de ces personnes est tenue de faire
enregistrer ce démarcheur aupres des autorités
mentionnées au premier alinéa.

L'autorité saisie aux fins
d'enregistrement dans les conditions prévues
aux premier a huitiéme alinéas et au dixiéme
alinéa attribue a chaque démarcheur un numéro
d'enregistrement. Ce numéro d'enregistrement
doit obligatoirement étre communiqué par le
démarcheur a toute personne démarchée et doit
figurer sur tous les documents émanant des
démarcheurs.

Les personnes mentionnées a l'article
L.341-3 et les personnes mandatées en
application du I de l'article L. 341-4 sont
tenues de s'assurer auprés de toutes les
personnes mentionnées aux deuxiéme a
cinquiéme alinéas, sur la base des informations
que celles-ci fournissent, qu'elles remplissent
les conditions exigées a l'article L. 341-9 et,
s'agissant des mandataires, aux articles L. 341-
4etL.341-5.

Les personnes ayant fait enregistrer en
tant que démarcheurs les  personnes
mentionnées aux deuxieme a cinquiéme alinéas
doivent, lorsque les personnes enregistrées ne
remplissent plus les conditions
d'enregistrement, en informer l'autorité auprés
de laquelle I'enregistrement a été effectué.

Art. 341-7

Un fichier des personnes habilitées a
procéder au démarchage bancaire ou financier

Texte du projet de loi
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est tenu conjointement par I'Autorité des
marchés financiers et 1'Autorité de contrdle
prudentiel, selon des modalités fixées par
décret, pris aprés avis de la Commission
nationale de l'informatique et des libertés. 11 est
librement consultable par le public.

Art. 341-7-1

Le fichier mentionné a l'article L. 341-7
recense également les agents liés mentionnés a
l'article L. 545-1.

Texte du projet de loi
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L’article L. 341-7-1 du méme code est
abrogé€ au premier jour du septi€me mois qui
suit la mise en place du registre mentionné au
I de larticle L. 546-1 dudit code.

Les personnes mentionnées a 1’article
L. 519-1 du méme code disposent d’un délai
de trois mois a compter de la date de mise en
place du registre mentionné au I de 1’article
L.546-1 dudit code pour se mettre en
conformité avec les dispositions de la présente
loi. Le 1° du V de I’article L. 612-20 du méme
code et le premier alinéa de article L. 612-21
tels qu’ils résultent de la présente loi entrent
en vigueur au premier jour du quatriéme mois
qui suit la mise en place du registre mentionné
au I de larticle L. 546-1 du code monétaire et
financier.

Les personnes mentionnées aux articles
L. 541-1 et L. 545-1 du méme code disposent
d’un délai de six mois a compter de la date de
mise en place du registre mentionné au I de
Particle L. 546-1 dudit code pour se mettre en
conformité avec les dispositions de la présente
loi.
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Art. 541-5

Tout conseiller en investissements
financiers qui souhaite exercer ses activités en
France doit, apres vérification qu'il remplit les
conditions posées aux articles L. 541-2 a L.
541-4, étre enregistré sur une liste tenue et
régulicrement mise a jour par chaque
association professionnelle mentionnée a
l'article L. 541-4 selon des modalités fixées par
décret pris aprés avis de la Commission
nationale de l'informatique et des libertés.
Cette liste est transmise a I'Autorité des
marchés financiers, selon des modalités fixées
par son réglement général, et aupres de laquelle
elle est librement consultable par le public.

I est attribué au conseiller en
investissements ~ financiers un  numéro
d'enregistrement délivré par l'association
professionnelle auprés de laquelle il est
enregistré. Ce numéro doit étre communiqué a
toute personne entrant en relation avec lui et
doit figurer sur tous les documents émanant
des conseillers en investissements financiers.

Texte du projet de loi
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L’article L. 541-5 du code monétaire et
financier est abrogé au premier jour du
septiéme mois qui suit la mise en place du
registre mentionné au I de ’article L. 546-1 du
méme code. Le 4° du II de I’article L. 621-5-3
tel qu’il résulte de la présente loi entre en
vigueur a cette méme date.

Toutefois, lorsqu’elles  sont  déja
inscrites sur le registre mentionné au I de
Particle L. 512-1 du code des assurances, les
personnes mentionnées aux articles L. 519-1,
L.541-1 et L.545-1 du code monétaire et
financier sont dispensées, au titre de 1’année
en cours, de toute formalité supplémentaire
sous réserve qu’elles se soient acquittées de
leurs frais d’inscription annuels.

Les articles L.546-3, L.546-5 et
L. 546-6 du méme code entrent en vigueur un




— 269 —
Texte en vigueur Texte du projet de loi Texte adopté par I’Assemblée nationale Texte élaboré par la commission en vue de
I’examen en séance publique

an apres la date de mise en place du registre
mentionné au I de D’article L. 546-1 du méme
code.
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ANNEXE

Ordonnance du n° 2010-76 du 21 janvier 2010 portant fusion des autorités d'agrément et
de controle de la banque et de I'assurance

TITRE I*® : DE L'AUTORITE DE CONTROLE PRUDENTIEL
CHAPITRE I"* : DISPOSITIONS COMMUNES
Article 1%

I. — L'intitulé du titre Ier du livre VI du code monétaire et financier est remplacé
par l'intitulé suivant : « Les institutions compétentes en matiere de réglementation et de
contrdle ».

II. — Le chapitre II du titre Ier du livre VI du code monétaire et financier est
remplacé par les dispositions suivantes :

« Chapitre II
« L'Autorité de contréle prudentiel

« Section 1
« Missions et champ d'application

« Art.L. 612-1.-. — L'Autorité¢ de contréle prudentiel, autorité administrative
indépendante, veille a la préservation de la stabilité du systéme financier et a la protection
des clients, assurés, adhérents et bénéficiaires des personnes soumises a son controle.

« L'Autorité contréle le respect par ces personnes des dispositions du code
mongétaire et financier ainsi que des dispositions réglementaires prévues pour son
application, du code des assurances, du livre IX du code de la sécurité sociale, du code de
la mutualité, du livre III du code de la consommation, des codes de conduite homologués
ainsi que de toute autre disposition législative et réglementaire dont la méconnaissance
entraine celle des dispositions précitées.

« II. — Elle est chargée :

« 1° D'examiner les demandes d'autorisations ou de dérogations individuelles qui
lui sont adressées et de prendre les décisions prévues par les dispositions législatives et
réglementaires applicables aux personnes soumises a son controle ;

« 2° D'exercer une surveillance permanente de la situation financiére et des
conditions d'exploitation des personnes mentionnées au I de l'article L. 612-2 ; elle
controle notamment le respect de leurs exigences de solvabilité ainsi que, pour les
personnes mentionnées aux 1° a 4° du A du I de l'article L. 612-2, des reégles relatives a la
préservation de leur liquidité et, pour les personnes mentionnées aux 1° a 3°, 5°, 7° et 8°
du B du I du méme article, qu'elles sont en mesure de tenir a tout moment les engagements
qu'elles ont pris envers leurs assurés, adhérents, bénéficiaires ou entreprises réassurées et
les tiennent effectivement ;

« 3° De veiller au respect par les personnes soumises a son controle des regles
destinées a assurer la protection de leur clientele, résultant notamment de toute disposition
1égislative et réglementaire ou des regles de bonne pratique de leur profession, constatées
ou résultant de ses recommandations, ainsi qu'a l'adéquation des moyens et procédures
qu'elles mettent en ceuvre a cet effet ; elle veille également a 1'adéquation des moyens et
procédures que ces personnes mettent en ceuvre pour respecter le livre Ier du code de la
consommation.
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« Pour l'accomplissement de ses missions, 1'Autorité de controle prudentiel
dispose, a I'égard des personnes mentionnées a l'article L. 612-2, d'un pouvoir de controle,
du pouvoir de prendre des mesures de police administrative et d'un pouvoir de sanction.
Elle peut en outre porter a la connaissance du public toute information qu'elle estime
nécessaire a l'accomplissement de ses missions, sans que lui soit opposable le secret
professionnel mentionné a l'article L. 612-17.

« III. — Dans l'accomplissement de ses missions, I'Autorité de controle prudentiel
prend en compte les objectifs de stabilité financiére dans l'ensemble de I'Espace
¢économique européen et de mise en ceuvre convergente des dispositions nationales et
communautaires en tenant compte des bonnes pratiques et recommandations issues des
dispositifs de supervision communautaires. Elle coopere avec les autorités compétentes des
autres Etats. En particulier, au sein de 1'Espace économique européen, elle apporte son
concours aux structures de supervision des groupes transfrontaliers.

« ArtL. 612-2.-I. — Relevent de la compétence de 1'Autorité de contrdle
prudentiel :

« A. — Dans le secteur de la banque, des services de paiement et des services
d'investissement :

« 1° Les établissements de crédit ;

« 2° Les personnes suivantes :

« a) Les entreprises d'investissement autres que les sociétés de gestion de
portefeuille ;

« b) Les entreprises de marché ;

« ¢) Les adhérents aux chambres de compensation ;

« d) Les personnes habilitées a exercer les activités de conservation ou
d'administration d'instruments financiers mentionnées aux 4° et 5° de l'article L. 542-1 ;

« 3° Les établissements de paiement ;

« 4° Les compagnies financieres et les compagnies financiéres holding mixtes ;

« 5° Les changeurs manuels ;

« 6° Les organismes mentionnés au 5 de l'article L. 511-6 ;

« 7° Les personnes morales mentionnées a l'article L. 313-21-1.

« Le controle de I'Autorité¢ s'exerce sur l'activité de prestation de services
d'investissement des personnes mentionnées aux 1° et 2° sous réserve de la compétence de
I'Autorité des marchés financiers en matiére de controle des régles de bonne conduite et
autres obligations professionnelles.

« Aux fins du contrdle des personnes mentionnées au 3°, 1'Autorité peut solliciter
l'avis de la Banque de France, au titre des missions de surveillance du bon fonctionnement
et de la sécurité des systemes de paiement, qui lui sont conférées par le I de l'article L.
141-4. La Banque de France peut porter dans ce cadre toute information a la connaissance
de l'autorité.

« B. — Dans le secteur de l'assurance :

« 1° Les entreprises exercant une activité d'assurance directe mentionnées a
l'article L. 310-1 du code des assurances ;

« 2° Les entreprises exercant une activité¢ de réassurance dont le siege social est
situé en France ;

« 3° Les mutuelles et unions régies par le livre Il du code de la mutualité et les
unions gérant les systemes fédéraux de garantie mentionnés a l'article L. 111-6 du code de
la mutualité, ainsi que les unions mutualistes de groupe mentionnées a l'article L. 111-4-2
du méme code ;

« 4° Les mutuelles et unions du livre Ier qui procedent a la gestion des reglements
mutualistes et des contrats pour le compte des mutuelles et unions relevant du livre II, pour
les seules dispositions du titre VI du livre V du présent code ;

« 5° Les institutions de prévoyance, unions et groupements paritaires de
prévoyance régis par le titre III du livre IX du code de la sécurité sociale ;
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« 6° Les sociétés de groupe d'assurance et les sociétés de groupe mixte
d'assurance mentionnées a l'article L. 322-1-2 du code des assurances ;

« 7° Le fonds de garantie universelle des risques locatifs mentionné a I'article L.
313-20 du code de la construction et de I'habitation ;

« 8° Les véhicules de titrisation mentionnés a l'article L. 310-1-2 du code des
assurances.

« II. — L'Autorité peut soumettre a son controle :

« 1° Toute personne ayant recu d'une entreprise pratiquant des opérations
d'assurance un mandat de souscription ou de gestion ou souscrivant a un contrat
d'assurance de groupe, ou exercant, a quelque titre que ce soit, une activité
d'intermédiation en assurance ou en réassurance mentionnée a l'article L. 511-1 du code
des assurances ;

« 2° Toute personne qui s'entremet, directement ou indirectement, entre un
organisme mentionné au 3° ou au 4° du B et une personne qui souhaite adhérer ou adhére a
cet organisme ;

« 3° Tout intermédiaire en opération de banque et en services de paiement.

« III. — L'Autorité de controle prudentiel est chargée de veiller au respect par les
personnes mentionnées aux I et II exergcant en France en libre prestation de service ou libre
¢tablissement des dispositions qui leur sont applicables, en tenant compte de la
surveillance exercée par les autorités compétentes de 1'Etat membre ou elles ont leur siege
social qui sont seules chargées notamment de I'examen de leurs situation financiére,
conditions d'exploitation, solvabilit¢ et de leur capacité a tenir a tout moment leurs
engagements a I'égard de leurs assurés, adhérents, bénéficiaires et entreprises réassurées.

« Art.L. 612-3.-Ne sont pas soumises au contréle de 1'Autorité :

« 1° Les opérations de gestion d'un régime légal d'assurance maladie et maternité
et d'assurance contre les accidents du travail et les maladies professionnelles, mentionnées
au titre IV du livre IV du code des assurances ;

« 2° Les opérations de retraite complémentaire réalisées par les institutions régies
par le livre IX du code de la sécurité sociale faisant l'objet d'une compensation
interprofessionnelle et générale ;

« 3° Les opérations de gestion d'un régime légal d'assurance maladie et maternité
et de gestion d'activités et de prestations pour le compte de 1'Etat ou d'autres collectivités
publiques mentionnées au 4° du I de l'article L. 111-1 du code de la mutualité.

« Section 2
« Composition et fonctionnement

« Sous-section 1
« Composition

« Art.L. 612-4.-L'Autorité de contrdle prudentiel comprend un collége et une
commission des sanctions.

« Sauf disposition contraire, les attributions confiées a 1'Autorité de controle
prudentiel sont exercées par le collége, qui statue en formation pléniere, en formation
restreinte, en sous-collége sectoriel ou, le cas échéant, en commission spécialisée.

« Art.L. 612-5.-Le college de I'Autorité de contréle prudentiel est composé de
seize membres :

« 1° Le gouverneur de la Banque de France, ou le sous-gouverneur qu'il désigne
pour le représenter, président ;

« 2° Le président de 1'Autorité des normes comptables ;

« 3° Un conseiller d'Etat, proposé par le vice-président du Conseil d'Etat ;

« 4° Un conseiller a la Cour de cassation, proposé par le premier président de la
Cour de cassation ;
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« 5° Un conseiller maitre a la Cour des comptes, proposé par le premier président
de la Cour des comptes ;

« 6° Un vice-président disposant d'une expérience en matiere d'assurance et deux
autres membres, tous trois choisis en fonction de leurs compétences en maticre de
protection des clienteles ou de techniques quantitatives et actuarielles ou dans d'autres
matieres utiles a 1'exercice par I'Autorité de ses missions ;

« 7° Quatre membres choisis en raison de leurs compétences en matiere
d'assurance, de mutualité, de prévoyance ou de réassurance ;

« 8° Quatre membres choisis en raison de leurs compétences en matiere
d'opérations de banque, de services de paiement ou de services d'investissement.

« Les membres du collége de I'Autorité mentionnés aux 3° a 8°, a I'exception du
vice-président de 1'Autorité, sont nommeés pour une durée de cinq ans par arrété du
ministre chargé de I'économie.

« Le vice-président de I'Autorité de contrdle prudentiel est nommé pour une durée
de cinq ans par arrété conjoint des ministres chargés de I'économie, de la sécurité sociale et
de la mutualité.

« Le mandat des membres est renouvelable une fois. Ils ne peuvent étre agés de
plus de soixante-dix ans le jour de leur nomination ou de leur renouvellement.

« En cas de vacance d'un si¢ge de membre du college de I'Autorité pour quelque
cause que ce soit, constatée par son président, il est procédé a son remplacement pour la
durée du mandat restant a courir. Un mandat exercé pendant moins de deux ans n'est pas
pris en compte pour l'application de la régle de renouvellement.

« Il ne peut étre mis fin aux fonctions d'un membre du collége, appartenant aux
catégories mentionnées du 3° au 8°, que dans les formes de sa nomination, sur avis
conforme émis a la majorité des autres membres du collége constatant qu'il n'est plus a
méme de siéger au sein du collége du fait d'une incapacité ou d'un manquement grave a ses
obligations empéchant la poursuite de son mandat.

« Le régime indemnitaire des membres de I'Autorité de contréle prudentiel est
fixé par décret.

« Art.L. 612-6.-La formation restreinte du college est composée de huit
membres :

« 1° Le gouverneur de la Banque de France ou le sous-gouverneur désigné pour le
représenter, président ;

« 2° Le vice-président ;

« 3° Deux membres désignés par le college parmi les membres mentionnés au 7°
de l'article L. 612-5 ;

« 4° Deux membres désignés par le college parmi les membres mentionnés au 8°
de l'article L. 612-5 ;

« 5° Deux membres désignés par le college parmi les membres mentionnés aux 2°
a 6° de l'article L. 612-5.

« Art.L. 612-7.-Le college constitue en son sein deux sous-colléges sectoriels :

« 1° Le sous-collége sectoriel de I'assurance est composé de huit membres : le
vice-président, le gouverneur de la Banque de France ou le sous-gouverneur désigné pour
le représenter, les quatre membres mentionnés au 7° de 1'article L. 612-5 et deux membres
désignés par le college parmi les membres mentionnés du 2° au 6° de I'article précité ;

« 2° Le sous-college sectoriel de la banque est composé de huit membres : le
gouverneur de la Banque de France ou le sous-gouverneur désigné pour le représenter, le
vice-président, les quatre membres mentionnés au 8° de 1'article L. 612-5 et deux membres
désignés par le college parmi les membres mentionnés du 2° au 6° de l'article précité.

« Art.L. 612-8.-Le college peut créer en son sein une ou plusieurs commissions
spécialisées et leur donner délégation pour prendre des décisions de portée individuelle,
dans des conditions fixées par décret en Conseil d'Etat.

« Art.L. 612-9.-La commission des sanctions est composée de cinq membres :
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« 1° Un conseiller d'Etat, désigné par le vice-président du Conseil d'Etat, et un
conseiller a la Cour de cassation, désigné par le premier président de la Cour de cassation ;

« 2° Trois membres choisis en raison de leurs compétences dans les matiéres
utiles a I'exercice par I'Autorité de ses missions, nommeés par arrété¢ du ministre chargé de
I'économie.

« Des suppléants sont nommés selon les mémes modalités.

« Le conseiller d'Etat préside la commission des sanctions.

« Les fonctions de membre de la commission des sanctions sont incompatibles
avec celles de membre du college.

« Les membres de la commission des sanctions sont nommés pour une durée de
cinqg ans. Leur mandat est renouvelable une fois. Ils ne peuvent étre agés de plus de
soixante-dix ans le jour de leur nomination ou de leur renouvellement.

« En cas de vacance d'un siege de membre de la commission des sanctions pour
quelque cause que ce soit, constatée par son président, il est procédé a son remplacement
pour la durée du mandat restant a courir. Un mandat exercé pendant moins de deux ans
n'est pas pris en compte pour l'application de la régle de renouvellement.

« Il ne peut étre mis fin aux fonctions d'un membre de la commission des
sanctions que dans les formes de la nomination, aprés avis conforme émis a la majorité des
autres membres de la commission des sanctions constatant qu'il n'est plus a méme de
siéger au sein du college du fait d'une incapacité ou d'un manquement grave a ses
obligations empéchant la poursuite de son mandat.

« Le régime indemnitaire des membres de la commission est fixé par décret.

« Art.L. 612-10.-Tout membre du college ou de la commission des sanctions de
I'Autorité doit informer le président de I'Autorité de contrdle prudentiel :

« 1° Des intéréts qu'il a détenus au cours des deux ans précédant sa nomination,
qu'il détient ou qu'il vient a détenir ;

« 2° Des fonctions dans une activité sociale, économique ou financi¢re qu'il a
exercées au cours des deux années précédant sa nomination, qu'il exerce ou vient a
exercer ;

« 3° De tout mandat au sein d'une personne morale qu'il a détenu au cours des
deux années précédant sa nomination, qu'il détient ou vient a détenir.

« Ces informations, ainsi que celles concernant le président, sont tenues a la
disposition des membres du collége et de la commission des sanctions de 1'Autorité de
contrdle prudentiel.

« Aucun membre du collége ou de la commission des sanctions de 1'Autorité de
controle prudentiel ne peut délibérer ou participer aux travaux de ceux-ci, dans une affaire
dans laquelle lui-méme ou, le cas échéant, une personne morale au sein de laquelle il
exerce des fonctions ou détient un mandat, ou dont il est 1'avocat ou le conseil, a un intérét
; il ne peut davantage participer a une délibération concernant une affaire dans laquelle lui-
méme ou, le cas échéant, une personne morale au sein de laquelle il exerce des fonctions
ou détient un mandat, ou dont il est I'avocat ou le conseil, a représenté une des parties
intéressées au cours des deux années précédant la délibération.

« Aucun membre du collége ou de la commission des sanctions de 1'Autorité de
contrdle prudentiel ne peut étre salari¢ ou détenir un mandat dans une personne soumise au
contrdle de I'Autorité.

« Le président de I'Autorité de contrdle prudentiel prend les mesures appropriées
pour assurer le respect des obligations et interdictions résultant du présent article.

« L'Autorité de controle prudentiel détermine dans son reglement intérieur les
modalités de prévention des conflits d'intéréts.

« Art.L. 612-11.-Le directeur général du Trésor et de la politique économique, ou
son représentant, si¢ge aupres de toutes les formations de I'Autorité de contrdle prudentiel,
en qualité de commissaire du Gouvernement, sans voix délibérative. Il n'assiste pas au
délibéré de la commission des sanctions.
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« Le directeur de la sécurité sociale, ou son représentant, sie¢ge en qualité de
commissaire du Gouvernement, sans voix délibérative, auprés du sous-college sectoriel de
l'assurance ou des autres formations de 1'Autorité lorsqu'elles traitent des organismes régis
par le code de la mutualité ou le code de la sécurité sociale. Il n'assiste pas au délibéré de
la commission des sanctions.

« Les commissaires du Gouvernement peuvent, sauf en matiére de sanctions,
demander une seconde délibération selon des modalités fixées par décret en Conseil d'Etat.

« Sous-section 2
« Organisation

« Art.L. 612-12.-. — Le collége en formation plénicre arréte les principes
d'organisation et de fonctionnement, le budget et le réglement intérieur de 1'Autorité. Il
examine toute question de portée générale commune aux secteurs de la banque et de
l'assurance et analyse les risques de ces secteurs au regard de la situation économique. Il
délibere sur les priorités de contrdle.

« Les questions individuelles sont examinées par le colleége en formation
restreinte, par I'un des deux sous-colléges sectoriels ou, le cas échéant, par une commission
spécialisée instituée en application de l'article L. 612-8.

« Chaque sous-collége sectoriel a vocation a examiner les questions individuelles
et les questions d'ordre général spécifiques a son secteur.

« La formation restreinte du collége a vocation a examiner les questions
individuelles relatives a la surveillance complémentaire des entités réglementées
appartenant a un conglomérat financier et a examiner les prises, augmentations et cessions
de participation susceptibles d'avoir un effet significatif a la fois sur des entités relevant du
secteur de la banque et sur des entités relevant du secteur de I'assurance.

« En tenant compte notamment de leur incidence sur la stabilité financiere, le
président de 1'Autorité de contrdle prudentiel ou le vice-président peuvent attribuer
I'examen de questions de portée générale relatives a 1'un des deux secteurs a la formation
pléniere du college et les questions individuelles relatives a 1'un des deux secteurs a la
formation restreinte du college.

« II. — Le président de 1'Autorité de contrdle prudentiel arréte 'ordre du jour des
différentes formations du collége.L'ordre du jour du sous-collége sectoriel de l'assurance
est arrété par le président de I'Autorité de contrdle prudentiel sur proposition du vice-
président.

« III. — Le vice-président préside le sous-college sectoriel de l'assurance. En cas
d'empéchement du vice-président, le gouverneur ou un sous-gouverneur de la Banque de
France préside le sous-collége sectoriel de I'assurance.

« Le gouverneur de la Banque de France peut déléguer la présidence du college
ou de l'une de ses formations ou commissions au vice-président. Dans le cas ou le vice-
président préside, le sous-gouverneur représentant le gouverneur peut participer aux
délibérations.

« Art.L. 612-13.-Chaque formation du college de 1'Autorité ne peut délibérer que si la
majorité de ses membres sont présents.

« Les décisions sont prises a la majorité des voix. En cas de partage égal des voix,
celle du président de la formation est prépondérante.

« En cas d'urgence constatée par le président de I'Autorité de controle prudentiel,
la formation de I'Autorité saisie peut, sauf en maticre de sanctions, statuer par voie de
consultation écrite.

« Un décret en Conseil d'Etat prévoit les regles applicables a la procédure et aux
délibérations des formations de I'Autorité de controle prudentiel et les conditions dans
lesquelles celles-ci peuvent, sauf en matiére de sanctions, statuer par téléconférence.
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« Art.L. 612-14.-1. — L'Autorité peut instituer une ou plusieurs commissions
consultatives.
« Il est institué au moins une commission chargée de rendre un avis sur les listes, les
modeles, la fréquence et les délais de transmission des documents et informations
périodiques qui doivent étre remis a 1'Autorité.L'Autorité désigne les membres de cette
commission, qui est majoritairement composée de professionnels des secteurs de la banque
et de l'assurance, non membres de 1'Autorité.

« L'Autorité peut consulter le comité consultatif du secteur financier.

« II. — Un décret en Conseil d'Etat fixe les conditions et limites dans lesquelles :

« 1° Le collége peut donner délégation au président ou, en cas d'absence ou
d'empéchement de celui-ci, au vice-président ou a un autre de ses membres, pour prendre
les décisions a caractére individuel relevant de sa compétence ;

« 2° Le président de 1'Autorité peut déléguer sa signature dans les matieres ou il
tient de dispositions législatives ou réglementaires une compétence propre ;

« 3° Le président de I'Autorité peut, lorsque des circonstances exceptionnelles le
justifient, prendre des décisions, sauf en matiere de sanctions, relevant de la compétence
des formations de 1'Autorité ; il en rend compte au college dans les meilleurs délais.

« Sous-section 3
« Fonctionnement

« Art.L. 612-15.-Un secrétaire général est nommé par arrété du ministre chargé de
I'économie, sur proposition du président de 1'Autorité de contrdle prudentiel.

« Un premier secrétaire général adjoint, placé sous son autorité, est nommé par le
président de I'Autorité, apres avis conforme du vice-président et agrément par les ministres
chargés de 1'économie, de la sécurité sociale et de la mutualité. Le premier secrétaire
général adjoint possede une expérience en matiere d'assurance ou bancaire complémentaire
de celle du secrétaire général.

« Sur proposition du secrétaire général, le college de 1'Autorité arréte les principes
d'organisation des services, fixe les regles de déontologie applicables au personnel et
¢tablit le cadre général de recrutement et d'emploi du personnel dans le respect des
dispositions applicables aux agents statutaires et aux fonctionnaires.

« Le secrétaire général organise et dirige les services de I'Autorité. Il peut recevoir
délégation du président de I'Autorité pour nommer aux emplois des services de 1'Autorité.

« Le secrétaire général peut recevoir une délégation de compétences du college,
dans des conditions et limites fixées par décret en Conseil d'Etat.

« Art.L. 612-16.-I. — Pour l'accomplissement des missions qui sont confiées a
I'Autorité de contrdle prudentiel, le président de 1'Autorité a qualité pour agir devant toute
juridiction.

« II. — L'Autorité de contrdle prudentiel peut se constituer partie civile a tous les stades de
la procédure pénale pour l'application des chapitres ler a III du titre VII du livre V du
présent code et des dispositions pénales du code des assurances, du code de la mutualité et
du code de la sécurité sociale.

« III. — Les décisions relevant de la compétence du college peuvent faire 1'objet
d'un recours en annulation devant le Conseil d'Etat dans un délai de deux mois suivant leur
notification ou leur publication.

« IV. — Les décisions prononcées par la commission des sanctions peuvent faire
I'objet d'un recours de pleine juridiction devant le Conseil d'Etat par les personnes
sanctionnées et par le président de I'Autorité de controle prudentiel, apres accord de la
formation du collége a l'origine de la notification des griefs, dans un délai de deux mois
suivant leur notification. En cas de recours d'une personne poursuivie, le président de
I'Autorité peut, dans les mémes conditions, former un recours, dans un délai de deux mois
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a compter de la notification a 1'Autorité de contrdle prudentiel du recours de la personne
poursuivie.

« V. — Les conditions d'application du présent article sont définies par décret en
Conseil d'Etat.

« ArtL. 612-17.-1. — Toute personne qui participe ou a participé a
l'accomplissement des missions de 1'Autorité de contrdle prudentiel est tenue au secret
professionnel dans les conditions et sous les peines prévues a l'article L. 641-1.

« II. — Ce secret n'est pas opposable :

« 1° A Tlautorité¢ judiciaire agissant dans le cadre soit d'une procédure de
liquidation judiciaire ouverte a 1'égard d'une personne soumise au controle de 1'Autorité de
contrdle prudentiel, soit d'une procédure pénale ;

« 2° Aux juridictions administratives saisies d'un contentieux relatif a 1'activité de
1'Autorité de contrdle prudentiel ;

« 3° En cas d'audition par une commission d'enquéte dans les conditions prévues
au quatriéme alinéa du II de l'article 6 de 1'ordonnance du 17 novembre 1958 relative au
fonctionnement des assemblées parlementaires ;

«4° A la Cour des comptes, dans le cadre des contrdles que la loi lui confie.

« III. — Les renseignements recueillis dans les cas mentionnés au 4° du II sont
couverts par le secret professionnel dans les conditions prévues au I du présent article.

« IV. — L'Autorité de controle prudentiel est autorisée a communiquer a 1'Institut
national de la statistique et des études économiques et aux services statistiques des
ministéres chargés de la sécurité sociale et de la mutualité¢ les données qui lui sont
transmises par les organismes soumis a son controle et qui sont utiles a 1'établissement des
statistiques publiques, notamment en matiere de santé, de retraite et de prévoyance. Les
renseignements ainsi recueillis sont couverts par le secret professionnel dans les conditions
applicables a I'Autorité.

« Section 3
« Moyens de fonctionnement

« ArtL. 612-18.-L'Autorit¢ de contréle prudentiel dispose de I'autonomie
financiere, dans la limite du produit de la contribution mentionnée a l'article L. 612-20,
dont le solde est reporté chaque année, et des dotations additionnelles que la Banque de
France peut lui attribuer.

« L'Autorité de controle prudentiel arréte son budget, sur proposition du secrétaire
général. Ce budget constitue un budget annexe de la Banque de France.

« A la cléture de chaque exercice :

« 1° Les ressources allouées au budget annexe de I'Autorité de controle prudentiel
excédant ses charges sont affectées par la Banque de France dans un compte "
contributions reportées de 1'Autorité¢ de controle prudentiel ”. Des cette affectation, le
montant concerné cesse d'entrer dans la détermination du résultat imposable de la Banque
de France au sens du II de l'article 38 quinquies A du code général des impdts ;

« 2° Si les charges de I'Autorité de contrdle prudentiel excédent les ressources qui
lui sont allouées, la Banque de France équilibre le budget annexe de 1'Autorité de contrdle
prudentiel en prélevant la somme correspondante sur le compte " contributions reportées
de I'Autorité de contrdle prudentiel ”. La somme ainsi prélevée entre dans la détermination
du résultat imposable de la Banque de France au sens du I de l'article 38 quinquies A du
code général des impdts des son affectation au budget annexe de I'Autorité¢ de contrdle
prudentiel.

« La loi du 10 aolit 1922 relative a 1'organisation du contrdle sur les dépenses engagées
n'est pas applicable a 1'Autorité de contréle prudentiel.

« Art.L. 612-19.-1. — L'Autorité de contréle prudentiel dispose des moyens
fournis par la Banque de France.
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« Le secrétaire général de I'Autorité engage les dépenses de I'Autorité dans les
limites de son budget. Il recoit délégation de la Banque de France pour conclure les
contrats et procéder aux appels d'offres, dans les conditions applicables aux marchés
passés par la Banque de France.

« II. — Le personnel des services de 1'Autorité de contrdle prudentiel est composé
d'agents dont 'employeur est la Banque de France.

« Le corps de controle des assurances est mis a la disposition de la Banque de
France, dans des conditions fixées par décret en Conseil d'Etat.

« Les conditions d'emploi du personnel sont arrétées par le college sur proposition
du secrétaire général, sous réserve des dispositions plus favorables applicables aux agents
relevant des statuts de la Banque de France, et pour les fonctionnaires, dans le respect, de
la réglementation, notamment de nature statutaire, qui leur est applicable.

« Le secrétaire général fixe les montants individuels des rémunérations du
personnel des services de 1'Autorité dans le cadre général établi par le college.

« Le personnel des services de 1'Autorité est soumis aux régles de déontologie
arrétées par le college sur proposition du secrétaire général en tenant compte des regles de
déontologie applicables aux agents de la Banque de France. En tant que de besoin, a raison
de leur participation aux fonctions de la Banque de France, ils peuvent étre soumis a celles
des statuts de la Banque de France.

« Les services de 1'Autorité constituent au sein de la Banque de France un
établissement distinct au sens de l'article L. 2327-1 du code du travail, dans les conditions
prévues par l'article L. 142-9. Les agents des services de I'Autorité de contrdle prudentiel,
quel que soit leur statut, sont électeurs et éligibles aux institutions représentatives du
personnel de 1'établissement dans les conditions prévues par le code du travail. Ces
institutions représentatives exercent leurs compétences a l'égard de l'ensemble de ces
personnels, sans préjudice des compétences de la commission administrative paritaire du
corps de contrdle des assurances.

« III. — Les mesures d'adaptation aux membres du corps de contrdole des
assurances des dispositions des troisiéme a sixi¢éme alinéas du II ainsi que des dispositions
des accords d'entreprise applicables au personnel de la Banque de France sont fixées par
décret en Conseil d'Etat.

« ArtL. 612-20.-I. — Les personnes soumises au controle de I'Autorité de
controle prudentiel en vertu de l'article L. 612-2 sont assujetties a une contribution pour
frais de controle, qui est acquittée aupres de la Banque de France au titre de leur activité
exercée au ler janvier de chaque année.

« Les personnes et organismes ayant leur si¢ge social dans un autre Etat partie a
l'accord sur 1'Espace économique européen et exercant leur activité en France par
I'établissement d'une succursale ou par voie de libre prestation de services ne sont pas
assujettis a la contribution.

« Les personnes dispensées de l'agrément prévu aux articles L. 321-1, L. 321-1-1
et L. 321-9 du code des assurances, aux articles L. 931-4 et L. 931-4-1 du code de la
sécurité sociale et aux articles L. 211-7 et L. 211-7-2 du code de la mutualité sont
exonérées de la contribution.

« La Banque de France affecte intégralement le produit de la contribution au
budget de 1'Autorité de controle prudentiel.

« II. — Les dispositions applicables en mati¢re d'assiette sont les suivantes :

« A. — Pour les personnes mentionnées aux 1°, 2°, 3° et 4° du A de l'article L.
612-2, l'assiette est constituée par :

« 1° Les exigences minimales en fonds propres permettant d'assurer le respect des
ratios de couverture prévus par les articles L. 511-41, L. 522-14 et L. 533-2 définies au
cours de l'exercice clos l'année civile précédente. Les exigences minimales en fonds
propres sont appréciées sur base consolidée pour les personnes relevant des articles L. 511-
41-2, L. 533-4-1, L. 517-5 et L. 517-9. Aucune contribution additionnelle sur base sociale
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n'est versée par les personnes susmentionnées qui appartiennent a un groupe pour lequel
une assiette est calculée sur base consolidée. Les autres personnes versent une contribution
calculée sur base sociale ;

« 2° Les normes de représentation de capital minimum permettant de répondre
aux exigences posées par les articles L. 511-11 et L. 532-2, définies au cours de I'exercice
clos l'année civile précédente lorsque les exigences en fonds propres ne sont pas
applicables.

« B. — Pour les entreprises mentionnées au B de l'article L. 612-2, I'assiette est
constituée par les primes ou cotisations émises et acceptées au cours de l'exercice clos
durant I'année civile précédente, y compris les accessoires de primes, de cotisations, de
coluts de contrats et réglements et colts de police, nettes d'impots, de cessions et
d'annulations de l'exercice et de tous les exercices antérieurs, auxquelles s'ajoute la
variation, au cours du méme exercice, du total des primes ou cotisations restant a émettre,
nettes de cession.

« C. — Compte tenu des modalités particulieres de controle dont elles font l'objet,
les personnes suivantes acquittent une contribution forfaitaire :

« 1° Les changeurs manuels, les personnes mentionnées au 4° du B du I de
l'article L. 612-2 et les personnes mentionnées au A du méme I ne devant respecter ni ratio
de couverture au titre des articles L. 511-41 et L. 533-2 ni normes de représentation de
capital minimal au titre des articles L. 511-11 et L. 532-2, acquittent chacun une
contribution forfaitaire comprise entre 500 € et 1 500 €, fixée par arrété du ministre chargé
de I'économie ;

« 2° Les courtiers et sociétés de courtage d'assurance en assurance et en
réassurance mentionnés a l'article L. 511-1 du code des assurances ainsi que les
intermédiaires en opération de banque et en services de paiement, les associations sans but
lucratif et les fondations reconnues d'utilité publique mentionnées au 5° de l'article L. 511-
6 du présent code et les personnes morales mentionnées a l'article L. 313-21-1 acquittent
chacun une contribution forfaitaire comprise entre 100 € et 300 €, définie par arrété des
ministres chargés de 1'économie, de la mutualité et de la sécurité sociale. Les personnes
exer¢ant simultanément une activité de courtage en assurance et en réassurance et une
activité¢ d'intermédiaire en opérations de banque et en services de paiement ou une autre
activité soumise a contribution au profit de 1'Autorité de contrdle prudentiel n'acquittent
qu'une seule contribution.

« III. — Le taux de la contribution visée au A et au B du II du présent article est
compris entre :

« 1°°0, 40 et 0, 80 %o pour les personnes mentionnées au A du II du présent
article. Ce taux est fixé par arrét¢ du ministre chargé de l'économie, aprés un avis
consultatif du college de 1'Autorité de controle prudentiel en formation plénicre ;

«2°0, 06 et 0, 18 %o pour les entreprises mentionnées au B du II du présent
article. Ce taux est fixé par arrété des ministres chargés de 1'économie, de la mutualité et de
la sécurité sociale aprés un avis consultatif du college de I'Autorité de contrdle prudentiel
en formation pléniere.

« La contribution acquittée dans ce cadre ne peut étre inférieure a une
contribution minimale, dont le montant, compris entre 500 € et 1 500 €, est défini par
arrété des ministres chargés de 1'économie, de la mutualité et de la sécurité sociale.

« IV. — Pour les personnes mentionnées au A et au B du II du présent article,
I'Autorité de contréle prudentiel liquide la contribution sur la base des déclarations
fournies par les assujettis dans le cadre du contrdle des ratios de couverture prévus par les
articles L. 511-41, L. 522-14 et L. 533-2, des normes de représentation de capital
minimum nécessaires au respect des articles L. 511-11 et L. 532-2 du présent code et de la
marge de solvabilité prévue a l'article L. 310-12 du code des assurances.

« V. — La contribution est recouvrée de la manicre suivante :
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« 1° L'Autorité de contrdle prudentiel envoie un appel a contribution a I'ensemble
des personnes mentionnées au A et au C du II du présent article au plus tard le 15 avril de
chaque année. Les personnes concernées acquittent le paiement correspondant aupres de la
Banque de France au plus tard le 30 juin de chaque année ;

« 2° Pour les personnes mentionnées au B du II du présent article, I'Autorité de
contrdle prudentiel émet un avis demandant le versement d'un acompte provisionnel de 75
% de la contribution due au titre de I'année précédente, au plus tard le 15 février de chaque
année. Les redevables s'acquittent de ce versement aupres de la Banque de France au plus
tard le 31 mars de chaque année.L'Autorité envoie ensuite un avis appelant le versement
du solde de la contribution exigible au titre de 1'année en cours au plus tard le 15 juillet de
chaque année. Ce versement est effectué au plus tard le 30 septembre de chaque année ;

« 3° Le contribuable qui entend contester I'imposition mise a sa charge doit
adresser dans les soixante jours une réclamation motivée au président de I'Autorité de
controle prudentiel. En cas de rejet total ou partiel de ses observations, le contribuable
recoit une lettre de rappel motivée. Les contestations relatives a ces impositions relévent
du tribunal administratif.

« VI. — En cas de paiement partiel ou de non-respect des dates limites de
paiement mentionnées au V du présent article, I'Autorité de contrdle prudentiel adresse au
redevable par courrier recommandé avec accusé de réception une lettre de rappel motivée.
Celle-ci lI'informe que la majoration mentionnée a l'article 1731 du code général des impots
est applicable aux sommes dont le versement a été différé.L'intérét de retard mentionné a
l'article 1727 est appliqué.

« La majoration est prononcée a l'expiration d'un délai de trente jours a compter
de la date de notification au redevable de la lettre de rappel établissant le montant de la
contribution supplémentaire. Le contribuable est informé de la possibilité qui lui est offerte
de présenter ses observations dans ce délai.

« VII. — Pendant les trois années suivant celle au titre de laquelle I'imposition est
due, I'Autorité de contréle prudentiel peut réviser le montant de la contribution suivant les
procédures mentionnées au V.

« VIII. — A défaut de paiement dans le délai de trente jours a compter de la date
de notification au redevable de la lettre de rappel établissant le montant de la contribution
supplémentaire ou du courrier recommandé établissant le montant révisé de la
contribution, la Banque de France émet un titre de perception, envoy¢ au comptable
compétent de la direction générale des finances publiques. Ce dernier émet un titre
exécutoire, recouvré selon les mémes procédures et sous les mémes sanctions, garanties,
stretés et privileges que les taxes sur le chiffre d'affaires. Les réclamations sont présentées,
instruites et jugées selon les régles applicables a cette méme taxe. Les sommes ainsi
recouvrées sont reversées a la Banque de France, qui les réaffecte au budget de I'Autorité
de contrdle prudentiel.L'Etat préléve des frais de recouvrement dont le taux est fixé par
voie réglementaire et ne peut étre supérieur a 1 % des sommes ainsi recouvrées pour le
compte de la Banque de France.

« IX. — L'ensemble des opérations lies au recouvrement de la contribution pour
frais de supervision par la Banque de France et au versement de son produit a I'Autorité de
contrdle prudentiel fait I'objet d'un suivi comptable spécifique au sein des comptes de la
Banque de France.

« X. — Un décret en Conseil d'Etat fixe, en tant que de besoin, les modalités
d'application du présent article.

« Section 4

« Agréments et modifications de participations

« Art.L. 612-21.-L'Autorité de contrdle prudentiel établit et publie la liste des
personnes mentionnées au I de l'article L. 612-2 ainsi que celle des intermédiaires en
opérations de banque et en services de paiement déclarés par leurs mandants.
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« Un décret en Conseil d'Etat précise les modalités d'application du présent
article.

« Art.L. 612-22.-Lorsqu'une opération de concentration concernant, directement
ou indirectement, une personne soumise au contrdle de 1'Autorité de controle prudentiel
fait I'objet d'un examen approfondi en application du dernier alinéa du III de l'article L.
430-5 du code de commerce, 1'Autorité de la concurrence recueille, avant de se prononcer
en application de l'article L. 430-7 du méme code, 1'avis de 1'Autorit¢ de contrdle
prudentiel.L'Autorité de la concurrence communique a cet effet a 1'Autorité de contrdle
prudentiel toute saisine relative a de telles opérations.L'Autorité de contrdle prudentiel
transmet son avis a 1'Autorit¢ de la concurrence dans un délai d'un mois suivant la
réception de cette communication.L'avis de 1'Autorité de contrdle prudentiel est rendu
public dans les conditions fixées a l'article L. 430-10 du code de commerce.

« Section 5
« Exercice du contrdle

« ArtL. 612-23.-Le secrétaire général de 1'Autorité de contréle prudentiel
organise les contrdles sur pieces et sur place.

« L'exercice des contrdles relatifs aux dispositions du code de la consommation
diligentés par I'Autorité de controle prudentiel s'effectue sans préjudice des compétences
reconnues aux agents de l'autorité administrative chargée de la concurrence et de la
consommation sur le fondement de 1'article L. 141-1 du code de la consommation.

« Le secrétaire général peut recourir pour les controles a des corps de contrdle
extérieurs, des commissaires aux comptes, des experts ou a des personnes ou autorités
compétentes.

« Art.L. 612-24.-L'Autorité de contrdle prudentiel détermine la liste, le mod¢le, la
fréquence et les délais de transmission des documents et informations qui doivent lui étre
remis périodiquement.

« Le secrétaire général de 1'Autorité de contrdle prudentiel peut, en outre,
demander aux personnes soumises a son contrdle tous renseignements, documents, quel
qu'en soit le support, et en obtenir la copie, ainsi que tous éclaircissements ou justifications
nécessaires a 1'exercice de sa mission. Il peut demander a ces personnes la communication
des rapports des commissaires aux comptes et, d'une maniere générale, de tous documents
comptables dont il peut, en tant que de besoin, demander la certification.

« L'Autorité de contrdle prudentiel collecte aupres des personnes mentionnées au
B du I de l'article L. 612-2, pour le compte de 1'Institut national de la statistique et des
études économiques et des services statistiques du ministere chargé de la sécurité sociale,
les données relatives a la protection sociale complémentaire fixées par un décret pris dans
les conditions prévues par la loi du 7 juin 1951 sur l'obligation, la coordination et le secret
en matiere de statistiques apres avis du Conseil supérieur de la mutualité et du Comité
consultatif de la Iégislation et de la réglementation financieres.

« Le secrétaire général de 1'Autorité peut convoquer et entendre toute personne
soumise a son contrdle ou dont l'audition est nécessaire a l'exercice de sa mission de
contrdle.

« Sous réserve de l'exercice des droits prévus pour les procédures contradictoires
ou des exigences de procédures juridictionnelles, le secrétaire général de 1'Autorité n'est
pas tenu de communiquer aux personnes soumises a son contrdle ni aux tiers les
documents les concernant qu'il a produits ou regus, en particulier lorsque cette
communication porterait atteinte a des secrets d'affaires ou au secret professionnel auquel
1'Autorité est tenue.

« Art.L. 612-25.-En cas de méconnaissance d'une obligation de déclaration ou de
transmission d'états, de documents ou de données demandés par le secrétaire général ou
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une des formations de I'Autorité, I'Autorité de contrdle prudentiel peut prononcer une
injonction assortie d'une astreinte dont elle fixe le montant et la date d'effet.

« L'astreinte est recouvrée par les comptables du Trésor.

« Un décret en Conseil d'Etat fixe les conditions d'application du présent article,
et notamment le montant journalier maximum et les modalités de liquidation de I'astreinte
en cas d'inexécution totale ou partielle ou de retard d'exécution.

« Art.L. 612-26.-Le secrétaire général de 1'Autorité de contréle prudentiel peut
décider d'étendre le contrdle sur place d'une personne soumise a son contrdle :

« 1° A ses filiales ;

« 2° Aux personnes morales qui la controlent directement ou indirectement au
sens de l'article L. 233-3 du code de commerce ;

« 3° Aux filiales de ces personnes morales ;

« 4° A toute autre entreprise ou personne morale appartenant au méme groupe ;

« 5° Aux personnes et organismes de toute nature ayant passé, directement ou
indirectement, avec cette entreprise une convention de gestion, de réassurance ou de tout
autre type susceptible d'altérer son autonomie de fonctionnement ou de décision
concernant 1'un quelconque de ses domaines d'activité ;

« 6° A toute entreprise qui lui est apparentée au sens du 5° de l'article L. 334-2 du
code des assurances ;

« 7° Aux mutuelles et unions relevant du livre III du code de la mutualité qui lui
sont liées ;

« 8° Aux institutions de gestion de retraite supplémentaire qui lui sont liées.

« Les faits recueillis a l'occasion de cette extension du contréle peuvent Etre
communiqués par le secrétaire général a la personne mentionnée au premier alinéa du
présent article sans que puisse y faire obstacle le secret professionnel mentionné a l'article
L. 612-17.

« Les controles sur place peuvent également, dans le cadre de conventions
internationales, €tre étendus aux succursales ou filiales, installées a I'étranger, d'entreprises
assujetties au controle de 1'Autorité.

« Art.L. 612-27.-En cas de contrdle sur place, un rapport est établi. Le projet de
rapport est porté a la connaissance des dirigeants de la personne contrdlée, qui peuvent
faire part de leurs observations, dont il est fait état dans le rapport définitif.

« Les suites données aux contrdles sur place sont communiquées soit au conseil
d'administration, soit au directoire et au conseil de surveillance, soit a 1'organe délibérant
en tenant lieu, de la personne controlée.

« Elles peuvent étre communiquées a ses commissaires aux comptes et aux
contrdleurs spécifiques des sociétés de crédit foncier.

« Elles peuvent étre communiquées a l'entreprise qui la controle au sens du I de
l'article L. 511-20, du 1° de l'article L. 334-2 du code des assurances, a 1'organe central
auquel elle est affiliée, a la société de groupe d'assurance ou a l'union mutualiste de groupe
a laquelle elle est affiliée ou a son organisme de référence, au sens des articles L. 212-7-1
du code de la mutualité et L. 933-2 du code de la sécurité sociale.

« Ces suites, ainsi que toute autre information transmise aux personnes controlées
ou aux personnes mentionnées au précédent alinéa comportant une appréciation de leur
situation, ne peuvent étre communiquées a des tiers, en dehors des cas ou la loi le prévoit,
sans 1'accord de I'Autorité de controle prudentiel.

« ArtL. 612-28.-Lorsque sont relevés des faits susceptibles de justifier des
poursuites pénales, le président de I'Autorité de controle prudentiel en informe le procureur
de la République territorialement compétent, sans préjudice des sanctions que I'Autorité de
controle prudentiel peut prononcer.

« Art.L. 612-29.-Lorsque sont relevées des pratiques susceptibles de justifier des
poursuites au titre des articles L. 420-1 et L. 420-2 du code de commerce, le président de
I'Autorité en informe les autorités compétentes en matiere de concurrence.
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« Section 6
« Mesures de police administrative

« Art.L. 612-30.-Lorsqu'elle constate qu'une personne soumise a son contrdle a
des pratiques susceptibles de mettre en danger les intéréts de ses clients, assurés, adhérents
ou bénéficiaires, I'Autorité de controle prudentiel peut, aprés avoir mis ses dirigeants en
mesure de présenter leurs explications, la mettre en garde a I'encontre de la poursuite de
ces pratiques en tant qu'elles portent atteinte aux regles de bonne pratique de la profession
concernee.

« Art.L. 612-31.-L'Autorité de controle prudentiel peut mettre en demeure toute
personne soumise a son controle de prendre, dans un délai déterminé, toutes mesures
destinées a sa mise en conformité avec les obligations au respect desquelles 1'Autorité de
controle prudentiel a pour mission de veiller.

« Art.L. 612-32.-L'Autorité de contrdle prudentiel peut exiger de toute personne
soumise a son contrdle qu'elle soumette a son approbation un programme de
rétablissement comprenant toutes les mesures appropriées pour restaurer ou renforcer sa
situation financi¢re, améliorer ses méthodes de gestion ou assurer l'adéquation de son
organisation a ses activités ou a ses objectifs de développement.

« Art.L. 612-33.-Lorsque la solvabilité ou la liquidité d'une personne soumise au
controle de 1'Autorit¢ ou lorsque les intéréts de ses clients, assurés, adhérents ou
bénéficiaires, sont compromis ou susceptibles de 1'étre, 1'Autorité de contrdle prudentiel
prend les mesures conservatoires nécessaires.

« Elle peut, a ce titre :

« 1° Placer la personne sous surveillance spéciale ;

« 2° Limiter ou interdire temporairement l'exercice de certaines opérations par
cette personne, y compris l'acceptation de primes ou dépots ;

« 3° Suspendre, restreindre ou interdire temporairement la libre disposition de
tout ou partie des actifs de la personne contrdlée ;

« 4° Ordonner a une personne mentionnée aux 1°, 3° et 5° du B du I de l'article L.
612-2 de suspendre ou limiter le paiement des valeurs de rachat, la faculté d'arbitrages, le
versement d'avances sur contrat ou la faculté de renonciation ;

« 5° Prononcer le transfert d'office de tout ou partie du portefeuille des contrats
d'assurance ou de reglements mutualistes des personnes mentionnées aux 1°, 3° et 5° du B
du I de l'article L. 612-2 ;

« 6° Décider d'interdire ou de limiter la distribution d'un dividende aux
actionnaires ou d'une rémunération des parts sociales aux sociétaires de ces personnes ;

« 7° Suspendre un ou plusieurs dirigeants de la personne controlée.

« ArtL. 612-34.-. — L'Autorit¢ de controle prudentiel peut désigner un
administrateur provisoire aupres d'une personne qu'elle contrdle, auquel sont transférés
tous les pouvoirs d'administration, de direction et de représentation de la personne
morale.L'administrateur provisoire dispose des biens meubles et immeubles de celles-ci
dans l'intérét d'une bonne administration.

« Cette désignation est faite soit a la demande des dirigeants lorsqu'ils estiment ne
plus étre en mesure d'exercer normalement leurs fonctions, soit a l'initiative de 1'Autorité
de controle prudentiel lorsque la gestion de I'établissement ou de I'entreprise ne peut plus
étre assurée dans des conditions normales ou en cas de suspension d'un ou plusieurs
dirigeants de la personne contrdlée.

« Dans le cas d'établissements affiliés a un organe central, ce dernier peut
demander a 1'Autorité de contrdle prudentiel de désigner un administrateur provisoire dans
les établissements qui lui sont affiliés.

« II. — Lorsque la situation laisse craindre a terme une incapacit¢ d'un
¢établissement ou d'une entreprise relevant du fonds de garantie des dépdts a assurer la
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rémunération de l'administrateur provisoire, le fonds de garantie des dépdts peut, sur
proposition de 1'Autorité de contrdle prudentiel, décider d'en garantir le paiement au
prorata éventuellement des différents mécanismes mis en ceuvre.

« Art.L. 612-35.-L'Autorité¢ de contréle prudentiel décide des mesures prévues
aux articles de la présente section au terme d'une procédure contradictoire.

« Lorsque des circonstances particulieres d'urgence le justifient, 1'Autorité de
contrdle prudentiel peut, a titre provisoire, ordonner sans procédure contradictoire des
mesures conservatoires énumérées aux articles L. 612-33 et L. 612-34. Une procédure
contradictoire est alors immédiatement engagée aux fins de lever, adapter ou confirmer ces
mesures conservatoires commandées par 1'urgence.

« Art.L. 612-36.-Les décisions du collége relatives a une personne contrdolée
prises en application de la présente section peuvent étre communiquées a l'entreprise qui la
contréle au sens du I de l'article L. 511-20, du 1° de l'article L. 334-2 du code des
assurances, a l'organe central auquel elle est affiliée, a la société de groupe d'assurance ou
a l'union mutualiste de groupe a laquelle elle est affiliée ou a son organisme de référence,
au sens des articles L. 212-7-1 du code de la mutualité et L. 933-2 du code de la sécurité
sociale.

« Art.L. 612-37.-Un décret en Conseil d'Etat détermine les conditions et modalités
d'application de la présente section.

« Section 7
« Pouvoir disciplinaire

« Sous-section 1
« Procédure disciplinaire

« Art.L. 612-38.-Lorsque 'une des formations du college décide I'ouverture d'une
procédure de sanction, son président notifie les griefs aux personnes concernées. Il
transmet la notification des griefs a la commission des sanctions.

« La commission des sanctions veille au respect du caractere contradictoire de la
procédure. Elle proceéde aux communications et convocations a 1'égard de toute personne
visée par la notification de griefs. Toute personne convoquée a le droit de se faire assister
ou représenter par un conseil de son choix. La commission des sanctions dispose des
services de I'Autorité pour la conduite de la procédure.

« Le membre du collége désigné par la formation qui a décidé de l'ouverture de la
procédure de sanction est convoqué a l'audience. Il y assiste sans voix délibérative. Il peut
étre assisté ou représenté par les services de 1'Autorité. Il peut présenter des observations
au soutien des griefs notifiés et proposer une sanction.

« La commission des sanctions peut entendre tout agent des services de 1'Autorité.

« La récusation d'un membre de la commission des sanctions est prononcée a la
demande d'une personne mise en cause s'il existe une raison sérieuse de mettre en doute
l'impartialité de ce membre.

« La commission des sanctions ne peut siéger que si la majorité des membres sont
présents. Elle délibere hors la présence des parties, du commissaire du Gouvernement, du
membre du collége et des services de l'Autorité chargés d'assister ce dernier ou de le
représenter.

« Les dispositions de l'article L. 612-36 sont applicables aux décisions de la
commission des sanctions.

« Lorsqu'elle prononce une sanction disciplinaire a l'encontre d'un prestataire de
services d'investissement au titre de ses obligations prudentielles, 1'Autorité de contrdle
prudentiel en informe I'Autorité des marchés financiers.

« Sous-section 2
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« Liste des sanctions

« Art.L. 612-39.-Si l'une des personnes mentionnées au I de l'article L. 612-2, a
I'exception de celles mentionnées aux 4° et 5° du A et au 4° du B, a enfreint une
disposition législative ou réglementaire au respect de laquelle I'Autorité a pour mission de
veiller ou des codes de conduite homologués applicables a sa profession, n'a pas remis a
I'Autorité le programme de rétablissement demandé, n'a pas tenu compte d'une mise en
garde, n'a pas déféré a une mise en demeure ou n'a pas respecté les conditions particuliéres
posées ou les engagements pris a I'occasion d'une demande d'agrément, d'autorisation ou
de dérogation prévue par les dispositions législatives ou réglementaires applicables, la
commission des sanctions peut prononcer l'une ou plusieurs des sanctions disciplinaires
suivantes, en fonction de la gravité du manquement :

« 1° L'avertissement ;

« 2° Le blame ;

« 3° L'interdiction d'effectuer certaines opérations et toutes autres limitations dans
I'exercice de l'activité ;

« 4° La suspension temporaire d'un ou plusieurs dirigeants ou, dans le cas d'un
¢tablissement de paiement exer¢ant des activités hybrides, des personnes déclarées
responsables de la gestion des activités de services de paiement, avec ou sans nomination
d'administrateur provisoire ;

« 5° La démission d'office d'un ou plusieurs dirigeants ou, dans le cas d'un
établissement de paiement exercant des activités hybrides, des personnes déclarées
responsables de la gestion des activités de services de paiement, avec ou sans nomination
d'administrateur provisoire ;

« 6° Le retrait partiel d'agrément ;

« 7° La radiation de la liste des personnes agréées, avec ou sans nomination d'un
liquidateur.

« Les sanctions mentionnées aux 3° et 4° ne peuvent, dans leur durée, excéder dix
ans.

« Lorsque la procédure de sanction engagée peut conduire a l'application de
sanctions a des dirigeants, la formation de I'Autorité qui a décidé de 1'engagement de la
procédure indique expressément, dans la notification de griefs, que les sanctions
mentionnées aux 4° et 5° sont susceptibles d'étre prononcées a l'encontre des dirigeants
qu'elle désigne, en précisant les éléments susceptibles de fonder leur responsabilité directe
et personnelle dans les manquements ou infractions en cause, et la commission des
sanctions veille au respect a leur égard du caractére contradictoire de la procédure.

« La commission des sanctions peut prononcer, soit a la place, soit en sus de ces
sanctions, une sanction pécuniaire au plus égale a cinquante millions d'euros.

« La commission des sanctions peut assortir la sanction d'une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d'effet. Un décret en Conseil d'Etat fixe la procédure applicable,
le montant journalier maximum de l'astreinte et les modalités selon lesquelles, en cas
d'inexécution totale ou partielle ou de retard d'exécution, il est procédé a la liquidation de
l'astreinte.

« La commission des sanctions peut également prononcer les sanctions
mentionnées au présent article s'il n'a pas été déféré aux injonctions prévues aux articles L.
511-41-3 et L. 522-15-1 et aux exigences complémentaires prévues au second alinéa de
l'article L. 334-1 du code des assurances.

« L'Autorité peut rendre publique sa décision dans les journaux, publications ou
supports qu'elle désigne. Les frais sont supportés par la personne sanctionnée.

« Art.L. 612-40.-S'il apparait qu'une compagnie financiere ou une compagnie
financiére holding mixte a enfreint les dispositions législatives et réglementaires afférentes
a son activité, la commission des sanctions peut prononcer a son encontre, en fonction de
la gravité du manquement, un avertissement, un blame, la suspension temporaire d'un ou
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plusieurs dirigeants, avec ou sans nomination d'administrateur provisoire, ou la démission
d'office d'un ou plusieurs dirigeants, avec ou sans nomination d'administrateur provisoire.

« Lorsque la procédure de sanction engagée peut conduire a l'application a des
dirigeants d'une suspension ou d'une démission d'office, la formation de 1'Autorité qui a
décidé de l'engagement de la procédure l'indique expressément dans la notification de
griefs, en précisant les éléments susceptibles de fonder leur responsabilité directe et
personnelle dans les manquements ou infractions en cause, et la commission des sanctions
veille au respect a leur égard du caracteére contradictoire de la procédure.

« Elle peut prononcer, soit a la place, soit en sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire au plus égale a cinquante millions d'euros.

« La commission des sanctions peut assortir la sanction d'une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d'effet. Un décret en Conseil d'Etat fixe la procédure applicable,
le montant journalier maximum de l'astreinte et les modalités selon lesquelles, en cas
d'inexécution totale ou partielle ou de retard d'exécution, il est procédé¢ a la liquidation de
l'astreinte.

« L'Autorité peut rendre publique sa décision dans les journaux, publications ou
supports qu'elle désigne. Les frais sont supportés par la personne sanctionnée.

« Art.L. 612-41.-1. — Si une personne mentionnée au 4° du B du I ou au II de
l'article L. 612-2 a enfreint une disposition du code des assurances ou du code monétaire et
financier qui lui est applicable, la commission des sanctions peut prononcer a son encontre
ou, le cas échéant, a I'encontre de ses dirigeants, associ€s ou tiers ayant le pouvoir de gérer
ou d'administrer, I'une ou plusieurs des sanctions disciplinaires suivantes, en fonction de la
gravité¢ du manquement :

« 1° L'avertissement ;

« 2° Le blame ;

« 3° L'interdiction d'effectuer certaines opérations d'intermédiation et toutes
autres limitations dans l'exercice de cette activité ;

« 4° La suspension temporaire d'un ou plusieurs dirigeants de l'organisme qui
exerce une activité d'intermédiation ;

« 5° La démission d'office d'un ou plusieurs dirigeants de I'organisme qui exerce
une activité d'intermédiation ;

« 6° La radiation du registre mentionné a l'article L. 512-1 du code des
assurances ;

« 7° L'interdiction de pratiquer l'activité d'intermédiation.

« Les sanctions mentionnées aux 3°, 4° et 7° ne peuvent, dans leur durée, excéder
dix ans.

« Lorsque la procédure de sanction engagée peut conduire a l'application de
sanctions a des dirigeants, la formation de I'Autorité qui a décidé de 1'engagement de la
procédure l'indique expressément dans la notification de griefs, en précisant les éléments
susceptibles de fonder leur responsabilité directe et personnelle dans les manquements ou
infractions en cause, et la commission des sanctions veille au respect a leur égard du
caractere contradictoire de la procédure.

« La commission des sanctions peut prononcer, soit a la place, soit en sus de ces
sanctions, une sanction pécuniaire au plus égale a un million d'euros.

« La commission des sanctions peut assortir la sanction d'une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d'effet. Un décret en Conseil d'Etat fixe la procédure applicable,
le montant journalier maximum de l'astreinte et les modalités selon lesquelles, en cas
d'inexécution totale ou partielle ou de retard d'exécution, il est procédé a la liquidation de
|'astreinte.

« L'Autorité¢ de controle prudentiel peut rendre publique sa décision dans les
journaux, publications ou supports qu'elle désigne. Les frais sont supportés par la personne
sanctionnée.
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« II. — Si un changeur manuel a enfreint une disposition du présent code qui lui
est applicable, la commission des sanctions peut prononcer l'une des sanctions
disciplinaires suivantes, en fonction de la gravité du manquement :

« 1° L'avertissement ;

« 2° Le blame ;

« 3° La radiation de la liste mentionnée a l'article L. 612-21.

« Elle peut prononcer, soit a la place, soit en sus de ces sanctions, une sanction
pécuniaire fixée en fonction de la gravité¢ du manquement et qui ne peut excéder un million
d'euros.

« La commission des sanctions peut interdire aux dirigeants de droit ou de fait des
changeurs manuels d'exercer, directement ou indirectement, la profession de changeur
manuel pour une durée de dix ans au plus. Lorsque le changeur manuel est une personne
morale, la commission des sanctions peut décider que ses dirigeants de droit ou de fait
seront tenus solidairement au paiement de la sanction pécuniaire prononcée. Lorsque la
procédure de sanction engagée peut conduire a l'application de sanctions a des dirigeants,
la formation de I'Autorité qui a décidé de l'engagement de la procédure l'indique
expressément dans la notification de griefs, en précisant les éléments susceptibles de
fonder leur responsabilité directe et personnelle dans les manquements ou infractions en
cause, et la commission des sanctions veille au respect a leur égard du caractére
contradictoire de la procédure.

« La commission des sanctions peut assortir la sanction d'une astreinte, dont elle
fixe le montant et la date d'effet. Un décret en Conseil d'Etat fixe la procédure applicable,
le montant journalier maximum de l'astreinte et les modalités selon lesquelles, en cas
d'inexécution totale ou partielle ou de retard d'exécution, il est procédé a la liquidation de
l'astreinte.

« L'Autorité¢ de controle prudentiel peut rendre publique sa décision dans les
journaux, publications ou supports qu'elle désigne. Les frais sont supportés par la personne
sanctionnée.

« ArtL. 612-42.-1. — Les montants des sanctions et astreintes prévues aux
articles L. 612-39 a L. 612-41 sont recouvrés par le Trésor public et versées au budget de
I'Etat.

« II. — Un décret en Conseil d'Etat fixe les régles applicables a la présente
section.

« Section 8

« Relations avec les commissaires aux comptes

« Art.L. 612-43.-L'Autorité de contrdle prudentiel est saisie pour avis de toute
proposition de nomination ou de renouvellement du mandat des commissaires aux comptes
des organismes soumis a son contrdle, a l'exception des changeurs manuels, des
établissements de paiement exergant des activités de nature hybride, des sociétés de groupe
mixte d'assurance et des personnes mentionnées aux II et III de l'article L. 612-2, dans des
conditions fixées par décret.

« L'Autorité peut en outre, lorsque la situation le justifie, procéder a la
désignation d'un commissaire aux comptes supplémentaire.

« Les dispositions de l'alinéa ci-dessus ne s'appliquent pas aux entreprises
mentionnées au 1° du III de l'article L. 310-1-1 du code des assurances, aux mutuelles et
unions mentionnées au I de l'article L. 211-7-2 du code de la mutualité et aux institutions
de prévoyance et unions d'institutions de prévoyance mentionnées au I de 1'article L. 931-
4-1.

« ArtL. 612-44.-1. — L'Autorité de contrdle prudentiel peut demander aux
commissaires aux comptes des personnes soumises a son contrdle tout renseignement sur
l'activité et sur la situation financiere de I'entité qu'ils contrélent ainsi que sur les
diligences qu'ils y ont effectuées dans le cadre de leur mission.
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« L'Autorité de contrdle prudentiel peut également transmettre aux commissaires
aux comptes des personnes mentionnées au précédent alinéa, des organismes de placement
collectif en valeurs mobili¢res et des sociétés de gestion mentionnées a l'article L. 214-25
les informations nécessaires a 'accomplissement de leur mission.

« Les informations ainsi transmises sont couvertes par la régle du secret
professionnel.

« L'Autorité de contréle prudentiel peut, en outre, transmettre des observations
écrites aux commissaires aux comptes qui sont alors tenus d'apporter des réponses en cette
forme.

« Les dispositions prévues au premier alinéa sont applicables aux contréleurs spécifiques
des sociétés de crédit foncier mentionnés a l'article L. 515-30.

« II. — Les commissaires aux comptes sont tenus de signaler dans les meilleurs
délais a 1'Autorité de contrdle prudentiel tout fait ou décision concernant la personne
soumise a son contrdle dont ils ont eu connaissance dans l'exercice de leur mission, de
nature :

« 1° A constituer une violation des dispositions législatives ou réglementaires qui
lui sont applicables et susceptibles d'avoir des effets significatifs sur sa situation
financiere, sa solvabilité, son résultat ou son patrimoine ;

« 2° A porter atteinte a la continuité de son exploitation ;

« 3° A imposer I'émission de réserves ou le refus de la certification de ses
comptes.

« La méme obligation s'applique aux faits et aux décisions mentionnés ci-dessus
dont les commissaires aux comptes viendraient a avoir connaissance dans I'exercice de leur
mission aupres d'une société mere ou d'une filiale de la personne contrélée ou dans un
organisme subordonné a une mutuelle, & une union, a une fédération ou dans un organisme
relevant de 'article L. 212-7 du code de la mutualité.

« Lorsque les commissaires aux comptes exercent leur mission dans un
¢tablissement de crédit affili¢ a I'un des organes centraux mentionnés a l'article L. 511-30,
les faits et décisions mentionnés aux alinéas précédents sont transmis simultanément a cet
organe central.

« HI. — Pour l'application des dispositions de la présente section, les
commissaires aux comptes sont déliés du secret professionnel a 1'égard de I'Autorité de
controle prudentiel et, le cas échéant, des organes centraux mentionnés a l'article L. 511-30
; leur responsabilité ne peut étre engagée pour les informations ou divulgations de faits
auxquelles ils procédent en exécution des obligations qui résultent de ces dispositions.

« Art.L. 612-45.-Lorsqu'elle a connaissance d'une infraction ou d'un manquement
aux dispositions législatives ou réglementaires applicables aux commissaires aux comptes
commis par un commissaire aux comptes d'une personne soumise a son contrdle, I'Autorité
de controle prudentiel peut demander au tribunal compétent de relever celui-ci de ses
fonctions selon les modalités prévues a 1'article L. 823-7 du code de commerce.

« L'Autorité de contrdle prudentiel peut également dénoncer cette infraction ou ce
manquement au magistrat chargé du ministére public compétent pour engager des
poursuites disciplinaires.A cette fin, elle peut lui communiquer tous les renseignements
qu'elle estime nécessaires a sa bonne information.

« Elle peut communiquer au Haut Conseil du commissariat aux comptes tout
renseignement qu'elle estime nécessaire a la bonne information de celui-ci.

« Section 9
« Coopération

« Sous-section 1
« Coopération avec les fonds de garantie
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« Art.L. 612-46.-Les fonds de garantie mentionnés aux articles L. 312-4, L. 313-
50 et L. 322-2 du présent code, L. 421-1 et L. 423-1 du code des assurances, L. 431-1 du
code de la mutualité et L. 931-35 du code de la sécurité sociale sont consultés par
'Autorité de contrdle prudentiel pour les décisions d'agrément des personnes relevant de
leur champ d'intervention.

« Sous-section 2
« Coordination en matiere de supervision des relations entre les professions
assujetties et leurs clienteles

« Art.L. 612-47.-L'Autorité de contrdle prudentiel et 1'Autorité des marchés
financiers instituent un poéle commun chargé, sous leur responsabilité :

« 1° De coordonner les propositions de priorités de controle définies par les deux
autorités en matiere de respect des obligations a 1'égard de leurs clienteles par les
personnes soumises a leur controle concernant les opérations de banque ou d'assurance et
les services d'investissement ou de paiement et tous autres produits d'épargne qu'elles
offrent ;

« 2° D'analyser les résultats de I'activité de contrdle des deux autorités en maticre
de respect des obligations des professionnels a I'égard de leur clientéle et de proposer aux
secrétaires généraux les conséquences a en tirer conformément aux compétences
respectives de chaque autorité ;

« 3° De coordonner la veille sur I'ensemble des opérations et services mentionnés
au 1° de facon a identifier les facteurs de risques et la surveillance des campagnes
publicitaires relatives a ces produits ;

« 4° D'offrir un point d'entrée commun habilité a recevoir les demandes des
clients, assurés, bénéficiaires, ayants droit et épargnants susceptibles d'étre adressées a
1'Autorité de contrdle prudentiel ou a I'Autorité des marchés financiers.

« Art.L. 612-48.-1. — Le coordonnateur du pole est désigné conjointement par les
secrétaires généraux de I'Autorité de contrdle prudentiel et de l'Autorité des marchés
financiers. Sous leur autorité conjointe, il est chargé de la mise en ceuvre des missions
mentionnées a l'article L. 612-47.

« II. — Les autorités mettent a disposition du coordonnateur et des personnes
travaillant dans le cadre des missions faisant 1'objet de la coordination du pdle toutes les
informations, y compris individuelles, nécessaires a l'exercice de leurs missions. Ces
¢changes d'information sont protégés par le secret professionnel.

« ArtL. 612-49.-L'Autorité de contréle prudentiel et 1'Autorité des marchés
financiers définissent par convention les modalités de fonctionnement du pdle commun.

« Elles déterminent par convention avec la Banque de France les conditions dans
lesquelles elles peuvent avoir recours a ses services dans le cadre de leurs missions de
supervision des relations entre les professions assujetties et leurs clienteles.

« ArtL. 612-50.-L'Autorité¢ de controle prudentiel et 1'Autorité¢ des marchés
financiers établissent conjointement chaque année un rapport rendant compte de 1'activité
de leur pdle commun. »

TITRE II : DISPOSITIONS MODIFIANT LE CODE MONETAIRE ET
FINANCIER
Article 2
Le livre II du code monétaire et financier est ainsi modifié :
1° Il est créé un article L. 214-49-13-1 ainsi rédigé :
« Art.L. 214-49-13-1.-Pour l'exercice de ses missions, et dans les limites de celles-ci,
notamment celles qui lui sont confiées par l'article L. 214-49-13, 1'Autorité de controle prudentiel
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peut mener des investigations sur picces et sur place a 1'égard d'une société de gestion d'un
organisme de titrisation relevant de la section 2 du chapitre IV du titre Ier du livre II.

« Elle peut demander communication, par la société¢ de gestion de l'organisme de
titrisation et, le cas échéant, par la société de gestion de portefeuille responsable de la gestion
financiere de l'organisme, de toutes les informations et pieces mentionnées au premier et au
deuxieme alinéa de l'article L. 612-24.

« Elle peut également faire appel aux commissaires aux comptes des sociétés
susmentionnées dans les conditions prévues a l'article L. 612-44. » ;

2° A larticle L. 214-113, les mots : « 1'Autorité de contréle des assurances et des
mutuelles, la Commission bancaire » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de controle
prudentiel ».

Article 3

Le livre III du méme code est ainsi modifié :

1° A larticle L. 312-1, lesmots : « l'article L. 613-15 » sont remplacés par les mots : «
l'article L. 612-34 » ;

2° A Tlarticle L. 312-8, les mots : « L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
39 »;

3° A l'article L. 341-6, les mots : «, du comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement et du Comité des entreprises d'assurance » sont remplacés par les
mots : « et de I'Autorité de contréle prudentiel » ;

4° A Tarticle L. 341-7, les mots : «, le comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement et le Comité des entreprises d'assurance » sont remplacés par les mots
: « et I'Autorité de controle prudentiel » ;

5° A l'article L. 341-17, les mots : « aux articles L. 613-21, L. 621-15 et L. 621-17 du
présent code et a l'article L. 310-18 du code des assurances. » sont remplacés par les mots : « aux
articles L. 612-39, L. 621-15 et L. 621-17. »

Article 4

A l'article L. 421-11 du méme code, les mots : « l'article L. 613-2 » sont remplacés par

les mots : « au 2° du A du I de l'article L. 612-2 ».
Article 5

Le live V du méme code est ainsi modifié :

1° Le premier alinéa de l'article L. 511-4 est supprimé ;

2° A la derniere phrase du 5 de l'article L. 511-6, les mots : « et contrdlés » sont
supprimes ;

3° A l'article L. 511-10, les mots : « a l'article L. 612-1 » sont remplacés par les mots : «
au 1° de l'article L. 612-1 » ;

4° L'article L. 511-15 est ainsi modifié :

a) Au premier alinéa, les mots : « le comité » sont remplacés par les mots : « I'Autorité » ;

b) Au quatrieme alinéa, les mots : « L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
39 »;

5° Les deux derni¢res phrases de l'avant-dernier alinéa de l'article L. 511-28 sont
remplacées par les dispositions suivantes : « Il est controlé par 1'Autorité de contrdle prudentiel
dans les conditions fixées par les articles L. 612-1 et L. 612-23 a L. 612-27 ; il peut faire l'objet
des mesures et sanctions prévues aux articles L. 511-41-3, L. 612-30 a L. 612-34 et L. 612-39. La
radiation prévue au 7° de l'article L. 612-43 doit étre comprise comme le retrait du bénéfice du
régime défini au présent article. » ;

6° L'article L. 511-31 est ainsi modifi¢ :

a) Le premier alinéa est rédigé comme suit :

« Les organes centraux représentent les établissements de crédit qui leur sont affiliés
aupres de la Banque de France et de 1'Autorité de contrdle prudentiel » ;

b) Au huitieme alinéa, les mots : « Apres en avoir informé la Commission bancaire et
sous réserve des compétences du comité des dtablissements de crédit et des entreprises



— 291 —
d'investissement » sont remplacés par les mots : « Apres en avoir informé 1'Autorité de controle
prudentiel » ;

7° A l'article L. 511-41, les mots : « a l'article L. 613-8 » sont remplacés par les mots : « a
l'article L. 612-24 » ;

8° Au chapitre Ier du titre Ier, apres l'article L. 511-41-2, il est créé un article L. 511-41-3
ainsi rédigé :

« ArtL. 511-41-3.-L'Autorité de contrdle prudentiel peut enjoindre aux personnes
mentionnées au A du I de l'article L. 612-2 de prendre, dans un délai déterminé, toutes mesures
destinées a restaurer ou renforcer sa situation financiere, a améliorer ses méthodes de gestion ou a
assurer I'adéquation de son organisation a ses activités ou a ses objectifs de développement.

« L'Autorité de contrdle prudentiel peut également exiger que l'entreprise détienne des
fonds propres d'un montant supérieur au montant minimal prévu par la réglementation applicable
et exiger l'application aux actifs d'une politique spécifique de provisionnement ou un traitement
spécifique au regard des exigences de fonds propres. » ;

9° A l'article L. 512-80, les mots : « de l'article L. 613-19 » sont remplacés par les mots :
« du dernier alinéa du I de l'article L. 612-34 » ;

10° A l'article L. 512-90, les mots : « L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
39 »;

11° A T'article L. 515-3, les mots : « L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
39 »;

12° A Tarticle L. 515-26, les mots : « aux articles L. 613-18 et L. 613-22 » sont
remplacés par les mots : « aux articles L. 612-34 et L. 613-24 » ;

13° A l'article L. 515-31, les mots : « l'article L. 613-9 » sont remplacés par les mots : «
'article L. 612-44 » ;

14° A T'article L. 517-5, les mots : « L. 613-8 a L. 613-11, L. 613-16, L. 613-18, L. 613-
21 et L. 613-22 » sont remplacés par les mots : « L. 511-41-3, L. 612-24, L. 612-26 et L. 612-27,
L.612-31aL.612-34,L. 612-40, L. 612-44 et L. 613-24 » ;

15° A l'article L. 518-15-3, les mots : « aux articles L. 613-6 a L. 613-11 et L. 613-20 »
sont remplacés par les mots : « aux articles L. 612-17, L. 612-23 a L. 612-27 et L. 612-44 » ;

16° A l'article L. 522-11, les mots : « L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
39 »;

17° A Tlarticle L. 522-13, les références a l'article L. 612-2 sont remplacées par les
références a l'article L. 612-21 ;

18° Au chapitre II du titre II, apres l'article L. 522-15, il est créé un article L. 522-15-1
ainsi rédigé :

« Art.L. 522-15-1.-L'Autorité de controle prudentiel peut adresser aux établissements de
paiement une recommandation ou une injonction a l'effet d'assurer l'existence de fonds propres
suffisants pour les services de paiement, notamment lorsque les activités autres que les services de
paiement de 1'établissement de paiement portent ou menacent de porter atteinte a la santé
financiere de 1'établissement de paiement.

« L'Autorité de contrdle prudentiel peut également adresser aux établissements de
paiement exercant des activités de nature hybride au sens de l'article L. 522-3 une
recommandation ou une injonction a l'effet de créer une personne morale distincte pour les
activités de services de paiement lorsque les activités autres que les services de paiement de
I'établissement portent ou menacent de porter atteinte a la santé financicre de 1'établissement de
paiement ou a la capacité de I'Autorité de contrdle prudentiel de controler si 1'établissement
respecte toutes les obligations qui lui sont imposées. » ;

19° L'article L. 523-2 est ainsi modifi¢ :

a) Au b, les mots : « du 3 du I de l'article L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « du
3° del'article L. 612-39 » ;

b) Au c, les mots : « du 6 du I de l'article L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « du
7° del'article L. 612-39 » ;
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¢) Au d, les mots : « du 3 de l'article L. 613-21-1 » sont remplacés par les mots : « du 3°
du II de l'article L. 612-41 » ;

d) Au e, les mots : « au 4 ou 5 du I de I'article L. 613-21 » sont remplacés par les mots : «
au 4° ou 5° de l'article L. 612-39 » ;

e) Au f, les mots : « du cinquieme alinéa de l'article L. 613-21 » sont remplacés par les
mots : « de la premiere phrase du sixieme alinéa du II de 1'article L. 612-41 » ;

f) Le g est remplacé par les dispositions suivantes :

« 7° D'une sanction en application des 3° a 5° du I de l'article L. 612-41 ; »

20° A T'article L. 524-4, les mots : « au 3° de l'article L. 613-21-1 » sont remplacés par
les mots : « au 3° du II de l'article L. 612-41 » ;

21° A l'article L. 524-6, les mots : « a l'article L. 613-21-1 » sont remplacés par les mots :
« au II de l'article L. 612-45 » ; les mots : « aux articles L. 613-6 a L. 613-8, L. 613-10, L. 613-11
et L. 613-20 » sont remplacés par les mots : « aux articles L. 612-17 et L. 612-23 a L. 612-27 » ;

22° A Tlarticle L. 531-6, les mots : « le comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement, la Commission bancaire » sont remplacés par les mots : « I'Autorité
de contrdle prudentiel » ;

23° A larticle L. 532-6, les références a l'article L. 613-21 sont remplacées par les
références a l'article L. 612-39 ;

24° A larticle L. 532-26, les mots : « L. 612-2 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
21 »;

25° A larticle L. 533-2, les mots : « L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
39 »;

26° Le I de l'article L. 561-36 est ainsi modifié :

a) Le a du 1° est remplacé par les dispositions suivantes :

« a) Par I'Autorité¢ de controle prudentiel sur les intermédiaires habilités mentionnés a
l'article L. 211-4, sur la Caisse des dépdts et consignations, et sur les organismes et les personnes
qui lui sont soumis en vertu de l'article L. 612-2, a I'exception des personnes mentionnées aux 4°,
6°et7°du A, aux 6°, 7° et 8° du B dul et au 3° du II de cet article » ;

b) La premiere phrase du b du 1° est remplacée par les dispositions suivantes :

« b) A cette fin, le controle de 1'Autorité de controle prudentiel sur la Caisse des dépdts et
consignations est exercé, dans les conditions prévues a l'article L. 612-17, selon les modalités
prévues par les articles L. 612-23 a L. 612-27, L. 612-31, L. 612-44, ainsi qu'aux 1° et 2° du I de
l'article L. 612-39 ; »

¢) A la troisiéme phrase du b du 1°, les mots : « de l'article L. 613-21 » sont remplacés
par les mots : « de l'article L. 612-39 » ;

d) Le 3° est supprimé ;

27° A Tarticle L. 571-4, les mots : « l'article L. 613-10 » sont remplacés par les mots :
« l'article L. 612-26 » ;

28° A l'article L. 573-1-1, les mots : « l'article L. 613-10 » sont remplacés par les mots :
« l'article L. 612-26 ».

Article 6

Le livre VI du méme code est ainsi modifi¢ :

1° A Tlarticle L. 611-2, les mots : « la Commission bancaire ou le comité des
établissements de crédit et des entreprises d'investissement » sont remplacés par les mots :
« I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

2° Le chapitre III du titre Ier est ainsi modifié :

a) L'intitulé du chapitre III est remplacé par l'intitulé suivant : « Disposition spécifiques
aux établissements de crédit, entreprises d'investissement et établissements de paiement » ;

b) Les sections 1, 2 et 3 sont supprimées ;

c¢) L'intitulé de la section 4, qui devient une section 1, est remplacé par l'intitulé suivant :
« Surveillance sur une base consolidée » ;

d) La sous-section 1 de la section 4 est supprimée ;
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e) L'intitulé : « Sous-section 2 — Surveillance sur une base consolidée » est supprimé ;

f) A l'article L. 613-20-3, les mots : « la présente sous-section » sont remplacés par les
mots : « la présente section » ;

g) La section 5 est supprimée ;

h) La section 6 devient la section 2. Dans la sous-section 1, il est inséré, avant l'article
L. 613-25, un article L. 613-24 ainsi rédigé :

« Art.L. 613-24.-Lorsqu'un établissement de crédit, un établissement de paiement ou une
des personnes mentionnées au 2° du A du I de l'article L. 612-2 a fait I'objet d'une mesure de
radiation ou lorsqu'une entreprise exerce irrégulicrement l'activité définie a l'article L. 311-1, au 11
de l'article L. 314-1 et a l'article L. 511-1 ou enfreint 1'une des interdictions définies a l'article L.
511-5 ou a l'article L. 521-2, 1'Autorité de contrdle prudentiel peut nommer un liquidateur auquel
sont transférés tous les pouvoirs d'administration, de direction et de représentation de la personne
morale.

« Lorsque la situation laisse craindre a terme une incapacité de I'établissement de crédit
ou d'une des personnes mentionnées au 2° du A du I de l'article L. 612-2 a assurer la rémunération
du liquidateur, le fonds de garantie des dépdts peut, dans les conditions et selon les modalités
prévues a l'article L. 612-34, décider d'en garantir le paiement. » ;

1) A l'article L. 613-25, les mots : « aux articles L. 613-18 et L. 613-22 » sont remplacés
par les mots : « aux articles L. 612-34 et L. 613-24 » ;

j) A larticle L. 613-28, les mots : « l'article L. 613-18 » sont remplacés par les mots : «
l'article L. 612-34 » ;

k) A Tl'article L. 613-31-2, les mots : « au 3° du I de l'article L. 613-21 » sont remplacés
par les mots : « au 2° de l'article L. 612-33 ou au 3° de l'article L. 612-39 » ;

1) A la section 7, qui devient la section 3, l'article L. 613-32 est abrogé ;

m) Au troisieéme l'alinéa de l'article L. 613-33, les mots : « aux sections 4 et 5 du présent
chapitre » sont remplacés par les mots : « aux sections 5 a 7 du chapitre II » et les mots : « au 6°
du I de I'article L. 613-21 » sont remplacés par les mots : « au 7° de l'article L. 612-39 » ;

n) A l'article L. 613-33-1, les mots : « l'article L. 613-2 » sont remplacés par les mots : «
l'article L. 612-2 » et les mots : « prévues au 6° du I de l'article L. 613-21 » sont remplacés par les
mots : « prévus au 7° de l'article L. 612-39 » ;

0) Au troisieme alinéa de l'article L. 613-33-2, les mots : « aux sections 4 et 5 du présent
chapitre » sont remplacés par les mots : « aux sections 5 & 7 du chapitre 11 » ;

p) Au deuxieme alinéa de l'article L. 614-1, apres les mots : « le ministre chargé de
'économie, » sont insérés les mots : « par I'Autorité de contrdle prudentiel, » ;

q) La section 8 devient la section 4 ;

3° Au chapitre Ier du titre II, l'article L. 621-15 est ainsi modifié :

a) Le premier alinéa est remplacé par les dispositions suivantes :

« I. — Le collége examine le rapport d'enquéte ou de contrdle établi par les services de
I'Autorité des marchés financiers, ou la demande formulée par le président de I'Autorité¢ de
contrdle prudentiel. » ;

b) Les références a l'article L. 613-21 sont remplacées par les références a l'article L.
612-39;

4° Au chapitre Ier du titre II1 :

a) Le premier alinéa de l'article L. 631-1 du code monétaire et financier est remplacé par
les dispositions suivantes :

« L'Autorité de contrdle prudentiel et I'Autorité des marchés financiers coopérent entre
elles. Elles se communiquent les renseignements utiles a l'accomplissement de leurs missions
respectives.

« L'Autorité de controle prudentiel, 1'Autorité des marchés financiers et le Haut Conseil du
commissariat aux comptes peuvent ¢galement se communiquer les renseignements utiles a
l'exercice de leurs missions respectives. » ;

b) Au premier alinéa de l'article L. 631-2, les mots : « de la Commission bancaire, du
président de 1'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles, » sont remplacés par les mots :
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« de 1'Autorité de contrdle prudentiel » et au troisi¢me alinéa, les mots : « de la Commission
bancaire, le président de 1'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles » sont remplacés
par les mots : « de 1'Autorité de controle prudentiel » ;

5° Au chapitre II du titre 111 :

a) L'intitulé de la section 1 est remplacé par l'intitulé suivant : « Dispositions concernant
la surveillance, les contrdles et les enquétes » ;

b) A larticle L. 632-1, les mots : « le comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement, la Commission bancaire » sont remplacés par les mots : « I'Autorité
de contrdle prudentiel » ;

c) L'article L. 632-2 est complété par un alinéa ainsi rédig¢ :

« Lorsqu'elle ne procede pas elle-méme au contrdle sur place ou a I'enquéte, 1'autorité qui
a présenté la demande peut, si elle le souhaite, y étre associée. » ;

d) Aux articles L. 632-3, L. 632-4 et au Il du L. 632-7, les mots : « le comité des
établissements de crédit et des entreprises d'investissement, la Commission bancaire » sont
remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

e) A larticle L. 632-8, les mots : « au comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement ou a la Commission bancaire » sont remplacés par les mots : « a
1'Autorité de contréle prudentiel » ;

f) L'intitulé de la sous-section 1 de la section 2 est remplacé par l'intitulé suivant : «
Dispositions particuli¢res a I'Autorité de contrdle prudentiel relatives aux établissements de crédit,
aux établissements de paiement et aux entreprises d'investissement » ;

g) A l'article L. 632-12, les mots : « l'article L. 613-10 » sont remplacés par les mots : «
'article L. 612-26 » ;

h) A T'article L. 632-15, les mots : « L. 613-20 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
16 » ;

6° Au chapitre III du titre III :

a) A l'article L. 633-1, les mots : « La Commission bancaire, I'Autorité de controle des
assurances et des mutuelles, » sont remplacés par les mots : « L'Autorité de controle prudentiel
ety

b) A l'article L. 633-3, apres les mots : « a l'article L. 517-8 » sont ajoutés les mots : « du
présent code et a l'article L. 334-8 du code des assurances » ;

c) A l'article L. 633-8 les mots : « L. 613-8 a L. 613-10 » sont remplacés par les mots : «
L.612-24,L. 612-26 et L. 612-44 » ;

d) A l'article L. 633-10, les mots : « L. 613-10 » sont remplacés par les mots : « L. 612-
26 » ;

e) Au I de l'article L. 633-12, les mots : « la section IV du chapitre III » sont remplacés
par les mots : « la section 1 du chapitre III ».

Au II, les mots : « elle peut, a l'encontre de la compagnie financiere holding mixte : »
sont remplacés par les mots : « elle peut, a I'encontre de la compagnie financiere holding mixte
prononcer les sanctions prévues a l'article L. 612-40. », et les 1° a 3° sont supprimés ;

f) A l'article L. 633-13, les mots : « aux sections 4 et 5 du chapitre III du titre Ier du livre
VI » sont remplacés par les mots : « aux sections 5 a 7 du chapitre II et a la section 1 du chapitre
III du titre Ier du livre VI » ;

g) Apres l'article L. 633-14, il est ajouté un article L. 633-15 ainsi rédigé :

« Art.L. 633-15.-Aux fins de la surveillance complémentaire prévue par le présent
chapitre, 1'Autorité de controle prudentiel peut conclure les accords prévus a l'article L. 633-5 avec
les autorités compétentes d'un Etat non partie a I'accord sur 1'Espace économique européen en vue
du contrdle de toute entité, réglementée ou non, appartenant a un conglomérat financier. » ;

7° Le chapitre I du titre IV est remplacé par les dispositions suivantes :

« Chapitre ler

« Dispositions relatives a 1'Autorité de controle prudentiel
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« Art.L. 641-1.-Est puni des peines prévues a l'article 226-13 du code pénal le fait, pour
toute personne qui participe ou a participé a l'accomplissement des missions de 1'Autorité de
contrdle prudentiel, de violer le secret professionnel institué par l'article L. 612-17, sous réserve
des dispositions de I'article 226-14 du code pénal. »

TITRE III : DISPOSITIONS MODIFIANT LE CODE DES ASSURANCES
Article 7

I. — Au livre Ier du code des assurances, les références a l'article L. 310-12 sont
remplacées par les références a l'article L. 612-1 du code monétaire et financier et les références a
l'article L. 310-12-7 sont remplacées par les références a l'article L. 310-14.

II. — A T'article L. 112-9, les mots : « a l'article L. 310-12 dans les conditions prévues au
livre II1. » sont remplacés par les mots : « a l'article L. 612-1 du code monétaire et financier dans
les conditions prévues au livre III du présent code. »

Article 8

I. — La section II du chapitre unique du titre Ier du livre III du code des assurances est
ainsi modifiée :

1° L'intitulé de la section II est remplacé par l'intitulé suivant : « Autorité¢ de controle
prudentiel » ;

2° L'article L. 310-12 est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 310-12.-L'Autorité de contrdle prudentiel exerce sa mission dans les conditions
prévues au chapitre II du titre ler du livre VI du code monétaire et financier. » ;

3° L'article L. 310-12-1 est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 310-12-1.-L'Autorité¢ de controle prudentiel veille a ce que les modalités de
constitution et le fonctionnement des organes délibérants et des organes dirigeants des personnes
mentionnées aux 1° a 3° et du 5° du B du I de l'article L. 612-2 du code monétaire et financier
soient conformes aux dispositions qui les régissent. »

4° L'article L. 310-12-2 est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 310-12-2.-L'Autorité de contréle prudentiel peut habiliter, sur leur demande, des
prestataires chargés de labelliser les contrats ouverts a la souscription individuelle et les
reglements éligibles a une participation des collectivités territoriales et de leurs établissements
publics en application de l'article 88-2 de la loi n°® 84-53 du 26 janvier 1984 portant dispositions
statutaires relatives a la fonction publique territoriale.

« L'habilitation peut étre retirée a la demande du prestataire ou si les conditions mises a
son octroi ne sont plus satisfaites.

« Lors de la demande de renouvellement de I'habilitation, I'Autorité apprécie l'activité du
prestataire au vu d'un rapport que lui remet celui-ci. Elle peut refuser le renouvellement en cas
d'insuffisances constatées dans l'activité faisant 1'objet de 1'habilitation.

« Un décret en Conseil d'Etat fixe les conditions d'application du présent article. » ;

5° Les articles L. 310-12-3, L. 310-12-5 et L. 310-12-6 sont abrogeés ;

6° L'article L. 310-12-7 devient l'article L. 310-14;

7° L'article L. 310-13 est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 310-13.-L'Autorité de contrdle prudentiel peut exiger la modification ou décider
le retrait de tout document contraire aux dispositions législatives et réglementaires, a I'exception
des documents a caractere contractuel ou publicitaire pour les entreprises mentionnées au 1° du 111
de l'article L. 310-1-1. Dans ce cas, elle statue dans les conditions prévues a l'article L. 612-35 du
code monétaire et financier.

« Elle vérifie que les publications auxquelles sont astreintes les entreprises mentionnées a
l'article L. 310-1 et au 1° du III de l'article L. 310-1-1 et les sociétés de groupe d'assurance sont
régulierement effectuées. Elle peut ordonner aux entreprises concernées de procéder a des
publications rectificatives dans le cas ou des inexactitudes ou des omissions auraient été
relevées. » ;
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8° L'article L. 310-13-1 et les articles L. 310-15 a L. 310-23 sont abrog¢s ;

9° A Tlarticle L. 310-28, les mots : « mentionnée au deuxiéme alinéa de l'article L. 310-
13-1 » sont remplacés par les mots : « mentionné a l'article L. 214-49-13-1 du code monétaire et
financier » ; les mots : « de deux ans » sont remplacés par les mots : « d'un an » et les mots : « 300
000 € » sont remplacés par les mots : « 15 000 € » ; les mots : « en application du quatrieme alinéa
de l'article L. 310-12 » sont remplacés par les mots : « en application des 1° et 2° du II de l'article
L. 612-2 du code monétaire et financier ».

II. — Le chapitre Ier du titre II du livre III est ainsi modifié :

1° Au premier alinéa de l'article L. 321-1, les mots : « mentionné a l'article L. 413-1 »
sont remplacés par les mots : « mentionné a l'article L. 612-1 du code monétaire et financier » ;

2° A Tlarticle L. 321-10 les mots : « le comité des entreprises d'assurance refuse
l'agrément apres avis de 1'Autorité de contréle des assurances et des mutuelles » sont remplacés
par les mots : « 1'Autorité de controle prudentiel refuse I'agrément » ;

3° A larticle L. 321-10-1, les mots : « le comité » sont remplacés par les mots : «
I'Autorité de contrdle prudentiel » et les mots : « le comité refuse l'agrément aprés avis de
I'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité
de controle prudentiel refuse I'agrément » ;

4° 11 est créé un article L. 321-11 ainsi rédigé :

« Art.L. 321-11.-L'Autorité de controle prudentiel s'assure que toute personne soumise a
son contrdle en vertu du B du I de I'article L. 612-2 du code monétaire et financier, a l'exception
des entreprises mentionnées au 1° du III de l'article L. 310-1-1 du présent code et projetant
d'ouvrir une succursale, ou d'exercer pour la premiére fois des activités en libre prestation de
services sur le territoire d'un autre Etat membre de I'Union européenne, ou de modifier la nature
ou les conditions d'exercice de ces activités, dispose d'une structure administrative et d'une
situation financiere adéquates au regard de son projet. Si elle estime que ces conditions ne sont pas
remplies, I'Autorité de contrdle prudentiel ne communique pas a l'autorité de contrdle de cet autre
Etat membre les documents permettant l'exercice de l'activité envisagée.

« Un décret en Conseil d'Etat fixe les conditions d'application du présent article,
notamment les modalités du controle préalable et les délais dans lesquels I'Autorité de contrdle
prudentiel doit se prononcer. »

III. — Le chapitre II du titre II du livre III est ainsi modifié :

1° A Tl'article L. 322-4, les mots : « a l'article L. 334-9 » sont remplacés par les mots : « a
l'article L. 633-2 du code monétaire et financier » ;

2° A l'article L. 322-29, les mots : « et apres consultation de la commission mentionnée a
l'article L. 310-12 du présent code, le Comité des entreprises d'assurance est également compétent
» sont remplacés par les mots : « 'Autorité de controle prudentiel est compétente ».

IV. — Le chapitre III du titre II du livre III du code des assurances est modifié comme
suit :

1° L'intitulé du chapitre est remplacé par l'intitulé suivant : « Chapitre III : Mesures
d'assainissement des entreprises communautaires » ;

2° La section I est abrogée ;

3° L'intitulé de la section II est supprimé ;

4° Les 1° et 2° de l'article L. 323-8 sont remplacés par les dispositions suivantes :

« 1° Les mesures mentionnées au 2°, 3° et 4° de 1'article L. 612-33 du code monétaire et
financier ;

« 2° La sanction prévue au 3° de l'article L. 612-39 du code monétaire et financier ou le
retrait partiel d'agrément mentionné au 6° du méme article ; ».

V. — A l'article L. 325-1, les mots : « de l'article L. 310-18 » sont remplacés par les mots
: « de l'article L. 612-39 ».

VI. — Le chapitre VI du titre II du livre III du code des assurances est ainsi modifié :

1° A l'article L. 326-2 :

a) Au premier alinéa, les mots : « la décision du comité des entreprises d'assurance ou de
I'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « la décision
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de I'Autorité de controle prudentiel » et les mots : « a l'article L. 310-18 » sont remplacés par les
mots : « a l'article L. 612-39 » ;

b) Aux deuxiéme, troisiéme et cinquieme alinéas, les mots : « 1'Autorité de contrdle des
assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

2° A Tlarticle L. 326-12, les mots : « du comité des entreprises d'assurance ou de
I'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « de
I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

3° A Tlarticle L. 326-13, les mots : « du comité des entreprises d'assurance ou de
I'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « de
I'Autorité de controle prudentiel » et les mots : « lI'Autorité de controle des assurances et des
mutuelles » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de controle prudentiel ».

VII. — A l'article L. 328-5, les mots : « et L. 323-1 » sont remplacés par les mots : « du
présent code, et du 4° de l'article L. 612-33 du code monétaire et financier ».

VIII. — Le chapitre IV du titre III du livre III du code des assurances est ainsi modifié :

1° L'article L. 334-1 du code des assurances est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 334-1.-Les entreprises mentionnées a l'article L. 310-1 et au 1° du III de l'article
L. 310-1-1 doivent a tout moment respecter une marge de solvabilité calculée selon des modalités
définies par décret en Conseil d'Etat.

« L'Autorité de contrdle prudentiel peut exiger de l'entreprise une marge de solvabilité
plus importante que celle prescrite par la réglementation afin que 1'entreprise soit rapidement en
mesure de satisfaire a l'ensemble des exigences de solvabilité. Le niveau de cette exigence
supplémentaire de marge de solvabilité est déterminé selon des modalités définies par décret en
Conseil d'Etat.

« L'Autorité de controle prudentiel peut, par entreprise, revoir a la baisse les éléments
admis a constituer la marge de solvabilité dans des conditions fixées par décret en Conseil d'Etat.

« L'Autorité de controle prudentiel peut demander la certification des retraitements
opérés, selon des modalités fixées par voie réglementaire, pour le calcul de la marge de solvabilité
ajustée des entreprises appliquant les normes comptables internationales adoptées par tout
réglement communautaire. » ;

2° A Tlarticle L. 334-2, les dispositions du 12° sont remplacées par les dispositions
suivantes :

« 12° L'expression : " autorité compétente concernée ~ désigne :

« a) Toute autorité compétente des Etats responsable de la surveillance sectorielle
consolidée des entités réglementées appartenant a un conglomérat financier ;

« b) Le coordonnateur désigné conformément a l'article L. 633-2 du code de monétaire et
financier, s'il est différent des autorités mentionnées au 1° ;

« ¢) Les autres autorités compétentes lorsque les autorités mentionnées aux a et b le
jugent opportun ; »

3° A larticle L. 334-3, les mots : « aux articles L. 310-12 a L. 310-15. » sont remplacés
par les mots : « aux articles L. 612-1 a L. 612-20 et L. 612-23 a L. 612-26 du code mon¢étaire et
financier. » ;

4° 11 est créé un article L. 334-3-1 ainsi rédigé :

« Art.L. 334-3-1.-1. — L'Autorité de controle prudentiel peut demander aux entreprises
soumises a une surveillance complémentaire en application de l'article L. 334-3 les données ou
informations qui, nécessaires a I'exercice de cette surveillance, sont détenues par leurs entreprises
apparentées. Si ces dernieres entreprises ne fournissent pas ces données et informations, I'Autorité
peut leur demander directement.

« Les entreprises soumises a une surveillance complémentaire et dont le siege social est
situé en France transmettent les données ou informations nécessaires a leurs entreprises
apparentées ayant leur siege social dans un Etat membre de 1'Union européenne ou dans un autre
Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen pour l'exercice de la surveillance
complémentaire par les autorités compétentes de cet Etat.
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« II. — L'Autorité de controle prudentiel peut procéder a la vérification sur place des
informations nécessaires a la surveillance complémentaire instituée aux articles L. 334-3 du
présent code, L. 212-7-2 du code de la mutualité ou L. 933-3 du code de la sécurité sociale, aupres
de l'entreprise d'assurance, de la mutuelle ou de l'union, de l'institution de prévoyance et de leurs
organismes apparentés.

« Lorsque, dans le cadre de la surveillance complémentaire, I'Autorité souhaite vérifier
des informations utiles a l'exercice de sa surveillance concernant une entreprise située dans un Etat
membre de 'Union européenne ou dans un autre Etat partie a 1'accord sur 1'Espace économique
européen, elle demande aux autorités compétentes de cet Etat qu'il soit procédé a cette
vérification. » ;

5° A l'article L. 334-5, les mots : « a 'article L. 334-9 » sont remplacés par les mots : « &
l'article L. 633-2 du code monétaire et financier » ;

6° L'article L. 334-6 est abrogé ;

7° A l'article L. 334-7, les mots : « a l'article L. 334-18 » sont remplacés par les mots : « a
l'article L. 633-14 du code monétaire et financier » ;

8° Les articles L. 334-9 a L. 334-19 sont abrogg¢s.

IX. — A l'article L. 351-8, les mots : « dans les conditions fixées a l'article L. 310-18, les
sanctions énumérées a ce méme article, a l'exception de celles qui sont prévues aux cinquieme (4°)
et septieme (6°) alinéas dudit article. » sont remplacés par les mots : « dans les conditions fixées
au IV de l'article L. 612-16 et a l'article L. 612-38 du code monétaire et financier, les sanctions
énumérées a l'article L. 612-39 du méme code, a l'exception de celle prévue au 4° dudit article. »

X. — A l'article L. 363-4, les mots : « dans les conditions fixées aux neuvieme, dixi¢éme
et onzieme alinéas de l'article L. 310-18, les sanctions prévues aux deuxiéme, troisiéme et
quatrieme alinéas ainsi qu'au huitiéme alinéa de cet article » sont remplacés par les mots : « dans
les conditions fixées au IV de l'article L. 612-16, a l'article L. 612-38 et aux dixi€éme et treiziéme
alinéas de l'article L. 612-39 du code monétaire et financier, les sanctions prévues aux 1° a 3° et
au neuvieme alinéa de l'article L. 612-39 ».

XI. — Le titre VII du livre III du code des assurances est ainsi modifié :

1° A l'article L. 370-3 :

a) Au premier alinéa, les mots : « le comité des entreprises d'assurance, informé » sont
remplacés par les mots : « 1'Autorité de contréle prudentiel, informée » et la derniére phrase est
supprimgée ;

b) Au deuxiéme alinéa, les mots : « le comité des entreprises d'assurance, informé » sont
remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel a été informée » ;

¢) Au troisieme alinéa, les mots : « le comité des entreprises d'assurance » sont remplacés
par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

2° L'article L. 370-4 est ainsi modifi¢ :

a) Les références a l'article L. 310-12 sont remplacées par les références a l'article L. 612-
1 du code monétaire et financier ;

b) Les mots : « aux 1° a 3° de I'article L. 310-18 » sont remplacés par les mots : « aux 1°
a 3° de l'article L. 612-39 du code monétaire et financier » ;

c¢) Les mots : « au dixiéme alinéa de I'article L. 310-18 » sont remplacés par les mots :
«au méme article » ;

d) Les mots : « des douzieme a quatorzieme alinéas de l'article L. 310-18 et, le cas
échéant, de l'article L. 310-22 » sont remplacés par les mots : « du IV de l'article L. 612-15 et du
dernier alinéa de 1'article L. 612-43 et du code monétaire et financier et, le cas échéant, de 1'article
L. 612-28 du méme code ».

Article 9

I. — Le chapitre III du titre Ier du livre IV du code des assurances est abrogé.

II. — Le titre II du livre IV du code des assurances est ainsi modifié :

1° L'article L. 421-9-1 est remplacé par les dispositions suivantes :
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« Art.L. 421-9-1.-1. — Lorsque I'Autorit¢ de contrdle prudentiel estime qu'une des
entreprises mentionnées au premier alinéa du I de 1'article L. 421-9, ou présente sur le marché des
garanties de responsabilité civile automobile, n'est plus en mesure de faire face a ses engagements
envers les personnes mentionnées au méme article, elle décide de recourir au Fonds de garantie
des assurances obligatoires de dommages.

« Avant de prendre sa décision, 1'Autorité de contréle prudentiel consulte par écrit le
fonds de garantie en lui indiquant qu'elle envisage de recourir a lui. Le fonds dispose d'un délai de
quinze jours pour adresser ses observations a I'Autorité et son représentant peut étre recu par celle-
ci durant ce délai.A l'expiration de ce délai, ou d'un délai plus court fixé d'un commun accord
entre le fonds de garantie et 1'Autorité, cette derniere statue sur la saisine du fonds et lui notifie sa
décision de recourir ou non a lui.

« S'il conteste cette décision, le fonds peut, dans un délai de quinze jours a compter de
celle-ci, saisir le ministre chargé de l'économie. Celui-ci peut alors, dans l'intérét des assurés et des
souscripteurs, adhérents et bénéficiaires des contrats et dans un délai de quinze jours, demander a
1'Autorité une nouvelle délibération.

« La décision de I'Autorité de recourir au fonds de garantie est immédiatement notifiée a
l'entreprise concernée a l'issue de la procédure décrite ci-dessus.

« II. — D¢s cette notification, I'Autorité lance un appel d'offres en vue du transfert du
portefeuille de contrats de cette entreprise. Cet appel d'offres est communiqué au fonds de
garantie.

« III. — L'Autorité retient la ou les offres qui lui paraissent le mieux préserver l'intérét
des assurés, souscripteurs de contrats, adhérents et bénéficiaires de prestations.

« La décision de I'Autorité qui prononce le transfert du portefeuille de contrats au profit
de la ou des entreprises qu'il a désignées est publiée au Journal officiel de la République francaise.
Cette décision libere 'entreprise cédante de tout engagement envers les assurés, souscripteurs de
contrats, adhérents et bénéficiaires de prestations, dont les contrats ont été transférés en vertu des
dispositions du présent article.

« Lorsque la procédure de transfert du portefeuille n'a pas abouti, I'Autorité en informe le
fonds de garantie.

« IV. — Le transfert de tout ou partie du portefeuille ou le constat de I'échec de la
procédure de transfert emporte retrait, par 1'Autorité, de tous les agréments administratifs de
l'entreprise défaillante. Le fonds de garantie accomplit, jusqu'a la nomination du liquidateur, les
actes nécessaires a la gestion de la partie du portefeuille de contrats qui n'a pas été
transférée.L'administrateur provisoire nommé, le cas échéant, par 1'Autorité peut accomplir ces
actes de gestion pour le compte du fonds de garantie. » ;

2° L'article L. 423-2 est remplacé par les dispositions suivantes :

« ArtL. 423-2.-1. — Lorsque I'Autorit¢ de controle prudentiel estime qu'une des
entreprises mentionnées a l'article L. 423-1 n'est plus en mesure de faire face a ses engagements
envers les personnes mentionnées au méme article, elle décide de recourir au fonds de garantie
apres avoir consulté par écrit le président du directoire de celui-ci.

« S'il conteste la décision de I'Autorité, le président du directoire peut, dans un délai de
quinze jours a compter de celle-ci, saisir le ministre chargé de 1'économie. Celui-ci peut alors,
dans l'intérét des assurés et des souscripteurs, adhérents et bénéficiaires des contrats et dans un
délai de quinze jours, demander a 1'Autorité une nouvelle délibération apreés avoir recueilli 1'avis
écrit d'un colleége arbitral dont la composition est fixée par décret en Conseil d'Etat.

« La décision de 1'Autorité de controle prudentiel de recourir au fonds de garantie est
immédiatement notifiée a l'entreprise concernée. En cas de mise en ceuvre de la procédure décrite
a l'alinéa précédent, seule la nouvelle délibération de 1'Autorité est notifiée a l'entreprise.

« II. — Des cette notification, 1'Autorité¢ lance un appel d'offres en vue du transfert du
portefeuille de contrats de cette entreprise. Cet appel d'offres est communiqué au fonds de
garantie.

« III. — L'Autorité retient la ou les offres qui lui paraissent le mieux préserver l'intérét

des assurés, souscripteurs de contrats, adhérents et bénéficiaires de prestations, eu égard
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notamment a la solvabilité des entreprises candidates et aux taux de réduction des engagements
qu'elles proposent.

« La décision de I'Autorité qui prononce le transfert du portefeuille de contrats au profit
de la ou des entreprises qu'elle a désignées et qui mentionne, le cas échéant, le taux de réduction
pour chaque type de contrats transférés, est publiée au Journal officiel de la République francaise.
Cette décision libere 1'entreprise cédante de tout engagement envers les assurés, souscripteurs de
contrats, adhérents et bénéficiaires de prestations, dont les contrats ont été transférés en vertu des
dispositions du présent article.

« Lorsque la procédure de transfert du portefeuille n'a pas abouti, 1'Autorité en informe le
fonds de garantie.

« IV. — Les engagements et les actifs transférés font I'objet d'une comptabilité distincte.
Les bénéfices éventuels dus a une sous-estimation des actifs ou a une surestimation des
engagements dans le bilan de transfert reviennent aux assurés, souscripteurs de contrats, adhérents
et bénéficiaires de prestations, dont les contrats ont été transférés.

« V. — Le transfert de tout ou partie du portefeuille ou le constat de 1'échec de la
procédure de transfert emporte retrait, par 1'Autorité, de tous les agréments administratifs de
l'entreprise défaillante. Le fonds de garantie accomplit, jusqu'a la nomination du liquidateur, les
actes nécessaires a la gestion de la partie du portefeuille de contrats qui n'a pas été
transférée.L'administrateur provisoire nommé, le cas échéant, par I'Autorité peut accomplir ces
actes de gestion pour le compte du fonds de garantie. » ;

3° A l'article L. 423-7, les mots : « par l'article L. 310-18 » sont remplacés par les mots :
« par l'article L. 612-39 du code monétaire et financier ».

III. — A T'article L. 451-2, les mots : « aux articles L. 310-18 ou L. 351-7 et L. 351-8. »
sont remplacés par les mots : « aux articles L. 612-39 du code monétaire et financier, ou L. 351-7
et L. 351-8 du présent code. »

Article 10

L'article L. 514-4 du code des assurances est modifié¢ comme suit :

1° Au I, les mots : « de l'article L. 310-18-1 » sont remplacés par les mots : « du I de
l'article L. 612-41 du code monétaire et financier » ;

2° Le II est remplacé par les dispositions suivantes :

« II. — L'organisme chargé de la tenue du registre mentionné au I de l'article L. 512-1
communique toute information qui lui est demandée par 1'Autorité de contrdle prudentiel agissant
dans le cadre de ses missions. » ;

3° Au III, les mots : « a I'Autorité de controle des assurances et des mutuelles » sont
remplacés par les mots : « a 1'Autorité de controle prudentiel ».

TITRE 1V : DISPOSITIONS MODIFIANT LE CODE DE LA MUTUALITE
Article 11

I. — Le livre Ier du code de la mutualité est ainsi modifié :

1° Les mots : « L'Autorité de contrdle », « I'Autorité de contrdle mentionnée a l'article
L. 510-1 », « la commission visée a l'article L. 510-1 », « 1'Autorité visée a l'article L. 510-1 » et «
'Autorité de controle instituée a l'article L. 510-1 » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de
contrdle prudentiel » ;

2° A l'article L. 111-1, les mots : « au registre national des mutuelles prévu a l'article L.
411-1 » sont remplacés par les mots : « dans les conditions fixées par décret en Conseil d'Etat » ;

3° A l'article L. 114-15, la deuxiéme phrase du premier alinéa est supprimée ;

4° A Tl'article L. 114-18, les références : « les articles L. 510-8 et L. 510-10 » sont
remplacés par les références : « dispositions de la section 6 et de la section 7 du chapitre II du titre
Ier du livre VI du code monétaire et financier » ;

5° A l'article L. 114-19, la dernicre phrase du premier alinéa est supprimée ;

6° A l'article L. 114-46, le second alinéa est supprimé.

II. — Le livre II du code de la mutualité est ainsi modifié :



— 301 —

1° Au livre II, les mots : « 1'Autorité », « l'autorité administrative », « 1'Autorité de
contrdle », « 1'Autorité de controle mentionnée a I'article L. 510-1 » sont remplacés par les mots :
« I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

2° A l'article L. 211-5, les mots : « I'Autorité de controle mentionnée a l'article L. 510-1 »
et « I'Autorité de contrdle » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité¢ de contrdle prudentiel » et
les mots : « peines prévues a l'article L. 510-11 » sont remplacés par les mots : « mesures prévues
aux articles L. 612-33 et L. 612-34 et des sanctions prévues a l'article L. 612-39 du code
mongétaire et financier » ;

3° A Tlarticle L. 211-7-1, les mots : « l'autorité administrative compétente en maticre
d'agrément » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de contrdle prudentiel » ;

4° A l'article L. 211-8, les mots : « l'autorité administrative » sont remplacés par les mots
: « l'Autorité de contréle prudentiel » et les mots : « apres avis de 1'Autorité de contrdle
mentionnée a l'article L. 510-1 » sont supprimés ;

5° A Tlarticle L. 211-9, les mots : « l'autorité administrative qui 1'a délivré » sont
remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

6° Apres l'article L. 212-7-2, est inséré un article L. 212-7-2-1 ainsi rédigé :

« Art.L. 212-7-2-1.-1. — L'Autorité de controle prudentiel peut demander aux organismes
soumis a une surveillance complémentaire en application de l'article L. 212-7-2 les données ou
informations nécessaires a l'exercice de cette surveillance, qui sont détenues par leurs organismes
apparentés. Si ces derniers organismes ne fournissent pas ces données et informations, I'Autorité
peut leur demander directement.

« Les organismes soumis a une surveillance complémentaire et dont le siege social est
situé en France transmettent les données ou informations nécessaires a leurs organismes
apparentés ayant leur siege social dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre
Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen pour l'exercice de la surveillance
complémentaire par les autorités compétentes de cet Etat.

« II. — L'Autorité¢ de contréle prudentiel peut procéder a la vérification sur place des
informations nécessaires a la surveillance complémentaire instituée aux articles L. 334-3 du code
des assurances, L. 212-7-2 du présent code ou L. 933-3 du code de la sécurité sociale, aupres de
l'entreprise d'assurance, de la mutuelle ou de I'union, de l'institution de prévoyance ou de l'union
d'institutions de prévoyance et de leurs organismes apparentés.

« Lorsque, dans le cadre de la surveillance complémentaire, I'Autorité souhaite vérifier
des informations utiles a l'exercice de sa surveillance concernant un organisme situé dans un Etat
membre de 'Union européenne ou dans un autre Etat partie a 1'accord sur 1'Espace économique
européen, elle demande aux autorités compétentes de cet Etat qu'il soit procédé a cette
vérification. » ;

7° A larticle L. 212-7-4, les mots : « par les articles L. 212-7-4 a L. 212-7-20 » sont
remplacés par les mots : « au chapitre III du titre IIT du livre VI du code monétaire et financier » ;

8° Les articles L. 212-7-6 et L. 212-7-9 a L. 212-7-19 sont abrogés ;

9° Les quatrieme, cinquiéme et sixieme alinéas de l'article L. 212-11 sont remplacés par
trois alinéas ainsi rédigés :

« La demande de transfert est portée a la connaissance des créanciers par un avis publié
au Journal officiel de la République frangaise, qui leur impartit un délai de deux mois pour
présenter leurs observations.L'Autorité de contrdle prudentiel approuve le transfert s'il lui apparait
que le transfert ne préjudicie pas aux intéréts des créanciers, des adhérents, des membres
participants, de leurs ayants droit et des bénéficiaires.

« L'Autorité de controle prudentiel n'approuve le transfert que si l'entreprise cessionnaire
dispose, compte tenu du transfert, de la marge de solvabilité¢ nécessaire. Toutefois, lorsque 1'Etat
d'origine de l'entreprise cessionnaire est partie a 'accord sur 1'Espace économique européen, cette
approbation est prise apres avis des autorités de controle de cet Etat.

« Lorsque les risques ou les engagements transférés sont situés dans un Etat membre de
I'Union européenne ou partie a l'accord sur 1'Espace économique européen autre que la France,
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1'Autorité de controle prudentiel recueille préalablement 1'avis de 1'autorité de contrdle de I'Etat du
risque ou de I'engagement. »

Au dernier alinéa de cet article les mots : « au Journal officiel de l'arrété mentionné » sont
remplacés par les mots « de 1'approbation mentionnée » ;

10° L'article L. 212-14 est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 212-14.-La dissolution volontaire comporte, pour la mutuelle ou pour I'union,
I'engagement de ne plus réaliser, pour l'ensemble des agréments qui lui avaient été accordés, de
nouvelles opérations.

« La mutuelle ou 1'union en informe immédiatement 1'Autorité de controle prudentiel.

« Dans le mois de la décision constatant la caducité de I'agrément, la mutuelle ou l'union
soumet a I'Autorité de contrdle prudentiel un programme de liquidation précisant notamment les
délais prévisibles et les conditions financiéres de la liquidation ainsi que les moyens en personnel
et matériels mis en ceuvre pour la gestion des engagements résiduels.

« Lorsque la gestion des engagements résiduels est déléguée a un tiers, le projet de
contrat de délégation et un dossier décrivant la qualité¢ du délégataire et de ses dirigeants, son
organisation, sa situation financiere et les moyens mis en ceuvre sont communiqués a 1'Autorité
qui peut, ainsi qu'il est dit a l'article L. 612-26, réaliser tous contrdles sur pieces et sur place du
délégataire, jusqu'a liquidation intégrale des engagements.

« Si I'Autorité estime que le programme de liquidation qui lui est présenté n'est pas
conforme aux intéréts des membres participants de la mutuelle ou des membres de 1'union, elle ne
I'approuve pas et peut demander la présentation d'un nouveau programme, dans les délais et
conditions qu'elle prescrit. En I'absence de programme de liquidation ou lorsque la mutuelle ou
l'union ne respecte pas le programme approuvé, I'Autorité prend toutes mesures conservatoires ou
de sanction qu'elle juge nécessaires.

« En cas de liquidation d'une mutuelle ou union de réassurance agréée dans les conditions
prévues a l'article L. 211-7-2, les engagements résultant des contrats souscrits par l'intermédiaire
d'une succursale ou en libre prestation de services sont exécutés de la méme fagon que les
engagements résultant des autres contrats de réassurance de cet organisme. » ;

11° A l'article L. 212-16, les mots : « l'autorit¢é administrative ou de la commission
mentionnée a l'article L. 510-1 » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de contrdle prudentiel »
; le mot : « commission » est remplacé par les mots : « Autorité de controle prudentiel » ;

12° A l'article L. 212-21, les mots : « l'autorité administrative ou de I'Autorité de contrdle
mentionnée a l'article L. 510-1 » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de controle prudentiel »
et les mots : « de 1'Autorité prévue a l'alinéa suivant » sont supprimés. Les mots : « L'Autorité de
contrdle » et « 1'Autorité de controle mentionnée a l'article L. 510-1 » sont remplacés par les mots
: « I'Autorité de controle prudentiel » ;

13° Les 1° et 2° de l'article L. 212-27 sont remplacés par les dispositions suivantes :

« 1° Les mesures mentionnées aux 2°, 3° et 4° de l'article L. 612-37 du code monétaire et
financier ;

« 2° La sanction prévue au 3° de l'article L. 612-43 du code monétaire et financier ou le
retrait partiel d'agrément mentionné au 6° du méme article ; »

14° A Tlarticle L. 222-6, les mots : « 1'Autorité de contrdle instituée a l'article L. 510-1 »
sont remplacés par les mots : « 1'Autorité¢ de controle prudentiel » et les références a l'article L.
310-12-7 du code des assurances sont remplacées par les références a l'article L. 310-14 du code
des assurances ;

15° A l'article L. 222-9, les mots : « de l'article L. 310-12-7 du code des assurances » sont
remplacés par les mots : « de l'article L. 310-14 du code des assurances » ;

16° A l'article L. 222-11, les mots : « a l'article L. 310-12-7 du code des assurances. »
sont remplacés par les mots : « a l'article L. 310-14 du code des assurances. » ;

III. — Le livre IV du code de la mutualité est ainsi modifié :

1° Au livre IV, les mots : « I'Autorité de contrdle », « I'Autorité de contrdle mentionnée a
l'article L. 510-1 » et « l'Autorité » sont remplacés par les mots : « I'Autorité¢ de controle
prudentiel » ;
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2° Le dernier alinéa de l'article L. 411-1 est supprimé ;

3° Le b de l'article L. 411-3 est remplacé par les dispositions suivantes :

« b) Les obligations déclaratives auxquelles sont soumises les mutuelles, unions et
fédérations. » ;

4° Au deuxieme alinéa de l'article L. 421-1, les mots : « et a celles liées a la mise en
ceuvre et au fonctionnement du registre national des mutuelles » sont supprimés ;

5¢ L'article L. 431-2 est remplacé par les dispositions suivantes :

« ArtL. 431-2.-1. — Lorsque I'Autorit¢ de controle prudentiel estime qu'un des
organismes mentionnés au premier alinéa de l'article L. 431-1 n'est plus en mesure de faire face a
ses engagements envers les personnes mentionnées au méme article, elle décide de recourir au
fonds de garantie apres avoir consulté par écrit le président du directoire de celui-ci.

« S'il conteste la décision de I'Autorité, le président du directoire peut, dans un délai de
quinze jours a compter de celle-ci, saisir le ministre chargé de la mutualité. Celui-ci peut alors,
dans 1'intérét des personnes mentionnés au premier alinéa de l'article L. 431-1 et dans un délai de
quinze jours, demander a 1'Autorité une nouvelle délibération apres avoir regu l'avis écrit d'un
college arbitral dont la composition est fixée par un décret en Conseil d'Etat.

« La décision de 1'Autorité de recourir au fonds de garantie est immédiatement notifiée a
la mutuelle ou I'union concernée. En cas de mise en ceuvre de la procédure décrite a l'alinéa
précédent, seule la nouvelle délibération de I'Autorité est notifiée a I'organisme.

« II. — D¢s cette notification, I'Autorité lance un appel d'offres en vue du transfert du
portefeuille de contrats de cet organisme mutualiste. Cet appel d'offres est communiqué au fonds
de garantie.

« III. — L'Autorité retient la ou les offres qui lui paraissent le mieux préserver l'intérét
des personnes mentionnées au premier alinéa de l'article L. 431-1, eu égard notamment a la
solvabilité du ou des organismes candidats et aux taux de réduction des engagements que ces
derniers proposent.

« La décision de 1'Autorité qui prononce le transfert du portefeuille de contrats au profit
de la ou des entreprises qu'elle a désignées et qui mentionne, le cas échéant, le taux de réduction
pour chaque type d'opérations transférées est publiée au Journal officiel de la République
francaise. Cette décision libére l'organisme cédant de tout engagement envers les personnes
mentionnées au premier alinéa de l'article L. 431-1, dont les opérations ont été transférées en vertu
des dispositions du présent article.

« Lorsque la procédure de transfert du portefeuille n'a pas abouti, I'Autorité en informe le
fonds de garantie.

« IV. — Les engagements et les actifs transférés font I'objet d'une comptabilité distincte.
Les excédents ¢ventuels dus a une sous-estimation des actifs ou a une surestimation des
engagements dans le bilan de transfert reviennent aux personnes mentionnées au premier alinéa de
l'article L. 431-1 dont les contrats ont été transférés.

« V. — Le transfert de tout ou partie du portefeuille ou le constat de 1'échec de la
procédure de transfert emporte retrait, par 1'Autorité, de tous les agréments administratifs de la
mutuelle ou de l'union défaillante. Le fonds de garantie accomplit, jusqu'a la nomination du
liquidateur, les actes nécessaires a la gestion de la partie du portefeuille de contrats qui n'a pas été
transférée.L'administrateur provisoire nommé, le cas échéant, I'Autorité peut accomplir ces actes
de gestion pour le compte du fonds de garantie. » ;

6° A larticle L. 431-7, la référence : « L. 510-11 » est remplacée par la référence : «
L. 612-39 du code monétaire et financier ».

IV. — Le livre V du code de la mutualité est modifié comme suit :

1° L'article L. 510-1 est remplacé par les dispositions suivantes :

« ArtL. 510-1.-Pour l'exercice du controle des mutuelles, unions et fédérations,
mentionnées a l'article L. 612-2 du code monétaire et financier, I'Autorité de contréle prudentiel
exerce sa mission dans les conditions prévues au chapitre II du titre Ier du livre VI du code
moncétaire et financier.
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« Le ministre chargé de la mutualité exerce le contrdle des mutuelles et les unions régies
par les dispositions du livre II1. » ;

2° Les articles L. 510-1-1 a L. 510-11 sont abrogés ;

3° A l'article L. 510-12, les mots : « de deux ans » sont remplacés par les mots : « d'un an
» et le nombre : « 30 000 € » est remplacé par le nombre : « 15 000 € », les mots : « I'Autorité de
contrdle » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de contrdle prudentiel » et les mots : « a L.
510-15 » sont supprimés ;

4° Les articles L. 510-13 a L. 510-15 sont abroggés.

TITRE V : DISPOSITIONS MODIFIANT LE CODE DE LA SECURITE SOCIALE
ET LE CODE DE LA SANTE PUBLIQUE
Article 12

I. — Au e de l'article L. 862-7 du code de la sécurité sociale, les mots : « Autorité de
contrdle des assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de controle
prudentiel ».

II. — Le titre IIT du livre IX du code de la sécurité sociale est ainsi modifié :

1° Les mots : « Autorité¢ de contrdle des assurances et des mutuelles » et « I'Autorité de
controle instituée par l'article L. 951-1 » sont remplacés par les mots : « Autorité de controle
prudentiel » ; sauf a l'article L. 931-37, les mots : « le ministre chargé de la sécurité sociale » et
« le ministre » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de contréle prudentiel » ;

2° Au premier alinéa de l'article L. 931-6, les mots : « l'autorité administrative
compétente en matiere d'agrément » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de controle
prudentiel » ;

3° Au dernier alinéa de I'article L. 931-9, les mots : « l'autorité administrative compétente
en matiere d'agrément » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de controle prudentiel » ;

4° Les deuxiéme, troisieme et quatriéme alinéas de l'article L. 931-16 sont remplacés par
les dispositions suivantes :

« La demande de transfert est portée a la connaissance des créanciers par un avis publié

au Journal officiel de la République francaise, qui leur impartit un délai de deux mois pour
présenter leurs observations.L'Autorité de contrdle prudentiel approuve le transfert s'il lui apparait
que le transfert ne préjudicie pas aux intéréts des créanciers, des adhérents, des participants et des
bénéficiaires.
« L'Autorité de contrdle prudentiel n'approuve le transfert que si l'entreprise cessionnaire dispose,
compte tenu du transfert, de la marge de solvabilité¢ nécessaire. Toutefois, lorsque I'Etat d'origine
de l'entreprise cessionnaire est partie a l'accord sur I'Espace économique européen, cette
approbation est prise apres avis des autorités de controle de cet Etat.

« Lorsque les risques ou les engagements transférés sont situés dans un Etat partie a
l'accord sur 1'Espace économique européen autre que la France, 1'Autorité de contréle prudentiel
recueille préalablement 1'avis de 1'autorité de contrdle de 1'Etat ou est située la succursale. » ;

Au dernier alinéa de cet article les mots : « au Journal officiel de l'arrété mentionné » sont
remplacés par les mots : « de I'approbation mentionnée » ;

5° Au deuxiéme alinéa de l'article L. 931-16-1, les mots : « le ministre chargé de la
sécurité sociale » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de controle prudentiel » ;

6° L'article L. 931-18 est ainsi modifié :

a) Au premier alinéa, les mots : « 1'Autorité de controle instituée par l'article L. 951-1 »
sont remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdéle prudentiel » ;

b) Au deuxi¢me alinéa, les mots : « I'Autorité » sont remplacés par les mots : « I'Autorité
de controle prudentiel » et la référence : « L. 951-10 » est remplacée par la référence : « L. 612-39
du code monétaire et financier » ;

¢) Aux troisieéme, quatrieme et cinquieme alinéas, les mots : « I'Autorité de contrdle » et
les mots : « 1'Autorité » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de contréle prudentiel » ;

7° Les 1° et 2° de l'article L. 931-18-1 sont remplacés par les dispositions suivantes :
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« 1° Les mesures visées aux 2°, 3° et 4° de l'article L. 612-33 du code monétaire et
financier ;

« 2° La sanction prévue au 3° de l'article L. 612-39 du code monétaire et financier, le
retrait partiel d'agrément prévu au 6° du méme article ; »

8° L'article L. 931-19 est ainsi modifi¢ :

a) La référence : « L. 951-10 » est remplacée par la référence : « L. 612-39 du code
monétaire et financier » ;

b) Les mots : « le ministre chargé de la sécurité sociale » sont remplacés par les mots : «
I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

9° L'article L. 931-19-1 est ainsi modifié :

a) La référence : « L. 951-10 » est remplacée par la référence : « L. 612-39 du code
monétaire et financier » ;

b) Les mots : « le ministre chargé de la sécurité sociale » sont remplacés par les mots :
« I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

10° L'article L. 931-21 est ainsi modifié :

a) Les mots : « La décision du ministre chargé de la sécurité sociale ou celle de I'Autorité
de controle instituée par l'article L. 951-1 » sont remplacés par les mots : « La décision de
1'Autorité de controle prudentiel » ;

b) Les mots : « I'Autorité de contrdle instituée par l'article L. 951-1 » sont remplacés par
les mots : « I'Autorité de contréle prudentiel » ;

11° L'article L. 931-21-3 est ainsi modifié :

a) Les mots : « du ministre chargé de la sécurité sociale ou de 1'Autorité de controle
instituée par l'article L. 951-1 » sont remplacés par les mots : « de 1'Autorité¢ de contrdle
prudentiel » ;

b) Les mots : « du ministre chargé de la sécurité sociale ou de 1'Autorité¢ de contrdle »
sont remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

12° L'article L. 931-21-4 est ainsi modifié :

a) Au premier alinéa, les mots : « du ministre chargé de la sécurité sociale ou de
I'Autorité de contrdle » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de controle prudentiel » ;

b) Aux deuxiéme et troisiéme alinéas, les mots : « L'Autorité de contrdle instituée a
l'article L. 951-1 » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

13° A T'article L. 931-37, les mots : « le premier alinéa de l'article L. 951-13 » sont
remplacés par les mots : « le premier alinéa de l'article L. 612-16 du code monétaire et financier »
et les mots : « I'Autorité de contrdle instituée par l'article L. 951-1 » sont remplacés par les mots :
« I'Autorité de contrdle prudentiel » ;

14° A T'article L. 931-41, les mots : « 1'Autorité de contrdle instituée par l'article L. 951-
1 » sont remplacés par les mots : « I'Autorité de contrdle prudentiel » et la référence : « L. 951-10
» est remplacée par la référence : « L. 612-43 du code monétaire et financier » ;

15° A Tarticle L. 932-15, les mots : « 1'Autorité de contréle des assurances et des
mutuelles » sont remplacés par les mots : « 1'Autorité de controle prudentiel » ;

16° A l'article L. 932-43, les mots : « I'Autorité de controle instituée a l'article L. 951-1 »
sont remplacés par les mots : « 1'Autorité¢ de controle prudentiel » et les références a l'article L.
310-12-7 du code des assurances sont remplacées par les références a l'article L. 310-14 du code
des assurances ;

17° A Tl'article L. 932-46, les mots : « de l'article L. 310-12-7 du code des assurances »
sont remplacés par les mots : « de l'article L. 310-14 du code des assurances » ;

18° A l'article L. 932-48, les mots : « a l'article L. 310-12-7 du code des assurances. »
sont remplacés par les mots : « a l'article L. 310-14 du code des assurances. » ;

19° Apres l'article L. 933-3, il est ajouté un nouvel article L. 933-3-1 ainsi rédigé :

« Art.L. 933-3-1.-1. — L'Autorité de controle prudentiel peut demander aux organismes
soumis a une surveillance complémentaire en application de l'article L. 933-3 les données ou
informations qui, nécessaires a l'exercice de cette surveillance, sont détenues par leurs organismes
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apparentés. Si ces derniers organismes ne fournissent pas ces données et informations, I'Autorité
peut leur demander directement.

« Les organismes soumis a une surveillance complémentaire et dont le siege social est
situé en France transmettent les données ou informations nécessaires a leurs organismes
apparentés ayant leur siege social dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre
Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen pour l'exercice de la surveillance
complémentaire par les autorités compétentes de cet Etat.

« II. — L'Autorité de controle prudentiel peut procéder a la vérification sur place des
informations nécessaires a la surveillance complémentaire instituée aux articles L. 334-3 du code
des assurances, L. 212-7-2 du code de la mutualit¢ ou L. 933-3 du présent code, aupres de
l'entreprise d'assurance, de la mutuelle ou de I'union, de l'institution de prévoyance ou de I'union
d'institutions de prévoyance et de leurs organismes apparent¢s.

« Lorsque, dans le cadre de la surveillance complémentaire, I'Autorité souhaite vérifier
des informations utiles a l'exercice de sa surveillance concernant un organisme situé¢ dans un Etat
membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économique
européen, elle demande aux autorités compétentes de cet Etat qu'il soit procédé a cette
vérification. » ;

20° A Tlarticle L. 933-4-1, les mots : « par les articles L. 933-4-1 a L. 933-4-17 » sont
remplacés par les mots : « au chapitre III du titre IIT du livre VI du code monétaire et financier » ;

21° Les articles L. 933-4-3 et L. 933-4-6 a L. 933-4-16 sont abrogés.

III. — Le titre V du livre IX du méme code est modifié comme suit :

1° L'article L. 951-1 est remplacé par les dispositions suivantes :

« ArtL. 951-1.-Pour l'exercice du contrdle des institutions, 1'Autorité de contrdle
prudentiel exerce sa mission dans les conditions prévues au chapitre II du titre Ier du livre VI du
code monétaire et financier. » ;

2° L'article L. 951-2 est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 951-2.-1. — Lorsque I'Autorité de controle prudentiel estime qu'une institution
de prévoyance ou une union d'institutions de prévoyance n'est plus en mesure de faire face a ses
engagements envers ses membres participants et bénéficiaires, elle décide de recourir au fonds
paritaire de garantie aprés avoir consulté par écrit le président et le vice-président de celui-ci.S'il
conteste la décision de I'Autorité, le président ou le vice-président du fonds peut, dans un délai de
quinze jours a compter de celle-ci, saisir le ministre chargé de la sécurité sociale. Celui-ci peut
alors, dans l'intérét des membres participants et des bénéficiaires et dans un délai de quinze jours,
demander a I'Autorité une nouvelle délibération apres avoir recueilli l'avis écrit d'un collége
arbitral dont la composition est fixée par décret en Conseil d'Etat.

« La décision de I'Autorité de controle prudentiel de recourir au fonds paritaire de
garantie est immédiatement notifiée a l'institution ou I'union concernée. En cas de mise en ceuvre
de la procédure décrite a l'alinéa précédent, seule la nouvelle délibération de 1'Autorité est notifice
a l'institution ou a l'union.

« II. — Des cette notification, 1'Autorité lance un appel d'offres en vue du transfert du
portefeuille de bulletins d'adhésion a un réglement ou de contrats de cette institution ou union. Cet
appel d'offres est communiqué au fonds paritaire de garantie.

« III. — L'Autorité retient les offres qui lui paraissent le mieux préserver l'intérét des
membres participants et bénéficiaires de bulletins d'adhésion a un réglement ou de contrats, eu
¢gard notamment a la solvabilité des organismes candidats, institutions relevant du titre III livre
IX du présent code, unions ou mutuelles régies par le code de la mutualité ou entreprises
d'assurance régies par le code des assurances, et aux taux de réduction des engagements qu'ils
proposent.

« La décision de 1'Autorité qui prononce le transfert du portefeuille des bulletins
d'adhésion ou de contrats au profit des institutions, unions, mutuelles ou entreprises d'assurance
qu'elle a désignées et qui mentionne, le cas échéant, le taux de réduction pour chaque type de
bulletins d'adhésion a un reglement ou de contrats transférés est publiée au Journal officiel de la
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République francaise. Cette décision libére l'institution ou l'union cédante de tout engagement
envers les membres participants et bénéficiaires, dont les bulletins d'adhésion a un réglement ou
contrats ont été transférés en vertu des dispositions du présent article.

« Lorsque la procédure du transfert de portefeuille n'a pas abouti, I'Autorité en informe le
fonds paritaire de garantie.

« IV. — Les engagements et les actifs transférés font I'objet d'une comptabilité distincte.
Les excédents éventuels dus a une sous-estimation des actifs ou a une surestimation des
engagements dans le bilan de transfert reviennent aux membres participants et bénéficiaires de
prestations, dont les bulletins d'adhésion a un reglement ou contrats ont été transférés.

« V. — Le transfert de tout ou partiec du portefeuille ou le constat de 1'échec de la
procédure de transfert emporte retrait, par I'Autorité, de tous les agréments administratifs de
lI'institution ou de l'union défaillante. Le fonds paritaire de garantie accomplit, jusqu'a la
nomination du liquidateur, les actes nécessaires a la gestion de la partie du portefeuille de bulletins
d'adhésion a un réglement ou de contrats qui n'a pas été transférée.L'administrateur provisoire
nommé, le cas échéant, par I'Autorité de contrdle, peut accomplir les actes de gestion pour le
compte du fonds paritaire de garantie. » ;

3° Les articles L. 951-2-1 a L. 951-10-1 sont abrogés ;

4° A l'article L. 951-11, les mots : « de deux ans » sont remplacés par les mots : « d'un an
», le nombre : « 300 000 € » est remplacé par le nombre : « 15 000 € » et les mots : « a L. 951-16
» sont supprimes ;

5° Les articles L. 951-12, L. 951-13, L. 951-13-1 et L. 951-15 sont abrogés.

Article 13

L'article L. 4135-2 du code de la santé publique est modifié comme suit :

1° Au premier alinéa, les mots : « 1'Autorité de controle des assurances et des mutuelles
instituée a l'article L. 310-12 du code des assurances » sont remplacés par les mots : « I'Autorité
de contrdle prudentiel instituée a l'article L. 612-1 du code monétaire et financier » ;

2° Au deuxieme alinéa, les mots : « par l'article L. 310-18 du méme code, a 1'exception
des sanctions prévues au 3°, 4°, 4° bis, 5° et 6° du mé€me article » sont remplacés par les mots : «
par l'article L. 612-43 du code monétaire et financier, a I'exception des 3°, 4°, 5°, 6° et 7° ».

TITRE VI : MODIFICATIONS D'AUTRES DISPOSITIONS LEGISLATIVES

Article 14

I. — Au I de l'article 38 quinquies A du code général des impdts, sont insérés trois
alinéas ainsi rédigés :

« Le résultat imposable de la Banque de France est établi :

« 1° Apres déduction des montants mentionnés au quatrieme alinéa de l'article L. 612-18
du code monétaire et financier ;

« 2° Apres intégration des montants mentionnés au cinquieéme alinéa de l'article L. 612-
18 du code monétaire et financier. »

IT. — A T'article 1065 du code général des impdts, les mots : « de l'article L. 310-18 du
méme code » sont remplacés par les mots : « du 5° de l'article L. 612-33 du code monétaire et
financier ».

III. — Apres le paragraphe XV de l'article 1647 du code général des imp0ts, il est ajouté
un paragraphe X VI ainsi rédigé :

« XVI. — Pour frais de recouvrement, I'Etat préleve 1 % des sommes recouvrées au titre
de la contribution de supervision pour le compte de la Banque de France dans les conditions
prévues par le VIII de I'article L. 612-20 du code monétaire et financier. »

Article 15

I. — A Tl'article L. 821-2 du code de commerce, les mots : « de la Commission bancaire et
de 1'Autorité de controle des assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « et de
I'Autorité de contrdle prudentiel » ;
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II. — A l'article L. 821-8 du code de commerce, les mots : « de la Commission bancaire
ou de I'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles » sont remplacés par les mots : « et de
I'Autorité de contrdle prudentiel ».

Article 16

L'article L. 311-4 du code de justice administrative est ainsi modifié :

1° Le 1° est remplacé par les dispositions suivantes :

« 1° Du IV de l'article L. 612-16 du code monétaire et financier contre les décisions de
sanction prises par I'Autorité de controle prudentiel ; »

2° Le 4° est supprimé.

Article 17

I. — A T'article 88-2 de la loi n°® 84-53 du 26 janvier 1984 portant dispositions statuaires
relatives a la fonction publique territoriale, les mots : « a l'article L. 310-12 du code des
assurances » sont remplacés par les mots : « a l'article 11 de l'ordonnance n°® 2010-76 du 21
janvier 2010 portant fusion des autorités d'agrément et de controle de la banque et de
l'assurance ».

II. — A T'article 39 de la loi n® 94-5 du 4 janvier 1994 modifiant le code des assurances
(partie législative), en vue notamment de la transposition des directives n° 92-49 et n° 92-96 des
18 juin et 10 novembre 1992 du Conseil des Communautés européennes, les mots : « au quatrieme
alinéa de l'article L. 310-12 » sont remplacés par les mots : « aux 1° et 2° du II de l'article L. 612-
2 du code monétaire et financier ».

III. — A l'article 7 de la loi n® 2008-518 du 3 juin 2008 relative aux opérations spatiales,
les mots : « a l'article L. 310-13 du code des assurances » sont remplacés par les mots : « a l'article
L. 612-18 du code monétaire et financier ».

IV. — A Tl'article 6 de la loi n° 2008-1061 du 16 octobre 2008 de finances rectificative
pour le financement de 1'économie, les mots : « aux articles L. 613-6 a L. 613-11 » sont remplacés
par les mots : « aux articles L. 612-23 a L. 612-27 et L. 612-44 ».

V. — A l'article 3 de la loi n°® 2009-1255 du 19 octobre 2009 tendant a favoriser 'acces
au crédit des petites et moyennes entreprises et a améliorer le fonctionnement des marchés
financiers, les mots : « a 'article L. 310-12 du code des assurances » sont remplacés par les mots :
«au B du I de I'article L. 612-2 ».

Article 18
Les références au Comité des entreprises d'assurances, au comité des établissements de
crédit et des entreprises d'investissement, a 1I'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles
et a la Commission bancairesont remplacées par une référence a 1'Autorité de contrdle prudentiel
dans toutes les dispositions 1égislatives et réglementaires en vigueur.

TITRE VII : DISPOSITIONS RELATIVES A L'OUTRE MER
Article 19

Sont applicables en Nouvelle-Calédonie, en Polynésie francaise et dans les iles Wallis et
Futuna :

1° Les modifications apportées par la présente ordonnance au code monétaire et
financier :

a) A l'intitulé du titre Ier du livre VI ;

b) A l'intitulé, a la structure et au contenu du chapitre II du méme titre, a 1'exception du 3°
de l'article L. 612-1, des articles L. 612-22 et L. 612-29 ;

¢) A l'intitulé et a la structure du chapitre III du méme titre ;

d) A l'intitulé de la section 1 du chapitre II du titre III ;

e) A l'intitulé de la sous-section 1 de la section 2 du méme chapitre ;

f) A l'intitulé et au contenu du chapitre ler du titre IV ;

2° Les articles L. 214-49-13-1, L. 511-41-3 et L. 522-15-1 insérés dans le méme code par
la présente ordonnance ;
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3° La modification par la présente ordonnance des articles L. 312-1, L. 312-8, L. 341-6,
L. 341-7, L. 341-17, L. 421-11, L. 511-4, L. 511-6, L. 511-41, L. 515-3, L. 517-5, L. 524-4,
L. 524-6, L. 532-15, L. 561-36, L. 574-1, L. 611-2, L. 613-24, L. 613-25, L. 613-28, L. 621-15, L.
631-1, L. 631-2, L. 632-3 et L. 632-7 du méme code ;

4° L'abrogation par la présente ordonnance du 3° de I'article L. 561-36 du méme code.

Article 20

Le livre VII du code monétaire et financier est modifié¢ dans les conditions qui suivent :

1° Le chapitre VI du titre II est abrogé ;

2° Au 1° de l'article L. 736-1, les mots : « la sous-section 2 de la section 6 » sont
remplacés par les mots : « la sous-section 2 de la section 2 » ;

3° Aux titres IV, V et VI, l'intitulé de la section 1 du chapitre VI est remplacé par
l'intitulé suivant : « Les institutions compétentes en maticre de réglementation et de controle » ;

4° a) Au titre IV, la sous-section 2 de la section 1 du méme chapitre est remplacée par les
dispositions suivantes :

« Sous-section 2
« L'Autorité de contréle prudentiel

« Art.L. 746-2.-1. — Dans les conditions prévues aux II et 111, le chapitre II du titre ler du
livre VI est applicable en Nouvelle-Calédonie, a l'exception du 3° de l'article L. 612-1 et des
articles L. 612-22 et L. 612-29.

« II. — 1° L'Autorité de controle prudentiel contrdle les personnes énumérées au B du I
de l'article L. 612-2 et aux 1° et 2° du II du méme article uniquement en ce qui concerne le respect
des dispositions du titre VI du livre V ;

« 2° En cas de non-respect des dispositions du titre VI du livre V par 1'une des personnes
mentionnées au B du I de l'article L. 612-2, la commission des sanctions de 1'Autorité de contrdle
prudentiel peut prononcer a son encontre une ou plusieurs des sanctions disciplinaires dans les
conditions prévues aux articles L. 612-38 et L. 612-39 ;

« 3° En cas de non-respect des dispositions du titre VI du livre V par l'une des personnes
mentionnées aux 1° et 2° du II de l'article L. 612-2, la commission des sanctions de 1'Autorité de
contrdle prudentiel peut prononcer a son encontre ou, le cas échéant, a I'encontre de ses dirigeants,
associés ou tiers ayant le pouvoir de gérer ou d'administrer, une ou plusieurs sanctions
disciplinaires, dans les conditions prévues a l'article L. 612-38 et au I de l'article L. 612-41 ;

« 4° Les dispositions des articles L. 612-16, L. 612-28 et L. 612-42 sont applicables aux
manquements passibles de sanctions prononcées en application des 2° et 3° ;

« 5° L'article L. 612-20 n'est pas applicable aux personnes mentionnées au B du I de
l'article L. 612-2 et aux 1° et 2° du II du méme article. Celles-ci sont assujetties a une contribution
au titre du contrdle des obligations édictées par le titre VI du livre V. Cette contribution est
acquittée aupres de la Banque de France. Son montant est fixé par arrété des ministres chargés de
I'économie, de la mutualité et de la sécurité sociale.

« III. — 1° Aux articles L. 612-1, L. 612-2, L. 612-3 et L. 612-33, les références aux
codes des assurances, de la sécurité sociale et de la mutualité sont remplacées par des références a
des dispositions applicables localement ayant le méme objet ;

« 2° A Tlarticle L. 612-39, les mots : " et aux exigences complémentaires prévues au
second alinéa de I'article L. 334-1 du code des assurances ” sont supprimés.

«IV. — L'article L. 641-1 est également applicable en Nouvelle-Calédonie.

« Art.L. 746-2-1.-L'Autorité¢ de contréle prudentiel peut définir les modalités selon
lesquelles elle apporte son concours au gouvernement de Nouvelle-Calédonie par voie de
convention qui prévoit l'attribution de moyens par le gouvernement de Nouvelle-Calédonie. »

b) Au titre V, la sous-section 2 de la section 1 du chapitre VI est remplacée par les
dispositions suivantes :



— 310 —
« Sous-section 2
« L'Autorité de contréle prudentiel

« Art.L. 756-2.-1. — Dans les conditions prévues aux II et 111, le chapitre II du titre ler du
livre VI est applicable en Polynésie francaise, a l'exception du 3° de l'article L. 612-1 et des
articles L. 612-22 et L. 612-29.

« II. — 1° L'Autorité de controle prudentiel controle les personnes énumérées au B du I
de l'article L. 612-2 et aux 1° et 2° du II du méme article uniquement en ce qui concerne le respect
des dispositions du titre VI du livre V ;

« 2° En cas de non-respect des dispositions du titre VI du livre V par 1'une des personnes
mentionnées au B du I de l'article L. 612-2, la commission des sanctions de 1'Autorité de contrble
prudentiel peut prononcer a son encontre une ou plusieurs des sanctions disciplinaires dans les
conditions prévues aux articles L. 612-38 et L. 612-39 ;

« 3° En cas de non-respect des dispositions du titre VI du livre V par 1'une des personnes
mentionnées aux 1° et 2° du II de l'article L. 612-2, la commission des sanctions de 1'Autorité de
contrdle prudentiel peut prononcer a son encontre ou, le cas échéant, a I'encontre de ses dirigeants,
associés ou tiers ayant le pouvoir de gérer ou d'administrer, une ou plusieurs sanctions
disciplinaires, dans les conditions prévues a l'article L. 612-38 et au I de l'article L. 612-41 ;

« 4° Les dispositions des articles L. 612-16, L. 612-28 et L. 612-42 sont applicables aux
manquements passibles de sanctions prononcées en application des 2° et 3° ;

« 5° L'article L. 612-20 n'est pas applicable aux personnes mentionnées au B du I de
l'article L. 612-2 et aux 1° et 2° du II du méme article. Celles-ci sont assujetties a une contribution
au titre du contréle des obligations édictées par le titre VI du livre V. Cette contribution est
acquittée aupres de la Banque de France. Son montant est fixé par arrété des ministres chargés de
I'économie, de la mutualité et de la sécurité sociale.

« III. — 1° Aux articles L. 612-1, L. 612-2, L. 612-3 et L. 612-33, les références aux
codes des assurances, de la sécurité sociale et de la mutualité sont remplacées par des références a
des dispositions applicables localement ayant le méme objet ;

« 2° Aux articles L. 612-14, L. 612-26 et L. 612-45, les références au code de commerce
sont remplacées par des références a des dispositions applicables localement ayant le méme objet ;

« 3° A Tlarticle L. 612-39, les mots : " et aux exigences complémentaires prévues au
second alinéa de l'article L. 334-1 du code des assurances ” sont supprimés.

«IV. — L'article L. 641-1 est également applicable en Polynésie francaise.

« Art.L. 756-2-1.-L'Autorité de contrdle prudentiel peut définir les modalités selon
lesquelles elle apporte son concours au gouvernement de la Polynésie francaise par voie de
convention qui prévoit l'attribution de moyens par le gouvernement de la Polynésie francgaise. » ;

c) Au titre VI, la sous-section 2 de la section 1 du chapitre VI est remplacée par les
dispositions suivantes :

« Sous-section 2
« L'Autorité de controle prudentiel

« Art.L. 766-2.-1. — Le chapitre II du titre Ier du livre VI est applicable dans les iles
Wallis et Futuna, a I'exception des articles L. 612-22 et L. 612-29.

« II. — L'article L. 641-1 y est également applicable. » ;

5° Aux titres IV, V et VI, l'intitulé de la sous-section 3 de la section 1 du chapitre VI est
remplacé par l'intitulé suivant : « Dispositions spécifiques aux établissements de crédit, entreprises
d'investissement et établissements de paiement » ;

6° a) Le 1° de l'article L. 735-3 est abrog¢ ;

b) Le 9° des articles L. 745-13 et L. 755-13 et le 7° de l'article L. 765-13 sont abrogés ;

7° Les articles 7 et 8 de I'ordonnance n° 2006-60 du 19 janvier 2006 portant actualisation
et adaptation du droit économique et financier applicable a Mayotte, en Nouvelle-Calédonie, en
Polynésie francgaise et dans les iles Wallis et Futuna sont abrogés.
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Article 21

L'article L. 390-1 du code des assurances est remplacé par les dispositions suivantes :

« Art.L. 390-1.-Le présent livre dans sa rédaction issue de 1'ordonnance n° 2010-76 du 21
janvier 2010 portant fusion des autorités d'agrément et de contréle de la banque et de l'assurance
est applicable dans les iles Wallis et Futuna, a I'exception du chapitre IV du titre III et des titres V,
VIet VIL»

TITRE VIII : DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET FINALES
Article 22

I. — Les membres de 1'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles, du Comité
des entreprises d'assurance, du comité des établissements de crédit et des entreprises
d'investissement et de la Commission bancaire sont maintenus dans leurs fonctions jusqu'a la
premiere réunion du colleége de I'Autorité de contrdle prudentiel.

Jusqu'a cette date :

1° L'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles, le Comité des entreprises
d'assurance, le comité des établissements de crédit et des entreprises d'investissement et la
Commission bancaire exercent les compétences qui leur sont dévolues par les dispositions
l1égislatives et réglementaires en vigueur a la date de la publication de la présente ordonnance ;

2° Le ministre chargé de 1'économie continue a exercer les compétences qui lui sont
dévolues par les dispositions 1égislatives et réglementaires en vigueur a la date de la publication de
la présente ordonnance ;

3° Les ministres chargés de la sécurité sociale et de la mutualité continuent a exercer les
compétences qui leur sont dévolues par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur a
la date de la publication de la présente ordonnance.

II. — Pour la premiére composition de 1'Autorité de contréle prudentiel, les membres des
autorités mentionnées au I qui sont en fonction a la date de la publication de la présente
ordonnance peuvent étre nommeés membres de 1'Autorité de contrdle prudentiel a condition de ne
pas avoir ét¢ membre titulaire de 1'une des autorités mentionnées au I pendant plus de six ans.

III. — A compter de la premiére réunion de son college, 1'Autorité de contrdle prudentiel
succede dans leurs droits et obligations respectifs a 1'Autorité de contrdle des assurances et des
mutuelles, au Comité des entreprises d'assurance, au comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement et a la Commission bancaire.

1° La création de I'Autorité de contrdle prudentiel n'interrompt ni ne suspend les délais
des procédures engagées devant I'Autorité de controle des assurances et des mutuelles, le Comité
des entreprises d'assurance, le comité des établissements de crédit et des entreprises
d'investissement et la Commission bancaire ;

2° La validité des actes de constatation et de procédure accomplis antérieurement a la
premiére réunion du collége de 1'Autorité s'apprécie au regard des dispositions législatives et
réglementaires en vigueur a la date a laquelle ils ont été pris ou accomplis ;

3° Les procédures de sanction devant l'Autorité de controle des assurances et des
mutuelles ou devant la Commission bancaire en cours a la date de la premiere réunion du college
de I'Autorité sont poursuivies de plein droit devant la commission des sanctions dans les
conditions prévues a l'article L. 612-38 du code monétaire et financier. La notification des griefs
est réputée avoir été transmise par le college de I'Autorité de contrdle prudentiel ;

4° Les mesures de police administrative prises par la Commission bancaire et I'Autorité
de contréle des assurances et mutuelles avant la date de la premiere réunion du college de
1'Autorité de contrdle prudentiel sont maintenues de plein droit. Elles peuvent étre renouvelées ou
levées par 1'Autorité de controle prudentiel dans les conditions prévues a l'article L. 612-34 pour
les personnes visées par ces mesures et qui sont soumises a son controle.

Les mesures d'administration provisoire visant des personnes non soumises au contrdle
de l'Autorité de contrdle prudentiel et qui ont été décidées par 1'Autorité de contrdle des
assurances et des mutuelles, en application de l'article L. 510-9 du code de la mutualité, avant la
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publication de la présente ordonnance, se poursuivent de plein droit jusqu'a ce que I'Autorité de
contrdle prudentiel, qui garde le controle et la gestion des mandats y afférent, décide d'y mettre fin
et au plus tard au 31 décembre 2010.

5° L'ensemble des biens, droits et obligations de I'Autorité de contréle des assurances et
des mutuelles autres que ceux mentionnés ci-dessus sont transférés de plein droit et en pleine
propriété a la Banque de France pour le compte de 1'Autorité de contrdle prudentiel :

a) Lorsque 1'Autorité de controle prudentiel succede a 1'Autorité de contrdle des
assurances et des mutuelles, I'agent comptable en fonction établit le compte financier de cette
dernicre. Les comptes de 1'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles sont arrétés et
approuvés par le ministre chargé du budget. L'ensemble des biens immobiliers et mobiliers de
I'Autorité de contrdle des assurances et des mutuelles a cette date, y compris le produit de la
contribution percue en vertu de l'article L. 310-12-4 du code des assurances, sont transférés de
plein droit et en pleine propriété a la Banque de France pour le compte de 1'Autorité de contrdle
prudentiel a leur valeur nette comptable constatée a cette date. Les comptes de capitaux propres de
I'Autorité de contréle des assurances et des mutuelles sont enregistrés par la Banque de France
dans un compte « contributions reportées de I'Autorité de controle prudentiel » inscrit au passif de
la Banque de France. Il n'est pas tenu compte de ces apports pour l'application du II de I'article 38
quinquies A du code général des impdts et de 1'article 816 du méme code ;

b) La Banque de France est substituée a I'Autorité de contrdle des assurances et des
mutuelles pour l'exécution des contrats de travail conclus par cette derniere. Les agents
contractuels de droit public employés par I'Autorité de controle des assurances et des mutuelles
conservent cette qualité et demeurent régis par les textes applicables a cette catégorie de
personnel. Leurs contrats peuvent étre modifiés par avenants convenus entre l'intéressé et le
secrétaire général de 1'Autorité de controle prudentiel ou transformés en contrat a durée
indéterminée dans les mémes conditions.

Les fonctionnaires placés en position de détachement aupres de 1'Autorité de contrdle des
assurances et des mutuelles sont détachés aupres de I'Autorité de contrdle prudentiel sans autre
modification de leurs conditions de détachement.

Dans un délai de dix-huit mois a compter de l'installation de l'Autorité de controle
prudentiel, la Banque de France propose a tous les agents issus de 1'Autorité de contrdle des
assurances et des mutuelles, a 1'exception des agents sous contrat de travail a durée déterminée et
des membres du corps de contrdle des assurances, une intégration dans le cadre des statuts des
personnels de la Banque de France dans les conditions fixées par un arrété du conseil général de la
Banque. En cas de refus, ils conservent leurs contrats ou leurs statuts sans changement ;

c¢) Les accords d'entreprise de la Banque de France en vigueur a la date de la premiére
réunion du collége de I'Autorité sont applicables a l'ensemble des personnels de I'Autorité, a
I'exception des membres du corps de controle des assurances jusqu'a la publication du décret
mentionné au III de I'article L. 612-19 du code monétaire et financier sous réserve de dispositions
plus favorables antérieures, et, pour les agents publics, de leur compatibilit¢ avec la
réglementation, notamment de nature statutaire, qui leur est applicable. Les accords d'entreprise
entrés en vigueur ultérieurement a la date de la premicre réunion du college de 1'Autorité sont
applicables aux agents contractuels de droit public employés par la Banque de France ;

6° Jusqu'a la publication des décrets prévus a l'article L. 612-20 du code monétaire et
financier, la Banque de France pergoit pour le compte de 1'Autorité de contrdle prudentiel les
contributions qui seraient dues a 1'Autorité de contréle des assurances et des mutuelles au titre des
dispositions législatives et réglementaires en vigueur a la date de publication de la présente
ordonnance.

Les sommes versées au cours de l'année 2010 au titre de la contribution pour frais de
contrdle prévue a l'article L. 310-12-4 du code des assurances et a l'article 6 de la loi de finances
pour 2010 du 30 décembre 2009 sont déduites de celles recouvrées ultérieurement au titre de cette
méme année par la Banque de France pour le compte de 1'Autorité de contrdle prudentiel.

L'article 6 de la loi de finances pour 2010 du 30 décembre 2009 et I'article L. 310-12-4 du
code des assurances sont abrogés a compter du ler janvier 2011.
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Article 23

I. — Jusqu'au 31 décembre 2010, les mutuelles et unions agréées ou auxquelles un autre
organisme s'est substitué¢ au sens de l'article L. 211-5 du code de la mutualité a la date d'entrée en
vigueur de la présente ordonnance sont réputées inscrites sur la liste mentionnée a l'article L. 612-
21 du code monétaire et financier dans sa rédaction issue de la présente ordonnance. Ces
personnes doivent demander leur inscription auprés de I'Autorité de contrdle prudentiel au plus
tard le 30 novembre 2010 en vue de la publication par I'Autorité de la liste compléete. Le 2° du I de
l'article 11 entre en vigueur au ler janvier 2011.

II. — Les personnes mentionnées au A du I de l'article L. 612-2 du code monétaire et
financier dans sa rédaction résultant de la présente ordonnance disposent d'un délai de trois mois
apres la premiere réunion du college de 1'Autorité pour déclarer aupres de 1'Autorité les
intermédiaires en opérations de banque et en services de paiement auxquels elles ont donné un
mandat. Les intermédiaires qui ne seraient pas inscrits sur cette liste disposent d'un délai de six
mois a compter de la publication de la liste pour se faire connaitre de 1'Autorité et demander leur
inscription en précisant les mandats qu'ils détiennent. L'Autorité dispose d'un délai de trois mois
pour statuer sur cette demande. Au terme de ce délai, les personnes non inscrites sont passibles
des sanctions prévues a l'article L. 571-15 du code monétaire et financier.

Par exception aux dispositions de l'article L. 612-20 du code monétaire et financier dans
sa rédaction résultant de la présente ordonnance, la Banque de France dispose d'un délai d'un mois
a compter de la publication de la liste ou de la décision ultérieure d'inscription pour envoyer les
avis demandant le versement de la contribution aux intermédiaires en opérations de banque et en
services de paiement, qui disposeront d'un délai d'un mois et demi a compter de la réception de cet
avis pour s'acquitter de leur obligation.

Les deux alinéas qui précedent sont applicables en Polynésie francaise, en Nouvelle-
Calédonie et dans les iles Wallis et Futuna.

ITII. — Entrent dans le champ de compétence de 1'Autorité de controle prudentiel, jusqu'a
l'achévement des évolutions statutaires mentionnées a l'article 116 de la loi du 21 aott 2003
portant réforme des retraites, les institutions de retraite supplémentaire régies par le titre IV du
livre IX du code de la sécurité sociale, dans sa version antérieure a l'entrée en vigueur de cette loi.

IV. — Jusqu'a la date de la premiere réunion de 1'Autorité des normes comptables, et au
plus tard le 31 mars 2010, le président du Conseil national de la comptabilité siege en lieu et place
du président de 1'Autorité des normes comptables au college de 1'Autorité de contrdle prudentiel.

Article 24

Le ministre chargé de 1'économie publie un rapport d'évaluation sur la mise en ceuvre de

la présente ordonnance apres trois ans de fonctionnement de 1'Autorité de controle prudentiel.
Article 25

Le Premier ministre, la ministre de I'économie, de 1'industrie et de 1'emploi, le ministre du
travail, des relations sociales, de la famille, de la solidarité et de la ville, le ministre du budget, des
comptes publics, de la fonction publique et de la réforme de 1'Etat et la ministre de la santé et des
sports sont responsables, chacun en ce qui le concerne, de 1'application de la présente ordonnance,
qui sera publiée au Journal officiel de la République francgaise.
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