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TABLEAU COMPARATIF

Texte du projet de loi

Projet de loi complétant la loi
no66-1008 du 28 décembre
1966 relative aux relations

financiéres avec 'étranger en

ce qui concerne les
investissements étrangers en
France,

Article unique

Il est introduit dans la
loi n°® 66-1008 du 28 décembre
1966 relative aux relations
financiéres avec I'étranger un
article 5-1 ainsi rédigé :

Texte adopté par
I'Assemblée nationale

Projet de loi refatif aux
relations financiéres avec
I'étranger en ce gui
concerne les investissements
étrangers en France

Article premier

Il est inséré dans la loi
n° 66-1008 du 28 décembre
1966 relative aux relations
financiéres avec I'étranger un
article 5-1 ainsi rédigé :

Propositions de la
Commission

Sans modification

Article premier

f. Le présemt article
porte libéralisation du régime
des investissements directs
étrangers réalisés en France.

Les investissements
directs visés par fui sont :

ailachat ou
lextension de fonds de
commerce, de succursales ou

de fowe  entreprise a4
caraciére personnel;
b)Toutes autres

opérations lorsque, seules ou
a plusieurs, concomitantes ou
successives, elles omt pour
effer de permeitre & une ou
plusieurs  personnes  de
prendre ou d'accroitre. en
Jait, le conmtrole d'une société
exergant une activité
industrielle, agricole,
commerciale, financiére ou
immobiliere, qu'elle qu'en
soit la forme, ou d'assurer
l'extension d'une telle sociéié
déja sous leur comtrole.

Sont considérées

comme Investissements



Texte en vigueur

Texte du projet de loi

«Art.  5-1-l-a)
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Le

ministre chargé de I'économie,

s'il constate

qu’un

investissement étranger est ou a
été réalisé dans des activités
participant en France, méme 3
titre occasionnel, 3 I’exercice

de [I'autorité publique,

ou

qu’un investissement étranger
est de nature 3 mettre en cause

l'ordre public, la

santé

Texte adopté par
I'Assemblée nationale

« Art 5-1- 1° Le
minisire chargé de
I'économie, s'il constate

qu'un investissement étranger
est ou a été réalisé dans des
activités  participant  en
France, méme & titre
cccasionnel, 3 1'exercice de
I"autorité publique, ou qu'un
investissement éiranger est de
nature a mettre en cause

Propositions de 1
Commission

on Fro®

directs étrangers p
les opérations relevart
alindas a) et b) ¢ ot
réalisées par des i
résidents, par des SO"
sous controle étrangel

ou indirect, ou P
établissements en Francé
socidtés étrangéres ains!
par cession eniré
résidents d'une pamapafg
dans le capital d'une S%

Fi +

ésidente. nej{ P“’

Toutefois,
considérée eﬂk
investissement direct !a §
participation, Jorsqu' o

n'excéde pas 20 % du M"W
ou des droits de volé d' o
société domt les titres "
cotés en bourse ou 33.‘3 i
du capital ou des dro#
vote des sociétés dont
titres ne sont pas cofes;
bourse ou encore
opérations complemeﬂ“ﬂrﬁ
concernant les entrep’ is
déja sous controle érange’
Il Les investissemé
étrangers réalisés en Fr
sont libres. Le Gouverné™
peut les soumettre, 105
leur réalisation,
déclaration admm:sﬂ‘ame'
dans des conditions fr
par décret. .
Il Le régime 44"
au Il du présemt articl
s'applique pas
investissements étrangers fé
lors qu'ils sont ou om s
réalisés dans des ac""’
participant en France ™
G titre occasionnél, 4
Pexercice  de  ['auto’ :“
publique, ou qu'ils som
nature a mettre en ©
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Texte du projet de loi

publiqgue ou la  sécurité
publique, ou qu'il est ou a é1é
réalisé dans des activités de
recherche, de production ou de
commerce d'armes, de
munitions ou de matériels de

guerre, en I'absence de la
demande d’autorisation
préalable  exigée sur le

fondement du ¢ du 1° de
Iarticle 3 de la présente lot ou
malgré un refus d’autorisation
ou sans qu'il soit satisfait aux
conditions dont ['auterisation
est assortie, peut enjeindre i
I'investisseur de ne pas donner
suite & [I'opération. de la
modifier ou de faire rétablir &
ses frais [a situation antérieure.

« Cette injonction ne
peut intervenir qu'aprés mise
en derneure & I'investisseur de
faire connaitre ses observations
dans un délai de quinze jours.

«b) En cas de non
respect d’une injonction prise
sur le fondement du a ci-
dessus, le ministre chargé de
’économie peut, aprés avoir

Texte adopté par
1' Assemblée nationale

I'ordre public, 1la santé
publique ou la sécurité
publique, ou qu'il est ou a été
réalisé dans des activités de
recherche, de production ou
de commerce d'armes, de
munitions, de poudres et
substances explosives
destinées a des fins militaires
ou de matériels de guerre en
I'absence de la demande
d’autorisation préalabie
exigée sur le fondement du ¢
du 1° de P'anticle3 de Ia
présente loi ou malgré un
refus d’autorisation ou sans
qu'il soit satisfait aux
conditions dont {"autorisation
est assortie, peut enjoindre 2
I'investisseur de ne pas
donner suite a 'opération, de
fa modifier ou de faire
rétablir 2 ses frais la situation
antérieure..

« Cette injonction ne
peut  intervenir  qu'aprés
I'envoi  d'une mise en
demeure & linvestisseur de
faire connaitre ses
observations dans un délai de
quinze jours.

«2° En cas de non
respect d’une injonction prise
sur le fondement du 1!°ci-
dessus, le ministre chargé de
'économie peut, aprés avoir

Propositions de la

Commission
ordre  public, la  santé
publiqgue ou la  sécurité

publique. ou les impératifs de
la défense nationale.

v Les
investissetmenis directs
étrangers réalisés en France
tels qu'ils sont définis au Hi
du  présent article  somt
soumis, dans des conditions

fixées  par  décret, 4
lautorisation préalable du
ministre chargé de
F'économie.

V a) Le ministre
chargé de ['économie, s'il
constate qu'un investissement
érranger visé au I du
présemt article est on a été
réalisé en ['absence de la
demande d'autorisation
préalable  exigée sur le
Jondement du IV du présent
article ou malgré un refus
d'autorisation ou sans qu'il
soif satisfait aux conditions
dont l'aqutorisation est
assortie, peut enjoindre &
linvestisseur de ne pas
donner suite a l'opération, de
la modifter ou de faire
rétablir 4 ses frais la situation
antérieure.

Cette ...

..quinze jours

6} En cas de non
respect d'une injonction prise
sur le fondement du a) ci-
dessus...



Texte en vigueur

{Loi n® 88-70 du 22 janvier
1988)

Article premier

Les sociétés de bourse
sont seules chargées de la
négociation des  valeurs

=70 -

Texte du projet de loi

mis |'investisseur 3 méme de
présenter ses observations sur
les faits qut lui sont reprochés
dans un délai minimum de
quinze jours, lui infliger une
sanction pécuniaire dont le
montant maximum $'¢éléve au
double du montant de
I'investissement irrégulier. Le
montant de la sanction est
recouvré comme les créances
de V'Etat étrangéres a I'impdt et
au domaine.

« .- Est nul tout
engagement, convention ou
clause contractuelle qui réalise
directement ou indirectement
un  investissement  étranger
dans l'un  des domaines
mentionnés au g du [ du
présent article. lorsque cet
imvestissement n'a pas fait
I’objet de I’autorisation
préalable  exigée sur le
fondement du ¢ du 1° de
I"article 3 de la présente loi. »

Texte adopté par
I'Assemblée nationale

mis |'investisseur & méme de
présenter ses observations sur
les faits qui lui sont reprochés
dans un délai minimum de
quinze jours, lui infliger une
sanction pécuniaire dont le
montant maximum s'éléve au
double du montant de
I'investissement irrégulier. Le
montant de la sanction est
recouvré comme les créances
de U'Etat étrangéres a 1'impét
et au domaine

Il.— Est nul tout
engagement, convention ou
clause  contractuelle  qui
réalise directement ou
indirectement un

investissement étranger dans
I"un des domaines
mentionnés au 1°du | du
présent article, lorsque cet
investissement n’a pas fait
objet de  [autorisation
préalable exigée sur le
fondement du ¢ du I° de
Iarticle 3 de la présente loi. »

Art 2 tnouveau)

La loi n® 88-70 du 22
Jjanvier [988 sur les bourses
de valeurs est ainsi modifiée:

{-A
premier ;
i° Le premier alinéa
est ainsi rédigé:

L article

« Les  sociétés de
bourse, les établissements de

crédit habilités a cet effet

Propositions de 14
Commission

...au domaine. o

¢) Est nul o
engagement, conventiot
clause contractuelle Q¥+
compier de lu p.r'(Ji'?‘m‘fgi‘;'r‘f'e
de la présente lof m.:dﬂ
directement ou indirecte!
un investissement étrang®f
quil est défini au Hl
present article en infract
avec les dispositions du |

présent article.

Art. 2 (nouvear)

Sans modification
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Spar celle-i,
€5 sociétés de bourse
Ules chargées des
directes ou
de valeurs
‘exception des
effectuées  entre
"Sonnes physiques, de
SCtudes entre deux
S lorsque 1'une d'elles

i::l autre, de celles
JLluses  dans une
autre  qu'une
iluz::e et simple. en

un élément
de celles

fug
My, -CS €Ntre une personne

%

Mo

utre qu'une société

lll'[e .
Sociéte lorsque Ja

]I]s

"¢ morale posséde au

i 20% gy capital de la
E"l‘r

, dt? celles effectuées
Sociétés  d’assurances

Texte du projet de loi
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Texte adopté par
I' Assemblée nationale

ainsi  que ltoute personne
morale également habilitée a
cer effet dont le siége se
trouve dans un des Erats
parties a ['accord  sur
i Espace économigue
europden sont seuls chargés
de la négociation des valeurs
mobiliéres sur une bourse de
valeurs. »

2%  Au  troisieme
alinéa, les mots: « Les
sociétés de bourse » sont
remplacés par les mots
« Les personnes visées au
premier alinéa du présent
articie ».

Propositions de la
Commission



Texte en vigueur

appartenant au méme groupe
et de celles effectudes entre
personnes morales et
organismes de retraite ou de
prévoyance dont elles
assurent la gestion.

Ar. 4

Les sociétés de bourse
sont agréées par le conseil
des bourses de valeurs dans
les conditions fixées par le

réglement  mentionné 2
I"article 6.
Elles doivent présenter

des garanties  suffisantes
notamment en ¢¢  qui
concerne la composition et le
montant de leur capital, leur
organisation, [feurs moyens
techniques et financiers,
I"honorabilité et I'expérience
de leurs dirigeants, ainsi que
les dispositions propres a
assurer la  sécurité  des
opérations de la clientéle.

En cas de refus, la

Texte du projet de loi

-72.

Texte adopté par
I'Assemblée nationale

3¢l est ajouté un
alinéa ainsi rédigé :

“Les personnes visées
au premier alinéa peuvent,
dans des conditions fixées
par le conseil du marché a
ferme, participer aux
négaciations sur les marchés
régis par la loi du 28 mars
1585 sur les marchés a
terme.”

I — Apres le deuxiéme
alinéa de Farticle 4. il est
inséré un alinéa ainsi rédigé :

« Les établissements
de  crédit  agréés  en
application de la loi n°® 84-46
du 24 janvier 1984 relative a
Pactivité et au controle des
érablissements de  crédit
petvent demander au conseil
des bourses de valeurs a éire
habilités pour négocier des
valeurs mobiliéres. »

Propositions d¢ s
Commission
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Texte €N vigueur Texte du projet de loi Texte adopté par Propositions de la
I'Assemblée nationale Commission

hm%" du  conseil des
%‘ de  valeurs est

Hl—Larticle 6  est
An. 6 complété par deux alinéas
: ainsi rédigés
& Le consell des bourses
Mmeq établit  un
! général homologué
|‘ rnlthtre chargé de
Cum Mie apres avis de la
bw:::“’n des opérations
§ ¢t de la Banque de

fu(e: Le feglement général

~les
) régles
m%::’les a I'agrément des

Mg etde bourse, a leur
A leur suspension,
él'ﬂem 4 larticle 4 ;

'&:e% régles
Tes au controle de

bn,.ts;lé des sociétés de
Ny ~ les régles relatives
3 ";Onnement du marché
a
h‘a‘iﬂns- suspension  des
P . les régles relatives a
v ion aux négociations
Aleurs mobilieres et 2
Iatlon
h%e. les condmons dans
carte
q,x ss'0lmelle esl délivrée
B PETSONNES placées sous
q;l:{:é ou agissant pour le
hn"'ﬂe des sociétés de
&hllc‘ Ou de [Pinstitution
h‘ e spécialisée  ainsi
lespersonnes physiques
M'll Sociétés de bourse
ftent 4 agir en leur nom ;




Texte en vigueur

—les conditions de
constitution ainsi que les
conditions et limites
d’intervention d’un fonds de
garantie destiné 3 intervenir
aw bénéfice de la clientdle du
marché des valeurs
mobiliéres.

Ant. 7

Le conseil des bourses
de valeurs décide 1’admission
des valeurs mobiliéres aux
négociations et leur radiation,
sauf opposition de la
Commission des opérations
de bourse.

La commission peut
requérir a titre exceptionnel
la suspension des cotations
afin d'assurer |'information
du public et la protection de

I'épargne.

Texte du projet de loi
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Texte adopté par
I'Assemblée nationale

« Par dérogation aux
dispositions de  {'alinéo
précédent, les bourses de
valeurs crédes sur
proposition du Conseil des
bourses de valeurs aprés avis
de la commission des
opérations de bourse
érablissent  elles-mémes  les
régles relatives au
Sfonctionnement du marché, a
la suspension des cotations, a
{‘admission aux négociations
des valeurs mobiliéres et a
leur radiation.

« Ces régles ainsi que
Uavis de la Commission des
opérations de bourse sont
rendus publics. »

V.- Larticle 7 est
complété par un alinéa ainsi
rédigé :

« Par dérogation aux
dispositions  du  premier
alinéa, les bourses de valeurs
crédes sur proposition du
Conseil  des bourses de

valeurs aprés avis de la

Propositions d¢1?
Commissios



Texte en vigueur

Art 10

eﬁ‘%if:s négociations
S Par les soci¢tés de

Une I:On( enregisirées par
SPéqa 't"t‘Oﬂ financiere
l L’institution

2 publicité  des
géneme ions. Py délégation
4 conseil des

]1 istityy; de valeurs,
Hspep " prononce la
j d’une ou

Cotations. Elle
Sop 80::' tant que de besoin
Ig‘a'ﬁnlae 0 au fonds de
antje icle mentionné a

Wprg Ses Stauts  sont
chzu-g ar le ministre
"0 de I'économie. La
8ng, 'on de son directeur
r ém et soumise a
eft du ministre.
™ g, INstitution ~ dispose
conl]-ﬁ eSem d’un service de
by m QUi a notamment
L\ %'33100 de prévenir et
e, "C les infractions
At deg articles 8 et 9.

s S sommes et les
l‘i'ISti deposes auprés  de
‘Dﬁclahs'é‘;" financiére

péfal en garantie
Préy, - 1ONS de compensation

dans e réglement

Texte du projet de loi
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Texte adopté par
I'Assemblée nationale

Commission des opérations
de  bourse décidenmt de
'admission ou de fla
radiation des valeurs
mobiliéres aux négociations,
sauf opposition de la
Commission des opérations
de bourse. »

V.-L'article 10 est
complété par un alinéa ainsi
rédigé :

Propositions de la
Commission
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Texte en vigueur Texte du projet de Joi Texte adopté par Propositiods dels
I'Assemblée nationale Commissio®

cité 4 larticle6 tui somt
acquis dans la limite des
dettes engendrées envers elle
par ces opérations.

« L institution
financiére spécialisée peut
confier, sous le contréle du
Conseil des bourses de
valeurs, a des sociétés dont
elle assure directemermt le
contréle  au  sens de
larticle 355-1 de la loi
n°66-337 sur les sociétés
commerciales, ['enregistre-
ment des négociations. »

Vi -l est ajouté un
article 30-1 ainsi rédigé :
"Art. 30-1.-Les bourses de
valeurs en fonctionnement
régulier placées sous le
contéle du Conseil des
bourses de valeurs ainsi que
les marchés fondés sur la loi
du 28 mars 1885 sur les
marchés a terme et placés
sous le comréle du conseil du
marché a4 terme sont
reconnus en qualité de
marchés réglementés au sens
de la directive 93/22/CEE du
Conseil, du 10 mai [993,
concernant les  services
d'investissement  dans le
domaine des valeurs
mobilieres »









