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EXPOSE DES MOTIFS

1. CONTEXTE DE LA PROPOSITION

. Justification et objectifs de la proposition
Les modifications qu'il est proposé d’apporter au reglement (UE) n° 575/2018nfexgi sur les | gux
exigences de fonds propres ou CRR) font partie d’'un train de mesurestivdggstomprenant s ses
aussi des modifications de la directive 2013/36/UE (directive sukigsrees de fonds propres Aiers
CRD), de la directive 2014/59/UE (directive sur le redressementéddhution des banques ou arme
BRRD) et du réglement (UE) n° 806/2014 (reglement instituant le méwauwdis résolution unique d
ou reglement MRU). SE €

concernant les exigences prudentielles applicables établissements et leur surveillance
(directive sur les exigences de fonds propres, RD @ourCapital Requirements Directiye

la directive 2014/59/UE (directive sur le redressatret la résolution des banques, ou BRRD
pour Bank Recovery and Resolution Direcjivet le réglement (UE) n° 806/2014 (réglement
instituant le mécanisme de résolution unique, glerdent MRUY.

Ces mesures, qui s’inspirent des normes convenues/eau international, ont été prises en

réaction a la crise financiere qui a éclaté en 28W08. Mais si elles ont accru la stabilité et la
résilience du systeme financier face a de nombtgues de chocs et crises qui pourraient se
produire a l'avenir, elles n'ont, a ce jour, pasnégié totalement a tous les probléemes
identifiés. Les propositions aujourd’hui sur laleabisent donc a parachever le programme de
réforme en corrigeant les faiblesses que présemere le cadre réglementaire et en mettant
en place des pans de la réforme, essentiels poamtgda résilience des établissements, qui
n'ont été que récemment finalisés par les orgarsamendiaux de normalisation [a savoir, le

Comité de Bale sur le contrbéle bancaire (CBCBedfdnseil de stabilité financiere (CSF)]:

. un ratio de levier contraignant, qui empéchera &ablissements de jouer
excessivement sur l'effet de levier, par exemplarrpcompenser une faible
rentabilite;

! Reglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européetueConseil du 26 juin 2013 concernant les

exigences prudentielles applicables aux établissemde crédit et aux entreprises d’investissement e

modifiant le reglement (UE) n° 648/2012 (JO L 32026.6.2013, p. 6).

Directive 2013/36/UE du Parlement européen et dans€il du 26 juin 2013 concernant I'acces a

l'activité des établissements de crédit et la silaree prudentielle des établissements de crédies

entreprises d’investissement, modifiant la directd02/87/CE et abrogeant les directives 2006/48/CE

et 2006/49/CE (JO L 176 du 27.6.2013, p. 338).

3 Directive 2014/59/UE du Parlement européen et dnis€il du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le
redressement et la résolution des établissementsrétiit et des entreprises d’investissement et
modifiant la directive 82/891/CEE du Conseil ainsie les directives du Parlement européen et du
Conseil 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 200®E62007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE et
2013/36/UE et les reglements du Parlement euroméedu Conseil (UE) n° 1093/2010 et (UE)
n° 648/2012 (JO L 173 du 12.6.2014, p. 190).

4 Réglement (UE) n° 806/2014 du Parlement européetu éConseil du 15 juillet 2014 établissant des
regles et une procédure uniformes pour la résalutles établissements de crédit et de certaines
entreprises d'investissement dans le cadre d'unanigme de résolution unique et d'un Fonds de
résolution bancaire unique, et modifiant le reglet{&E) n° 1093/2010.



. un ratio de financement stable neéf stable funding ratieu NSFR) contraignant,
qui s'appuiera sur les profils de financement aoné$ des établissements et établira
une norme harmonisée sur le volume des sourcesateément stables a long terme
dont les établissements ont besoin pour résisterpguiodes de tensions sur les
marchés et de difficultés de financement;

. des exigences de fonds propres plus sensibles@uerpour les établissements qui
négocient un volume important de valeurs mobili&tede dérivés, qui empécheront
une trop grande divergence de ces exigences geénaé pas fondée sur le profil de
risque des établissements;

. dernier élément tout aussi important, de nouvetiesnes sur la capacité totale
d’absorption des pertetofal loss-absorbing capacityu TLAC) des établissements
d'importance systémique mondiale (EISm), qui lemposera d’accroitre leur
capacité d'absorption des pertes et de recapitalisaprendra en compte les
interconnexions des marchés financiers mondiauerdbrcera la capacité de 'UE
de procéder a la résolution des EISm défaillanés @les risques minimisés pour les
contribuables.

Dans sa communication du 24 novembre 201% Commission a reconnu la nécessité de
réduire davantage les risques et s’est engagéeéserger une proposition |égislative
s’appuyant sur les accords internationaux énum@rdsssus. Ces mesures de réduction des
risques auront non seulement pour effet d’accr@eore la résilience du systéme bancaire
européen et la confiance des marchés dans celoiaig fourniront aussi la base nécessaire
pour aller plus loin dans I'achévement de l'uniangaire. Dans ses conclusions, le Conseil
Ecofin du 17 juin 2016 a aussi reconnu la nécess#ténouvelles mesures Iégislatives
concrétes pour réduire les risques dans le sefitancief. Dans sa résolution du 10 mars
2016 sur l'union bancaire - rapport annuel 2015P&lement européen pointe également
certains pans du cadre réglementaire actuel qurgieat étre améliorés.

Parallelement, la Commission devait tenir comptecddre réglementaire en vigueur et des
nouveaux développements réglementaires au nivaartnaiional, tout en relevant les défis
auxquels I'économie de I'UE était confrontée, emtipalier la nécessité de promouvoir la
croissance et I'emploi en période d’incertitude rdmuaique. Plusieurs initiatives politiques
majeures, telles que le plan d’investissement pgurope (EFSI) et 'union des marchés des
capitaux, ont été lancées pour renforcer I'éconorde I'Union. La capacité des
établissements de financer I'économie doit étréorege sans amoindrir la stabilité du cadre
réglementaire. Afin de s’assurer que les réformesduaites récemment dans le secteur
financier interagissaient harmonieusement les w@aex les autres et avec ces nouvelles
initiatives politiques, mais aussi avec les réfanii@anciéres adoptées récemment a plus
grande échelle, la Commission a procédé, sur la lasn appel & témoignages, a une
évaluation globale du cadre régissant actuellerenservices financiers (et notamment du

Communication de la Commission au Parlement e@mpéu Conseil, a la Banque centrale
européenne, au Comité économique et social européeau Comité des régions intitulée «Vers
'achévement de I'union bancaire», COM(2015) 58iafidu 24.11.2015.

Conclusions du Conseil du 17 juin 2016 sur undléede route pour 'achévement de I'union bancaire



CRR, de la CRD, de la BRRD et du reglement MRU).réuision attendue des normes
mondiales a aussi été évaluée dans la perspedttisdéapge de leur impact économique.

Les modifications fondées sur les évolutions ateaiv mondial transposent fidélement les
normes internationales dans le droit de 'Uniongea@quelques adaptations ciblées visant a
tenir compte des spécificités européennes et dsiddnations politigues plus larges. Par
exemple, la prédominance du financement bancaie llgs petites et moyennes entreprises
(PME) et les projets d'infrastructure justifie @rns ajustements réglementaires spécifiques,
visant a garantir que les établissements resteromiesure de financer ces piliers du marché
unigue. Il est également nécessaire d’assurernieeaction harmonieuse avec les exigences
en vigueur, par exemple en matiere de compensagintmale et de constitution de sdretés sur
les opérations sur dérivés, ou une mise en ceuwgrgssive de certaines des nouvelles
exigences. Ces ajustements, limités dans leurgonéans le temps, ne compromettent donc
pas la solidité globale des propositions, qui santa hauteur du niveau d’ambition
fondamental des normes internationales.

Intégrant les résultats de I'appel a témoignagéss gisent en outre a améliorer les régles en
vigueur. L'analyse de la Commission a montré queddre actuel pourrait étre appliqué
d’'une maniére plus proportionnée, tenant compte, particulier, de la situation des
établissements de petite taille et non complexesr gesquels certaines exigences de
déclaration et de publication et certaines exigerammplexes concernant le portefeuille de
négociation n'apparaissent pas justifiées par dasidérations prudentielles. La Commission
a également analysé le risque lié aux préts aux BiMHtx projets d’infrastructure et conclu
gue, pour certains de ces préts, il y aurait limpgliquer des exigences de fonds propres
moins élevées qu’actuellement. En conséquencerégmsitions présentées visent a apporter
des corrections a ces exigences et a accroitrofpogionnalité du cadre prudentiel pour les
établissements. La capacité des établissementinaecér I'économie s’en trouvera ainsi
renforcée sans que la stabilité du cadre réglennentan patisse.

Enfin, la Commission, travaillant en étroite co@i#m avec le groupe d’experts sur la
banque, les paiements et l'assurance, a analygplitation des options et pouvoirs
discrétionnaires prévus dans la CRD et le CRR.nTil@s conclusions de cette analyse, la
présente proposition prévoit de supprimer certairg#ions et certains pouvoirs
discrétionnaires concernant le ratio de levier,demnds risques et les fonds propres. Il est
notamment proposé de supprimer la possibilité derale nouveaux actifs d’'imp6t différé ne
dépendant pas de bénéfices futurs et garantisHiat fui seraient exemptés de la déduction
des fonds propres réglementaires.

. Cohérence avec les dispositions existantes daeagsibmaine d’action

Plusieurs éléments des propositions de modificadieia CRD et du CRR correspondent a
des réexamens inhérents a ces actes, tandis quesd’adaptations sont devenues nécessaires
en raison d’évolutions intervenues depuis leur idopcomme l'adoption de la BRRD, la
mise en place du mécanisme de surveillance unitleseravaux conduits par I'Autorité
bancaire européenne (ABE) et au niveau interndtiona

Ces propositions modifient la I1égislation existagitéa rendent pleinement cohérente avec les
exigences prudentielles en vigueur pour les étsdaiients et les exigences concernant leur



surveillance ainsi qu'avec le cadre en matiére ddressement et de résolution des
établissements défaillants.

. Cohérence avec les autres politiques de I'Union

Quatre ans aprés que les chefs d’Etat et de goeemt eurent convenu de créer une union
bancaire, deux piliers de cette union — une sdargieé unique et une résolution unique — sont
en place et reposent sur les bases solides dutemmégt uniforme pour tous les
établissements de 'UE. Si des avancées importamteété réalisées, de nouvelles mesures,
et notamment la création d’'un systéme unique dangar des dépots, sont nécessaires pour
parachever 'union bancaire.

La révision du CRR et de la CRD fait partie des umes de réduction des risques qui
s’imposent pour accroitre encore la résilienceahiesir bancaire, parallelement a la mise en
place progressive du systeme européen d’'assurasceépotsEuropean Deposit Insurance
Schemeou EDIS). Cette révision vise, dans le méme tendpqréserver un réglement
uniforme pour tous les établissements de I'Uniamjlg)fassent ou non partie de I'union
bancaire. La finalité globale de cette initiatitelle que décrite ci-dessus, est pleinement
compatible et cohérente avec les objectifs fondaawende I'UE consistant a promouvoir la
stabilité financiére, a réduire la probabilité &mipleur d’'une mise a contribution des
contribuables en cas de résolution d’'un établiseéetea contribuer a un financement durable
et harmonieux de I'activité économique, favorisamé compétitivité eélevée et un haut niveau
de protection des consommateurs.

Cette finalité globale est également conforme ayratifs poursuivis par d’autres initiatives
majeures de I'Union, comme décrit ci-dessus.

2. BASEJURIDIQUE, SUBSIDIARITE ET PROPORTIONNALITE
. Base juridique

Les modifications proposées reposent sur la mérae pamidique que les actes modifiés, a
savoir l'article 114 du TFUE pour la proposition sgglement modifiant le CRR et l'article
53, paragraphe 1, du TFUE pour la proposition dective modifiant la CRD IV.

. Subsidiarité (en cas de compétence non exclusive)

Les mesures proposées visant a compléter une dtigislde 'UE déja en vigueur, les
objectifs qu’elles poursuivent peuvent étre mietigiats au niveau de 'UE que par diverses
initiatives nationales. Des mesures nationalestigar exemple, a réduire I'endettement des
établissements, a accroitre la stabilité de lenanitement et a renforcer les exigences de
fonds propres en lien avec leur portefeuille deosédion ne seraient pas aussi efficaces que
des regles adoptées au niveau de 'UE pour garknttabilité financiere, étant donné la
liberté des établissements de s'établir et de m®pdeurs services dans d'autres Etats
membres et le degré de prestation transfrontieresetwices, de flux de capitaux et
d’intégration du marché qui en résulte. Au con&aides mesures nationales pourraient
fausser la concurrence et entraver les flux detaaypi En outre, 'adoption de mesures
nationales serait délicate sur le plan juridiquarcp que le CRR réglemente déja le secteur



bancaire, en imposant notamment des exigences t@rende ratio de levier (obligations de
déclaration), de liquidité (et, plus spécifiguemelat ratio de couverture des besoins de
liquidité —liquidity coverage ratioou LCR) et de portefeuille de négociation.

Une modification du CRR et de la CRD est donc atérgie comme la meilleure option. Elle
assure un juste équilibre entre I'harmonisation dhges et le maintien d’'une certaine
souplesse au niveau national lorsque cela est s@pessans pour autant porter atteinte au
réglement uniforme. Les modifications proposéesorigeront en outre une application
uniforme des exigences prudentielles, une convemeles pratiques de surveillance et des
conditions de concurrence égales dans tout le rdancigue des services bancaires. Ces
objectifs ne peuvent étre atteints de maniére sarffe par les seuls Etats membres. Cette
considération est particulierement importante pder secteur bancaire, ou nombre
d’établissements de crédit exercent leur actividésd’'ensemble du marché unique de I'UE.
Une coopération et une confiance pleines et estiatesein du mécanisme de surveillance
unique (MSU) et au sein des colleges d’'autoritésudgeillance et autorités compétentes en
dehors du MSU sont essentielles pour garantir uneeslance efficace des établissements
sur une base consolidée. Des dispositions nati®nade permettraient pas d’atteindre ces
objectifs.

. Proportionnalité

La proportionnalité a été diment examinée dansalee d’impact qui accompagne la

proposition. D’'une part, toutes les options propss@our les différents pans du cadre
réglementaire ont été individuellement analyséeass da perspective de la proportionnalité;

d’autre, part, le manque de proportionnalité de€lgiementation en vigueur a été présenté
comme un probléme distinct, et des options spémfiqont été étudiées pour réduire les
contraintes administratives et les colts de miseariormité des établissements de petite
taille (voir les sections 2.9 et 4.9 de I'analydmgact).

. Choix de l'instrument

Pour mettre en ceuvre les mesures prévues, il @beE de modifier respectivement le CRR
par un reglement et la CRD par une directive. Eietefces mesures renvoient a des
dispositions en vigueur qui font partie intégranie ces actes juridiques (en matiere de
liquidité, de levier, de rémunération, de propontalité) ou les développent.

En ce qui concerne la nouvelle norme du CSF seapmcité totale d’absorption des pertes
(TLAC), il est proposé d’en intégrer I'essentiel @RR, parce que seul un reglement peut
garantir l'uniformité d’application nécessaire, danne large mesure comme pour les
exigences de fonds propres fondées sur le risqae.aleurs, intégrer les exigences
prudentielles au CRR dans le cadre de la modifinatie cet acte garantira leur applicabilité
directe aux établissements d'importance systémigoadiale (EISm). Cela empéchera les
Etats membres d’appliquer des exigences natiordilesgentes dans un domaine ol une
harmonisation totale est souhaitable pour préveesr conditions de concurrence inégales. Il
sera cependant nécessaire d'affiner les dispositamtuelles de la BRRD pour garantir la
compatibilité et la cohérence pleine et entierel’deigence relative a la capacité totale
d’absorption des pertes et de I'exigence minimage fdnds propres et d’engagements
éligibles.



Certaines des modifications ayant une incidencelaysroportionnalité qu’il est proposé

d’apporter & la CRD laisseraient aux Etats membnescertaine latitude pour maintenir des
régles différentes au moment de la transpositiodreit national. lls auraient ainsi la faculté
d’'imposer des régles plus strictes dans certainsadtes.

3. RESULTATS DES EVALUATIONS EX POST, DES CONSULTATIONS DES
PARTIES INTERESSEESET DESANALYSES D'IMPACT

. Consultations des parties intéressées

La Commission a pris diverses initiatives afin dléer si le cadre prudentiel existant et les
réexamens prochains des normes mondiales conetitulais instruments les plus adéquats
pour assurer le respect des objectifs prudentigiticables aux établissements de crédit de
'UE et faire en sorte que ceux-ci continuent acapgy a I'économie de I'UE les financements
nécessaires.

En juillet 2015, la Commission a lancé une consoltapublique sur I'incidence possible du
CRR et de la CRD sur le financement bancaire deofiémie de I'UE, ciblant plus
particulierement le financement des PME et dessgtifuctures et, en septembre 2015, elle a
lancé un appel a témoignademrtant sur I'ensemble de la législation de I'UE reatiére
financiére. Ces deux initiatives visaient a redueiles données empiriques et des
informations concrétes sur I'existence: 1) de regi@mpromettant la capacité de I'économie
a se financer et a croitre, 2) de contraintes néggaires inutiles, 3) d’interactions,
d’'incohérences et de lacunes dans les regles, #gtkes entrainant des effets indésirables. En
outre, la Commission a recueilli les avis des parintéressées dans le cadre d'analyses
spécifiques portant sur les dispositions qui régista rémunératiofet sur la proportionnalité
des régles du CRR et de la CRD. Enfin, une corguitgpublique a été lancée dans le
contexte de I'étude commandée par la Commission @mluer I'incidence du CRR sur le
financement bancaire de I'éconofnie

Toutes les initiatives mentionnées ci-dessus a@aiteshent démontré la nécessité de mettre a
jour et de compléter les regles actuelles afireiy@tuire davantage les risques dans le secteur
bancaire, et par |a méme le risque de recoursdelde I'Etat et a I'argent du contribuable en
cas de crise et ii) de renforcer la capacité dabliésements a acheminer suffisamment de
financements vers I'économie.

Voir http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015A@mm-finance/docs/consultation-
document_en.pdf et http://ec.europa.eul/finance/consultations/2015fwmnea-regulatory-framework-
review/docs/consultation-document_fr.ptifappel a témoignages était censé couvrir togpkctre de

la réglementation des services financiers. L'amatygmpact traite de questions limitées au domaine
bancaire. D'autres segments de la législationUle €n matiere financiere seront traités séparément.
Rapport de la Commission au Parlement européan €onseil COM(2016) 510 du 28 juillet 2016 —
Evaluation des régles de rémunération prévues atirective 2013/36/UE et le réglement (UE)
n°® 575/2013.

La consultation publique est disponible a I'adee$stp://ec.europa.eu/finance/consultations/2@higH
term-finance/index_fr.htm.



Les annexes 1 et 2 de l'analyse d'impact contignmensynthése des consultations, analyses
et rapports.

. Analyse d'impact

L'analyse d'impadf a été discutée avec le comité d’examen de lamégieation et refusée le

7 septembre 2016. Apres ce refus, I'analyse d'impaété consolidée par I'ajout i) d'une
meilleure explication du contexte de la propositjarsavoir ses liens avec les évolutions au
niveau tant international qu'européen), ii) d'infations plus détaillées sur l'avis des parties
intéressées et iii) de nouveaux €léments probamttes impacts (tant sur le plan des codts
gue sur le plan des avantages) des différentesngpsitratégiques qui y sont envisagées. Le
comité d’examen de la réglementation a rendu les@tembre 2016 un avis positisur
'analyse d'impact qui lui avait été soumise a reauw La proposition est accompagnée de
'analyse d'impact. Elle est cohérente par rapadnalyse d'impact.

Comme le montrent I'analyse sous forme de simulaitoa modélisation macroéconomique
développées dans l'analyse d'impact, I'instauradesnouvelles exigences, en particulier des
nouvelles normes de Bale sur le ratio de levide giortefeuille de négociation, devrait avoir
des codts limités. Selon les estimations, I'incea long terme sur le produit intérieur brut
(PIB) est comprise entre -0,03 % and -0,06 %, targlie 'augmentation des codts de
financement pour le secteur bancaire serait infiéi& 3 points de base dans le scénario le
plus extréme. Du c6té des avantages, la simulaiomontré que les ressources publiques
requises pour soutenir le systéme bancaire enecagse financiere d'une ampleur similaire a
celle de 2007-2008 diminueraient de 32 %, passanbld milliards d'EUR a 34 milliards
d'EUR.

. Réglementation affitée et simplification

Le maintien d'exigences proportionnées pour leutales exigences de fonds propres devrait
conserver aux regles leur caractére proportionng [@s établissements de petite taille. En
outre, les mesures supplémentaires visant a reoemaines exigences (concernant les
déclarations, la publication d'informations et éanunération) plus proportionnées devraient
faire diminuer les contraintes administratives etnadise en conformité qu’elles représentent
pour ces établissements.

En ce qui concerne les PME, le recalibrage deseagigs de fonds propres applicables aux
expositions bancaires sur les PME devrait avoieftet positif sur le financement bancaire de

ces entreprises. Cela concernerait principalementPME dont les expositions dépassent
actuellement 1,5 million d’EUR, car celles-ci nenéicient pas du facteur supplétif pour les

PME en vertu des régles existantes.

D'autres éléments de la proposition, en particuiérx qui visent a accroitre la résilience des
établissements face a de futures crises, devraigymhenter la viabilité des préts aux PME.

10
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Insérer le lien vers I'analyse d'impact.
Insérer le lien vers l'avis.



Enfin, les mesures visant a réduire les colts de im conformité pour les établissements, en
particulier les établissements de petite taillex@h complexes, devraient réduire les codts
d’emprunt pour les PME.

Vis-a-vis des pays tiers, la proposition renfordaratabilité des marchés financiers de I'UE,
réduisant ainsi la probabilité et le colt de retéathnégatives pour les marchés financiers
mondiaux. En outre, les modifications proposéesmbaiseront davantage le cadre
réglementaire dans toute I'Union, ce qui fera forat baisser les colts administratifs pour
les établissements de pays tiers actifs dans I'UE.

Etant donné le réexamen en cours des dispositien<CER relatives aux entreprises
dinvestissement et le rapport initial de I'ABEil est jugé raisonnable que les exigences
nouvellement instaurées ne s'appliquent qu'auxeemges dinvestissement d’'importance
systémique, tandis que les autres entreprises edlisgement bénéficient d’'une clause
d’antériorité jusqu'a ce que le réexamen soit teémi

La proposition est compatible avec la priorité @&€bmmission en matiere de marché unique
numerique.

. Droits fondamentaux

L’'UE a la volonté de respecter des normes élevégwratection des droits fondamentaux et
est signataire d’'un large ensemble de conventiemsles droits de I'homme. Dans ce
contexte, la proposition n’est pas susceptibleaitawmne incidence directe sur ces droits, tels
gu’ils sont inscrits dans les principales convamtioles Nations unies relatives aux droits de
’homme, dans la charte des droits fondamentauX'di@on européenne, qui fait partie
intégrante des traités de I'UE, et dans la Conwenguropéenne des droits de 'homme
(CEDH).

4. INCIDENCE BUDGETAIRE

La proposition n’a aucune incidence sur le budgdtUiE.

5. AUTRES ELEMENTS

. Plans de mise en ceuvre et modalités de suivi, ebduation et d'information

Il est prévu que les modifications proposées conuer@na entrer en vigueur en 2019 au plus
t6t. Ces modifications sont étroitement liées atdss dispositions du CRR et de la CRD qui
sont déja en vigueur et font 'objet d'un suivi dep2014.

Le Comité de Béle sur le contrdle bancaire et I'AB&nhtinueront a collecter les données
nécessaires au suivi du ratio de levier et des ell@symesures en matiere de liquidité, afin
gu'il soit possible a I'avenir d'évaluer l'incidengde ces nouveaux outils. La mise en ceuvre
réguliere d'un processus de contréle et d'évalugbiudentiels $upervisory Review and

12 Pour plus de détails, voirhttps://www.eba.europa.eu/-/eba-issues-recommendaior-sound-

prudential-regime-for-investment-firms



Evaluation Proces®u SREP) et de tests de résistance permettra deissiivre l'incidence
des nouvelles mesures sur les établissements o@scet d'évaluer si la flexibilité et la
proportionnalité prévues pour tenir compte desi@adrités des établissements de petite taille
sont adéquates. En outre, les services de la Caimmisontinueront a participer aux groupes
de travail du Comité de Bale et athsk forcemise en place conjointement par la Banque
centrale européenne (BCE) et 'ABE, qui suiventdimamique des fonds propres et des
positions de liquidité des établissements respeatént a I'échelle mondiale et a I'échelle de
'UE.

Les indicateurs servant a suivre les résultatadrise en ceuvre des options retenues sont les
suivants:

Pour le ratio de financement stable net (NSFR):

Indicateur NSFR pour les établissements de 'UE

Valeur cible A la date d'application, 99 % des établissements/ans par
I'exercice de suivi de Bale Il de 'ABE respect&NSFR
a 100 % (65 % des établissements de crédit du graugt
89 % de ceux du groupe 2 respectaient le NSFR fin
décembre 2015)

Source des Rapports semestriels de I'’ABE sur le suivi de BAle
données

Pour le ratio de levier:

Indicateur Ratio de levier pour les établissements de 'UE

Valeur cible A la date d'application, 99 % des établissementsréeit du
groupe 1 et de ceux du groupe 2 ont un ratio diedale
3% au moins (93,4 % des établissements du groupe 1
remplissaient cet objectif en juin 2015)

Source des Rapports semestriels de I'’ABE sur le suivi de BAle
données
Pour les PME:
Indicateur Déficit de financement pour les PME de I'UE, a sava

différence entre les besoins de financement extetries
fonds disponibles

Valeur cible Deux ans apres la date d'application, <13 % (derohiffre
connu: 13 % fin 2014)

Source des Commission européenne / Enquéte SAFE de la Bangpirate
données européenne (données couvrant uniguement la zoog eu

-~
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Pour la TLAC:

Indicateur TLAC dans les EISm

Valeur cible Toutes les banques d'importance systémique mon@den) de
'UE respectent la valeur cible (> 16 % des aqtidmdéres
en fonction des risquesgk weighted assetsu RWA)/6 %
de la mesure de I'exposition aux fins du ratio deidr
(Leverage Ratio Exposure Measura LREM) en 2019
> 18 % des RWA/6,75 % de la LREM en 2022)

Source des Rapports semestriels de I'ABE sur le suivi de BAle
données

Pour le portefeuille de négociation:

Indicateur Actifs pondérés en fonction des risques de marohdr pes
établissements de 'UE

Variabilité observée des actifs pondérés en fonaties risque
des portefeuilles agrégés lorsque I'on appligueplache
fondée sur les modeles internes.

U

Valeur cible — En 2023, tous les établissements de I'UE respedes
exigences de fonds propres pour risques de marché
conformément au calibrage final adopté dans I'UE.

— En 2021, la variabilité injustifiable (c’est-arglila variabilité
qui ne découle pas des différences de risquesjaoeists)
des résultats des modeéles internes entre étabbsgsrde
I'UE est plus faible que la variabilité actueldes modeéle
internes entre établissements de 'UE.

"2

Les valeurs de référence pour la «variabilité ditwede la
valeur en risque value-at-risk ou VaR) requise et des
exigences pour risques supplémentaiiasrémental risk
charge ou IRC) devraient étre celles estimées dangs le
dernier Report on variability of Risk Weighted Assets |for
Market Risk Portfoliograpport sur la variabilité des actifs
pondérés en fonction des risques pour les portkfeua
risques de marché) de I'ABE publié avant l'entrée| e
vigueur du nouveau cadre relatif aux risques dechdgf
calculées pour les portefeuilles agrégés.

Source deg Rapports semestriels de I’ABE sur le suivi de BAle
données
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Report on variability of Risk Weighted Assets farkét Risk|
Portfolios de I'ABE Les nouvelles valeurs devraient étre
calculées selon la méme méthode.

Pour la rémunération:

Indicateur Utilisation du report et de la rémunération sousm®
d’instruments par les établissements

Valeur cible 99 % des établissements qui ne sont ni de petite ta non
complexes, conformément aux dispositions de la GRD,
reportent au moins 40 % de la rémunération varipble
une durée de trois a cing ans et versent au moifs 8e |al
rémunération variable en instruments pour ce gnceme
les membres de leur personnel dont la part de la
rémunération variable est considérée comme sigtiiie.

Source deg Rapports sur la comparaison des rémunératiResn(neratior
données benchmarking reporjde I'ABE.

Pour le caractére proportionné des dispositions:

Indicateur Charge réduite en matiere de déclarations aux itdgode
surveillance et de publication d'informations

Valeur cible 80 % des établissements de petite taille et non ptaas
déclarent que la charge qui pése sur eux a diminué.

Source deg Enquéte a élaborer et & mener par I'ABE d’ici a2@023.
données

L'évaluation des incidences de la présente prapossiera réalisée cing ans apres la date
d'application des mesures proposées, selon la oeticonvenue par I'ABE peu apres
'adoption. L’ABE sera chargée de définir et delectier les données nécessaires au suivi des
indicateurs susmentionnés ainsi que des autresaiiedirs nécessaires a I'évaluation du CRR
et de la CRD modifiés. Cette méthode pourrait éoecue pour des options considérées
individuellement ou un ensemble d'options liéegeesmlles, en fonction des circonstances
prévalant avant le début de I'évaluation et en fioncdes valeurs des indicateurs de suivi.

La Commission assurera le respect des disposigbteur application, si nécessaire par le
lancement de procédures d’infraction pour non-pas#gion ou pour transposition ou
application incorrecte des mesures législativessigpalement d’infractions au droit de 'UE
peut se faire par I'intermédiaire du Systeme ewapde surveillance financiere (SESF), qui
comprend notamment les autorités nationales comigsteet I'ABE, ainsi que par
'intermédiaire de la BCE. L’ABE continuera égalamh& publier ses rapports réguliers sur
I'exercice de suivi de Bale Il portant sur le yse bancaire de 'UE. Ce suivi concerne les
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incidences des exigences de Bale lll (telles qusesnén ceuvre par le CRR et la CRD) sur les
établissements de I'UE, en particulier en ce quiceone les ratios de fonds propres (fondés
ou non sur les risques) et les ratios de liquiflittR, NSFR) des établissements. Il est mené
en parallele avec I'exercice de suivi réalisé pacbmité de Bale.

Explication détaillée des différentes dispositionde la proposition
DEROGATIONS AUX EXIGENCES DE FONDS PROPRES ET DE LIQUIDITE (CRR)

Imposer aux filiales de se conformer aux exigertmg$onds propres et de liquidité sur une

base individuelle peut empécher les établissenamtgérer ces ressources efficacement au
niveau du groupe. Cette considération vaut d’aupdmé que, dans le contexte actuel, les
evolutions technologiques facilitent de plus ensplu centralisation de la gestion des fonds
propres et de la liquidité.

La législation actuelle donne aux autorités comuétela possibilité de ne pas appliquer ces
exigences sur une base individuelle a une enteepnére et ses filiales qui sont situées dans
un méme Etat membre, ou qui font partie d’un saosqoe de liquidité réparti dans plusieurs
Etats membres, sous réserve de garanties asswranés)fonds propres et la liquidité sont
adéquatement distribués entre I'entreprise mersestfiliales. Avec la mise en place du
mécanisme de surveillance unique (MSU), la suvedé des groupes s’est trouvée
substantiellement renforcée, en particulier dansakeou les entités d’'un groupe sont situées
dans des Etats membres participant au MSU, cejoisi$sant d'une meilleure connaissance
des entités d’'un groupe situées dans des Etats rasmiifférents et d’'une compétence directe
sur elles. Toutefois, tant que l'union bancaire sh’@as achevée, les Etats membres
(«d’accueil») ou les filiales sont situées craignemijours qu’'un mangue de liquidité ou de
fonds propres au niveau de filiales en difficul® puisse avoir pour eux des conséguences
budgétaires. Ces craintes ont été prises en coogte la présente proposition, par les
garanties suivantes: les conditions déja prévues da version actuelle du CRR sont
complétées par une obligation clairement définieefa I'entreprise mere de soutenir ses
filiales. Cet engagement de I'entreprise méere détra garanti & hauteur du montant total de
'exigence a laquelle il est dérogé, et cette gagamevra étre au moins pour moitié couverte
par des slretés. La Commission suivra attentiverfeemhise en ceuvre des dispositions
correspondantes.

On considére ainsi qu’au stade actuel de I'uniarchie, I'autorité compétente chargée de la
surveillance d’'une entreprise mére et de filialasées dans Etats membres différents au sein
de l'union bancaire devrait avoir la possibilité e pas appliquer les exigences de fonds
propres et de liquidité aux filiales situées dansautre Etat membre que I'entreprise mére,
mais uniqguement a la condition que I'engagementedé¢reprise mere de soutenir ces filiales
soit garanti a hauteur du montant total des exigerauxquelles il est dérogé et que cette
garantie soit au moins pour moitié couverte parsigstés. Les articles 7 et 8 du CRR sont
modifiés en conséquence. Les mémes dérogation®sgweettes, a titre d’option, aux autorités
compétentes des Etats membres ne participant pasién bancaire, sous réserve de leur
accord explicite.
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MISE EN EUVRE DE LA NORME DU CONSEIL DE STABILITE FINANCIERE (CSF) SUR LA
CAPACITE TOTALE D 'ABSORPTION DES PERTES(CRR, BRRD, REGLEMENT MRU)

Le 9 novembre 2015, le Conseil de stabilité finarei(CSF) a publié un tableau des
modalités d’application («term sheet») de la nodeeapacité totale d’absorption des pertes
(TLAC) (ci-apres la «<norme TLAC») que le G20 a adepune semaine plus tard lors de son
sommet en Turquié La norme TLAC impose aux banques dimportancetésyijue
mondiale, dénommées «établissements d'importansgraijque mondiale» (EISm) dans la
|égislation de I'Union, de détenir un montant ssdfit d’engagements (utilisables pour un
renflouement interne) présentant une tres grangacité d’absorption des pertes afin de
garantir un processus rapide et sans heurts diathomdes pertes et de recapitalisation en cas
de résolution. L'interaction de la norme TLAC aviks dispositions en vigueur de la
législation de I'Union qui poursuivent les mémegechfs réglementaires est décrite de facon
plus détaillée dans I'exposé des motifs accompagdearnpropositions de modification de la
BRRD et du reglement MRU.

Cohérence avec la BRRD

La norme TLAC est transposée dans le droit 'Unpgar une modification du CRR qui
s’appuie sur le cadre créé par la BRRD. Afin dgne¥ ces deux cadres, qui poursuivent les
mémes objectifs, il est nécessaire d’introduirendavelles définitions dans le CRR, comme
la définition d'«entité de résolution», de «groweerésolution», etc. (article 4 du CRR), et de
garantir la coopération entre les autorités conmpéseet les autorités de résolution (article 2
du CRR).

Sur la base de I'examen requis par l'article 518GRR, et conformément aux exigences
enoncées a l'article 59 de la BRRD, les criteragssant les instruments de fonds propres
additionnels de catégorie 1 (article 52 du CRR)est instruments de fonds propres de
catégorie 2 (article 63 du CRR) sont modifiés, deoh a imposer la dépréciation de ces
instruments ou leur conversion en instruments aeldgpropres de base de catégorie 1 au
point de non-viabilité. Le statut des instrumerdsfahds propres émis par les établissements
de 'UE ne changera pas, mais les instruments aesfqropres émis par des filiales
d’établissements dans I'UE situées dans des parngsrte pourront étre considérés, aux fins du
calcul des exigences de fonds propres sur baseloée des entités meres dans I'Union,
comme des instruments de fonds propres additiordeelsatégorie 1 ou des instruments de
fonds propres de catégorie 2 que s'ils satisfargte exigence supplémentaire.

L’exigence de fonds propres et d’engagements é&igjib

La norme TLAC est transposée dans le droit de Ijp#E I'instauration d’'une exigence de
fonds propres et d’engagements éligibles se compasan ratio fondé sur le risque et d'un
ratio non fondé sur le risque (nouvel article®2du CRR). Cette exigence ne concerne que
les EISm, lesquels peuvent étre un groupe d'étabhients ou des établissements isolés
(article 131, paragraphe 1, de la CRD). L'articlél6CRR est modifié de fagon a imposer aux

13 CSF, Principles on Loss-absorbing and Recapitalisaticap@city of Globally Systemically Important

Banks (G-SIBs) in Resolution, Total Loss-absorl@agacity (TLAC) Term shee3.11.2015.
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EISm isolés qui sont des entités de résolutionedeosformer a I'exigence de fonds propres
et d’engagements éligibles sur une base individu&indis que son article 11 est modifié de
facon a imposer aux entités de résolution qui pamtie d’un groupe désigné comme un EISm
de se conformer a cette exigence sur une baselwteso

La norme TLAC contient également une exigence dATlinterne (a savoir, I'exigence de
«prépositionner» la capacité d’absorption des peetede recapitalisation au niveau des
filiales au sein d’'un groupe de résolution), qui #ansposée dans le droit de 'UE par
linstauration d'une exigence de fonds propres étnghgements éligibles (nouvel
article 92ter du CRR) applicable aux EISm non UE (la BRRD conttidéja une regle
similaire pour les EISm). Cette exigence représéntéo de I'exigence applicable aux EISm
conformément au nouvel article Bs. L'exigence de fonds propres et d’engagements
éligibles visant les EISm non UE s’appliquera ailialés importantes des EISm non UE sur
une base individuelle si ces filiales ne sont rs dgtités de résolution ni des établissements
meéres dans I'Union, et sur une base consolidées'slgit d’entreprises meéres dans I'Union
mais non d’entités de résolution.

Engagements éligibles

Un nouveau chapitre bis (nouveaux articles 7Bis a 72terdecie$ sur les engagements
éligibles est introduit dans le CRR, apres les ittegprégissant les fonds propres. Le nouvel
article 72bis dresse la liste des engagements exclus, c’eseaydi ne peuvent pas étre pris
en compte pour satisfaire a I'exigence de fondspre® et d’engagements éligibles.
L’article 72ter définit les criteres d’éligibilité des engagemestmibles, le paragraphe 2
traitant des criteres d’éligibilité pour les engagats subordonnés, et les paragraphes 3 et 4
des criteres d'éligibilité pour les engagementsmiiane rang que les engagements exclus.
L’article 72 quater précise qu'un instrument ne peut étre compté desisengagements
éligibles que s'il a une échéance résiduelle d’amine un an. Les critéeres d'éligibilité
excluent les engagements émis par des entités ad domformément aux modalités
d’application (¢erm-sheet) de la norme TLAC.

La section 2 du nouveau chapitrdisS (articles 72sexiesa 72undecie} édicte les régles de
déduction applicables pour déterminer le montamtdh®ngagements pouvant étre pris en
compte pour satisfaire a I'exigence de fonds popee d’engagements éligibles. Les
établissements sont tenus de déduire leurs déterdi® propres engagements éligibles (article
72 septiey, ainsi que leurs détentions d’engagements édigild’autres EISm (articles 72
nonieset 72decie$. L’article 72sexies paragraphe 3, prévoit une déduction proportionnée
des engagements détenus qui sont de méme rangesjuengjagements exclus et qui ne
peuvent étre comptés dans les engagements éligijpiespour un montant limité. Les
déductions sont opérées sur les engagements éfigdihsi que sur les fonds propres — sur la
base d’'une approche comparable [article 66, pQindie CRR]. L’article 72indeciesprévoit
une exception aux régles de déduction pour leseadi&srdu portefeuille de négociation. La
section 3 du nouveau chapitre bis définit le concept dengagements éligibles
(article 72duodecieket celui de fonds propres et engagements élgyilalgicle 72erdecies.

La Commission sollicitera I'avis de 'ABE sur d’aes options possibles pour le traitement

des détentions d’instruments TLAC émis par des E&Sisur I'impact de ces options. L'une
des options sur lesquelles la Commission consultABE consisterait a mettre en ceuvre
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'approche récemment publiée par le Comité de Bale le contrble bancaire pour le

traitement des détentions d’instruments TLAC. Sarrbhse de cet avis, la Commission
examinera s'il convient d’apporter des modificaticén la solution retenue dans la présente
proposition.

Ajustements aux exigences générales de fonds grepoéengagements éligibles

La deuxieme partie, titre |, chapitre 6, du CRRi¢hes 73 a 80) est ajustée pour tenir compte
de la création de la catégorie des engagemeniblétigLes articles 77 et 78 sont étendus afin
gue I'exigence d’autorisation prudentielle préatapbur le remboursement anticipé couvre a
la fois les instruments de fonds propres et leagements éligibles. L'article 78 instaure la
possibilité d’accorder aux établissements l'autdis préalable générale d'effectuer des
remboursements anticipés, sous réserve du respauttéres garantissant que les conditions
d’obtention d’'une telle autorisation prudentiellent réunies. L’'article 80 charge I'ABE
d’assurer le suivi des émissions de fonds proprebeagagements éligibles. Afin d’aligner
les critéres d’éligibilité applicables aux instrumegde fonds propres sur ceux applicables aux
engagements, les instruments de fonds propres@auduits de catégorie 1 et les instruments
de fonds propres de catégorie 2 émis par une etitéoc ne pourront étre comptés dans les
fonds propres éligibles que jusqu’au 31 décembgd 20

PARTICIPATIONS DANS DES FONDS (CRR)

En décembre 2013, le Comité de Bale sur le contréfecaire a publié une nouvelle norme
sur le traitement des participations dans des fo@dste nouvelle norme visait a clarifier
'approche en vigueur et a mettre en place uneinzéint de ces expositions plus cohérent au
niveau international et plus sensible au risquestea-dire un traitement qui tienne compte a
la fois du risque inhérent aux investissements-fments du fonds et de sestio de levier).
Plusieurs modifications sont apportées au CRR pour transposer cette nouvelle norme dans le droit de
I’Union.

L'article 128 est modifié de telle sorte que laindiéibn des éléments présentant un risque
particulierement élevé n’englobe pas les expostisaus la forme de parts ou d’actions
d'OPC.

L’article 132 est modifié de fagcon a tenir compts chouveaux principes généraux et des
nouvelles exigences générales sous-tendant le |cdlesi exigences de fonds propres
applicables aux expositions sous la forme de pautsl’actions d’OPC des établissements
appliguant I'approche standard du risque de crédit

Un nouvel article 13bis est inséré pour spécifier les modalités de caselbn deux des
approches prévues par l'article 132, a savoir IFappe par transparence (look-through) et
'approche fondée sur le mandat de 'OPC.

L’article 152 est modifié de facon a tenir compés @pproches et exigences révisées pour le
calcul des exigences de fonds propres applicabiesrpositions sous la forme de parts ou
d’actions d’'OPC des établissements appliquant tagpe fondée sur les notations internes
pour le risque de crédit.

16



APPROCHE STANDARD DU RISQUE DE CREDIT DE CONTREPARTIE (STANDARDISED APPROACH
FOR COUNTERPARTY CREDIT RISk, SA-CCR) (CRR)

En mars 2014, le Comité de Bale sur le contrélehiaa a publié une norme sur une nouvelle
meéthode standard de calcul de la valeur exposésgue des opérations sur dérivés, appelée
approche standard du risque de crédit de contrepd8tandardised Approach for
Counterparty Credit Rislou SA-CCR), pour remeédier aux carences des méshsid@dard
existantes. Plusieurs modifications sont apporsae<CRR afin d’introduire cette nouvelle
norme dans le droit de I'Union, tout en consenax regles leur caractere proportionné.

Ainsi, a larticle 273, certaines définitions sanbdifiées, et de nouvelles définitions sont
ajoutées. La méthode de I'évaluation au prix ducm@est remplacée par la SA-CCR (articles
274 a 28Cseptied. Les regles relatives a la méthode standard sgpprimées. De nouvelles
regles relatives a une SA-CCR simplifiee sont édist(article 281). Les regles actuelles sur
la méthode de I'exposition initiale sont modifidesticle 282). Les critéres d’éligibilité pour
l'utilisation de la méthode de I'exposition inittlakont modifiés, et des critéres d'éligibilité
pour l'utilisation de la SA-CCR sont instaurés i@es 273bis et 273ter). Les articles 298 et
299 sont modifiés pour tenir compte de l'introdantde la SA-CCR dans le droit de I'Union.

EXPOSITIONS SUR LES CONTREPARTIES CENTRALES (OU CCP POUR CENTRAL
COUNTERPARTIES) (CRR ET EMIR)

En décembre 2014, le Comité de Bale sur le conb@eaire a publié la version finale d’'une
norme sur le traitement des expositions sur les .QCHte version finale a remédié aux
carences de la norme provisoire publiée deux arstpt. Afin de la transposer dans le droit
de I'Union, plusieurs modifications sont apportéeasCRR et au réglement (UE) n°® 648/2012
(reglement sur les infrastructures de marché eerops ou EMIR pouEuropean Market
Infrastructure Regulation

Modifications des articles 300 a 310 et 497 du CRR

Plusieurs nouvelles définitions, correspondant saitdemes utilisés dans les nouvelles regles
relatives aux exigences de fonds propres pourXpesitions sur les CCP, sont ajoutées a
l'article 300. L’article 301 est modifié afin des&rver un traitement spécial aux expositions
des établissements envers des CCP découlant diioméraen especes, de préciser le
traitement applicable a la marge initiale et darteompte de I'application d'une méthode
unique pour le calcul des exigences de fonds psopour les expositions envers des CCP
éligibles. L’article 304 est modifié afin de tesmmpte du changement apporté aux méthodes
de calcul de la valeur exposée au risque des amésagur dérivés et de préciser le traitement
applicable aux opérations de financement sur tétemux saretés (collatéral) fournies par les
clients a leurs membres compensateurs. L’article 8 modifieé de facon a préciser le
traitement a réserver aux opérations de financersanttitres et a adapter les critéeres
d’éligibilité au traitement préférentiel des expimsis des établissements en tant que client. A
I'article 306, une clarification est apportée enque concerne le traitement applicable aux
garanties fournies par les membres compensatelgars clients, ainsi que le traitement
applicable aux opérations de financement sur tikesarticle 308, une nouvelle méthode de
calcul des exigences de fonds propres pour lesribotibns préfinancées au fonds de
défaillance d’'une CCP éligible est instaurée. Articde 309, la formule de calcul des
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exigences de fonds propres pour les expositionsrerane CCP non éligible est modifiée. A

larticle 310, la méthode alternative de calcul desgences de fonds propres pour les
expositions envers une CCP éligible est abrogéenaplacée par un nouveau traitement des
contributions non financées a un fonds de défaiarnfin, les dispositions transitoires de

l'article 497 sont modifiées.

Modifications des articles 50 bis a 50 quinquieS8®de 'EMIR

Les articles 5bis a 50quinquiessont modifiés pour instaurer une nouvelle méthamlealcul

du capital hypothétique d'une CCP, dont les établisents ont besoin pour calculer leurs
propres exigences de fonds propres pour leursibations au fonds de défaillance de cette
CCP. L’article 89, paragraphelds, est également modifie pour actualiser les disjpos
transitoires relatives a ce calcul.

PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION /RISQUE DE MARCHE (CRR)

En janvier 2016, le Comité de Bale sur le conttidecaire a achevé sa revue fondamentale
du portefeuille de négociation et publié une noavebrme sur le traitement du risque de
marché. Cette norme a remédié aux défauts condgpjue présentait 'encadrement en
vigueur du risque de marché, et notamment sa ctureeinsuffisante de tout I'éventail des
risques auxquels les établissements sont expos@sfentiere floue entre portefeuille de
négociation et portefeuille bancaire, qui ouvraitvioie a I'arbitrage réglementaire. Cette
nouvelle norme révise les régles d’utilisation dedeles internes pour le calcul des exigences
de fonds propres pour risque de marché et remplagproche standard existante par une
nouvelle approche standard. Plusieurs modificatsmmg apportées au CRR afin de transposer
cette nouvelle norme dans le droit de I'Union, teatconservant aux régles leur caractere
proportionné.

Au titre | — Exigences générales, évaluation etaté@tion

A l'article 94, les conditions selon lesquelleséiablissement peut bénéficier de la dérogation
pour portefeuille de négociation de faible taike vertu de laquelle il peut remplacer les
exigences de fonds propres pour risque de marchéepaxigences de fonds propres pour
risque de crédit lié aux positions du portefeuidBncaire, sont révisées. Aux articles 102 et
103, les exigences générales pour les positiorodefeuille de négociation sont précisées.
Les articles 104 et 104is clarifient les critéres d’inclusion d’une positidans le portefeuille
de négociation et les conditions dans lesquellespgsition du portefeuille de négociation
doit étre reclassée dans le portefeuille bancaireversement. L’article 10&er définit le
nouveau concept de table de négociation. L'arfil® énonce les reégles a respecter pour une
évaluation prudente des positions du portefeugl@égociation. L'article 106 décrit comment
comptabiliser et traiter les positions du portdfeude négociation qui sont considérées
comme des couvertures internes de positions defpaille bancaire.

Au titre 1V, chapitre 1 — Dispositions générales

L'article 325 décrit les différentes approches aielg les établissements peuvent recourir
pour calculer leurs exigences de fonds propres psgue de marché, les conditions de leur
utilisation et la maniere dont ils peuvent les comah L’article 325bis précise les criteres
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d’éligibilité auxquels les établissements ayant portefeuille de négociation de taille
moyenne doivent satisfaire pour pouvoir utiliserapproche standard simplifiee.
L’article 325ter définit les conditions dans lesquelles les expmsst au risque de marché
peuvent étre compensées entre différentes entité&lques d’'un groupe aux fins du calcul
des exigences de fonds propres consolidés powreridg marché. L'article 32fuaterprécise

les conditions dans lesquelles les positions ppsesin établissement pour se couvrir contre
I'effet défavorable des variations des taux de geasur ses ratios de fonds propres peuvent
étre exclues du calcul des exigences de fonds ggqqour risque de marché.

Chapitre 1 bis — L’'approche standard

La section 1 (article 32&uinquie$ décrit les différents volets de I'approche staddd.a
section 2 (articles 325exiesa 325terdecie} décrit le fonctionnement du premier volet, la
méthode des sensibilités. Elle énonce les princg@aseraux de calcul et d’agrégation des
risques delta, vega et de courbure. La sectioros-section 1 (articles 32fuaterdeciesa
325 novodeciep spécifie les facteurs de risque a prendre enidération pour calculer les
sensibilités des positions du portefeuille de négmn a différentes catégories de risque. La
section 3, sous-section 2 (articles 32igsies a 325 duovicied expligue comment ces
sensibilités doivent étre calculées. La sectioartidle 325tervicieg décrit le fonctionnement
du deuxiéme volet de I'approche standard, la magrgpour risque résiduel. La section 5
décrit le fonctionnement du troisieme volet de pegche standard, I'exigence de fonds
propres pour risque de défaut. Les principales ndi&fns sont énoncées a
I'article 325quatervicies La sous-section 1 (articles 38&invicieset 325septvicie¥ expose
comment I'exigence de fonds propres pour risquedéiaut doit étre calculée pour les
positions autres que de titrisation, tandis questess-sections 2 (articles 3@6tovicieset 325
novovicie$ et 3 (articles 32%ricies a 325duotricieg font de méme pour les positions de
titrisation. La section 6 (articles 32&rtricies a 325terquinquagiekindique les pondérations
de risque et les corrélations a utiliser pour cleacatégorie de risques en combinaison avec
les sensibilités, afin de calculer les exigence$odées propres pour risque de marché selon
'approche standard. Les expositions envers desuwertgurs souverains de I'UE sont incluses
dans la premiére tranche de risque, a laquellemstquée la pondération de risque la plus
faible (articles 325sextricieset 325novotricieg. Ce traitement est conforme au traitement
indépendant des notations actuellement prévu gsuexpositions de ce type incluses dans le
portefeuille bancaire. Les pondérations de risgpplieables aux obligations sécurisées
eémises par des établissements de I'UE ont été tesdifarticles 325sextricies et 325
novotricieg. Ce traitement vise & prévenir une hausse petktient élevée des exigences de
fonds propres applicables aux expositions sur lelgations garanties émises par des
établissements de I'UE et, ce faisant, a présedesr colts de financement relativement
faibles pour les préts hypothécaires résidentist®mmerciaux.

Chapitre 1 ter — L'approche fondée sur des modéliesnes

La section 1 (articles 32§uaterquinquagie®t 325quinquinquagieks précise les conditions
dans lesquelles les établissements sont autorigéisar des modéles internes et comment,
dans le cas des tables de négociation bénéficeanette autorisation, les exigences de fonds
propres pour risque de marché doivent étre calsuldaxn section 2 (articles 325
sexquinquagiesx 325 quinsexagies décrit comment les valeurs en risque conditidesel
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(expected shorfal|sES) et les horizons de liquidité doivent étrdisés dans le calcul des
exigences de fonds propres pour risque de marches eixigences auxquelles les modeles
internes doivent satisfaire en termes de contrdlpssteriori, d’attribution des profits et des
pertes et de validation interne. Elle fixe auss drigences plus générales, qualitatives et en
matiére de mesure des risques, et la mesure duerg@ns le cadre d’'un scénario de tensions
a calculer pour les facteurs de risque non modi#ésaComme pour I'approche standard, un
traitement préférentiel, passant par I'applicat@horizons de liquidité plus courts, a été
introduit dans le cadre de I'approche fondée ssimtedeles internes pour les expositions sur
des emprunteurs souverains de I'UE et les obligatgaranties émises par des établissements
de I'UE (article 325octoquinquagies La section 3 (articles 325exsexagiesa 325
septuagier décrit comment I'exigence de fonds propres pasgue de défaut doit étre
calculée pour les tables de négociation qui utitiagne approche fondée sur des modeles
internes pour le risque de défaut.

Chapitres 2, 3 et 4 — L’approche standard simpdifié

Les chapitres 2, 3 et 4 — qui fixent respectiventemnexigences de fonds propres pour risques
de position, de change et sur matiéres premieiascrivent I'approche standard simplifiée
dans le cadre révisé pour le risque de marchédSessitions existaient déja dans le cadre
actuel pour le risque de marché et elles demeiumehaingées. Les établissements pourront
appliguer cette approche jusqu’au [date d’applicatiu présent reglement]. Passé cette date,
seuls les établissements satisfaisant aux critdiégibilité énoncés a [l'article 32bis
pourront recourir a I'approche standard simplifiée.

Chapitre 5 — L’approche fondée sur des modélesrnietesimplifiée

Le chapitre 5 inscrit I'approche fondée sur des ehesl internes simplifiée dans le cadre
révisé pour le risque de marché. Ces dispositiaistagent déja dans le cadre actuel pour le
risque de marché et elles demeurent inchangéestthbissements pourront appliquer cette
approche jusqu'au [date d’application du présenglerdent]. Passé cette date, les
établissements ne seront plus autorisés a utlleggproche fondée sur des modéles internes
simplifiée pour calculer leurs exigences de fondgppes pour risque de marché. Le chapitre 5
reste toutefois en vigueur pour le calcul des exage de fonds propres pour risque de CVA
(credit value adjustmenajustement de la valeur de crédit) selon la nu&havancée, comme
prévu a l'article 383.

Dixieme partie — Dispositions transitoires, rapprtéexamens et modifications

L’article 501 ter décrit comment les exigences de fonds propres pegue de marché,
calculées selon les chapitredis et 1ter, seront progressivement introduites. L'article 519
bis liste un certain nombre d’éléments techniques alirec révisé pour le risque de marché
dont la mise en ceuvre pourrait se révéler probiégumat L'ABE est chargée de les
réexaminer au plus tard trois ans apres l'entréevigneur du présent reglement, et la
Commission pourra proposer de modifier les disppsst concernées a la lumiere des
conclusions de I'ABE.
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GRANDS RISQUES(CRR)

L’actuelle base de calcul des fonds propres ékgilvle tient compte que d’une faible portion
des grands risques auxquels les établissementesposés et n'est donc pas suffisamment
prudente pour éviter que la perte maximale possjhke peut causer a un établissement la
défaillance soudaine d’'une seule contrepartie om droupe de contreparties ne menace sa
survie. En outre, la limite actuelle ne tient paspte des risques plus élevés inhérents aux
expositions des EISm envers une seule et mémeegpamtie ou envers un groupe de clients
liés, et notamment des risques inhérents aux exmusienvers d’autres EISm. Or, la crise
financiere a montré que les pertes significativesugées par un EISm pouvaient faire
craindre pour la solvabilité d’autres EISm, aves @enséquences potentiellement graves
pour la stabilité financiere. Enfin, le cadre régist actuellement les grands risques repose sur
des méthodes moins précises que I'approche querdt€ de Bale a élaborée pour le calcul
des expositions des banques sur produits derivegr@a gre) (a savoir, I'approche standard
du risque de crédit de contrepartie, SA-CCR). Leslifitations apportées a ce cadre visent a
remédier aux lacunes constatées. En particulials $es fonds propres de catégorie 1 (et non
plus de catégorie 2) pourront désormais étre prisc@mpte dans le calcul de la limite
applicable aux grands risques. L'article 395, paaplge 1, est modifié pour instaurer une
limite plus stricte, de 15%, pour les expositioes &ISm envers d’autres EISm, tandis que
I'article 390 tel que modifié impose I'utilisatiaes méthodes de la SA-CCR pour les calculs
des expositions sur produits dérivés de gré amgéime aux banques autorisées a utiliser des
modeles internes. Globalement, les modificationgogpes au cadre actuel amélioreront la
sensibilité au risque des dispositions régissangtands risques et rendront la réglementation
européenne plus conforme a la norme du Comité de ®4 les grands risques, publiée en
2014.

L’article 507 du CRR imposait a la Commission dexaer I'application de l'article 400,
paragraphe 1, point j), et paragraphe 2, et d’gtablrapport a ce sujet. Comme il n’a pas éte
possible de recueillir un volume suffisant de daméuantitatives pour évaluer les effets
potentiels d’'une suppression des exemptions en@sél@ns ces dispositions ou, au contraire,
du fait de les rendre obligatoires, le nouvel &ti807 charge a présent 'ABE de rendre
compte a la Commission de l'utilisation qui estdales exemptions prévues a l'article 400,
paragraphes 1 et 2, et a l'article 390, paragréphe

RATIO DE LEVIER (CRR)

De nouvelles dispositions sont ajoutées et plusiauticles du CRR sont modifiés afin

d’instaurer I'obligation, pour tous les établissateerelevant de la CRD, de satisfaire a une
exigence en matiere de ratio de levier. Cette exigeelative au ratio de levier compléte les
exigences actuelles de surveillance prudentiellgisiiue de levier excessif prévues par la
CRD et I'obligation, imposée par le CRR, de calcuéeratio de levier, de le déclarer aux

autorités de surveillance et, depuis janvier 20#&3e publier.

L’exigence relative au ratio de levier

Aux exigences de fonds propres définies a l'arti?edu CRR s’ajoute une exigence d’'un
ratio de levier de 3% des fonds propres de cai&gbr(comme convenu au nhiveau
international), que les établissements doivensfate en sus des exigences fondées sur les
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risques qui leur sont applicables. Une exigencdraigmante harmonisée est ainsi instaurée
dans I'ensemble de I'Union, créant un filet de sé€wpour les établissements. En outre, les
autorités compétentes restent chargées de survddte politiques et procédures des
établissements en matiere de levier et peuvent, basoin, imposer des mesures
supplémentaires pour remédier au risque de lexmrssif.

Ajustements applicables a la mesure de I'exposdionfins du ratio de levier

Les ajustements applicables a la mesure de l'etiposaux fins du ratio de levier que
prévoyait déja I'actuel CRR ont été maintenus. Etlmmné que I'exigence d’'un ratio de levier
de 3 % serait plus contraignante pour certains eed#entreprise et lignes d’activité que
pour d’autres, d'autres ajustements sont nécess&lorir les préts publics accordés par les
banques publiques de développement [article B9 paragraphe 1, point d)], les préts
intermédiaires [article 42Bis, paragraphe 1, point e)] et les crédits a I'exgtarh assortis
d’'une garantie officielle [article 42Bis, paragraphe 1, point f)], les établissements peuve
réduire la mesure de I'exposition aux fins du rat® levier. Afin de ne pas dissuader les
établissements de se charger de la compensatipératmns pour le compte de clients, les
établissements sont autorisés a retrancher dedarmde I'exposition la marge initiale recue
de leurs clients pour les dérivés compenses paRA&sP (article 429uater, paragraphe 4).

Un coussin de ratio de levier pour les BISm

Des discussions sont en cours au niveau interrstiem vue d’instaurer éventuellement un
coussin de ratio de levier pour les BISm. Une fgig l'on sera parvenu a un accord
international définitif concernant ce coussin diorde levier, il faudra envisager de l'inclure
dans le CRR.

DECLARATIONS REGLEMENTAIRES (CRR)

Plusieurs dispositions ont été ajoutées ou modiftEns le CRR et la CRD pour renforcer la
proportionnalité du cadre réglementaire générahatiere de déclarations et réduire les colts
gu’il implique pour les établissements.

L’article 99, paragraphe 5, est modifié afin defeama I'ABE la mission de présenter, au plus
tard le 31 décembre 2019, un rapport a la Comnmssior le colt des déclarations
réglementaires. La méthode que doit employer I'ABEr quantifier les colts que font peser
les obligations de déclaration sur les établissésngrest tres précisément décrite, et 'ABE
est tenue de formuler des recommandations surdgems de simplifier les déclarations pour
les petits établissements en modifiant ses modeeclaration existants.

Les établissements de petite taille au sens décl&@ar430 bis n'auront a soumettre des
déclarations réglementaires qu’une fois par antredous les six mois ou plus fréquemment
pour tous les autres établissements (article 9agpaphe 4, et articles 100, 101, 394 et 430).

Les déclarations relatives aux grands risques ssiomplifiees en supprimant un élément et

en clarifiant un autre élément dont la déclaragehactuellement exigée en vertu de I'article
394.
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| NFORMATIONS A PUBLIER (CRR)
Une plus grande proportionnalité des exigencesud#igation d'informations

De nouvelles dispositions sont ajoutées dans laeme partie afin de rendre le régime de
publication d’informations plus proportionné endahcompte de la taille et de la complexité
des établissements. Ces derniers sont classés #w®lisn catégories selon quil s’agit
d’établissements de grande taille (article 489, de petite taille (article 43&r) ou autres
(article 433quatel), en distinguant en outre les établissements a#ésétablissements non
cotés. Les exigences de publication s’appliquegocihaque catégorie d’établissements selon
une échelle progressive, avec des différences mtemmo et de fréquence des publications.

En haut de I'échelle, les établissements de graalike dont les titres sont cotés seront tenus
de publier une fois par an toutes les informati@giises en vertu de la huitieme partie, et de
publier en outre certaines informations une foisgemestre ou par trimestre, notamment un
tableau de parametres prudentiels clés (article).48@ bas de I'échelle progressive, les
établissements de petite taille non cotés seromjuament tenus de publier certaines
informations en matiére de gouvernance, de rémtiograt de gestion des risques et le
tableau des parametres clés une fois par an.

Modifications ciblées a des fins de cohérence a@smormes internationales et exigences
nouvelles ou modifiées du premier pilier

Un certain nombre de modifications ont été appereae titres Il et Il de la huitiéme partie
(articles 435 a 455) afin de mieux aligner les ermps de publication sur les normes
internationales en la matiére. En particulier, ilég ajouté une nouvelle exigence de
publication d’informations concernant les investegnts importants dans des entreprises
d’assurance, qu'une autorité compétente a autaxisee pas déduire des exigences
complémentaires de fonds propres des congloménatsciers (article 438, points e) et f)).

D’autres modifications de ces titres correspondetdés exigences nouvelles ou modifiées du
premier pilier que la présente proposition légigéatoit introduire. Il s’agit notamment de la
publication d’informations sur la TLAC (article 43@is), sur le risque de crédit de
contrepartie (article 439), sur les risques de @ar@rticle 445) et sur les exigences de
liquidité (article 451bis). Enfin, quelques clarifications sont apportéesergui concerne la
publication d’informations relatives aux rémunéat, et une exigence de publication est
instaurée concernant l'utilisation des dérogatianux regles relatives a la rémunération
prévues par la directive 2013/36/UE (article 450).

Pouvoirs conférés a I’ABE et a la Commission

La proposition prévoit d’habiliter TABE a élaboreles formats harmonisés de publication
d'informations, alignés aussi étroitement que bsssur les formats de publication
internationaux afin de favoriser la comparabilaéitle 434bis).

Dans la méme optique, elle prévoit d’habiliter lan@nission a modifier les exigences de
publication prévues dans la huitieme partie afintel@r compte de I'évolution ou de la
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modification des normes internationales en matierpublication d'informations [article 456,
point K)].

NSFR(CRR)

Un nouveau titre est ajouté a la sixieme partiegtdispositions existantes ont été ajustées
afin d’instaurer un ratio contraignant de financamestable net (NSFR) pour les
établissements de crédit et les entreprises d'irpaesnent d'importance systémique.

Dispositions générales

Des ajustements ont été apportés aux dispositiémérgles de la premiere partie. L’article 8 a
été modifié afin d’ajuster les conditions dans ledkgs les établissements peuvent bénéficier
d’'une exemption de l'application des exigences idaidité au niveau individuel, et des
modifications ont été apportées aux articles 111&ten ce qui concerne les regles de
consolidation.

Dispositions existantes en matiere de liquidité

Des modifications sont apportées aux titres | etdlla sixieme partie pour ajuster les
définitions et les exigences de déclaration. Lémitiéns sont adaptées a I'article 411, tandis
gue les exigences de déclaration sont préciséeartiabes 412, 413, 415, 416 et 422 a 425.
L’article 414 est modifié afin d’intégrer la nouleelexigence de NSFR et de préciser les
conséguences d’'un non-respect de celle-ci.

Le nouveau titre IV de la sixieme partie: le rati® financement stable net
Chapitre 1 Le ratio de financement stable net (&8 428 bis et 428 ter)

L’article 428 bis définit des regles relatives aux filiales établilsms des pays tiers pour le
calcul du ratio de financement stable net (NSFR}sse consolidée.

L’article 428ter définit le concept général du NSFR, qui est céladmme étant le rapport
entre le montant de financement stable disponiiailable stable fundinggu ASF) d’un
établissement et son montant de financement statpas (equired stable fundingu RSF).

Chapitre 2 Régles générales de calcul du ratioid@nicement stable net (articles 428 quater
a 428 nonies)

L’article 428quaterclarifie les régles générales qui s’appliquentaleul du NSFR.

L’article 428 quinquiesprécise la maniére de prendre en compte les ¢srdégivés pour le
calcul du NSFR, tandis que larticle 4Z%xiesprévoit la compensation (netting) des
opérations de prét garanties et des opérationgapiaux conditions du marché.

L’article 428 septiesdéfinit les conditions dans lesquelles certaingsaet passifs peuvent
étre considérés comme interdépendants et étahbditliste des produits dont les actifs et
engagements doivent étre considérés comme tgbgrgj@e réglementée centralisée, les préts
incitatifs, I'émission d’obligations garanties samsque de financement sur un horizon d’'un
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an et les activités de compensation de dérivés lgocmmpte de clients. La Commission est
habilitée a adopter un acte délégué afin de réwstéte liste (nouveau paragraphe 3 de
I'article 460).

L’article 428 octies précise le traitement des dépodts dans les réseaopératifs et les
systemes de protection institutionnels et I'artéB8 noniesdonne aux autorités compétentes
le pouvoir diccorder un traitement préférentiel aux transactions intragroupe dans certaines
conditions.

Chapitre 3 Financement stable disponible (articl@8 decies a 428 sexdecies)

La section 1 (articles 42&ecieset 428undecie¥ de ce chapitre définit les regles générales
applicables au calcul du montant de financemertlestdisponible (ASF), qui constitue le
numérateur du NSFR.

La section 2 (articles 42Buodecies 428sexdeciesdéfinit les facteurs de financement stable
disponible qui s’appliquent aux fonds propres négletaires et aux différents engagements
en fonction de leurs caractéristiques, notammemtdehéance et la nature de la contrepartie.

Chapitre 4 Financement stable requis (articles 42Btdecies a 428 quatertricies)

La section 1 (articles 428eptdecieset 428 octodeciek de ce chapitre définit les regles
générales applicables au calcul du montant de deraent stable requis (RSF), qui constitue
le dénominateur du NSFR.

La section 2 (articles 42B8ovodeciesa 428sexdecies définit les facteurs de financement
stable requis qui s’appliquent aux différents aotif expositions de hors bilan en fonction de
leurs caractéristiques, notamment leur échéanaelidgiidité et la nature de la contrepartie.

Les définitions et les facteurs de financementlstedquis appliqués pour le calcul du NSFR
refletent les définitions et les décotes appliqgupesr le calcul du LCR européen. En
particulier, les actifs éligibles en tant qu’actifguides de haute qualité de niveauhlgh
quality liquid assetsou HQLA), a l'exclusion des obligations garantide qualité
extrémement élevée, sont soumis a un facteur ded@®P%6 afin d’éviter tout impact négatif

sur la liquidité des marchés d’obligations souvezai

Les actifs résultant d’opérations avec des cliinenciers ayant une échéance résiduelle de
moins de six mois et garantis par des actifs HQkeMiveau 1, & I'exclusion des obligations
garanties de qualité extrémement élevée, sont soaimn facteur de RSF de 5 % (article 428
vicieg. Si elles ne sont pas garanties ou si elles gananties par d’autres actifs, ces
opérations sont soumises a un facteur de RSF & (Hiticle 428uovicie3. Ces facteurs de
RSF ont été ajustés par rapport a ceux de Balgudds sont fixés respectivement a 10 % et
15 %) dans le but d’atténuer I'impact immédiat Isuliquidité du marché interbancaire, sur la
liquidité des valeurs mobilieres et sur les adctwitle tenue de marché. La Commission est
habilitée a adopter un acte délégué afin de régisdraitement et, de maniere plus générale,
le traitement des opérations garanties, en ter@anpte des conclusions d’un rapport établi
par 'ABE. Si aucune décision n'est prise dans @é@aidde 3 ans a compter de la date
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d’application du NSFR, ces facteurs de RSF semrt/és respectivement a 10 % et a 15 %
(nouveau paragraphe 7 de I'article 510 dans ladigi partie).

Pour les contrats dérivés, si les actifs de dér{eémpensés par les marges de variation
recues sous la forme d’especes ou d’actifs HQLAideau 1, a I'exclusion des obligations
garanties de qualité extrémement élevée) sont ipip®rtants que les passifs de dérivés
(compensés par toutes les marges de variationié®)rita différence est soumise a un facteur
de RSF de 100 % (article 42fiatertricie3. En outre, les actifs fournis en tant que marge
initiale ou comme contribution au fonds de défaitla d’'une contrepartie centrale sont
soumis a un facteur de RSF de 85 % (articletéB8cies). Par ailleurs, le NSFR selon Béle a
éte ajusté afin d’adopter une approche sensiblesgue pour rendre compte des risques de
financement futurs des dérivés. Pour les contréatvés sans marges, un facteur de RSF de
10 % s’applique a leurs passifs de dérivés bruticl@a 428 duovicied tandis que pour les
contrats dérivés avec marges est instaurée laljildgéssoit d’appliquer un facteur de RSF de
20 % aux passifs de dérivés bruts, soit d'utilisexposition future potentiellepptential
future exposur®u EPF) calculée selon I'approche standard afpécau risque de crédit de
contrepartie SA-CCR (article 42fuinvicied. La Commission est habilitée & adopter un acte
délégué afin de réviser ce traitement en tenanpt®hes conclusions d’un rapport établi par
I'ABE. Si aucune décision n’est prise dans un dééaB ans a compter de la date d'application
du NSFR, un facteur de RSF de 20 % s’appliquerapassifs de dérivés bruts pour tous les
contrats dérivés et pour tous les établissements/gau paragraphe 5 de l'article 510).

IFRS 9 (CRR)

L’article 473 bis est ajouté pour introduire les nouvelles exigences provisions
supplémentaires pour risque de crédit prévuesggmanbrmes IFRS de maniére progressive,
sur une période s’étalant df janvier 2019 au 31 décembre 2023, afin d’attéirapact
financier sur les établissements.

FACTEUR SUPPLETIF POUR LES PME (CRR)

La présente proposition prévoit notamment de mediés exigences de fonds propres pour
les expositions sur les PME (article 501). La rédmcde 23,81 % des exigences de fonds
propres actuellement prévue pour une expositiomusarPME, lorsqu'elle ne dépasse pas 1,5
million d'EUR, est maintenue. Lorsqu’une expositisar une PME dépasse 1,5 million
d’EUR, une réduction de 23,81 % est proposée pesirpremiers 1,5 million dEUR de
'exposition, puis une réduction de 15 % pour |steede I'exposition. Les établissements
pourront continuer a appliquer la réduction entajusle montant d’exposition pondéré pour
une PME donnée.

TRAITEMENT DES EXPOSITIONS SUR LES INFRASTRUCTURES (CRR)

Il est vital pour la croissance économique de Ilinide promouvoir des projets

d’infrastructure viables dans des domaines tels lgaetransports, I'énergie, la recherche,
'éducation et I'innovation. De méme que d'autnesiatives de la Commission, telles que
'union des marchés des capitaux et le plan d'insssment pour I'Europe, la présente
proposition vise a mobiliser des financements gripéur des projets d’infrastructure de
grande qualité. En s’appuyant sur les évolutionsentes du cadre réglementaire des
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entreprises d’assurance et sur les travaux menegeede la révision prochaine, par le comité
de Bale, de l'approche standard, il est proposémoir, aussi bien dans le cadre de
I'approche standard que de I'approche reposantesunotations internes pour le risque de
crédit, un traitement préférentiel des expositiaes financement spécialisé destinées a
financer des projets d'infrastructure solides enbtongus. Ces derniers sont définis par un
ensemble de critéres de nature a réduire le piefitisque de I'exposition et a renforcer la
capacité des établissements a gérer ce risquecrit@gs concordent avec ceux qui servent a
identifier les projets d’infrastructure éligiblesyvant bénéficier d’un traitement préférentiel
dans le cadre de Solvabilité Il. Le traitement s¥pfait I'objet d’'une clause de révision afin
gue cette disposition puisse éventuellement étrstég a la lumiére de son impact sur les
investissements dans les infrastructures au seiiUde et pour tenir compte de toute
évolution pertinente au niveau mondial. Cela petragtgalement, le cas échéant, de modifier
la disposition pour permettre une plus grande ssgel en ce qui concerne la structure de
financement des projets d’infrastructure, c’'estira-d’étendre le traitement aux entreprises
d’infrastructure. La Commission, apres avoir cot&sUIABE, élaborera un rapport sur les
tendances du marché en ce qui concerne les irsestEnts dans les infrastructures et sur le
profil de risque réel de ces investissements emnstiva ce rapport au Parlement européen et
au Conseil, en 'accompagnant de toute proposéjpropriée.

REEXAMEN RELATIF AUX ENTREPRISES D ’INVESTISSEMENT (CRR)

Le réexamen relatif aux entreprises d’investissémerené en vertu de l'article 508,
paragraphe 3, est entré dans sa deuxieme phasg ubDamwemier rapport publié en décembre
2015, 'ABE a constaté que les régles de type bempaévues par le CRR n’étaient pas été
adaptées pour la majorité des entreprises d'irsssstient, sauf pour celles d'importance plus
systémique, qui présentent des risques similairesew@ auxquels sont confrontés les
établissements de crédit. A la demande de la Cosionis’ ABE méne des travaux d’analyse
supplémentaire et de collecte de données en vumEevoir un traitement prudentiel plus
adapté et plus proportionné pour les entreprisesastissement, qui couvrira tous les
parameétres d’'un éventuel nouveau régime. L'ABE deinettre son rapport final a la
Commission en juin 2017. La Commission entend pitésed'ici fin 2017, des propositions
législatives afin de mettre en place un cadre priele particulier pour les entreprises
d'investissement non systémiques.

En attendant que ces propositions soient adoptéesnvient d’autoriser les entreprises

d’'investissement non systémiques a appliquer le GRIRs sa version antérieure aux
modifications. Les entreprises d’investissemenngbrtance systémique seront quant a elles
soumises a la version modifiée du CRR. De cetteiégmanun traitement adéquat sera
appligué aux entreprises d'importance systémigndidaque les contraintes réglementaires
seront allégées pour les entreprises non systémjique seraient sinon dans I'obligation

d’appliquer un ensemble de regles concgu pour keslissements de crédit et les entreprises
d’'investissement d'importance systémique en atteingiae le cadre prudentiel spécifique aux
entreprises d'investissement qui sera proposé En it définitivement adopté.

MISE EN PLACE D'UN CADRE REVISE POUR LE RISQUE DE TAUX D’ INTERET (CRR ET CRD)

Compte tenu des évolutions au niveau du comitéale &1 matiere de mesure des risques de
taux d’'intérét, les articles 84 et 98 de la CRD'aticle 448 du CRR sont modifiés afin de
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mettre en place un cadre révisé pour rendre codgseisques de taux d'intérét attachés aux
positions du portefeuille bancaire. Ces modifiaaiocomprennent la définition d’une
approche standard commune que les établissemeamsrgeutiliser pour rendre compte de
ces risques, ou que les autorités compétentes peumwposer a un établissement lorsque les
systemes mis au point par ce dernier pour rendrapt® de ces risques ne sont pas
satisfaisants. Elles prévoient également une arnaéilbm des tests de valeurs aberrantes
(outlier tests)et des exigences de publication d’informations.olitre, 'ABE est chargée, a
l'article 84 de la CRD, de préciser les détails ldeméthode standard, les criteres et les
conditions que les établissements doivent resppotar détecter, évaluer, gérer et atténuer les
risques de taux d’intérét et, a 'article 98 d€RD, de définir les six scénarios prudentiels de
chocs appliqués aux taux d’intérét et les hypothesenmunes que les établissements doivent
utiliser pour les tests de valeurs aberrantes.
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2016/0360 (COD)
Proposition de
REGLEMENT DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL

modifiant le reglement (UE) n® 575/2013 en ce quicerne le ratio de levier, le ratio de
financement stable net, les exigences en matiefendis propres et d’engagements éligibles,
le risque de crédit de contrepartie, le risque deche, les expositions sur contreparties
centrales, les expositions sur organismes de placeoollectif, les grands risques et les
exigences de déclaration et de publication, et fizzdile reglement (UE) n°® 648/2012

(Texte présentant de l'intérét pour 'EEE)

LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE L'UNION EUREENNE,

vu le traité sur le fonctionnement de I'Union eu#epne, et notamment son article 114,
vu la proposition de la Commission européenne,

apres transmission du projet d'acte législatif gantements nationaux,

vu l'avis de la Banque centrale européefjne

vu l'avis du Comité économique et social europgen

statuant conformément a la procédure législatidaaire,

considérant ce qui suit:

(1) Au lendemain de la crise financiere qui a éclat@d7-2008, I'Union a réformé en
profondeur le cadre réglementaire des servicesdires afin d’améliorer la résilience
de ses établissements financiers. Cette réformesafipen grande partie sur des
normes acceptées au niveau international. Parnmidegreuses mesures, le paquet de
réformes incluait I'adoption du réglement (UE) @%%8013° et de la directive
n® 2013/36/UE du Parlement européen et du Cdnseili ont renforcé les exigences
prudentielles applicables aux établissements deditcr& aux entreprises

14 JOCdu,p..
15 JOCdu,p..
16 Reglement (UE) n° 575/2013 du Parlement européesueConseil du 26 juin 2013 concernant les

exigences prudentielles applicables aux établissarde crédit et aux entreprises d'investissement e
modifiant le reglement (UE) n° 648/2012 (JO L 1162d.6.2013, p. 1).

Directive 2013/36/UE du Parlement européen et dms€il du 26 juin 2013 concernant l'acces a
l'activité des établissements de crédit et la slmnee prudentielle des établissements de crédies
entreprises d'investissement, modifiant la direc2002/87/CE et abrogeant les directives 2006/48/CE
et 2006/49/CE (JO L 176 du 27.6.2013, p. 338).

17
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

d'investissement.

Bien que la réforme ait rendu le systéme finanplas stable et accru sa résilience a
de nombreux types de crises et chocs éventuetsn'allpas résolu tous les problemes
constatés. L'une des principales raisons en estlepi@rganismes de normalisation
internationaux, tels que le Comité de Bale surueveillance bancaire (Comité de
Béle) et le Conselil de stabilité financiere (CSFyvaient pas terminé a I'époque leurs
travaux sur des solutions a ces problémes acceméesiveau international.
Maintenant que les travaux sur d'importantes ré&wntomplémentaires ont été
achevés, les problemes en suspens devraient gkés.ré

Dans sa communication du 24 novembre 2015, la Cssiam a reconnu la nécessité
de réduire encore les risques et elle s’est engaggmésenter une proposition
législative s’appuyant sur les normes convenuesiaau international. La nécessité
de prendre de nouvelles mesures Iégislatives vasagduire les risques dans le secteur
financier a également été reconnue par le Conaes des conclusions du 17 juin 2016
et par le Parlement européen dans sa résolutid® doars 2018,

Les mesures de réduction des risques a adopteaieetynon seulement renforcer la
résilience du systeme bancaire européen et laara®ides marchés en ce systeme,
mais egalement servir de point de départ a de rmaxvprogres dans lI'achevement de
I'Union bancaire. Ces mesures devraient égalemeatefivisagées dans le contexte
plus large des défis auxquels est confrontée I'écoa de I'Union, en particulier la
nécessité de promouvoir la croissance et I'emplai @ériode d'incertitude
economique. Dans cette optique, plusieurs gramigatives politiques ont été prises,
telles que le plan d’investissement pour I'Européumion des marchés des capitaux,
afin de renforcer I'économie de I'Union. Il est @oessentiel que toutes les mesures de
réduction des risques se combinent harmonieusematt ces initiatives politiques
ainsi qu’avec les réformes plus vastes adoptéeesm@ent dans le secteur financier.

Les dispositions du présent reglement modificagfrdient étre équivalentes aux
normes adoptées a I'échelle internationale et présééquivalence entre la directive
2013/36/CE et le présent reglement, d’'une parle etadre de Bale lll, d’autre part.
Les ajustements ciblés apportés pour tenir comptaspécificités de I'Union et de
considérations politiques plus larges devraierd Btnités dans leur portée ou dans le
temps afin de ne pas nuire a la solidité globaleatire prudentiel.

Les mesures de réduction des risques existanteaieetvaussi étre améliorées pour
pouvoir étre appliquées de maniere plus proporéeret pour que 'obligation de s’y
conformer ne représente pas une charge excessit@ytspour les établissements de
plus petite taille et moins complexes.

Les ratios de levier contribuent & préserver laikt@ financiére en agissant comme
filet de sécurité en complément des exigences mgsfpropres fondées sur le risque et

18 voir la résolution du Parlement européen du 10sn2016 sur I'Union bancaire — rapport annuel 2015,

disponible a l'adresse suivante: http://www.eurdparopa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-

[[EP/ITEXT+TA+P8-TA-2016-0093+0+DOC+XML+VO//FR.
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en limitant 'accumulation d’un levier excessif période de reprise économique. Une
exigence relative au ratio de levier devrait dotre énstaurée pour compléter le
systeme actuel de déclaration et de publicatiotedatio.

(8) Afin de ne pas entraver inutilement l'activité¢ deétp des eétablissements aux
entreprises et aux ménages et d’empécher les dfidgésirables sur la liquidité du
marché, I'exigence relative au ratio de levier dévétre fixée a un niveau tel qu’elle
constitue une sécurité crédible face au risque edger excessif, sans géner la
croissance economique.

(9)  L’Autorité bancaire européenne (ABE) a estimé dsms rapport & la Commission
gu’'un ratio de levier de fonds propres de catégdrixé a 3 % pour tout type
d’établissement de crédit jouerait un réle de filetsécurité crédible. La valeur de 3 %
pour le ratio de levier a également été convenuei\aau international par le comité
de Bale. Il convient par conséquent de fixer leorde levier a 3 %.

(10) Une exigence de 3 % pour le ratio de levier seaaitefois plus contraignante pour
certains modeéles d’entreprise et lignes d’actigité pour d’autres. En particulier, les
préts publics accordés par les banques publiquedédeloppement ainsi que les
crédits a I'exportation assortis d'une garantidcidfle seraient affectés de maniére
disproportionnée. Le ratio de levier devrait donite éadapté pour ces types
d’expositions.

(11) Le ratio de levier ne devrait pas non plus portigte a la fourniture de services de
compensation centrale aux clients par les étabfisats. Par conséquent, les marges
initiales en numeéraire que les établissements vegbide leurs clients pour les
transactions sur instruments dérivés faisant Iolbjene compensation centrale et
gu’ils transmettent aux contreparties centrales RC@evaient étre exclues de la
mesure de I'exposition aux fins du ratio de levier.

(12) Le Comité de Bale a revu la norme internationalatire au ratio de levier afin de
mieux en préciser certains aspects. Il y a lielighiar le reglement (UE) n® 575/2013
sur la norme révisée pour que les établissement¥Jd®mn européenne opérant en
dehors de I'Union bénéficient de conditions de cwrence équitables, et pour que le
ratio de levier demeure un complément efficace eldgences de fonds propres
fondées sur le risque.

(13) Le Comité de Bale refléchit actuellement a I'intnotion d’un ratio de levier majoré
pour les banques d'importance systémique au niveandial, également dénommées
«établissements d’'importance systémique mondiald$n{). Le résultat final des
travaux de calibrage du Comité de Béle devrait dotiau a une discussion sur le bon
calibrage du ratio de levier pour les établissesdiiportance systémique de 'UE.

(14) Le 9 novembre 2015, le CSF a publié les modalitégptication(term sheet)de la
norme de capacité totale d’absorption des periegp(és la «norme TLAC») que le

¥ Rapport du 3 aolt 2016 sur I'exigence relative auatio de levier,

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360 BX/Bp-2016-13+ (Leverage-+ratio+report).pdf
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(15)

(16)

(17)

G-20 a adoptée lors de son sommet de novembre @)Tarquie. La norme TLAC
impose aux banques d'importance systémique mon¢idm) de détenir un montant
suffisant d'engagements (utilisables pour un reefloent interne) présentant une tres
grande capacité d’absorption des pertes afin dengjarun processus rapide et sans
heurts d’absorption des pertes et de recapitadisagn cas de résolution. Dans sa
communication du 24 novembre 2015, la Commissiest®£ngagée a présenter avant
la fin de 2016 une proposition Iégislative qui pettrait de mettre en ceuvre la norme
TLAC avant I'échéance de 2019 convenue au nivdatnational.

La mise en ceuvre de la norme TLAC dans I'Union dentir compte de I'exigence
minimale de fonds propres et d'engagements élgiMREL) existante définie dans
la directive n° 2014/59/UE du Parlement européatueEonsefl’. Dans la mesure o
la norme TLAC et la MREL poursuivent le méme olifeét savoir faire en sorte que
les établissements aient une capacité d’absorptes pertes suffisante, ces deux
exigences constituent les éléments complémentdioescadre commun. Sur le plan
opérationnel, le niveau minimal harmonisé de lam®TLAC devrait étre incorporé
dans le réglement (UE) n° 575/2013 par le biaisxe’nouvelle exigence de fonds
propres et d'engagements éligibles, tandis queajaration par établissement pour les
EISm et I'exigence par établissement pour les basigautres que d’importance
systémique devraient étre introduites au moyen aldifinations ciblées de la directive
2014/59/UE et du réglement (UE) n° 806/2014 duePaeht européen et du Conéeil
Les dispositions pertinentes insérant la norme TLé&hs le présent réglement
devraient étre lues conjointement avec celles dess dégislatifs susmentionnés et de
la directive 2013/36/UE.

La norme TLAC ne s’appliquant qu’aux EISm, I'exigenminimale de fonds propres
et d'engagements a forte capacité d’absorptionpdegs incorporée dans le présent
reglement devrait ne concerner que les établisssnm#mportance systémique au
niveau mondial. En revanche, les regles relatives angagements éligibles
introduites dans le présent reglement devraiempsiguer a tous les établissements,
conformément aux exigences et ajustements comptéiresn de la directive
2014/59/UE.

Conformément a la norme TLAC, l'exigence de fondsppes et d'engagements
éligibles devrait s’appliquer aux entités visées yr@e mesure de résolution qui sont
elles-mémes des établissements d’'importance sygiénmondiale ou font partie d’'un

groupe identifie comme tel. L'exigence de fondsppes et d'engagements éligibles
devrait s’appliquer soit sur une base individuedleit sur une base consolidée, selon

20

21

Directive 2014/59/UE du Parlement européen et dnis€il du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le
redressement et la résolution des établissementsrétiit et des entreprises d’investissement et
modifiant la directive 82/891/CEE du Conseil ainsie les directives du Parlement européen et du
Conseil 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 200®E6 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE et
2013/36/UE et les réglements du Parlement euromtedu Conseil (UE) n° 1093/2010 et (UE)
n° 648/2012 (JO L 173 du 12.6.2014, p. 190).

Réglement (UE) n° 806/2014 du Parlement européetu éConseil du 15 juillet 2014 établissant des
regles et une procédure uniformes pour la résalutles établissements de crédit et de certaines
entreprises d'investissement dans le cadre d'uramieoe de résolution unique et d'un Fonds de
résolution bancaire unique, et modifiant le reglet{(&E) n° 1093/2010 (JO L 225 du 30.7.2014, p. 1).
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

gue lesdites entités visées par une mesure dauti@sosont des établissements isolés
dépourvus de filiales ou des sociétés meres.

La directive 2014/59/UE prévoit l'utilisation d’itrements de résolution non
seulement pour les établissements, mais aussi@goeompagnies financieres holding
et les compagnies financiéres holding mixtes. Gex dypes de sociétés, lorsqu'elles
sont méres, devraient donc disposer d’'une capd@tsorption des pertes suffisante
de la méme facon que les établissements meres.

Pour que l'exigence de fonds propres et d'engagesnéhigibles soit efficace, il est
essentiel que les instruments détenus pour respmite exigence possedent une forte
capacité d’absorption des pertes. Or ce n'estgaad pour les engagements qui sont
exclus de l'instrument de renflouement interne wadés la directive 2014/59/UE, pas
plus que pour d'autres engagements qui, bien ¢saliles en principe pour un
renflouement interne, sont susceptibles, dans dunsdénario, de soulever des
difficultés en pratique. Ces engagements ne dewralées lors pas étre considérées
comme pouvant servir a satisfaire I'exigence ded$opropres et d'engagements
éligibles. Par contre, les instruments de fondspq@® ainsi que les passifs
subordonnés, ont une forte capacité d’absorptian mtes. De méme, le potentiel
d’absorption des pertes d'engagements qui sont &weenrang que certains passifs
exclus devrait étre pris en compte jusqu’a un aepaint, conformément a la norme
TLAC.

Afin d’éviter une double comptabilisation des ergragnts aux fins de I'exigence de
fonds propres et d'engagements éligibles, il cortviéinstituer des regles relatives a
la déduction des détentions d'engagements éligiglesrefletent la méthode de
déduction correspondante déja énoncée dans lemregtgq UE) n° 575/2013 pour les
instruments de fonds propres. En vertu de cett@adét les détentions d’instruments
d'engagements éligibles devraient d’abord étre itExludes engagements éligibles
puis, dans la mesure ou ceux-ci ne sont pas entitfuanffisante, étre déduits des
instruments de fonds propres de catégorie 2.

La norme TLAC comporte certains critéres d’éligiBilpour les engagements qui sont

plus stricts que les criteres actuels d’éligibitiegs instruments de fonds propres. Dans
un souci de cohérence, ces criteres devraientaétneés pour ce qui est de la non-

éligibilité des instruments émis par des entitéh@cla partir du 4 janvier 2022.

Depuis l'adoption du réglement (UE) n°575/2013,nt@rme internationale sur le

traitement prudentiel des expositions des étalliesés sur les contreparties centrales
(CCP) a été modifiée afin d’améliorer le traitemdasdites expositions sur des CCP
éligibles. Parmi les changements notables figufatiisation d’'une méthode unique

pour déterminer I'exigence de fonds propres redatiux expositions découlant des
contributions au fonds de défaillance, le plafoneetrexplicite des exigences totales
de fonds propres applicables aux expositions UICIEP éligibles et une approche
plus sensible au risque pour établir la valeuridsguments dérivés dans le calcul des
ressources hypothétique d’'une CCP éligible. Danméene temps, le traitement des
expositions sur les CCP non éligibles est restiéaingé. Etant donné que les nouvelles
normes internationales prévoient un traitementegtimieux adapté a la compensation
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

centrale, la Iégislation de I'Union devrait étre difite de maniére a intégrer ces
normes.

Pour que les établissements gérent de maniere @p®deurs expositions prenant la
forme de parts ou d’actions d’organismes de placemellectif (OPC), les regles

pour le traitement de ces expositions devraiemt €nsibles au risque et promouvoir
la transparence concernant les expositions soesis de ces organismes. Le Comité
de Béale a donc adopté une norme révisée, qui bhésar clairement les méthodes
servant a calculer les montants d’exposition pagigyour ces expositions. Cette
hiérarchie reflete le degré de transparence desséiqns sous-jacentes. Le reglement
(UE) n° 575/2013 devrait étre aligné sur ces regbesenues au niveau international.

Pour calculer la valeur exposée au risque des tiésasur dérivés dans le contexte
du risque de crédit de contrepartie, le réeglemei) (n° 575/2013 offre actuellement
aux établissements le choix entre trois approcbasalisées: la méthode standard (ci-
apres denommée «SM»), la méthode de I'évaluatigoriaudu marché («<MtMM») et
la méthode de I'exposition initiale («KOEM»).

Cependant, ces approches normalisées ne tienngrdopgpte comme il le faudrait,
dans le calcul des expositions, de I'effet de rédncdes risques qu’ont les sdretés.
Leurs calibrages sont dépassés et elles ne rdflptenle niveau élevé de volatilité
observé durant la crise financiére. Elles ne cobilgant pas non plus de maniére
appropriée les bénéfices de la compensation. Rouédier a ces insuffisances, le
Comité de Béale a décidé de remplacer la méthodelatd et celle de I'évaluation au
prix du marché par une nouvelle approche standaud galculer la valeur exposée au
risque des expositions sur dérivés, appelée apersiamdard concernant le risque de
crédit de contrepartiesfandardised approach for counterparty credit rigk SA-
CCR). Etant donné que les nouvelles normes intermaes ont instauré une nouvelle
approche standard qui est mieux adaptée a la caaten centrale, la Iégislation de
I'Union devrait étre modifiée de maniére a intégres normes.

Parce qu’elle est plus sensible au risque que laeSM MtMM, la SA-CCR devrait
conduire a des exigences de fonds propres quitaeflénieux les risques liés aux
opérations sur instruments dérivés des établisssmPar contre, la SA-CCR étant
plus compliquée a mettre en ceuvre par les étabimsts, elle pourrait s’avérer trop
complexe et lourde pour certains d'entre eux glisemt actuellement la MtMM. Une
version simplifiée de la SA-CCR devrait donc étrévpe a l'intention de ces derniers.
Etant donné qu’une telle version simplifiée seranmsensible au risque, elle devrait
étre correctement calibrée pour qu’elle ne sousiegpas la valeur exposée au risque
des opérations sur instruments dérivés.

Quant aux établissements dont I'exposition suridstsuments dérivés est tres limitée
et qui utilisent actuellement 'OEM, tant la SA-CCiie la SA-CCR simplifiée
risquent d'étre trop complexes a mettre en ceuvi®@EM devrait dés lors étre
réservée a ces établissements, mais étre révisgedafremeédier a ses lacunes
principales.

Afin que les établissements sachent quelle appri€himivent choisir, il convient de
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fixer des critéres explicites. Ceux-ci devraieme &ndés sur la taille des activités sur
instruments dérivés des établissements, qui egtdicateur du degré de complexité
dont peut s'accommoder un établissement lors daukale la valeur exposée au
risque.

Pendant la crise financiere, les pertes subiec@aains établissements établis dans
I'Union sur leur portefeuille de négociation oné énportantes. Pour certains d’entre
eux, le niveau de fonds propres réglementaire s&@tlié insuffisant pour compenser
ces pertes, ce qui les a poussés a solliciter utiesofinancier exceptionnel aupres des
pouvoirs publics. Ces constatations ont amené haitéade Bale a corriger un certain
nombre de points faibles dans le traitement prueledés positions du portefeuille de
négociation, qui consiste en exigences de fondsresaelatives au risque de marché.

En 2009, une premiere série de réformes a vu legowiveau international et a été
transposée dans le droit de I'Union par la directi’ 2010/76/UE du Parlement
européen et du Cons&il

La réforme de 2009 n'a toutefois pas remédié aukldsses structurelles des
exigences de fonds propres relatives au risque ateh@. L'absence de démarcation
claire entre portefeuille de négociation et poridke bancaire a permis des arbitrages
réglementaires, tandis que linsuffisance de sditgibau risque des exigences de
fonds propres relatives au risque de marché ne giinpas de tenir pleinement
compte des risques auxquels les établissementneeiposeés.

Le Comité de Béle a donc engagé une révision foedtate du portefeuille de
négociation fundamental review of the trading book FRTB) afin de corriger ces
lacunes. Ces travaux ont pris fin en janvier 2Q1és normes FRTB améliorent la
sensibilité au risque du cadre relatif au risquendeché en prescrivant des exigences
de fonds propres d’un montant mieux proportionnéragues inhérents aux positions
du portefeuille de négociation et créent une déatine plus claire entre portefeuille
bancaire et portefeuille de négociation.

La mise en ceuvre des normes FRTB dans I'Union qwéserver le bon
fonctionnement des marchés financiers européens.rddentes études d’impact
concernant ces normes montrent que leur mise emecel@vrait se traduire par une
forte augmentation de I'exigence de fonds proplelaie pour risque de marché. Afin
d’éviter une contraction soudaine des activitésnédgociation dans I'Union, une
période d’application progressive devrait par cqusét étre prévue pour que les
établissements puissent prendre en compte le nigkdnal des exigences de fonds
propres pour risque de marché instauré par lapoaition des normes FRTB dans
I'Union. En outre, il conviendrait de préter ungéeation particuliere aux spécificités
européennes en matiére de négociation, et awenjests a apporter aux exigences de
fonds propres relatives aux obligations souveragtesux obligations garanties ainsi

22

Directive 2010/76/UE du Parlement européen et @ms€il du 24 novembre 20l@odifiant les
directives 2006/48/CE et 2006/49/CE en ce qui coredes exigences de fonds propres pour le
portefeuille de négociation et pour les retitrigasi, et la surveillance prudentielle des politiqdes
rémunération (JO L 329 du 14.12.2010, p. 3)
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qu’aux opérations de titrisation simples, transpta® et normalisées.

Un traitement proportionnel aux risques du marceéralt également valoir pour les
établissements dont les activités relevant du feariée de négociation sont limitées,
permettant a un plus grand nombre d’établissemeeritsble activité de négociation
d’appliquer le cadre de risque de crédit prévu plegr positions du portefeuille
bancaire tel que défini dans une version révisééadi#erogation relative aux petits
portefeuilles de négociation. Enfin, les établisseta aux portefeuilles de négociation
de taille moyenne devraient étre autorisés a r@ca@urune procédure standard
simplifiée pour calculer les exigences de fondgpp@s relatives au risque de marché,
conformément a I'approche en vigueur dans le cddneglement (UE) n° 575/2013.

Le cadre réglementaire concernant les grands ssqlexrait étre renforcé afin

d’améliorer la capacité des établissements a absdels pertes et pour assurer un
meilleur respect des normes internationales. Aecétt, le calcul des limites des

grands risques devrait étre fondé sur des fondpr@sode meilleure qualité, et les
expositions sur instruments dérivés de crédit demtaétre calculées selon la SA-
CCR. En outre, la limite de l'exposition des EISmdautres EISm devrait étre

abaissée afin de réduire les risques systémigégslix interconnexions entre grands
établissements et I'impact que la défaillance detreparties des EISm pourrait avoir
sur la stabilité financiére.

Bien que le ratio de couverture des besoins daditgu(LCR) garantisse que les
établissements de crédit et les entreprises d'fisgesnent d’'importance systémique
seront en mesure de faire face a des tensionseslévéourt terme, il ne garantit pas
gue ces établissements et entreprises disposeumet structure de financement stable
a plus long terme. Il est donc apparu qu'il fall@iaborer au niveau de 'UE une
exigence détaillée et contraignante de financersiafile devant étre respectée a tout
moment en vue d’éviter les asymeétries excessivashdances entre actifs et passifs et
une dépendance excessive a I'’égard du financereegriod a court terme.

Conformément aux normes en la matiere du comitéade, des régles devraient donc
étre adoptées afin de définir I'exigence de finameet stable comme le ratio entre le
montant du financement stable disponible d'un &abiment et le montant du
financement stable requis a I'horizon d’'un an. @gorest le ratio de financement
stable net rfet stable funding ratioou NSFR) contraignant. Le montant du
financement stable disponible devrait étre calarémultipliant les engagements de
I'établissement et ses fonds propres réglementgiaas des facteurs appropriés
reflétant leur degré de fiabilité sur I'horizon & @n du NSFR. Le montant du
financement stable requis devrait étre calculé eanltipiant les actifs de
I'établissement et ses expositions de hors bilandea facteurs appropriés reflétant
leurs caractéristiques de liquidité et leur échéamésiduelle sur I’horizon a un an du
NSFR.

Le NSFR devrait étre exprimé en pourcentage etdix# niveau minimal de 100 %
signifiant que I'établissement dispose d’un finaneat stable suffisant pour satisfaire
ses besoins de financement pendant une périodeatiutant en situation normale
gu’en temps de crise. Si son NSFR tombait en desdeul00 %, I'établissement
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devrait satisfaire aux exigences spécifiques visé€article 414 du reglement (UE)
n° 575/2013 afin de ramener rapidement ce ratioia@au minimum. Les mesures de
surveillance en cas de non-conformité ne devrgiastétre automatiques; les autorités
compétentes devraient plutét évaluer les raisonsamdrespect de I'exigence relative
au NSFR avant d’arréter d’éventuelles mesures deidiance.

Conformément aux recommandations formulées partéé bancaire européenne
(ABE) dans son rapport du 15 décembre 2015 établivertu de I'article 510,
paragraphes 1 et 2, du reglement (UE) n® 575/2@%3nodalités de calcul du NSFR
devraient suivre étroitement les normes du Conatdéle, y compris I'évolution de
ces normes concernant le traitement des opérasansdérivés. La nécessité de
prendre en compte certaines particularités deuatgn européenne pour éviter que le
NSFR n’entrave le financement de I'économie rédims I'UE justifie cependant
d’apporter certains ajustements au NSFR selon Bégede la définition du NSFR
européen. Ces ajustements liés au contexte eurcp@enrecommandés dans le
rapport sur le NSFR établi par 'ABE et consistprihcipalement en des traitements
spécifiques pour i) les modeéles pour les instrusmepass-through» en général et ceux
applicables a I'émission d’obligations garanties particulier; ii) les crédits
commerciaux; iii) I'épargne réglementée centralisé9 les préts immobiliers
résidentiels garantis; et v) les coopératives daitr Ces traitements spécifiques
proposes refletent globalement le traitement peéféel accordé a ces activitées dans le
LCR européen par rapport au LCR selon Béale. Etanhé que le NSFR compléte le
LCR, ces deux ratios devraient effectivement coteoguant a leur définition et leur
calibrage. Cela vaut en particulier pour les factede financement stable requis
appligués aux actifs liquides de haute qualité @RLpour le calcul du NSFR, qui
refletent les définitions et les décotes du LCRopéen, indépendamment du respect
des exigences générales et opérationnelles défomies les calculs du LCR qui ne
sont pas pertinentes pour la détermination du N8&Fgard & son cadre temporel
d’'un an.

Au-dela des spécificités européennes, le traitersgitt des transactions sur dérivés
dans le NSFR selon Bale pourrait avoir une incidantportante sur les activités des
établissements dans le domaine des dérivés etnpadiar les marchés financiers
européens et sur l'acces a certaines opérations lgsuutilisateurs finaux. Les
transactions sur dérivés et certaines opératiomss,liy compris les activités de
compensation, pourraient étre affectées de mameége et disproportionnée par la
mise en place du NSFR selon Bale, alors que cdssrépnt pas fait I'objet d’'une
analyse d’'impact compléete ni d’'une consultationljpuie. L'exigence supplémentaire
de la détention de 20 % de financement stable pounrir les passifs de dérivés bruts
est tres largement percue comme une valeur appabixienqui surestime les risques
liés a 'augmentation potentielle du passif coraegtant aux dérivés a un horizon d'un
an. Il semble donc raisonnable d’adopter une medersubstitution plus sensible au
risque sans nuire au bon fonctionnement des mariohésciers européens et a la
disponibilité d’outils de couverture des risquesumpdes établissements et les
utilisateurs finaux, y compris les entreprisesnafiassurer leur financement, un
objectif de I'union des marchés des capitaux.

Pour les transactions sur dérivés sans marge dentidques de financement futur
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dépendent d’événements imprévisibles, par exemepte ahangements de notation
déclenchant l'obligation de fournir des sdretés, peur lesquelles la meilleure
approximation est leur valeur de marché qui sdmimontant des financements
nécessaires au cas ou I'événement se produisaitfinancement stable requis
(required stable fundingu RSF) de 10 % devrait s’appliquer aux passifsiéhévés
bruts. La valeur de 20 % de RSF semble en I'ocougétre extrémement prudente.
En ce qui concerne les opérations sur dérivés anaage, le choix est donné aux
établissements utilisant la SA-CCR soit d’appliglgefacteur de 20 % de RSF prévu
par la norme de Béle, soit d'utiliser leur expasitfuture potentiellepptential future
exposureou PFE) calculée selon la SA-CCR. Les établiss&smgun n’utilisent pas la
SA-CCR ont des portefeuilles d’instruments déridéstres petite taille et devraient
étre exemptés de cette obligation. Cette approcheples sensible au risque et,
puisqu’elle vise le risque de crédit de la contréeaet le calcul du ratio de levier, les
établissements ne devraient pas étre soumis algelsupplémentaire que représente
son calcul.

L’asymétrie de traitement que prévoit Bale enteefieancements a court terme, telles
gue les mises en pension (le financement stablkant'das reconnu) et les préts a
court terme, tels que les prises en pension (uaindinancement stable étant exigé, a
savoir 10 % en cas de garantie par des actifsdiggude haute qualité de niveau 1
(high quality liquid asseteu HQLA), tels que définis dans le LCR, et 15 %iuples
autres transactions) auprés de clients financisesavaffaiblir les liens de financement
a court terme entre clients financiers qui sonr@@ual’interconnexions et qui, en cas
de défaillance, compliquent la résolution d'un éssement donné sans que le risque
ne se propage au reste du systeme financier. Tositéd calibrage de 'asymétrie est
excessivement prudent et peut avoir une incidenge I& liquidité des titres
couramment utilisés en tant que sdretés dans desatrtions a court terme, en
particulier sur des obligations souveraines, puiksgest a prévoir que les
établissements réduisent le volume de leurs opésasur les marchés des opérations
de pension. Il pourrait également entraver leviaés de tenue de marché, puisque les
marchés des opérations de pension facilitent ldogede I'inventaire nécessaire, ce
qui irait a I'encontre des obijectifs de I'union desrchés des capitaux. En outre, il
rendrait plus difficile la transformation rapideabon prix de ces titres en trésorerie,
ce qui pourrait réduire l'efficacité du LCR, quisei a ce que les établissements
disposent d'un coussin d’actifs liquides pouvaiserient étre convertis en trésorerie
en cas de tensions sur la liquidité. Enfin, lelralje de cette asymétrie peut affecter la
liquidité des marchés du financement interbancameparticulier a des fins de gestion
de la liquidité, puisqu'il sera plus colteux poes banques de se préter mutuellement
de l'argent a court terme. L'asymétrie de traitetmevrait étre maintenue mais les
facteurs de RSF devraient respectivement étre résne® % et 10 % (au lieu de 10 %
et 15 %).

Outre le recalibrage du facteur de RSF selon Baidiqué aux opérations de prise en
pension avec des clients financiers garanties gsirolligations souveraines (avec un
facteur de RSF de 5 % au lieu de 10 %), certaingesadaptations se sont révélées
nécessaires pour que l'instauration du NSFR neempés a la liquidité des marchés
des obligations souveraines. Le facteur de RSF %esglon Bale qui s’applique aux
HQLA de niveau 1, y compris les obligations souiwers, implique que les
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établissements devraient conserver a dispositideldgourcentages de financements
a long terme non garantis indépendamment de leecagddant laquelle ils prévoient

de conserver ces obligations souveraines. Celargibumciter les établissements a

effectuer des dépots en especes aupres de barentesles plutbt que d’agir en tant

gue teneurs de marché et d’apporter de la liqualit marchés de la dette souveraine.
En outre, il est incohérent par rapport au LCR,rgabnnait la pleine liquidité de ces

actifs méme en période de fortes tensions sugladité (décote de 0 %). Le facteur

de RSF des HQLA de niveau 1 tel que définis p&id® européen, a I'exclusion des

obligations garanties de qualité extrémement éled@&rait par conséquent étre

ramené de 5 % a 0 %.

En outre, tous les HQLA de niveau 1 tel que défipa le LCR européen, a
I'exclusion des obligations garanties de qualitt@mement élevée, recus en tant que
marges de variation dans des contrats dérivés idavraouvrir des actifs dérives,
tandis que la norme de Bale n'accepte que la wésoconforme aux conditions du
cadre de levier pour couvrir les actifs dérivéstt€€econnaissance plus générale des
actifs recus en tant que marges de variation dordgra a apporter de la liquidité aux
marchés des obligations souveraines, évitera dalipénles utilisateurs finaux qui
détiennent des montants élevés d’obligations sairves et peu de trésorerie (tels que
les fonds de pension) et évitera de créer desamnssupplémentaires en ce qui
concerne la demande de liquidités sur les marcbespérations de pension.

Le NSFR devrait s'appliquer aux établissements @iksur base individuelle et sur
base consolidée, sauf lorsque les autorités comiesteécident, au cas par cas, d'une
exemption au NSFR. Cela fait double emploi avechamp d’application du LCR,
que le NSFR compléte. Dans les cas ou il n’y adeadispense individuelle du NSFR,
les transactions entre deux établissements appatt@n méme groupe ou au méme
systéme de protection institutionnel devraient engpe se voir attribuer des facteurs
de financement stable disponible et requis sym@ésgpour éviter une perte de
financement dans le marché intérieur et ne paawsttta bonne gestion de la liquidité
au sein des groupes européens ou la liquidité é@stegde maniere centrale. Ces
traitements préférentiels symeétriques ne devradémg accordés qu'aux transactions
intragroupe lorsque toutes les garanties nécessaimet en place, avec des criteres
supplémentaires pour les transactions transfra#jéet uniqguement avec I'accord
préalable des autorités compétentes concernéegufnisne peut considérer a priori
que les établissements ayant du mal a honorer ¢dliggations de paiement recevront
toujours un soutien financier d’autres entrepriggpartenant au méme groupe ou au
méme systeme de protection institutionnel.

La consolidation de filiales situées dans des piays devrait tenir ddment compte des
exigences de financement stable applicable danpayes En conséquence, les regles
de consolidation énoncées dans I'Union ne devra@ntpermettre un traitement plus
favorable du financement stable disponible et equaiur les filiales situées dans des
pays tiers que le traitement prévu par le droitonal de ces pays.

En vertu de [larticle 508, paragraphe 3, du reglem@JE) n°575/2013, la
Commission doit faire rapport sur un régime appgoge surveillance prudentielle des
entreprises d’investissement et présenter, le chéa@it, une proposition Iégislative.
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En attendant que cette disposition s’applique el@seprises d’investissement autres
que d’importance systémique devraient rester sasmé droit national des Etats
membres en ce qui concerne I'exigence de financewstable net. Elles devraient
toutefois étre soumises au NSFR fixé dans le regherlUE) n° 575/2013 sur base
consolidée lorsqu’elles font partie de groupes haas, en vue de permettre un calcul
approprié du NSFR au niveau consolidé.

Les établissements devraient étre tenus de commnemégleurs autorités compétentes,
dans la monnaie de déclaration, le NSFR détailléramnant pour tous les postes, et
séparément pour les postes libellés dans chaqueaigmportante, afin de permettre
un suivi approprié des éventuelles asymétries desele Le NSFR ne devrait pas
soumettre les établissements a des exigences deledaéclaration, ni a des
obligations de déclaration non conformes aux regesvigueur, et ils devraient
disposer de suffisamment de temps pour se prépdiemtrée en vigueur de nouvelles
exigences en matiére de déclaration.

La solidité du systéme bancaire reposant notammsnt la disponibilité
d’informations utilisables et comparables, il esdantiel de réduire autant que possible
'asymétrie d’'information et de faciliter la compailité des profils de risque des
établissements de crédit a lintérieur d’'un teiréodonné et entre juridictions, le
Comité de Bale sur le contréle bancaire (CBCB) hlipien janvier 2015 des normes
révisées en matiere de déclaration pour le piliefir8de renforcer la comparabilité, la
qualité et la cohérence des informations réglenrestaque les établissements
fournissent au marché. Il y a donc lieu de modifes exigences en matiere de
déclaration afin de mettre en ceuvre ces nouvetleses internationales.

Il ressort des réponses a l'appel a témoignagesad€ommission sur le cadre
réglementaire des services financiers dans I'UE lgaeexigences de déclaration en
vigueur sont jugées disproportionnées et trop edaiantes pour les établissements de
plus petite taille. Sans préjudice d'un meilleuigaément des obligations de
déclaration sur les normes internationales, lebliss@ments de plus petite taille et
moins complexes ne devraient pas étre tenus deuipeodes déclarations aussi
détaillées, ni aussi frequemment, que les étabfisaés plus grands, ce qui allégerait
les contraintes administratives auxquelles ils soninis.

Les exigences de déclaration en matiere de remiim@idevraient étre clarifiées. En
outre, les établissements bénéficiant d'une dérmyat certaines régles en matiére de
rémunération devraient étre tenus de déclarer dEsmations concernant cette
dérogation.

L’application des régles en matiere de provisioosirppertes de crédit attendues
introduites par la révision de la norme internaiend’information financiere IFRS 9

relative aux instruments financiers pourrait emgaiune augmentation soudaine et
significative du ratio de fonds propres des établisents. L'obligation de provisions

supplémentaires prévue par la norme IFRS 9 dewtad introduite de maniere

progressive pendant que les discussions sur léerrant prudentiel adéquat de
I'incidence de I'accroissement des pertes de cra@tiindues se poursuivent, et pour
éviter un effet négatif injustifié sur I'octroi geéts par les établissements de crédit.
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Les petites et moyennes entreprises (PME) sontdas piliers de I'économie de
I'Union en raison du réle fondamental qu’elles juuéans la croissance économique
et la création d'emplois. Ces entreprises préseatansque systémique moindre que
les plus grandes, les exigences de fonds propmgapes aux expositions aux PME
devraient étre plus faibles que celles applicaldex expositions aux grandes
entreprises pour que les PME bénéficient d’'un fieament bancaire optimal. A
I'heure actuelle, les expositions sur les PME dmantant maximal de 1,5 million
d’euros bénéficient d’'une réduction de 23,81 % memtants d’exposition pondérés.
Le seuil de 1,5 million d’euros pour les expositisur les PME n’étant pas indicatif
d’'un changement du niveau de risque d'une PMEedaiction des exigences de fonds
propres pour les expositions sur les PME devraip@iquer au-dela du seuil de 1,5
million d’euros avec, pour la partie dépassant catant, une réduction de 15 % des
montants d’exposition pondérés.

Les investissements dans les infrastructures sasengels pour renforcer la
compétitivité européenne et stimuler la créatioentplois. La reprise économique et
la croissance future de I'Union dépendent largententa disponibilité de capitaux
pour les investissements stratégiques d’enverguin@éenne dans les infrastructures,
notamment dans les réseaux a haut débit et leawésd'énergie, ainsi que les
infrastructures de transport, en particulier dasscentres industriels, dans I'éducation,
la recherche et l'innovation ainsi que dans lesrgias renouvelables et I'efficacité
énergétique. Le plan d’investissement pour 'Euraiee a favoriser I'apport de
financements supplémentaires a des projets d’infretsire viables, notamment par la
mobilisation des sources de financement privéespt@Ementaires. Pour certains
investisseurs potentiels, les principaux freinstskabsence apparente de projets
viables et la difficulté d’évaluer correctement tesgjues compte tenu de leur caractere
intrinséquement complexe.

Afin d’encourager les investissements privés daaglojets d’infrastructure, il est dés
lors essentiel d’établir un environnement réglemmieat propre a promouvoir des
projets d'infrastructure de grande qualité et ainédles risques pour les investisseurs.
En particulier, les exigences de fonds propres pesirexpositions sur des projets
d’infrastructures devraient étre réduites, a caooditqu’ils respectent une série de
criteres de nature a réduire leur profil de risqtie’accroitre la prévisibilité des flux
de trésorerie. La Commission devrait réexaminerdiggositions au plus tard [trois
ans apres I'entrée en vigueur] afin d’apprécieund’ part, leur incidence sur le volume
des investissements en infrastructure par les ig¢abhents et la qualité des
investissements au vu de l'objectif de I'Union cButransition vers une économie
circulaire et a faible intensité de carbone, résik face au changement climatique, et
d’autre part son caractere approprié d’'un pointvde prudentiel. La Commission
devrait également apprécier si leur champ d'apttinadevrait étre étendu aux
investissements des entreprises dans les infrastesc

L’article 508, paragraphe 3, du reglement (UE) 78/3013 du Parlement européen et
du Consefl prévoit que la Commission fait rapport au Parlememopéen et au
Conseil sur le régime approprié de surveillance dentielle des entreprises
d'investissement et des entreprises visées &lkadj paragraphe 1, points 2) b) et c¢),
dudit reglement, suivi, le cas échéant, d’une psafmm |égislative. Cette proposition
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(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

|égislative peut introduire de nouvelles obligatiqmour ces entreprises. Par souci de
proportionnalité et pour éviter les changementterégntaires superflus et répétés, les
entreprises d’investissement qui ne sont pas sygt&s ne devraient pas, dés lors,
étre soumises aux nouvelles dispositions modifeunéglement (UE) n® 575/2013. En
revanche, les entreprises d’investissement quésgmtent le méme risque systémique
que les établissements de crédit devraient étrenises aux mémes exigences que
celles qui s'appliquent aux établissements de trédi

Eu égard au renforcement de la surveillance depgroésultant du renforcement du
cadre de réglementation prudentielle et de la ioatle I'union bancaire, il est
souhaitable que les établissements tirent de plyBsus parti des avantages du marché
unique, notamment pour geérer efficacement les aapiet les liquidités au sein du
groupe. Par conséquent, les groupes transfrontiengsient pouvoir étre exemptés de
certaines exigences sur une base individuelle lesuiiliales ou les entreprises meres,
des lors que des garanties assurent que les dmndiésdiciant de 'exemption disposent
d’assez de fonds propres et de liquidités. Lordquees les garanties sont respectées,

il incombera a l'autorité compétente de décidel g’ia lieu d’accorder de telles
exemptions. La décision des autorités compéteresi étre diment justifiée.

Afin que les établissements soient plus a mémeedpecter les régles du présent
reglement et celles de la directive 36/2013/UEsiaque les normes technigues de
réglementation, les normes techniques d’exécuties,orientations et les modeles
adoptés pour mettre en ceuvre ces regles, I'ABE aite\@évelopper un outil
informatique visant a guider les établissementgagets les dispositions, normes et
modeles qui s'appliquent a leur taille et leur mMled®Eonomique respectifs.

Afin de faciliter la comparabilité des déclaratipn3ABE devrait étre chargée
d’élaborer des modéles de déclaration standardrantntoutes les obligations de
déclaration essentielles prévues par le reglemeit) (n° 575/2013 du Parlement
européen et du Conseil. Lors de I'élaboration denmemes, I’ABE devrait prendre en
considération la taille et la complexité des étdadments, ainsi que la nature et le
niveau de risque de leurs activités.

Afin que certaines dispositions techniques spaoffiqdu reglement (UE) n° 573/2013
soient définies de maniére appropriée, et pour tnpte d’éventuelles évolutions
internationales, le pouvoir d’adopter des actedaramement a I'article 290 du traité
sur le fonctionnement de I'Union européenne deatad déelégué a la Commission en
ce qui concerne la liste des produits ou serviced ks actifs et passifs peuvent étre
considérés comme interdépendants et en ce qui mentz définition du traitement
des dérivés, des opérations de préts garantiessedpkrations ajustées aux conditions
du marché, ainsi que des transactions non garaméiesoins de six mois avec des
clients financiers, aux fins du calcul du NSFR.

La Commission devrait adopter des projets de nor@esiques de réglementation
élaborées par I'ABE dans les domaines des exigaetedésnds propres pour risque de
marché pour les positions du portefeuille hors oigimn, des instruments exposeés a
des risques résiduels, des calculs relatifs afil@dce soudaingymp-to-defauly, de
I'autorisation d’utiliser des modeles internes ptaurisque de marché, des controles a

42



(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

posteriori des modeéles internes, de I'attributi@s @rofits et des pertes, des facteurs
de risque non modélisables et du risque de détmg thpproche du risque de marché
par modéle interne, par voie d’'actes délégués teal die I'article 290 du TFUE et
conformément aux articles 10 a 14 du reglement (WE)1093/2010. Il importe
particulierement que la Commission procede auxwtatfons appropriées durant son
travail préparatoire, y compris au niveau d’expefta Commission et I'ABE
devraient veiller a ce que tous les établissemeotsernés puissent appliquer ces
normes et exigences d’'une maniére proportionnég @ature, a I'échelle et de la
complexité de ces établissements et de leurs &divi

Aux fins de I'application des régles en matiere gtands risques, la Commission
devrait préciser, par le biais de I'adoption d’act®nformément a I'article 290 du
traité sur le fonctionnement de I'Union européeraems quels cas les conditions de
I'existence d’un groupe de clients liés sont reegpkt comment calculer la valeur des
expositions découlant des contrats visés a I'antlege des dérivés de crédit qui ne
sont pas directement conclus avec un client mais-gents a un titre de créance ou
un instrument de fonds propres émis par ce cl&nsi que les cas dans lesquels les
autorités compétentes peuvent autoriser un dépasseata la limite d’exposition et la
durée d’'un tel dépassement. La Commission devgateénent publier une norme
technique de réglementation pour préciser le forenda fréquence des déclarations
relatives aux grands risques, ainsi que les catarappliquer pour définir les entités
du systéme bancaire paralléle auxquelles se rapypdds obligations de déclaration
sur les grands risques.

En ce qui concerne le risque de crédit de la cpatti, le pouvoir d’adopter des actes
conformément a l'article 290 du traité sur le foamehement de I'Union européenne
devrait étre délégué a la Commission en ce quiarmecla définition d’aspects relatifs
aux facteurs de risque significatifs des transasticau delta prudentiel et a la
majoration pour risques sur matiéres premieres.

Avant d’adopter des actes conformément a I'ar@€e du traité sur le fonctionnement
de I'Union européenne, il importe particulieremene la Commission procede aux
consultations appropriées tout au long de sonitrpxéparatoire, y compris au niveau
d’experts, et que ces consultations soient meng&@®mrnément aux principes définis
dans I'accord interinstitutionnel «Mieux légiféredy 13 avril 2016. En particulier,
pour assurer leur égale participation a la prémarates actes délégués, le Parlement
européen et le Conseil devraient recevoir tousldesiments au méme moment que les
experts des Etats membres, et leurs experts devrsystématiquement avoir acces
aux réunions des groupes d’experts de la Commidsatant de la préparation des
actes délégués.

Afin de réagir plus efficacement aux évolutionseinationales et européennes en
matiere de normes de déclaration, la Commissioraitedtre mandatée pour modifier,
par voie d’acte délégué, les exigences en matieralétlaration prévues par le
reglement (UE) n° 575/2013.

L’ABE devrait indiquer en quoi la proportionnalitdu paquet de I'Union sur
I'information prudentielle pourrait étre amélioréam termes de portée, de détail et de
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fréquence.

(66) Aux fins de I'application des exigences de fondsppes pour les expositions prenant
la forme de parts ou d’actions d’'OPC, la Commisgienrait préciser, par I'adoption
d’'une norme technique de réglementation, la marmierg les établissements calculent
le montant d’exposition pondéré selon le principe mandat lorsque toutes les
données nécessaires pour ce calcul ne sont pastikgs.

(67) Etant donné que les objectifs du présent réglengestvoir renforcer et affiner les
dispositions existantes du droit de I'Union quiidé&ient des exigences prudentielles
uniformes applicables aux établissements de ceéditix entreprises d'investissement
dans I'ensemble de I'Union, ne peuvent pas étedrast de maniéere suffisante par les
Etats membres mais peuvent, en raison de leurgpettée leurs effets, I'étre mieux au
niveau de I'Union, celle-ci peut prendre des mesucenformément au principe de
subsidiarité consacré a l'article 5 du traité dunibn européenne. Conformément au
principe de proportionnalité tel gu’énoncé auditcte, le présent reglement n‘excede
pas ce qui est nécessaire pour atteindre ces ibbject

(68) Compte tenu des modifications apportées au traitermies expositions sur les CCP
éligibles, et plus spécifiquement des contributides établissements aux fonds de
défaillance des CCP, les dispositions pertinentesedlement (UE) n°® 648/2012 qui
ont été introduites dans ce reglement par le reghenfUE) n° 575/2013 et qui
précisent le calcul du capital hypothétique des QP est ensuite utilisé par les
établissements pour calculer leurs exigences disfpropres devraient également étre
modifiées.

(69) L'application de certaines dispositions relativag aouvelles exigences en matiére de
fonds propres et de passifs éligibles qui mettenbtauvre la norme TLAC devrait
commencer le®janvier 2019, comme convenu au niveau internakiona

(70) Le réglement (UE) n° 575/2013 devrait donc étreiffeodn conséquence,
ONT ADOPTE LE PRESENT REGLEMENT:
Article premier
Le reglement (UE) n® 575/2013 est modifié€ comme sui
(1) L'article I*" est remplacé par le texte suivant:

«Article premier
Champ d'application

Le présent reglement fixe des régles uniformes ewmt les exigences prudentielles générales que
tous les établissements, les compagnies financliokting et les compagnies financieres holding

mixtes faisant I'objet d'une surveillance en vettla directive 2013/36/UE respectent en ce qui

concerne:

€)) les exigences de fonds propres relatives aux élismamtierement quantifiables,
uniformes et normalisés de risque de crédit, dgueasde marché, de risque
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(b)
(©)

(d)
(e)

opérationnel et de risque de reglement;
les exigences limitant les grands risques;

les exigences de liquidité relatives aux élémentieeement quantifiables, uniformes
et normalisés de risque de liquidité;

les obligations de déclaration en ce qui concezagbints a), b) et c) et le levier;

les obligations de publication.

Le présent réglement fixe des régles uniformes emant les exigences de fonds propres et
d’engagements éligibles auxquelles doivent satiesfdes entités de résolution qui sont des
établissements d'importance systémique mondial&r(tlou font partie d’EISm et les filiales
importantes d’EISm non UE.

Le présent reglement ne régit pas les exigencemibigcation applicables aux autorités compétentes
dans le domaine de la régulation et de la surveidlgorudentielles des établissements, prévuespar |
directive 2013/36/UE.».

(2)

3)

L'article 2 est remplacé par le texte suivant:

«Article 2
Pouvoirs de surveillance

Afin d'assurer le respect du présent reglenestautorités compétentes disposent
des pouvoirs et suivent les procédures prévuesapdirective 2013/36/UE et par le
présent reglement.
Afin d'assurer le respect du présent reglenmestautorités de résolution disposent
des pouvoirs et suivent les procédures prévuesapdirective 2014/59/UE et par le
présent reglement.
Afin de garantir le respect des exigences radatiaux fonds propres et aux
engagements éligibles, les autorités compétentetesetautorités de résolution
coopérent entre elles.».

L’article 4 est modifié comme suit:

(@) au paragraphe 1, le point 7) est remplacé paxte wiivant:

«7) "organisme de placement collectif* ou "OPC":@RACVM au sens de l'article
1¥', paragraphe 2, de la directive 2009/65/CE du Rete européen et du Conéeil
ou un FIA au sens de l'article 4, paragraphe 1ntpa), de la directive 2011/61/UE

23

Directive 2009/65/CE du Parlement européen et alns€il du 13 juillet 2009 portant coordination des
dispositions législatives, réglementaires et adstriafives concernant certains organismes de plateme
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) (JO L 302 17.11.2009, p. 32).
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du Parlement européen et du Coriéeil
(b) au paragraphe 1, le point 20) est remplacé paixte suivant:

«20) "compagnie financiere holding™: un établissetmitnancier dont les filiales
sont exclusivement ou principalement des établisp¢ésnou des établissements
financiers, et qui n'est pas une compagnie finaadielding mixte.

Les filiales d’'un établissement financier sont pipalement des établissements ou
des établissements financiers lorsqu’au moins ldiakes est un établissement et
plus de 50 % des fonds propres, des actifs coreslies recettes ou du personnel
de I'établissement financier, ou de tout autredatiiur jugé pertinent par I'autorité
compétente, sont liés a des filiales qui sont désblissements ou des
établissements financiers;»;

(c) au paragraphe 1, le point 26) est remplacé paixte suivant:

«26) "établissement financier": une entreprisereagu'un établissement et autre
gu’'une compagnie holding purement industrielle, td@ttivité principale consiste

a prendre des participations ou a exercer uneusiguirs activités visées aux points
2 a 12 et au point 15 de la liste figurant a I'aenkede la directive 2013/36/UE, en
ce compris une compagnie financiere holding, umapagnie financiére holding
mixte, un établissement de paiement au sens derdgtide 2007/64/CE du
Parlement européen et du CorfSedt une société de gestion de portefeuille, mais
excluant les sociétés holding d'assurance et lg@stés holding mixtes d'assurance
au sens, respectivement, de l'article 212, paragrappoints f) et g) de la directive
2009/138/CE;»;

(d) au paragraphe 1, point 39), l'alinéa suivant estiié:

«Deux personnes physiques ou morales, ou plusremuplissent les conditions
énoncées au point a) ou au point b) du fait de éqmosition directe a la méme
contrepartie centrale aux fins d’activités de conga¢ion ne sont pas considérées
comme constituant un groupe de clients liés.»;

(e) au paragraphe 1, point 71), la phrase introduativeoint b) est remplacée par
le texte suivant:

«b) aux fins de l'article 97, la somme des élémguitzants:»;

() au paragraphe 1, point 72), le point a) est renépbec le texte suivant:

24

25

Directive 2011/61/UE du Parlement européen et dans€il du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de
fonds d’investissement alternatifs et modifiant d®ctives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les
reglements (CE) n® 1060/2009 et (UE) n° 1095/20M1( 174 du 1.7.2011, p. 1).

Directive 2007/64/CE du Parlement européen et das€il du 13 novembre 2007 concernant les
services de paiement dans le marché intérieur, frantiles directives 97/7/CE, 2002/65/CE,
2005/60/CE ainsi que 2006/48/CE et abrogeant &ctiire 97/5/CE (JO L 319 du 5.12.2007, p. 1).

46



«a) il s'agit d'un marché réglementé ou d'un mardhén pays tiers considéré
comme équivalent a un marché réglementé conformgaknprocédure prévue a
I'article 25, paragraphe 4, point a), de la dineet2014/65/UE;»;

(g) au paragraphe 1, le point 86) est remplacé paixte suivant:

«(86) "portefeuille de négociation": toutes lesiposs sur instruments financiers et
matieres premieres détenues par un établissenta# fins de négociation ou dans
le but de couvrir des positions détenues a desdfineégociation ou des positions
visées a l'article 104, paragraphe 2, a I'exclusi@s positions visées a l'article
104, paragraphe 3;»;

(h) au paragraphe 1, le point 91) est remplacé paixte suivant:

«91) "exposition de transaction": I'exposition amte, en ce compris la marge de
variation due au membre compensateur mais non €meque, et toute exposition

future potentielle d'un membre compensateur ou dliemt a une contrepartie

centrale résultant de contrats et d'opérationsesise I'article 301, paragraphe 1,
points a), b) et c), ainsi que la marge initiale;»;

() au paragraphe 1, le point 96) est remplacé paixte suivant:

«96) "couverture interne": une position qui comm@ensensiblement les
composantes de risque entre une position d'unfpaifle de négociation et une ou
plusieurs positions hors portefeuille de négocratiou entre deux tables de
négociation;»;

() au paragraphe 1, les points suivants sont ajoutés:

«129) "autorité de résolution™: une autorité deohd®on au sens de l'article 2,
paragraphe 1, point 18), de la directive 2014/59/UE

130) "entité de résolution™: une entité de résohlutiau sens de larticle 2,
paragraphe 1, point 88s, de la directive 2014/59/UE;

131) "groupe de résolution”: un groupe de résotutem sens de larticle 2,
paragraphe 1, point 88r, de la directive 2014/59/UE;

132) "etablissement d’'importance systémique moatdiabu "EISm". un
établissement d'importance systémique mondiale dié recensé conformément a
l'article 131, paragraphes 1 et 2, de la direc#9&3/36/UE;

133) "établissement d’'importance systémique moadiein UE" ou "EISm non
UE": une banque ou un groupe bancaire d'importagsgmique mondiale (BISm)
qui n'est pas un EISm et qui figure sur la listeBI8m publiée par le Conseil de
stabilité financiere, telle que régulierement naégeur;

134) "filiale importante": une filiale qui, sur b@sndividuelle ou consolidée,
remplit 'une des conditions suivantes:
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(@) elle détient plus de 5% des actifs pondérés ewmtifim des risques
consolidés de son entreprise mere faitiere;

(b) elle génére plus de 5% des produits d’exploitattotaux de son
entreprise mere faitiere;

(c) la mesure de son exposition totale aux fins dw @i levier dépasse 5 %
de la mesure de I'exposition aux fins du ratio@edr consolidée de son
entreprise mere faitiere;

135) "entité EISm™: une entité dotée de la persht@naridique qui est un EISm ou
fait partie d’'un EISm ou d’'un EISm non UE;

136) "instrument de renflouement interne™: I'instrent de renflouement interne au
sens de l'article 2, paragraphe 1, point 57), diréctive 2014/59/UE;

137) "groupe™: un groupe d’entreprises dont 'unen@ins est un établissement et
qui est constitué d'une entreprise mére et deilsded, ou d’entreprises liées entre
elles par une relation telle que décrite a I'agti2R de la directive 2013/34/UE du
Parlement européen et du CorfSeil

138) "opération de financement sur titres" ou "ORirfe opération de pension, une
opération de prét ou d’emprunt de titres ou de énadi premiéres, ou une opération
de prét avec appel de marge;

139) "entreprise d'investissement systémique": amteeprise d’investissement qui
a été recensée en tant qUEISm ou autre EIS coefoent a larticle 131,
paragraphe 1, 2 ou 3, de la directive 2013/36/UE;

140) "marge initiale": toute sdreté, autre que large de variation, recue d'une
entité ou fournie a celle-ci pour couvrir I'expasit courante et I'exposition future
potentielle d’'une opération ou d’'un portefeuill®@pBrations pendant le laps de
temps nécessaire pour liquider ces opérations maukeler la couverture de leurs
risques de marché, a la suite du défaut de la epatiie a I'opération ou au
portefeuille d’opérations;

141) "risque de marché": le risque de pertes daovule variations des prix sur le
marché;

142) "risque de change": le risque de pertes daobule variations des taux de
change;

143) "risque sur matieres premieres": le risqueeltes découlant de variations des
prix des matiéres premieres;

26

Directive 2013/34/UE du Parlement européen et dos€il du 26 juin 2013 relative aux états finargier
annuels, aux états financiers consolidés et auporap y afférents de certaines formes d'entreprises
modifiant la directive 2006/43/CE du Parlement @éen et du Conseil et abrogeant les directives
78/660/CEE et 83/349/CEE du Conseil (JO L 182 d6.2913, p. 19).
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(4)

(5)

144) "table de négociation": un groupe bien défilmpérateurs mis en place par
I'établissement pour gérer conjointement un pouidée de positions de
négociation conformément a une stratégie commerciathérente et bien définie et
qui opérent au sein de la méme structure de gedéismisques.»;

(k) le paragraphe 4 suivant est ajouté:

«4. L’ABE élabore des projets de normes technigleeséglementation précisant
les circonstances dans lesquelles les conditiommo&es au point 39, premier
alinéa, point a) ou b), sont remplies.

hY

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [un an apres I'entréeigmeur du présent reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit®es 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.».

L’article 6 est modifi€ comme suit:

(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«Les établissements se conforment aux obligatioésues dans les parties deux a
cing et dans les parties sept et huit sur baseithalle.»;

(b) le paragraphe lis suivant est insére:

«1bis. Par dérogation au paragraphe 1, seuls les gtablents recensés en
tant qu’entités de résolution qui sont aussi d&snEbu font partie d’'un EISm et
qui n’ont pas de filiales respectent les exiger@emcées a l'article 9&s sur base
individuelle.

Seules les filiales importantes d'un EISm non UlErgpsont pas des filiales d’un
établissement mére dans I'Union, qui ne sont pasetétés de résolution et qui
n'ont pas de filiales respectent les dispositiores l@rticle 92 ter sur base
individuelle.».

A l'article 7, les paragraphes 1 et 2 sont remauar le texte suivant:

«1. Les autorités compétentes peuvent exempterfilimle de I'application des
dispositions de l'article 6, paragraphe 1, lorstusiége social de cette filiale et
celui de son entreprise mére sont tous deux sitas le méme Etat membre et que
la filiale est incluse dans la surveillance surebasnsolidée de son entreprise mére,
laquelle est un établissement, une compagnie fiaenbolding ou une compagnie
financiere holding mixte, et que toutes les coodsi suivantes sont remplies, de
maniere a garantir une répartition adéquate degsfpropres entre l'entreprise mére
et la filiale:

(@) il n'existe, en droit ou en fait, aucun obstac@m8gicatif, actuel ou attendu, au
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transfert rapide de fonds propres ou au rembounserapide d’engagements
par I'entreprise mere a la filiale;

(b) soit I'entreprise mere donne toute garantie adidétcompétente en ce qui
concerne la gestion prudente de la filiale et dadlécavec le consentement de
l'autorité compétente, se porter garante des engaye contractés par la
filiale, soit les risques de la filiale sont néglaples;

(c) les procédures d'évaluation, de mesure et de dertted risques de l'entreprise
mere couvrent la filiale;

(d) l'entreprise mére détient plus de 50 % des dr@itgade attachés a la détention
d'actions ou de parts dans le capital de la fikkalea le droit de nommer ou de
révoquer la majorité des membres de I'organe @etibn de la filiale.

2. Apres avoir consulté l'autorité de surveillarsi@ base consolidée, I'autorité
compétente peut exempter de I'application des ditipas de larticle 6,
paragraphe 1, une filiale dont le siége socialtse slans un autre Etat membre que
celui dans lequel se situe le siége social de streprise meére et qui est incluse
dans la surveillance sur base consolidée de saoepeise mere, laquelle est un
établissement, une compagnie financiere holdingune compagnie financiere
holding mixte, pour autant que I'ensemble des doms suivantes soient remplies:

(@) les conditions énoncées au paragraphe 1, poiatsig)

(b) I'établissement accorde a sa filiale une garantiegmplit & tout moment les
conditions suivantes:

(1) la garantie est accordée pour un montant au moumsaent au montant
de I'exigence de fonds propres de la filiale bémafit de I'exemption;

(i) la garantie est déclenchée lorsque la filiale njgg$ en mesure de
s'acquitter de ses dettes ou autres engagemerié&ch®@dnce ou bien
lorsqu’une constatation a été effectuée conforménaemarticle 59,
paragraphe 3, de la directive 2014/59/UE en cecquacerne la filiale,
selon ce qui advient en premier;

(i) la garantie est, a hauteur de 50 % au moins densatant, intégralement
couverte par des slretés dans le cadre d'un catdrgarantie financiere
au sens de l'article 2, paragraphe 1, point a)ad#rective 2002/47/CE
du Parlement européen et du Coriseil

(iv)  la garantie et le contrat de garantie financieret ségis par le droit
interne de I'Etat membre dans lequel se trouvéelgessocial de la filiale,
sauf si l'autorité compétente de la filiale en disp autrement;

27

Directive 2002/47/CE du Parlement européen et dns€il du 6 juin 2002 concernant les contrats de
garantie financiére (JO L 168 du 27.6.2002, p. 43).
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(6)

1.

(v) les sdretés dont est assortie la garantie sonsitesés éligibles, telles
que visées a larticle 197, qui, aprés l'applicatide décotes
suffisamment prudentes, sont suffisantes pour @oliimégralité des
montants visés au point iii);

(vi) les s(retés dont est assortie la garantie ne sengevées et ne sont pas
utilisées comme sdretés pour appuyer une autratigra

(vii) il n'existe pas d'obstacles juridiques, réglemaetiou opérationnels
s’opposant au transfert des slretés de I'entrepniéee vers la filiale
concernée.».

L'article 8 est remplacé par le texte suivant:

«Article 8
Exemption de I'application des exigences de ligéiglur base individuelle

Les autorités compétentes peuvent exempter rem@nt ou partiellement de
I'application des dispositions de la sixieme patieétablissement et 'ensemble ou
une partie de ses filiales ayant leur siége satials le méme Etat membre que le
siege social de I'établissement et les surveiltetamt que sous-groupe de liquidité
particulier, si toutes les conditions suivantest semplies:

(@) I'établissement meére sur base consolidée ou uake fiur base sous-consolidée
respecte les dispositions de la sixieme partie;

(b) [I'établissement méere sur base consolidée ou ligsaebhent filiale sur base
sous-consolidée surveille en permanence les positie liquidité de tous les
établissements du sous-groupe de liquidité exemetéssertu du présent
paragraphe et veille a ce qu'il y ait un nivealiglgdité suffisant pour tous ces
établissements;

(c) les etablissements du sous-groupe de liquiditécontlu des contrats dont les
autorités compétentes ont l'assurance qu’ils learmettent de transférer
librement des fonds entre eux afin de satisfaleues obligations individuelles
et collectives lorsqu'elles sont exigibles;

(d) il n'existe, en droit ou en fait, aucun obstact#icatif, actuel ou attendu, a
I'exécution des contrats visés au point c).

Les autorités compétentes ne peuvent exempt&rement ou partiellement de

I'application des dispositions de la sixieme patieétablissement et 'ensemble ou
une partie de ses filiales ayant leur siége sataals un autre Etat membre que le
siege social de I'établissement et les surveiltetasmt que sous-groupe de liquidité
particulier qu’au terme de la procédure prévueattitle 21 et uniguement dans le
cas d’établissements dont les autorités compétesgesont accordeées sur les
éléments suivants:
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(@) [I'évaluation de la conformité aux conditions viséesparagraphe 1;

(b) [I'évaluation de la conformité de I'organisationdet traitement du risque de
liquidité aux criteres établis a l'article 86 dedmective 2013/36/UE, dans
I'ensemble du sous-groupe de liquidité particulier;

(c) la répartition des montants, la localisation eptapriété des actifs liquides
devant étre détenus dans le sous-groupe de ligyditiculier;

(d) la détermination des montants minimums d'actifaitigs que doivent détenir
les établissements qui seront exemptés de l'apiplicdes dispositions de la
sixieme partie;

(e) la nécessité d'appliquer des parametres plussstyit ceux prévus a la sixieme
partie;

(H le partage sans restriction dinformations compleentre les autorités
compétentes;

(g) la pleine compréhension des conséquences d'uaesi@mption.

3. Une autorité qui est compétente pour la suamsil, sur base individuelle, d’'un
établissement et de I'ensemble ou d’'une partieedefifales ayant leur siege social
dans un autre Etat membre que le siége social &ablissement peut exempter
entierement ou partiellement de I'application déspasitions de la sixieme partie
ledit établissement et 'ensemble ou une partisedefiliales et les surveiller en tant
gue sous-groupe de liquidité particulier, sous résegue toutes les conditions
suivantes soient remplies:

(@) les conditions visées au paragraphe 1 et au pafag®, point b);

(b) [I'établissement mere sur base consolidée ou urisgaiment filiale sur base
sous-consolidée accorde a I'établissement ou grdigiablissements dont le
siége social est situé dans un autre Etat membeeganantie qui remplit
I'ensemble des conditions suivantes:

() la garantie est accordée pour un montant au maiusvadent au
montant des sorties nettes de trésorerie que En@arcompense et qui
est calculé conformément au reglement déléguée @RIAB/61 de la
Commissiof?, sur base individuelle pour I'établissement ou lsase
sous-consolidée pour le groupe d’établissementsariail'objet de
'exemption et bénéficiant de la garantie, sansrteampte d’aucun
traitement préférentiel;

2 Réglement délégué (UE) 2015/61 de la Commissioh@actobre 2014 complétant le reglement (UE)

n°® 575/2013 du Parlement européen et du Consedeequi concerne l'exigence de couverture des
besoins de liquidité pour les établissements daitcf&O L 11 du 17.1.2015, p. 1).
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(i) la garantie est déclenchée lorsque I'établissenmntle groupe
d'établissements faisant I'objet de I'exemptionbénéficiant de la
garantie ne sont pas en mesure de s’acquitteruds dkettes ou autres
engagements a I'échéance ou lorsqu’'une constatatiére effectuée
conformément a l'article 59, paragraphe 3, de tadtive 2014/59/UE
en ce qui concerne |'établissement ou le groupeldigsements, la date
retenue étant celle du premier de ces évenements;

(i) la garantie est intégralement couverte par deseidans le cadre d’'un
contrat de garantie financiére au sens de l'arfiglparagraphe 1, point
a), de la directive 2002/47/CE;

(iv) la garantie et le contrat de garantie financienet $égis par le droit
interne de I'Etat membre dans lequel se trouveidges social de
I'établissement ou du groupe d'établissements rfaidabjet de
'exemption et bénéficiant de la garantie, saufaitorité compétente
de la filiale en dispose autrement;

(v) les slretés dont est assortie la garantie sontsadigs en tant qu’actifs
liquides de qualité élevée, tels que définis auiclas 10 & 13 et a
l'article 15 du reglement délégué (UE) 2015/61 aeCbmmission, et,
aprés application des décotes visées au titre hgpitre 2, dudit
reglement, couvrent au moins 50 % du montant deesmettes de
trésorerie calculé conformément audit réglementbsise individuelle
pour I'établissement ou sur base sous-consolidég p® groupe
d’établissements faisant I'objet de I'exemption beinéficiant de la
garantie, sans tenir compte d’aucun traitemengpeétiel;

(vi) les sdretés dont est assortie la garantie ne sangmevées et ne sont
pas utilisées comme slretés pour couvrir une &ansaction;

(vii) il n'existe pas d’'obstacles juridiques, réglemeetaiou opérationnels,
actuels ou attendus, s’opposant au transfert dewtési de
I'établissement qui accorde la garantie vers I'isabment ou groupe
d’établissements faisant I'objet de I'exemption k&néficiant de la
garantie.

Les autorités compétentes peuvent égalemenigapplles paragraphes 1, 2 et 3 a
une ou plusieurs des filiales d’'une compagnie fonene holding ou d’'une compagnie
financiére holding mixte et surveiller en tant qoeis-groupe de liquidité particulier
la compagnie financiere holding ou compagnie fimenecholding mixte et les filiales
faisant I'objet d’'une exemption, ou uniquement fémles faisant I'objet d’'une
exemption. Les références faites, aux paragraph@sel 3, a I'établissement mere
doivent s’entendre comme désignant également Igpagme financiere holding ou
la compagnie financiere holding mixte.

Les autorités compétentes peuvent egalemenigapples paragraphes 1, 2 et 3 aux
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établissements couverts par un méme systéme decpoot institutionnel, visé a
l'article 113, paragraphe 7, pour autant que @digsements satisfassent a toutes les
conditions qui y sont énoncées, ainsi qu'a d'adtasissements liés par une relation
visée a l'article 113, paragraphe 6, pour autaptaps établissements satisfassent a
toutes les conditions qui y sont énoncées. Danease les autorités compétentes
désignent l'un des établissements exemptés comvaatdespecter la sixieme partie
sur la base de la situation consolidée de tougtkslissements du sous-groupe de
liquidité particulier.

Lorsqu'une exemption a été accordée en vertydesgyraphes 1 a 5, les autorités
compétentes peuvent également appliquer tout die i I'article 86 de la directive
2013/36/UE au niveau du sous-groupe de liquiditéqudier et renoncer a appliquer
tout ou partie de l'article 86 de la directive 2BB3UE sur base individuelle.

Lorsqu’'une exemption a été accordée en vertu desghes 1 a 5, pour les
parties de la sixieme partie faisant I'objet dexd¢’mption, les autorités compétentes
appliguent les obligations de déclaration énoncé&ebarticle 415 du présent
reglement au niveau du sous-groupe de liquiditétiquéier et renoncent a
I'application de I'article 415 sur base individweell
Lorsqu’'une exemption en vertu des paragraph@s5ln’est pas accordée a des
établissements auxquels une exemption était préuédet accordée sur base
individuelle, les autorités compétentes tiennenhgie du temps nécessaire a ces
établissements pour se préparer a I'applicatiofedsemble ou d’'une partie des
dispositions de la sixieme partie et prévoient p@eode transitoire appropriée avant
d’appliquer ces dispositions aux établissements.».

L'article 11 est remplaceé par le texte suivant:

«Article 11
Traitement général

Aux fins de I'application des exigences du pnéseglement sur base consolidée, les
termes "établissements”, "établissements meéres dans Etat membre",
"établissement mere dans I'Union" et "entrepriserahéselon le cas, désignent
également les compagnies financieres holdings &t dempagnies financiéres
holdings mixtes agréées conformément a l'articl®igte la directive 2013/36/UE.
Les établissements méres dans un Etat membcenderment, dans la mesure et
selon les modalités exposées a l'article 18, aligaitons prévues dans les parties
deux a quatre et dans la partie sept sur la badeudesituation consolidée. Les
entreprises meres et leurs filiales qui relevenpdisent reglement mettent en place
la structure d’organisation et les mécanismes ddr@e interne nécessaires pour
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assurer que les données requises aux fins de $alaation soient diment traitées et
communiquées. Elles veillent en particulier a ce Igs filiales qui ne relévent pas du
présent réglement mettent en ceuvre les disposjiifiscédures et meécanismes
nécessaires pour garantir une consolidation adéquat

Par dérogation au paragraphe 2, seuls les $tabients méres recensés comme des
entités de résolution qui sont des EISm ou fontigpa’EISm ou font partie I’EISm
non UE se conforment aux dispositions de 'art@®ebis sur base consolidée, dans
la mesure et selon les modalités requises paiclal8.

Seules les entreprises meres dans I'Union qui desffiliales importantes d’EISm
non UE et ne sont pas des entités de résolutiors®rment a l'article 92er sur
base consolidée, dans la mesure et selon les rresdadguises par I'article 18.

Les établissements méres dans I'Union se comfioriaux dispositions de la sixieme
partie sur la base de leur situation consolidde groupe comprend un ou plusieurs
établissements de crédit ou entreprises d’investiest agréés pour fournir les
services et activités d’investissement énumérés tdannexe |, section A, points 3)

et 6), de la directive 2004/39/CE. Dans l'attentgapport établi par la Commission
en application de l'article 508, paragraphe 2, gasgnt reglement, si le groupe ne
comprend que des entreprises d'investissementutsités compétentes peuvent
dispenser les établissements meres dans I'Uniae @@nformer aux dispositions de
la sixieme partie sur base consolidée compte tenla echature, de I'échelle et de la
complexité de leurs activités.

Lorsqu’'une exemption a été accordée en vertu delka8, paragraphes 1 a 5, les
établissements et, le cas échéant, les compagmancieres holding ou les
compagnies financiéres holding mixtes qui fontipadtun sous-groupe de liquidité
respectent les dispositions de la sixieme partiebase consolidée ou sur la base
sous-consolidée du sous-groupe de liquidité.

Lorsque l'article 10 s'applique, I'organismeti@rvisé a cet article se conforme aux
exigences prévues aux parties deux a huit surda Ha la situation consolidée de
I'ensemble constitué de I'organisme central eedetablissements affiliés.

Outre les exigences prévues aux paragraphes4l ei sans préjudice d'autres
dispositions du présent reglement et de la directd@13/36/UE, lorsque les
particularités du risque ou de la structure dutehpiun établissement le justifient &
des fins de surveillance ou lorsque les Etats mesnldoptent des dispositions
législatives exigeant la séparation structurells detivités au sein d'un groupe
bancaire, les autorités compétentes peuvent exiger’établissement qu'il se
conforme aux obligations prévues dans les pariéesx & quatre et dans les parties
six a huit du présent réglement ainsi qu'au tittedé la directive 2013/36/UE sur
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base sous-consolidée.

La mise en ceuvre de lI'approche énoncée au preliméa @&st sans préjudice de la
surveillance efficace sur base consolidée et né¢ peantrainer d'effets négatifs
disproportionnés sur tout ou partie du systémentiiea d'autres Etats membres ou
de I'Union dans son ensemble ni constituer ou argesbstacle au fonctionnement
du marché intérieur. ».

(8) L'article 12 est remplacé par le texte suivant:

«Article 12
Calcul consolidé pour les EISm comprenant plusiemtgés de résolution

Lorsque plusieurs entités EISm appartenant au mé&i®n sont des entités de résolution,
I'établissement mére dans I'Union dudit EISm cadcld montant de fonds propres et d’engagements
éligibles visé a l'article 9Bis, paragraphe 1, point a). Ce calcul est effectudasbase de la situation
consolidée de I'établissement mére dans I'Unionroersi ce dernier était la seule entité de résalutio
de 'EISm.

Lorsque le montant calculé conformément au prealieéa est inférieur a la somme des montants de
fonds propres et d’engagements éligibles viséaréidle 92bis, paragraphe 1, point a), de toutes les
entités de résolution appartenant a cet EISm, légrités de résolution agissent conformément a
I'article 45quinquies paragraphe 3, et a I'article #4bnies paragraphe 2, de la directive 2014/59/UE.

Lorsque le montant calculé conformément au preaiinéa est supérieur a la somme des montants de
fonds propres et d’engagements éligibles viséaréidle 92bis, paragraphe 1, point a), de toutes les
entités de résolution appartenant & cet EISm,&wités de résolution peuvent agir conformément a
l'article 45 quinquies paragraphe 3, et a larticle 4Bonies paragraphe 2, de la directive
2014/59/UE.».

(9) L'article 13 est remplaceé par le texte suivant:

«Article 13
Application des exigences de publication sur basesalidée

1. Les établissements meéres dans I'Union se coefaraux dispositions de la huitieme
partie sur la base de leur situation consolidée.

Les filiales de grande taille des établissementsesnéans I'Union publient les
informations visées aux articles 437, 438, 440,,4420, 451, 451bis, 451
qguinquies et 453 sur base individuelle ou, le cas échéamfocmément aux
dispositions du présent reglement et de la direcB013/36/UE sur base sous-
consolidée.

2. Les établissements recensés comme des entitesalation qui sont un EISm ou
font partie d’'un EISm se conforment aux disposgia® la huitieme partie sur la
base de leur situation financiére consolidée.

3. Le premier alinéa du paragraphe 1 ne s’applgpgaux établissements méres dans
I'Union, aux compagnies financieres holdings metass I'Union, aux compagnies
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financieres holdings mixtes meres dans I'Union awx antités de résolution
lorsqu’ils sont inclus dans la publication d'infoations équivalentes sur base
consolidée par une entreprise mere établie dapsystiers.

Le second alinéa du paragraphe 1 s’applique aiedefl des entreprises meres
établies dans un pays tiers lorsque ces filiales sonsidérées comme des filiales
de grande talille.
Lorsque l'article 10 s'applique, I'organismeti@rvisé a cet article se conforme aux
dispositions de la huitieme partie sur la base @empre situation consolidée.
L'article 18, paragraphe 1, s'applique a l'orgaristentral et les établissements
affiliés sont considérés comme ses filiales.».

L'article 18 est remplacé par le texte suivant:

«Article 18
Méthodes de consolidation prudentielle

Les établissements, les compagnies financiéxigling et les compagnies financieres
holding mixtes qui sont tenus de satisfaire auwgexies visées a la section 1 du
présent chapitre sur la base de leur situationdiniée effectuent une consolidation
intégrale de tous les établissements et établig#srfinanciers qui sont leurs filiales.
Les paragraphes 3 a 7 du présent article ne stamit pas lorsque les dispositions
de la sixieme partie s'appliquent sur la base desitiaation consolidée d'un
établissement, d'une compagnie financiere holdimgd'ane compagnie financiere
holding mixte ou sur la base de la situation sarssolidée d'un sous-groupe de
liquidité conformément aux articles 8 et 10.

Les établissements tenus de satisfaire aux exigensées aux articles $f2s ou 92
ter sur base consolidée effectuent une consolidatiaégiale de tous les
établissements et établissements financiers quilears filiales dans les groupes
de résolution concernés.

Lorsque la surveillance sur base consolidéepesscrite par l'article 111 de la
directive 2013/36/UE, les entreprises de serviaedliaires sont incluses dans la
consolidation dans les cas, et selon les méthpdég,s dans le présent article.

Dans le cas d'entreprises liées par une relatiosens de l'article 22, paragraphe 7,
de la directive 2013/34/UE, les autorités compé&edieterminent les modalités de la
consolidation.

L'autorité de surveillance sur base consolidédgee une consolidation
proportionnelle a la partie du capital des parétigns détenue dans des
établissements et des établissements financiersagdi dirigés par une entreprise
incluse dans le périmétre de consolidation congoient avec une ou plusieurs
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entreprises non incluses dans le périmétre de tdason, lorsque la responsabilité
desdites entreprises est limitée a la partie déat@u'elles détiennent.

Dans les cas de participations ou d'autres lemscapital que ceux visés aux
paragraphes 1 et 4, les autorités compétentesmatant si la consolidation doit étre
effectuée et sous quelle forme. Elles peuvent eticpBer permettre ou exiger
l'utilisation de la méthode de la mise en équivederCette méthode ne constitue
toutefois pas une inclusion des entreprises enecdass la surveillance sur base
consolidée.

Les autorités compétentes déterminent si et gonale forme la consolidation doit
étre effectuée dans les cas suivants:

(@) lorsqu'un établissement exerce, de l'avis desritdgocompétentes, une
influence notable sur un ou plusieurs établissememi établissements
financiers, sans détenir toutefois une participatio d'autres liens en capital
dans ces établissements; et

(b) lorsque deux établissements ou établissementscigra, ou plus, sont placés
sous une direction unique, sans que celle-ci salilié par un contrat ou des
clauses statutaires.

Les autorités compétentes peuvent en particuliengttre ou exiger I'utilisation de
la méthode prévue a l'article 22, paragraphes 7 @e9a directive 2013/34/UE.
Cette méthode ne constitue toutefois pas une iecludes entreprises en cause
dans la surveillance sur base consolidée.

L'ABE élabore des projets de normes technigqueséglementation précisant les
modalités selon lesquelles la consolidation estcéfife dans les cas visés aux
paragraphes 2 a 6 du présent article.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques dgementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2016.

La Commission est habilitée a adopter les normesntgues de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@®s 14 du reglement (UE)
n° 1093/2010.».

L'article 22 est remplacé par le texte suivant:

«Article 22
Sous-consolidation dans le cas d'entités étabkes dles pays tiers

Les établissements filiales appliquent les exigs prévues aux articles 89 a 91 et
aux troisieme et quatrieme parties sur la baseede situation sous-consolidée
lorsqu’ils comptent un établissement ou un étabiisnt financier comme filiale
dans un pays tiers ou détiennent une participakims une telle entreprise.
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

Par dérogation au paragraphe 1, un établissefitialtd peut ne pas appliquer les
exigences prévues aux articles 89 a 91 et auxénoés et quatrieme parties sur la
base de sa situation sous-consolidée lorsque dédes actifs de sa filiale dans un
pays tiers est inférieur a 10 % du montant totabeke propres actifs et éléments de
hors bilan.»

Le titre de la deuxiéme partie est remplacé ptedte suivant:

«FONDS PROPRES ET ENGAGEMENTS ELIGIBLES».
A l'article 33, paragraphe 1, le point c) est reang par le texte suivant:

«C) des pertes et des gains en juste valeur deartents dérivés au passif du bilan
de [I'établissement résultant de I'évolution du ugsqde crédit propre de
I'établissement.».

A l'article 36, le point j) est remplacé par letesuivant:

«j) le montant des éléments devant étre déduitéa@sents de fonds propres
additionnels de catégorie 1 conformément a I'ath@ qui excéde les éléments de
fonds propres additionnels de catégorie 1 de liesment;».

A l'article 37, le point ¢) suivant est ajouté:

«c) le montant a déduire est réduit du montantadeeévaluation comptable des
immobilisations corporelles des filiales découldet la consolidation des filiales

imputables a des personnes autres que les entemiduses dans le périmetre de
consolidation en vertu du chapitre 2 du titre lla@remiére partie.».

Au premier alinéa de I'article 39, paragraphe ZHease introductive est remplacée
par le texte suivant:

«Les actifs d'impot differé ne dépendant pas desfi@es futurs sont limités aux
actifs d'impo6t difféeré résultant de différences pemelles, créés avant le [date
d'adoption du réglement modificateur par le Colldgesque toutes les conditions
suivantes sont réunies:».

A T'article 45, point a), le point i) est remplapér le texte suivant:

«i) la date d’échéance de la position courte esitique ou postérieure a celle de la
position longue ou I'échéance résiduelle de latmsiongue est d’au moins 365
jours;»

A l'article 49, l'alinéa suivant est ajouté a la fiu paragraphe 2:

«Le présent paragraphe ne s’applique pas au cdésufonds propres aux fins des
exigences des articles 815 et 92ter.».
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(20)

(21)

(22)

(23)

L'article 52, paragraphe 1, est modifié comme suit:

(@) le point a) est remplacé par le texte suivant:

«a) les instruments sont directement émis par w@bliésement et sont
entierement libérés;»;

(b) le point p) est remplacé par le texte suivant:

«p) les dispositions législatives ou contractueliégissant les instruments
prévoient qu’en cas de décision de l'autorité dmléion d’exercer le pouvoir
visé a l'article 59 de la directive 2014/59/UE piencipal des instruments doit
étre déprécié a titre permanent ou les instrumdaigent étre convertis en
instruments de fonds propres de base de catégetie 1

(c) au paragraphe 1, les points q) et r) suivants gontés:

«q) les instruments ne peuvent étre émis en vasuddspositions législatives
d'un pays tiers, ou étre soumis d’'une autre mardecelles-ci, que lorsqu’en

vertu de ces dispositions |égislatives, I'exeralcepouvoir de dépréciation et
de conversion visé a larticle 59 de la directiv@l#/59/UE est effectif et

exécutoire sur la base de dispositions légaleseodigpositions contractuelles
juridiguement contraignantes qui reconnaissentriesures de résolution ou les
autres mesures de dépréciation ou de conversion;

r) les instruments ne font pas I'objet de dispfssitle compensatiorsét-off
arrangements ni  de droits de compensationnefting right3 qui
compromettraient leur capacité a absorber les gerte

A T'article 56, le point e) est remplacé par leteesguivant:

«e) le montant des éléments devant étre déduitgldawents de fonds propres de
catégorie 2 conformément a l'article 66 qui exdedetléments de fonds propres de
catégorie 2 de I'établissement;».

A T'article 59, point a), le point i) est remplapér le texte suivant:

«i) la date d’échéance de la position courte esitique ou postérieure a celle de la
position longue ou I'échéance résiduelle de latmsiongue est d’au moins 365
jours;».

A l'article 62, le point a) est remplacé par letéesuivant:

«a) les instruments de capital et les emprunts rdonnés, sous réserve que les
conditions énoncées a l'article 63 soient respectéedans la mesure précisée a
I'article 64;».

L’article 63 est modifié comme suit:

(@) le point a) est remplacé par le texte suivant:
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(24)

(b)

(©)

(d)

«a) les instruments ont été directement émis oengsrunts subordonnés ont
eté directement levés, selon le cas, par un ésaiplisnt et sont entierement
libérés;»;

le point d) est remplacé par le texte suivant:

«d) la créance sur le principal des instrumentgpm@®s les dispositions
régissant les instruments, ou la créance sur lacipal des emprunts
subordonnés, d'aprés les dispositions régissantetaprunts subordonnés,
selon le cas, est de rang inférieur a toute créaésealtant d’instruments
d’engagements éligibles;»;

le point n) est remplacé par le texte suivant:

«n) les dispositions législatives ou contractueliégissant les instruments
prévoient que, sur décision de l'autorité de résmtud’exercer le pouvoir visé
a l'article 59 de la directive 2014/59/UE, le pijpal des instruments doit étre
déprécié a titre permanent ou les instruments dobivdre convertis en
instruments de fonds propres de base de catégerie 1

les points 0) et p) suivants sont ajoutés:

«0) les instruments ne peuvent étre émis en versudibpositions législatives
d'un pays tiers, ou étre soumis d’'une autre mardéecelles-ci, que lorsqu’en

vertu de ces dispositions |égislatives, I'exeralcepouvoir de dépréciation et
de conversion visé a l'article 59 de la directiv@lZ/59/UE est effectif et

exécutoire sur la base de dispositions |égaleseodigpositions contractuelles
juridiguement contraignantes qui reconnaissentrlesures de résolution ou les
autres mesures de dépréciation ou de conversion;

p) les instruments ne font pas I'objet d’accords atenpensation sget-off
arrangements ni de droits de compensationnefting right3 qui
compromettraient leur capacité a absorber les gerte

L'article 64 est remplacé par le texte suivant:

«Article 64
Amortissement des instruments de fonds propreatégarie 2

La totalité du montant d’instruments de fondsppes de catégorie 2 ayant une
eéchéance résiduelle de plus de cing ans est @igbltant qu’éléments de fonds

propres de catégorie 2.

La mesure dans laquelle les instruments de fqrdpres de catégorie 2 sont
éligibles en tant qu'éléments de fonds propres atégorie 2 au cours des cing
dernieres années avant leur échéance est calecul@algpliant le résultat du calcul
Visé au point a) par le montant visé au point b):

(@)

la valeur comptable des instruments ou empruriiersdonnés au premier jour
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de la période des cing dernieres années avante#idck contractuelle de
I'instrument, divisée par le nombre de jours cigilscours de cette période;

(b) le nombre de jours civils restants avant [|'‘échéamontractuelle des
instruments ou emprunts subordonneés.».

(25) A larticle 66, le point e) suivant est ajouté:

«e) le montant des éléments devant étre déduitsélieBents d’engagements
éligibles conformément a l'article 82xiesqui excede les engagements éligibles de
I'établissement.».

(26) A larticle 69, point a), le point i) est remplapér le texte suivant:

«i) la date d’échéance de la position courte esttique ou postérieure a celle de la
position longue ou I'échéance résiduelle de latmsiongue est d’au moins 365
jours;».

(27) Le chapitre is suivant est inséré apres l'article 72:

«CHAPITRE 5 bis
Engagements éligibles

SECTION 1
ELEMENTS ET INSTRUMENTS D 'ENGAGEMENTS ELIGIBLES

Article 72 bis
Eléments d’engagements éligibles
Les éléments d’engagements éligibles comprenieenéléments suivants, a moins
gu'’ils ne relévent de I'une des catégories d’engaagds exclus visées au paragraphe
2:
(@) les instruments d’engagements éligibles lorsqueclasditions énoncées a
I'article 72 ter sont remplies, dans la mesure ou ils ne sont ghassaibles en

tant gu’éléments de fonds propres de base de c@éhoéléments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 et élémentsrais propres de catégorie 2;

(b) les instruments de fonds propres de catégorie Btayae échéance résiduelle
d’au moins un an, dans la mesure ou ils ne sont gigibles en tant
gu’éléments de fonds propres de catégorie 2 cordfiorent a 'article 64.

Par dérogation au paragraphe 1, les engagemmanents sont exclus des éléments
d’engagements éligibles:
(@) les dépbts garantis;

(b) les dépbts a vue et les dépbts a court terme ayantéchéance initiale de
moins d’'un an;
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

)

la partie des dép6bts éligibles des personnes pimsigt des micro, petites et
moyennes entreprises qui excede le niveau de gangdeé a l'article 6 de la
directive 2014/49/UE;

les dépbts des personnes physiques et des mictiiesp&t moyennes
entreprises qui seraient des dépbts éligibles g’saient pas effectués par
I'intermédiaire de succursales situées hors deitbm’établissements établis
dans I'Union;

les engagements garantis, y compris les obligatigasanties et les

engagements sous forme d’instruments financierisadi & des fins de
couverture qui font partie intégrante du panier deuverture et qui,

conformément au droit national, sont garantis d'umniere similaire aux

obligations garanties, a condition que, dans letagralité, les actifs sécurisés
liés a un panier de couverture d'obligations géanie soient pas affectés,
restent séparés et fassent I'objet d'un financeswdfisant et a I'exclusion de
toute partie d'un engagement garanti, ou d’'un eegent couvert par une
slreté, qui excede la valeur des actifs, du gageyrivilege ou de la sdreté
servant de garantie;

tout engagement qui résulte de la détention d=atif de liquidités de clients,

y compris les actifs ou les liquidités de clien&pdsés par un organisme de
placement collectif, a condition que lesdits cleesbient protégés par le droit
applicable en matiere d’insolvabilité;

tout engagement qui résulte d'une relation de fedentre I'entité de résolution
(en tant que fiduciaire) et une autre personnetéeih que bénéficiaire), a
condition que ledit bénéficiaire soit protégé emtwedu droit applicable en
matiére d'insolvabilité ou du droit civil;

les engagements envers des établissements, aukextldes engagements
envers des entités faisant partie du méme growpeng une échéance initiale
de moins de sept jours;

les engagements qui ont une échéance résiduefioiis de sept jours, envers
les systéemes ou les exploitants de systemes désigméformément a la
directive 98/26/CE ou leurs participants et résultde la participation dans un
tel systeme;

tout engagement envers I'une des personnes susrante

(i) un salarié, en relation avec des salaires, indéswi¢ retraite ou toute
autre rémunération fixe échus, a I'exception dedaposante variable
de la rémunération qui n'est pas réglementée pa& econvention
collective, et a I'exception de la composante \deiade la
rémunération des preneurs de risques significagfs que visés a
I'article 92, paragraphe 2, de la directive 2013365

(i) un créancier commercial, lorsque I'engagement résié la fourniture
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a 'établissement, ou a I'entreprise mere, de bimmsle services qui
sont indispensables pour les activités quotidiemied&®tablissement ou
de I'entreprise mére, comme des services informasigdes services
d’utilité publique ainsi que la location, I'entreti et la maintenance de
locaux;

(i) des autorités fiscales et de seécurité sociale, rediton que ces
engagements soient considérés comme des créariégges par le
droit applicable;

(iv) des systémes de garantie des dép6ts, lorsque djenmgat résulte de
contributions dues en vertu de la directive 201489

(k) les engagements résultant de produits dérivés;
() les engagements résultant de titres de créancedagetérives intégres.

Article 72 ter
Instruments d’engagements éligibles

Les engagements sont admissibles en tant quiments d’engagements éligibles
pourvu qu'ils respectent les conditions fixées dnprésent article et uniqguement
dans la mesure prévue dans le présent article.

Les engagements sont admissibles en tant quimenhts d’engagements éligibles, a
condition que toutes les conditions suivantes $o@mies:

(@) les engagements ont été directement émis ou lsalen le cas, par un
établissement et sont entierement libérés;

(b) les engagements n'ont été achetés par aucunetiés sunivantes:

(i) [letablissement ou une entité incluse dans le mé&neupe de
résolution;

(i) une entreprise dans laquelle I'établissement rtétiee participation
directe ou indirecte sous la forme de la détentitimecte ou par le biais
d'un lien de contréle, de 20 % ou plus de sessld®etvote ou de son
capital;

(c) l'achat des engagements n'est pas financé directemoeindirectement par
I'entité de résolution;

(d) la créance sur le principal des engagements, ddpsedispositions régissant
les instruments, est entierement subordonnée aéances résultant des
engagements exclus visés a l'articlebr® paragraphe 2. Cette obligation de
subordination est considérée comme remplie darstlestions suivantes:

(i) les dispositions contractuelles régissant les exgagts précisent que,
dans le cas d’'une procédure normale d’insolvabiétie que définie a
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(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

l'article 2, paragraphe 1, point 47), de la direeti2014/59/UE, la
créance sur le principal des instruments est dg naigérieur a toute
créance résultant des engagements exclus viséartld 72 bis,
paragraphe 2;

(i) les dispositions |égislatives régissant les engagésnprécisent que,
dans le cas d'une procédure normale d’insolvabiétle que définie a
l'article 2, paragraphe 1, point 47), de la direeti2014/59/UE, la
créance sur le principal des instruments est dg fiaférieur aux
créances résultant de tout engagement exclu visértcle 72 bis,
paragraphe 2;

les instruments ont été émis par une entité dduttso au bilan de laquelle
n'est inscrit aucun engagement exclu visé a I'ertk2 bis, paragraphe 2, de
rang égal ou de rang inférieur aux instrumentsghgements éligibles;

les engagements ne bénéficient, de la part d'audeseentités suivantes, de
slretés ou de garanties, ou de tout autre disp@sitint pour effet de rehausser
le rang des créances:

(i) l'établissement ou ses filiales;
(i) l'entreprise mére de |'établissement ou ses fjale

(iii) toute entreprise ayant des liens étroits avecrigtee visées aux points
i) et ii);

les engagements ne font pas l'objet de dispogiEfscompensationsét-off
arrangements ni de droits de compensationnefting righty qui
compromettraient leur capacité a absorber les qerte

les dispositions régissant les engagements ne iprévaucune incitation au
rachat, au remboursement ou au remboursement @ntiselon le cas, par
I'établissement du principal desdits engagemerastdeur échéance;

sous réserve des dispositions de larticle @Qater paragraphe 2, les
engagements ne sont pas rachetables au gré degedéiedes instruments
avant leur échéance;

lorsque les engagements comportent une ou plustgtiens de rachat ou de
remboursement anticipé, selon le cas, ces optiemenvent étre exercées qu'a
la discrétion de I'émetteur;

les engagements ne peuvent étre rachetés ou resdébsoou remboursés
anticipativement que si les conditions prévues atticles 77 et 78 sont
remplies;

les dispositions régissant les engagements ne iprévai explicitement ni
implicitement que ceux-ci seraient ou pourraiené @achetés ou remboursés
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ou remboursés anticipativement, selon le cas, 'patité de résolution dans
d'autres circonstances que l'insolvabilité oudaitiation de I'établissement, et
I'établissement ne fait aucune autre mention esens;

(m) les dispositions régissant les engagements ne dbpae au détenteur le droit
de percevoir des intéréts ou le principal de mananticipée par rapport au
calendrier initial, a l'exclusion des cas d'insbiit¢ ou de liquidation de
I'entité de résolution;

(n) le montant des intéréts ou des dividendes, selarase a verser au titre des
engagements ne doit pas étre modifié sur la bada dealité de crédit de
I'entité de résolution ou de son entreprise mere;

(o) les dispositions contractuelles régissant les ezmgagts prévoient que, lorsque
l'autorité de résolution exerce les pouvoirs derééjation et de conversion
visés a l'article 48 de la directive 2014/59/UE pléncipal des engagements
doit étre déprécié a titre permanent ou les insnisrdoivent étre convertis en
instruments de fonds propres de base de catégorie 1

Outre les engagements visés au paragraphe nd¢egyements sont admissibles en
tant qu’instruments d’engagements éligibles a coeoge d’'un montant agrégé ne
dépassant pas 3,5 % du montant total d’expositionsgue calculé conformément a
l'article 92, paragraphes 3 et 4, sous réserve que:

(@) toutes les conditions énoncées au paragraphe Zesapties, a I'exception de
la condition visée au point d);

(b) les engagements sont de méme rang que les engdgeteerang le plus bas
parmi les engagements exclus visés a l'articlbigaragraphe 2; et

(c) [linclusion de ces engagements parmi les élémeatgedgements éligibles n'a
pas d'incidence négative significative sur la réabllité de I'établissement,
comme le confirme l'autorité de résolution apresiaexaminé les éléments
visés a larticle 45ter, paragraphe 3, points b) et c), de la directive
2014/59/UE.

Un établissement peut décider de ne pas inclure Emsnéléments d’engagements
éligibles les engagements visés au premier alinéa.
Lorsqu’un établissement prend une décision tgille visée au second alinéa du
paragraphe 3, les engagements sont admissibles aah dqu'instruments
d’engagements éligibles en sus des engagements alisparagraphe 2 a condition
que:

(@) la décision de [I'établissement de ne pas inclurempales éléments
d’engagements éligibles des engagements visés amigir alinéa du
paragraphe 3 produit ses effets conformément agpagphe 5;
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(b) toutes les conditions énoncées au paragraphe Zesopties, a I'exception de
la condition visée au point d) dudit paragraphe;

(c) les engagements sont de rang égal ou de rang supérix engagements de
rang le plus bas parmi les engagements exclus \asdarticle 72 bis,
paragraphe 2;

(d) au bilan de I'établissement, le montant des engagesrexclus visés a l'article
72 bis, paragraphe 2, qui sont de rang égal ou de rafgienor a ces
engagements en cas d’insolvabilité ne dépasse pasld montant des fonds
propres et des engagements éligibles de I'étabtisst

(e) [linclusion de ces engagements parmi les élémeatgedgements éligibles n'a
pas d'incidence négative significative sur la réabllité de I'établissement,
comme le confirme l'autorité de résolution apresiaexaminé les éléments
visés a larticle 45ter, paragraphe 3, points b) et c), de la directive
2014/59/UE.

La décision visée au deuxiéme alinéa du paragr&pindique si I'établissement a

l'intention soit d’inclure les engagements viséspaunagraphe 4 dans les éléments

d’engagements éligibles, soit de n’'inclure aucurs dagagements Vvisés aux
paragraphes 3 et 4. Un établissement ne peut patedé’inclure dans les éléments
d’engagements éligibles a la fois les engagemeasés \au paragraphe 3 et ceux visés

au paragraphe 4.

La décision est publiée dans le rapport annuelrend effet 6 mois aprés la
publication de ce dernier. La décision produitesi#sts pendant au moins un an.

L’autorité compétente consulte l'autorité deotéson lorsqu’elle examine si les

conditions du présent article sont remplies.

Article 72 quater
Amortissement des instruments d’engagements @gibl

Les instruments d’engagements éligibles ayast @oshéance résiduelle d’au moins

un an sont pleinement admissibles en tant qu’él&rdangagements éligibles.

Les instruments d’engagements éligibles ayant shéance résiduelle inférieure a
un an ne sont pas admissibles en tant qu’éléemé&rigagements éligibles.

Aux fins du paragraphe 1, lorsqu’un instrumeieindagements éligibles comporte

une option de rachat au gré du détenteur pouvaatedercée avant I'échéance

initialement convenue de l'instrument, I'échéaned’thstrument est définie comme
étant la date la plus proche possible a laquell#étenteur peut exercer 'option de
rachat et demander le rachat ou le remboursemdimsteument.
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Article 72 quinquies
Conséquences d’'un non-respect des conditions it

Lorsque, pour un instrument d’engagements éligibks conditions applicables énoncées a l'article
72 ter ne sont plus respectées, les engagements enauessisent immeédiatement d’étre admissibles
en tant qu’instruments d’engagements éligibles.

Les engagements visés a l'articletél, paragraphe 2, peuvent continuer d’étre pris enpte en tant
gu’instruments d'engagements éligibles tant qu'#ent admissibles en tant qu'instruments
d’engagements éligibles en vertu de I'articleté?? paragraphe 3, ou de I'article %, paragraphe 4.

1.

SECTION 2

DEDUCTIONS APPLIQUEES AUX ELEMENTS D 'ENGAGEMENTS ELIGIBLES

Article 72 sexies
Déductions appliquées aux éléments d’engagemaegiisiés

Les établissements qui sont soumis a lartick bds déduisent des éléments
d’engagements éligibles:

(@)

(b)

(©)

(d)

les détentions directes, indirectes et synthétiquear I'établissement,
d’'instruments d’engagements éligibles propres, ynmis les engagements
propres que cet établissement est susceptible deirdacheter en vertu
d’obligations contractuelles existantes;

les détentions directes, indirectes et synthétiquear I'établissement,
d’instruments d’engagements éligibles d’entités nklQles lors qu'il existe,
entre ces entités et I'établissement, des détentavaisées que l'autorité
compétente estime étre destinées a accroitre caflément la capacité
d'absorption des pertes et de recapitalisatioredé&te de résolution;

le montant applicable, déterminé conformément gidla 72 decies des
détentions directes, indirectes et synthétiqueastfiments d’engagements
eligibles d'entités EISm, lorsque I'établissementdstient pas d'investissement
important dans ces entités;

les détentions directes, indirectes et synthétiquear I'établissement,
d’instruments d’engagements éligibles d’entitésri|®rsque I'établissement
détient un investissement important dans ces snétéexclusion des positions
de prise ferme détenues pendant moins de cing puwres.

Aux fins de la présente section, tous les insénits de rang égal aux instruments
d’engagements éligibles sont traités comme desumsints d’engagements éligibles,
a l'exception des instruments de rang égal auxunstnts reconnus comme des
engagements éligibles en vertu de l'articleéi?2 paragraphes 3 et 4.
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Aux fins de la présente section, les établiss¢snpeuvent calculer le montant des
détentions d’instruments d’engagements éligiblegvia 'article 72er, paragraphe
3, comme suit:

h=Z(Hl--i—"l_>

~

ou:

h = le montant des détentions d'instruments d’emgamgts éligibles visés a
I'article 72ter, paragraphe 3;

i =Tlindice désignant I'établissement émetteur;

Hi = le montant total des détentions d’engagemenggbkeds de I'établissement
émetteur i visés a l'article #2r, paragraphe 3;

li = le montant des engagements inclus dans les Btén@engagements
éligibles par I'établissement émetteur i dans ieétés précisées a l'article #2r,
paragraphe 3, selon les dernieres informations igegl par |'établissement
émetteur;

Li = le montant total de I'encours des engagement&tiblissement émetteur i

visés a l'article 72er, paragraphe 3, selon les dernieres informatiofdid¢ms par

I'émetteur.

Lorsqu’un établissement mére dans I'Union ovétablissement mére dans un Etat
membre qui est soumis a l'article 8% possede des détentions directes, indirectes
ou synthétiques d’instruments de fonds propres ‘mstduments d’engagements
éligibles d’'une ou plusieurs filiales qui n'apparthent pas au méme groupe de
résolution que cet établissement mere, I'autorééédbsolution de cet établissement
meére, apres avoir consulté les autorités de résolde toute filiale concernée, peut
autoriser I'établissement mere a déroger aux dispos du paragraphe 1, points c)
et d), et du paragraphe 2 en déduisant un montasatfgible qu’elle spécifie. Ce
montant plus faible doit étre au moins égal au @oingm) calculé comme suit:

m; = 0; + P, — max {0; [(O; + P,) —rp¢ X R;1}

AN

ou:
i =Tindice désignant la filiale;

O = le montant des instruments de fonds propres @aisla filiale i qui est
comptabilisé dans les fonds propres consolidé$égiablissement mere;
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P, = le montant des instruments d’engagements &igibmis par la filiale i et
détenus par I'établissement mere;

rre = le ratio applicable au groupe de résolutiorresgondant conformément a
l'article 92 bis, paragraphe 1, point a), et a I'article ¢binquiesde la directive
2014/59/UE;

Ri = le montant total d'exposition au risque de ftign EISm calculé
conformément a I'article 92, paragraphes 3 et 4.

Lorsque [I'établissement mere est autorisé a déduiremontant plus faible
conformément au premier alinéa, la difféerence enfgee montant calculé
conformément au paragraphe 1, points c) et d)ugiaaagraphe 2 et ce montant
plus faible est déduite par la filiale de I'élémentrespondant de fonds propres et
d’engagements éligibles.

Article 72 septies
Déduction de détentions de propres instrumentsgdigaments éligibles

Aux fins de l'article 7Zexies paragraphe 1, point a), les établissements eaitids détentions sur la
base des positions longues brutes, sous résenexdggtions suivantes:

(@)

(b)

(€)

les établissements peuvent calculer le montantdg¢sntions sur la base de la
position longue nette, pour autant que les deuxliions suivantes soient remplies:

(i) les positions longue et courte portent sur la m@&xgosition sous-
jacente et les positions courtes n'impliquent auaisgue de
contrepartie;

(ii) les positions longue et courte sont soit détenoiges les deux dans le
portefeuille de négociation, soit détenues toutes Heux hors
portefeuille de négociation;

les établissements déterminent le montant a déguite les détentions directes,
indirectes et synthétiques de titres indicielsgc@culant I'exposition sous-jacente aux
propres instruments d’engagements éligibles faigarite de ces indices;

les établissements peuvent compenser les posikimggies brutes sur les propres
instruments d’engagements éligibles qui résultentaddétention de titres indiciels
avec les positions courtes sur les propres instntsné’engagements éligibles qui
résultent de positions courtes sur les indices -pments, y compris lorsque ces
positions courtes impliquent un risque de conttepapour autant que les deux
conditions suivantes soient remplies:

(i) les positions longue et courte portent sur les nsémedices sous-
jacents;

(ii) les positions longue et courte sont soit touteslsx détenues dans le
portefeuille de négociation soit toutes les deuxemidées hors
portefeuille de négociation.
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Article 72 octies
Base de déduction pour les éléments d’engagemiggities

Aux fins de l'article 72sexies paragraphe 1, points b), c) et d), les établissgsndéduisent les
positions longues brutes, sous réserve des exosgir@vues aux articles Adniesa 72decies

Article 72 nonies
Déduction de détentions d’engagements éligibleattta entités EISM

Les établissements qui n'ont pas recours a I'eiaemrévue a l'article 72indecieseffectuent les
déductions visées a l'article B2xiesparagraphe 1, points c) et d), conformémentgucsuit:

(@) ils peuvent calculer la valeur des détentions tiecindirectes et synthétiques
d’'instruments d’engagements éligibles sur la baséadosition longue nette sur la
méme exposition sous-jacente, pour autant quedas donditions suivantes soient
remplies:

(i) I'échéance de la position courte correspond a delléa position longue ou
I'échéance résiduelle est d'au moins un an;

(ii) les positions longue et courte sont soit toutes desx détenues dans le
portefeuille de négociation soit toutes les deutenldées hors portefeuille de
négociation;

(b) ils déterminent le montant a déduire pour les diétes directes, indirectes et
synthétiques de titres indiciels, en calculantg@sition sous-jacente aux instruments
d’engagements éligibles faisant partie de ces @wdic

Article 72 decies
Déduction d’engagements éligibles lorsqu'un établisent ne détient pas d'investissement
important dans des entités EISM

1. Aux fins de l'article 7ZXexies paragraphe 1, point c), les établissements caitle
montant applicable a déduire en multipliant le raahtvisé au point a) du présent
paragraphe par le facteur découlant du calculatspoint b) du présent paragraphe:

(@) le montant agrégé a hauteur duquel les détentiarestels, indirectes et
synthétiques, par I'établissement, d’instrumentdomels propres de base de
catégorie 1, d’instruments de fonds propres adtitts de catégorie 1 et
d’'instruments de fonds propres de catégorie 2 itBentdu secteur financier
dans lesquelles I'établissement ne détient pasvebitissement important et
d’'instruments d’engagements éligibles d’entités nklSdans lesquelles
I'établissement ne détient pas d'investissemenbimant dépassent 10 % des
éléments de fonds propres de base de catégorie I'Btalelissement, apres
application:

(i) des articles 32 a 35;

(i) de l'article 36, paragraphe 1, points a) a g),tsdiii) a v), et point |),
a l'exclusion des montants a déduire pour les sackimp6t différé
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dépendant de bénéfices futurs et résultant derelifées temporelles;

(i) des articles 44 et 45;

(b) le montant des détentions directes, indirectes whthétiques, par
I'établissement, d’instruments d’engagements dégild'entités EISm dans
lesquelles I'établissement ne détient pas d'irsgstient important, divisé par
le montant agrégé des détentions directes, indseet synthétiques, par
I'établissement, d’instruments de fonds propres bdse de catégorie 1,
d’instruments de fonds propres additionnels degcaié 1 et d’instruments de
fonds propres de catégorie 2 d'entités du seciaandier et d’'instruments
d’engagements éligibles d’entités EISm dans lesemidlentité de résolution
ne détient pas d’investissement important.

Les établissements excluent des montants visparagraphe 1, point a), et du calcul
du facteur visé au paragraphe 1, point b), lestiposi de prise ferme détenues
pendant cing jours ouvrés ou moins.

Le montant a déduire en application du paragrdplest réparti entre les différents
instruments d’engagements éligibles d'une enti@nEtétenus par I'établissement.
Les établissements déterminent le montant de chawgirument d’engagements
éligibles déduit en application du paragraphe Ineidtipliant le montant visé au
point a) du présent paragraphe par la proporti@geviau point b) du présent
paragraphe:

(@) le montant des détentions devant étre déduiteoooément au paragraphe 1;

(b) la proportion du montant agrégé des détentionsctdise indirectes et
synthétiques, par ['établissement, d’instrumentg&nghgements éligibles
d'entités EISm dans lesquelles I'établissementéient pas d'investissement
important que représente chaque instrument d’emgages éligibles détenu
par I'établissement.

Le montant des détentions visé a l'articles@Ries paragraphe 1, point c), qui est

inférieur ou égal a 10 % des éléments de fondsrpsoge base de catégorie 1 de

I'établissement apres application des dispositibnparagraphe 1, points a) i), ii) et

iii), n'est pas déduit et est soumis aux pondératate risque applicables prévues a la

troisieme partie, titre Il, chapitre 2 ou 3, et axigences de la troisieme partie, titre

IV, selon le cas.

Les établissements déterminent le montant deuehanstrument d’engagements

éligibles qui est pondéré conformément au paragrdpbn multipliant le montant de

détentions devant étre pondérées conformément @gra@ahe 4 par la proportion

résultant du calcul visé au paragraphe 3, point b).

Article 72 undecies
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Exception, pour le portefeuille de négociation, a@éxluctions appliquées aux éléments
d’engagements éligibles

1. Les établissements peuvent décider de ne pasreéohe partie déterminée de leurs
détentions directes, indirectes et synthétiquasstiiments d’engagements éligibles
qui, sous forme agrégée et mesurée sur la bas@aditions longues brutes, est
inférieure ou égale a 5 % des éléments de fondsrgsade base de catégorie 1 de
I'établissement aprés application des articles 38,gpour autant que I'ensemble des
conditions suivantes soient remplies:
(@) les détentions font partie du portefeuille de néajan;

(b) les instruments d’engagements éligibles sont détegmendant une durée
n'excédant pas 30 jours ouvreés.

2. Les montants des éléments qui ne sont pas déglivertu du paragraphe 1 sont
soumis aux exigences de fonds propres applicabbegi@ments du portefeuille de
négociation.

3. Lorsque, dans le cas de détentions déduitesomnément au paragraphe 1, les

conditions fixées par ledit paragraphe cessented’@mplies, les détentions sont
déduites conformément a I'article @2tiessans appliquer les exceptions prévues aux
articles 72nonieset 72decies

SECTION 3
FONDS PROPRES ET ENGAGEMENTS ELIGIBLES

Article 72 duodecies
Engagements éligibles

Les engagements éligibles d'un établissement sordtitués des éléments d’engagements éligibles de
cet établissement aprés les déductions viséegialéar2sexies

Article 72 terdecies
Fonds propres et engagements éligibles

Les fonds propres et les engagements éligibles éainlissement sont constitués de la somme de ses
fonds propres et de ses engagements éligibles.».

(28) A la partie Il titre I, le titre du chapitre 6 asimplacé par le texte suivant:

«Exigences générales relatives aux fonds propres ehux
engagements éligibles»

(29) L’article 73 est modifié comme suit:

(@) le titre est remplacé par le texte suivant:
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«Distributions au titre d’instruments»,
(b) les paragraphes 1, 2, 3 et 4 sont remplacés pextke suivant:

«1. Les instruments de capital et les engagemenislpsquels un établissement a
le pouvoir discrétionnaire exclusif de décider aeser des distributions sous une
forme autre que des espéces ou des instrumentends propres ne peuvent pas
étre admissibles en tant qu'instruments de fondpres de base de catégorie 1,
instruments de fonds propres additionnels de catdg instruments de fonds
propres de catégorie 2 ou instruments d'engagemeéfitgbles, sauf si
I'établissement a recu l'autorisation préalableadegrités compétentes.

2. Les autorités compétentes n'accordent l'autmisaisée au paragraphe 1 que
lorsqu'elles estiment que les conditions suivasbes remplies:

(@) la capacité de l'établissement a annuler des paismau titre de
l'instrument ne serait pas atteinte par le pouvigé au paragraphe 1 ou
par la forme sous laquelle les distributions paamniaétre effectuées;

(b) la capacité de l'instrument ou de I'engagementsoriler des pertes ne
serait pas atteinte par le pouvoir visé au pardgrdp ou par la forme
sous laquelle les distributions pourraient étredtfées;

(c) la qualité de linstrument de capital ou de I'ergyjagnt ne serait pas
autrement réduite par le pouvoir visé au paragrdploel par la forme
sous laquelle les distributions pourraient étrecttfées.

L’autorité compétente consulte 'autorité de résoluen ce qui concerne le respect
de ces conditions par un établissement avant d’decd’autorisation visée au
paragraphe 1.

3. Les instruments de capital et les engagemenislpsquels une personne morale
autre que l'établissement qui les émet a le pouwlisgrétionnaire de décider ou
d'exiger que le paiement de distributions au titee ces instruments ou de ces
engagements soit effectué sous une forme autre@piespeces ou des instruments
de fonds propres ne peuvent pas étre admissibléanému'instruments de fonds
propres de base de catégorie 1, instruments des fpnopres additionnels de
catégorie 1, instruments de fonds propres de caggd ou instruments
d’engagements éligibles.

4. Les établissements peuvent utiliser un largeeende marché comme l'une des
bases de calcul du montant des distributions a@e tles instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1, des instrusndmfonds propres de catégorie 2
et des instruments d’engagements éligibles.»;

(c) le paragraphe 6 est remplaceé par le texte suivant:

«6. Les établissements déclarent et publient kggsaindices de marché qui sous-
tendent leurs instruments de capital et d’engag&sréigibles.».
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(30)

(31)

(32)

A T'article 75, la phrase introductive est remplaggr le texte suivant:

«Les exigences en matiere d'échéance des posdamntes visées a l'article 45,
point a), a l'article 59, point a), a l'article ¢fint a), et a l'article 78onies point
a), sont considérées comme respectées pour lesiopssidétenues lorsque
'ensemble des conditions suivantes sont remplies:»

A l'article 76, les paragraphes 1, 2 et 3 sont teo#is par le texte suivant:

«1. Aux fins de l'article 42, point a), de l'aréiel5, point a), de l'article 57, point a),
de l'article 59, point a), de l'article 67, point de l'article 69, point a), et de
l'article 72 nonies point a), les établissements peuvent réduire datamt d'une
position longue sur un instrument de capital dpdeie d'un indice constituée par
la méme exposition sous-jacente couverte, pournautpe l'ensemble des
conditions suivantes soient remplies:

(a) la position longue couverte et la position couttem indice servant a couvrir
cette position longue sont soit toutes deux déterdans le portefeuille de
négociation, soit toutes deux détenues hors poitiefele négociation;

(b) les positions visées au point a) sont détenuegusta valeur dans le bilan de
I'établissement.

2. Lorsque lautorité compétente a donné son aatbon préalable, un
établissement peut recourir & une estimation ptedele son exposition sous-
jacente aux instruments faisant partie d'indicedieaude calculer son exposition
aux éléments visés a I'un ou a plusieurs des psiuivants:

(@) les propres instruments de fonds propres de basatégorie 1, instruments de
fonds propres additionnels de catégorie 1, instnisméle fonds propres de
catégorie 2 et instruments d’engagements éligiaisant partie d'indices;

(b) les instruments de fonds propres de base de caéhoinstruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 et instrumeatgsfonds propres de
catégorie 2 d'entités du secteur financier, faiparntie d'indices;

(c) les instruments d’engagements éligibles d’étabiesds, faisant partie
d’indices.

3. Les autorités compétentes ne donnent l'autorisaisée au paragraphe 2 que si
I'établissement parvient a leur démontrer que lgi gle ses expositions sous-
jacentes aux éléments visés a un ou plusieursaetsmu paragraphe 2, selon le
cas, représenterait une charge opérationnelle baqerpour I'établissement.».

L'article 77 est remplacé par le texte suivant:
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«Article 77
Conditions pour réduire les fonds propres et legagements éligibles

Un établissement obtient I'autorisation préalalgld'alitorité compétente avant d’effectuer 'undesu
deux opérations suivantes:

(@)

(b)

(33)

réduire, rembourser ou racheter des instrumentdodds propres de base de
catégorie 1 émis par I'établissement, dans le cesges dispositions du droit
national;

rembourser ou racheter des instruments de fongsga@dditionnels de catégorie 1,
des instruments de fonds propres de catégorie @sunstruments d’engagements
éligibles, selon le cas, avant leur date d'échéametactuelle.».

L'article 78 est remplacé par le texte suivant:

«Article 78

Autorisation prudentielle de réduire les fonds mexpet les engagements éligibles

L'autorité compétente autorise un établissemeétiuire, racheter ou rembourser des
instruments de fonds propres de base de catégoriesl instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1, des instrusn@atfonds propres de catégorie 2
ou des instruments d’engagements éligibles des doies I'une des conditions
suivantes est remplie:

(@) au plus tard a la date d'une opération visée riclka 77, I'établissement
remplace les instruments visés a l'article 77 pes ohstruments de fonds
propres ou des engagements éligibles de qualilé égasupérieure, selon des
modalités viables compte tenu des revenus potsrteel'établissement;

(b) [I'établissement a démontré de maniére satisfaisantautorité compétente
gu’'apres l'opération en question, ses fonds proptesngagements éligibles
dépasseraient les exigences énoncées dans le tprégpgement, dans la
directive 2013/36/UE et dans la directive 2014/99/dvec la marge que
l'autorité compétente estime nécessaire.

L’autorité compétente consulte l'autorité de résolu avant d'accorder cette
autorisation.

Lorsqu’un établissement fournit des garanties saiffies quant a sa capacité a
exercer ses activités avec des fonds propres dégakss montant des exigences
définies dans le présent reglement, dans la diee@13/36/UE et dans la directive
2014/59/UE, l'autorité de résolution, aprés avansulté l'autorité compétente,
peut accorder a cet établissement une autorisptéaiable générale de racheter ou
rembourser des instruments d’engagements éligislmss réserve du respect de
critéres visant a garantir que de telles opératiomgres seront conformes aux
conditions énoncées aux points a) et b) du prégsargraphe. Cette autorisation
préalable générale n’est accordée que pour unamemériode ne dépassant pas un
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4.

an, a l'issue de laquelle elle peut étre recondligutorisation préalable générale
n’est accordée qu’'a concurrence d’'un certain mangegdéterminé, qui est fixé par
lautorité de résolution. Les autorités de résolutiinforment les autorités
compétentes de toute autorisation préalable génacabrdée.

Lorsqu’un établissement fournit des garanties salffies quant a sa capacité a
exercer ses activités avec des fonds propres degaes montant des exigences
définies dans le présent reglement, dans la diee@013/36/UE et dans la directive
2014/59/UE, l'autorité compétente, apres avoir atasl’'autorité de résolution,
peut accorder a cet établissement une autorisptialable générale de racheter ou
rembourser des instruments d’engagements éligislass réserve du respect de
criteres visant a garantir que de telles opératiomsres seront conformes aux
conditions énoncées aux points a) et b) du prgsaragraphe. Cette autorisation
préalable générale n’est accordée que pour unagnemériode ne dépassant pas un
an, a l'issue de laquelle elle peut étre recondligutorisation préalable générale
est accordée a concurrence d’'un certain montamépéminé, qui est fixé par
lautorité compétente. Dans le cas d’instrumentsfateds propres de base de
catégorie 1, ce montant prédéterminé ne dépassg fade I'émission concernée
et ne dépasse pas 10 % du montant a hauteur deguieinds propres de base de
catégorie 1 dépassent la somme des exigences dis fmopres de base de
catégorie 1 définies dans le présent réglemeng @adirective 2013/36/UE et dans
la directive 2014/59/UE avec la marge que I'auéocbmpétente estime nécessaire.
Dans le cas dinstruments de fonds propres addiélsn de catégorie 1 ou
d’instruments de fonds propres de catégorie 2, @atamt prédéterminé ne dépasse
pas 10 % de I'émission concernée et ne dépass@ fpasle I'encours total des
instruments de fonds propres additionnels de catdoou des instruments de
fonds propres de catégorie 2, selon le cas. Daceslel'instruments d’engagements
éligibles, le montant déterminé est fixé par l'aitéo de résolution, apres
consultation de l'autorité compétente.

Les autorités compétentes retirent l'autorisationdafable générale lorsqu’un

établissement contrevient a I'un des criteres feuds fins de cette autorisation.
Lorsqu'elles évaluent, en vertu du paragraplpoibt a), la viabilité des instruments
de remplacement compte tenu des revenus potedédlétablissement, les autorités
compétentes examinent dans quelle mesure ces nisita de capital et
engagements de remplacement seraient plus coltauxl'établissement que ceux
gu'ils remplaceraient.

Lorsqu'un établissement effectue une opératigdeva l'article 77, point a), et que le
droit national applicable interdit de refuser lenb®ursement des instruments de
fonds propres de base de catégorie 1 visés &lkagv, I'autorité compétente peut
renoncer a imposer les conditions énoncées au nagtaay 1 du présent article, a
condition qu'elle impose a I'établissement de Bmitle maniére appropriée le
remboursement de ces instruments.

Les autorités compétentes peuvent autoriser éleblissements a racheter ou
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rembourser des instruments de fonds propres addélse de catégorie 1 ou des
instruments de fonds propres de catégorie 2 alsa®s cing années suivant la date
de leur émission lorsque les conditions énoncégsasagraphe 1 sont remplies, de
méme que l'une des conditions suivantes:

(@) il'y a une modification de la classification réglemaire de ces instruments qui
serait susceptible de provoquer leur exclusion fibesls propres ou une
reclassification sous une forme de fonds proprawnaiedre qualité, et les deux
conditions suivantes sont remplies:

(i) l'autorité compétente juge qu'une telle modificatest suffisamment
attestée;

(i) I'établissement parvient a démontrer a l'autoritdnpétente que la
reclassification réglementaire de ces instrumentg&taih pas
raisonnablement prévisible au moment de leur éomissi

(b) il y a une modification du traitement fiscal applite a ces instruments et
I'établissement parvient a démontrer a l'autoritdmpétente que cette
modification est significative et n'était pas raisablement prévisible au

moment de leur émission;

(c) les instruments bénéficient d'une clause d'ant&iconformément a l'article
484 du CRR,;

(d) au plus tard a la date d'une opération visée &clar77, I'établissement
remplace les instruments visés a l'article 77 pes thstruments de fonds
propres ou des engagements éligibles de qualilé égasupérieure, selon des
modalités viables compte tenu des revenus potsentiel I'établissement et
l'autorité compétente a autorisé cette opératianlaiase de la constatation
gu’elle serait bénéfique d'un point de vue pruddnét justifiée par des
circonstances exceptionnelles;

(e) les fonds propres additionnels de catégorie 1esuihstruments de fonds
propres de catégorie 2 sont rachetés a des fitende de marche.

L’autorité compétente consulte I'autorité de rétiolu au sujet de ces conditions
avant d'accorder I'autorisation.

L'ABE élabore des projets de normes technigeegglementation précisant:
(@) le sens de "viable compte tenu des revenus peteie I'établissement”;

(b) ce qui constitue une limitation appropriée du rearbement au sens du
paragraphe 3;

(c) le processus, y compris les limites et les proei@d suivre pour I'octroi
d’'une approbation préalable par les autorités coemp&s pour une opération
visée a larticle 77, et les données a fournir pérablissement afin de
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(34)

(35)

demander a l'autorité compétente I'autorisatioffedtier une opération visée a
l'article 77, y compris le processus a mettre exresen cas de remboursement
d’actions émises au profit des membres de socgetépératives et les délais

pour le traitement d'une telle demande;

(d) les circonstances exceptionnelles visées au patag
(e) la signification du terme «tenue de marché» meangoau paragraphe 4.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques dgementation a la
Commission au plus tard le [3 mois apres I'entrégigueur].

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@®es 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.».

L’article 79 est modifi€ comme suit:
(@) le titre est remplacé par le texte suivant:

«Non-application provisoire des déductions applesataux fonds propres et
aux engagements éligibles»;

(b) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Lorsqu'un établissement détient des instrumdmtsapital ou des engagements
ou a accordé des emprunts subordonnés, selon Jeqoasont provisoirement
admissibles en tant que fonds propres de base tégoce 1, fonds propres
additionnels de catégorie 1 ou fonds propres dégoaie 2 dans une entité du
secteur financier ou en tant qu'instruments d'eegagnts éligibles dans un
établissement et que l'autorité compétente coresidgie ces instruments sont
détenus dans le cadre d'une opération d'assistaaceiere destinée a réorganiser
et a sauver cette entité ou cet établissementpiigdl compétente peut renoncer
provisoirement a appliquer les dispositions en @énatide déductions qui
s'appliquent en principe auxdits instruments.>».

L’article 80 est modifié comme suit:
(@) le titre est remplacé par le texte suivant:
«Suivi continu de la qualité des fonds propresestehgagements éligibles»;
(b) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. L’ABE assure le suivi de la qualité des instemts de fonds propres et
d’engagements éligibles émis par les établissemdatss I'Union et notifie
immédiatement a la Commission tout cas ou il estifeste que ces instruments ne
respectent pas les criteres d’éligibilité énonaassde présent reglement.

A la demande de I'ABE, les autorités compétentesstnettent sans tarder a celle-ci
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toute information qu’elle juge utile concernant fegiveaux instruments de capital
ou les nouveaux types d’engagements émis afin 'QBE|puisse assurer le suivi
de la qualité des instruments de fonds propreseegdgements éligibles émis par
les établissements dans I'Union.»;

(c) au paragraphe 3, la phrase introductive est rer@glpar le texte suivant:

«3. L'ABE fournit des conseils techniques a la Cassion sur tout changement
important qu'elle juge nécessaire d'apporter &fmition des fonds propres et des
engagements éligibles suite a:».

(36) A larticle 81, le paragraphe 1 est remplacé p&exee suivant:

«1. Les intéréts minoritaires comprennent la sondie® fonds propres de base de
catégorie 1 lorsque les conditions suivantes sanplies:

(@) lafiliale est:
(i) soit un établissement;

(i) soit une entreprise qui, en vertu du droit natioapplicable, est
soumise aux exigences du présent reglement et ddiréetive
2013/36/UE;

(iii) soit une compagnie financiére holding intermédidmaes un pays tiers
qui est soumise aux mémes regles que les étabksseme crédit de ce
pays tiers, lorsque la Commission a décidé, eruwdet I'article 107,
paragraphe 4, que ces regles sont au moins équiealed celles
prévues par le présent reglement;

(b) la filiale est entierement incluse dans le périmeéke consolidation en vertu de
la premiére partie, titre 11, chapitre 2;

(c) les fonds propres de base de catégorie 1 visésldgyartie introductive du
présent paragraphe appartiennent a des persontres gue les entreprises
incluses dans le périmetre de consolidation eruvagtla premiere partie, titre
I, chapitre 2.».

(37) L'article 82 est remplacé par le texte suivant:

«Article 82
Fonds propres additionnels de catégorie 1 éligibfeads propres de catégorie 1 éligibles,
fonds propres de catégorie 2 éligibles et fondppe éligibles

Les fonds propres additionnels de catégorie 1l#digj les fonds propres de catégorie 1 éligibks, |
fonds propres de catégorie 2 éligibles et les fopdspres éligibles comprennent les intéréts
minoritaires, les instruments de fonds proprestamiels de catégorie 1 ou les instruments de fonds
propres de catégorie 2, selon le cas, plus lestaésmon distribués et comptes des primes d'éomssi

y afférents, d'une filiale lorsque les conditions/antes sont remplies:

80



(@) la filiale est:
(i) soit un établissement;

(i) soit une entreprise qui, en vertu du droit natiaglicable, est soumise aux
exigences du présent reglement et de la directi8/36/UE;

(iii) soit une compagnie financiére holding intermédid@es un pays tiers qui est
soumise aux mémes regles que les établissememi®dié de ce pays tiers,
lorsque la Commission a décidé, en vertu de l'arti®7, paragraphe 4, que

ces regles sont au moins équivalentes a cellesugséypar le présent
reglement;

(b) la filiale est entierement incluse dans le périmé@te consolidation en vertu de la
premiére partie, titre Il, chapitre 2;

(c) les instruments concernés appartiennent a desrp@Esautres que les entreprises
incluses dans le périmetre de consolidation eruveet la premiere partie, titre |,
chapitre 2.».

(38) A larticle 83, la phrase introductive du paragraph est remplacée par le texte
suivant:

«1. Les instruments de fonds propres additionnelsadiégorie 1 et de fonds propres
de catégorie 2 émis par une entité ad hoc ainsi lgsiecomptes des primes
d'émission y afférents, ne sont inclus jusqu’aud&tembre 2021 dans les fonds
propres additionnels de catégorie 1 éligibles, ftasls propres de catégorie 1
éligibles, les fonds propres de catégorie 2 ékggilbu les fonds propres éligibles,
selon le cas, que pour autant que les conditionarsies soient remplies:».

(39) L’article 92 est modifié€ comme suit:
(@) au paragraphe 1, le point d) suivant est ajouté:
«d) un ratio de levier de 3 %.».
(b) au paragraphe 3, les points b), c) et d) sont reoégl par le texte suivant:

«b) les exigences de fonds propres applicablesoaiefpuille de négociation de
I'établissement pour:

(iv) les risques de marché tels que déterminés confoeméau titre IV de
la présente patrtie;

(v) les grands risques dépassant les limites prévuesréiales 395 a 401,
dans la mesure ou I'établissement est autorisépassdér ces limites,
telles que déterminées conformément a la quatrpare;

c) les exigences de fonds propres pour risque deh@atelles que déterminées au
titre IV de la présente partie, pour toutes lesvaés qui génerent des risques de
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(40)

change ou des risques sur matiéres premieres;

d) les exigences de fonds propres calculées cogfoent au titre V, a I'exclusion
de l'article 379, pour risque de réglement.».

Les articles 9bis et 92ter suivants sont insérés:

«Article 92 bis
Exigence de fonds propres et d'engagements élggdaar les EISm

Sous réserve des articles 93 et 94 et des éswsptnoncées au paragraphe 2 du
présent article, les établissements recensés equamtités de résolution et qui sont

des EISm ou font partie d’'un EISm satisfont a tmoiment aux exigences suivantes
de fonds propres et d’engagements éligibles:

(@) un ratio fondé sur le risque de 18 %, représenistfonds propres et les
engagements éligibles de I'établissement exprimésoeircentage du montant
total d’exposition au risque calculé conformémehiadicle 92, paragraphes 3
et 4,

(b) un ratio non fondé sur le risque de 6,75 %, reptése les fonds propres et les
engagements éligibles de I'établissement exprimésoeircentage du montant
de I'exposition totale calculé conformément a IEet 429, paragraphe 4.

L’exigence énoncée au paragraphe 1 ne s’applige&lans les cas suivants:

(@) pendant les trois années qui suivent la date eelkqliétablissement, ou le
groupe auquel appartient I'établissement, a égnsEen tant qu'EISm;

(b) pendant les deux années qui suivent la date alladaeitorité de résolution a
appligué linstrument de renflouement interne com@ment a la directive
2014/59/UE;

(c) pendant les deux années qui suivent la date alladiemtité de résolution a
mis en place une autre mesure de nature privée ai$article 32, paragraphe
1, point b), de la directive 2014/59/UE, par ladgieles instruments de capital
et d’autres engagements ont été dépréciés ou dmneer fonds propres de
base de catégorie 1 afin de recapitaliser I'edlitéésolution sans appliquer les
instruments de résolution.

Lorsque l'agrégat résultant de I'application @ssgences fixées au paragraphe 1,

point @), a chaque entité de résolution d'un méitenEiépasse I'exigence de fonds

propres et d’engagements éligibles calculée cordoremt & 'article 12, I'autorité de

résolution de I'établissement mere dans I'Uniontpeprés avoir consulté les autres

autorités de résolution concernées, agir conforménae l'article 45 quinquies

paragraphe 3, ou a l'article #®nies paragraphe 1, de la directive 2014/59/UE.
Article 92 ter
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Exigence de fonds propres et d'engagements élgydaar les EISm non UE

Les établissements qui sont des filiales imporsf&ISm non UE et qui ne sont pas des
entités de résolution satisfont a tout moment & emeence de fonds propres et
d’engagements éligibles égale a 90 % des exigedeefonds propres et d’engagements
éligibles prévues a l'article 92 bis.

Aux fins du respect du paragraphe 1, les instrumelg fonds propres additionnels de
catégorie 1, les instruments de fonds propres tgode 2 et les instruments d’engagements
éligibles ne sont pris en considération que loigggont détenus par I'entreprise mere de
I'établissement dans un pays tiers.».

(41) L'article 94 est remplacé par le texte suivant:

«Article 94
Dérogation applicable aux portefeuilles de négadomide faible taille

1. Par dérogation a l'article 92, paragraphe 3ntpb), les établissements peuvent
calculer I'exigence de fonds propres pour leur gfedille de négociation
conformément au paragraphe 2 pour autant que lla e leur portefeuille de
négociation au bilan et hors bilan soit, d’aprés émaluation effectuée une fois par
mois, inférieure ou égale aux seuils suivants:

(@) 5 % du total de I'actif de I'établissement;

(b) 50 millions d’EUR.

2. Lorsque les conditions énoncées au paragraptantlremplies, les établissements
peuvent calculer I'exigence de fonds propres naath leur portefeuille de
négociation comme suit:

(@) pour les contrats énumérés a lI'annexe I, poined,contrats portant sur des
actions qui sont visés a l'annexe Il, point 3),let dérivées de crédit, les
établissements peuvent exempter ces positionsergdnce de fonds propres
visée a l'article 92, paragraphe 3, point b);

(b) pour les positions du portefeuille de négociatiotres que celles visées au
point a), les établissements peuvent remplacelgégce de fonds propres
visée a larticle 92, paragraphe 3, point b), p@xidence -calculée
conformément a l'article 92, paragraphe 3, point a)

3. Aux fins du paragraphe 1, les établissementautzait |a taille de leur portefeuille de
négociation au bilan et hors bilan & une date dermoéformément aux exigences
suivantes:

(a) toutes les positions affectées au portefeuille égoniation conformément a
I'article 104 sont prises en compte dans le cakrliexception:

(i) des positions concernant les changes et les napéseniéres;
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(42)

(i) des dérivés de crédit qui sont comptabilisés condeg couvertures
internes contre les expositions au risque de créditau risque de
contrepartie hors portefeuille de négociation;

(b) toutes les positions sont valorisées a leur prixndeché a cette date donnée;
Lorsque le prix de marché d’'une position n’est gaponible a cette date, les
établissements prennent la valeur de marché lar@besite pour cette position.

(c) la valeur absolue des positions longues est addife a la valeur absolue des
positions courtes.

Lorsque les établissements calculent, ou cesdentalculer, conformément au
paragraphe 2 I'exigence de fonds propres relatil@uaportefeuille de négociation,
ils en informent les autorités compétentes.

Un établissement qui ne remplit plus aucunecdeslitions énoncées au paragraphe
1 en informe immédiatement 'autorité compétente.

Un établissement cesse, dans un délai de trois, me calculer conformément au
paragraphe 2 les exigences de fonds propres edatdv son portefeuille de
négociation dans les cas suivants:

(@) [I'établissement ne satisfait a aucune des conditémoncées au paragraphe 1
pendant trois mois consécutifs;

(b) [l'établissement n'a satisfait a aucune des conustiénoncées au paragraphe 1
pendant plus de six des douze derniers mois.

Lorsqu’un établissement cesse de calculer legeges de fonds propres relatives a
son portefeuille de négociation conformément asgn article, il n'est autorisé a
recommencer a calculer lesdites exigences confoeng€au présent article que s'il
démontre a l'autorité compétente que toutes leglitions énoncées au paragraphe 1
ont été remplies pendant une période ininterrongpuree année compléte.
Les établissements ne prennent pas de positios léur portefeuille de négociation
a la seule fin de respecter I'une des conditiormné@es au paragraphe 1 pendant
I'évaluation mensuelle.».

L'article 99 est remplacé par le texte suivant:

«Article 99

Déclaration concernant les exigences de fonds mepet informations financiéres

BN

Les obligations prévues a larticle 92 donnewru la une déclaration des

établissements a l'intention de leurs autoritéspgentes conformément au présent
article.

Les obligations prévues aux articles €12 et 92ter donnent lieu au moins chaque
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7.

semestre a une déclaration des entités de résolatidbntention de leurs autorités
compétentes.

Outre la déclaration relative aux fonds proprésée au paragraphe 1, les
établissements déclarent les informations finaesiéx leurs autorités compétentes
lorsqu’ils appartiennent a 'une des catégoriesasutes:

(@) un établissement soumis a l'article 4 du réglen€it) n° 1606/2002;

(b) un établissement de crédit qui établit ses comptesolidés conformément
aux normes comptables internationales en vertu'attécle 5, point b), du
reglement (CE) n® 1606/2002.

Les autorités compétentes peuvent exiger deblisaments de crédit qui
déterminent leurs fonds propres sur base consolidéormément aux normes
comptables internationales en vertu de larticle paragraphe 2, du présent
reglement, qu'ils déclarent les informations finénes conformément au présent
article.

Les déclarations requises en vertu des paraggapta 3 sont soumises une fois par
an par les établissements de petite taille au derf@article 430bis et, sous réserve
du paragraphe 6, deux fois par an ou plus fréquarhmar tous les autres
établissements.

La déclaration des informations financieres eiaéx paragraphes 2 et 3 comprend
uniquement les informations nécessaires pour fourmé vue compléte du profil de
risque de ['établissement et des risques systémiqgee représentent les
établissements pour le secteur financier ou p&oohomie réelle conformément au
reglement (UE) n° 1093/2010.

L'ABE élabore des projets de normes techniquesédution pour préciser les
formats harmonisés, les fréquences, les datesalaraton, les définitions ainsi que
les solutions informatiques pour les déclaratiois®as aux paragraphes 1 a 3 et a
I'article 100.

Les exigences de déclaration énoncées au préskcie aont appliguées aux
établissements de maniére proportionnée, en tamenpte de leur taille, de leur
complexité et de la nature et du niveau de risguiedrs activités.

La Commission est habilitée a adopter les normdmiques d’exécution visées au
premier alinéa conformément a l'article 15 du régat (UE) n° 1093/2010.

L’ABE évalue I'impact financier sur les étabkssents du réglement d’exécution
(UE) n° 680/2014 de la Commissféren termes de codts de mise en conformité et

29

Reglement d'exécution (UE) n° 680/2014 de la Cawioin du 16 avril 2014 définissant des normes
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présente un rapport sur ses constatations a la Gmiom au plus tard le [31
décembre 2019]. Ce rapport examine en particuliéessexigences de déclaration
ont été appliquées de maniére suffisamment praporéie. A cette fin, le rapport:

(@) classe les établissements selon des catégoriemetioh de leur taille, de leur
complexité et de la nature et du niveau de risquéedrs activités. Le rapport
prévoit notamment une catégorie d'établissementpedite taille au sens de
I'article 430bis;

(b) mesure la charge que représentent, pour chaqugodatéd’établissement
pendant la période pertinente, les obligations @dadation énoncées dans le
reglement d’exécution (UE) n° 680/2014, en tenamihme des principes
suivants:

(i) la charge que représentent les déclarations esiréeesomme étant le
ratio entre les colts de mise en conformité etéeultat net des
établissements au cours de la période pertinente;

(i) les codts de mise en conformité comprennent toléssdépenses
directement ou indirectement liées a la mise en reewst au
fonctionnement continu des systemes de déclaratiooompris les
dépenses pour le personnel, les systemes informestigt les services
juridiques, de comptabilité, d’audit et de conseil;

(iii) la période pertinente correspond a chaque périodeedle au cours de
laquelle les établissements ont supporté des cdatsmise en
conformité pour préparer la mise en ceuvre des atiigs de
déclaration prévues par le réglement (UE) n° 680126t poursuivre
I'exploitation en continu des systémes de déctarati

(c) évalue si, et dans quelle mesure, les colts deenisenformité ont représenté
un obstacle important a I'entrée sur le marchéathlitssements nouvellement
constitués;

(d) évalue I'impact des colts de mise en conformité,dee visés au point b) ii),
sur chaque catégorie d’établissements en termes{de d’opportunité; et

(e) recommande des modifications du reglement d’exécuf(lUE) n° 680/2014
visant a réduire la charge que font peser les tmas sur les établissements
ou, le cas échéant, sur certaines catégories gpésf d’établissements, au
regard des objectifs du présent reglement et da#irétive 2013/36/UE. Le
rapport formule, au minimum, des recommandatiomdesmaniere de réduire
le niveau de granularité des obligations de déttargour les établissements
de petite taille au sens de l'article 436.

techniques d'exécution en ce qui concerne l'inftiongprudentielle & fournir par les établissements,
conformément au reglement (UE) n° 575/2013 du Remté européen et du Conseil (JO L 191 du
28.6.2014, p. 1).
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10.

11.

(43)

Aux fins du paragraphe 7, point d), les «colt@plortunité» désignent le manque a
gagner pour les établissements que représenteaséfeiges non fournis aux clients
en raison des codts de mise en conformite.

Les autorités compétentes consultent 'ABE sarqguestion de savoir si des
établissements autres que ceux Visés aux paragr@be 3 devraient déclarer les
informations financiéres sur base consolidée coméonent au paragraphe 2, pour
autant que I'ensemble des conditions suivantesismenplies:

(@) les établissements en guestion n’effectuent pasldéjs déclarations sur base
consolidée;

(b) les établissements en question sont soumis a é@rergiel comptable en vertu
de la directive 86/635/CEE;

(c) [linformation financiere est jugée nécessaire dournir une vue compléte du
profil de risque des activités de ces établissesnentles risques systémiques
gu'ils représentent pour le secteur financier owrpd@économie réelle
conformément au reglement (UE) n° 1093/2010.

L’ABE élabore des projets de normes techniques étfetion pour préciser les
formats que les établissements visés au premiegaalitilisent aux fins exposees
audit alinéa.

La Commission est habilitée a adopter les normgmiques d'exécution visées au

deuxiéme alinéa conformément a l'article 15 duemdgint (UE) n® 1093/2010.
Lorsqu'une autorité compétente juge que desnrdtions ne relevant pas des normes
techniques d'exécution visées au paragraphe 6nggessaires aux fins exposées au
paragraphe 5, elle notifie a I'ABE et au CERS ®rimations supplémentaires
gu'elle juge nécessaire d'inclure dans les noredmiques d'exécution visées audit
paragraphe.

Les autorités compétentes peuvent renoncermasien I'obligation de déclarer des
données précisées dans les normes techniques dfiexecisées au présent article et
aux articles 100, 101, 394, 415 et 430 lorsquedm®mées parviennent déja aux
autorités compeétentes par d’autres moyens que peésisés dans les normes
techniques d’exécution susmentionnées, y comprisqlee ces informations sont
mises a leur disposition dans des formats ou awsc rdveaux de granularité
différents.».

L'article 100 est remplacé par le texte suivant:
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1.

(44)

(45)

(46)

«Article 100
Exigences de déclaration des charges grevant lgfsac

Les établissements déclarent aux autorités ciemigs le niveau des charges grevant
leurs actifs.

La déclaration visée au paragraphe 1 prévoit vamdilation par type de charges
grevant les actifs, tels que mises en pensions léttitres, expositions titrisées ou
préts utilisés comme sdreté pour couvrir des otiiga garanties. ».

A larticle 101, paragraphe 1, la phrase introdctest remplacée par le texte
suivant:

«1. Les établissements déclarent tous les seraemtse autorités compétentes les
données agrégées suivantes, pour chaque marchébilemoational auquel ils
sont eXposes:».

A l'article 101, les paragraphes 4 et 5 sont rec@slaar le texte suivant:

«4. L’ABE élabore des projets de normes techniglesécution pour préciser les
formats harmonisés, les définitions et les fréqaeret les dates de déclaration des
données agrégées visées au paragraphe 1, ainggygelutions informatiques a
utiliser.

La Commission est habilitée a adopter les normgmiques d’exécution visées au
premier alinéa conformément a l'article 15 du régdat (UE) n° 1093/2010.

5. Par dérogation au paragraphe 1, les établisgende petite taille au sens de
l'article 430bis, déclarent les informations visées au paragrapheeifois par an.»

L’article 102 est modifi€ comme suit:
(@) les paragraphes 2, 3 et 4 sont remplacés partke gawant:

«2. L'intention de négociation est démontrée surase de stratégies, politiques et
procédures mises en place par I'établissement péuwer la position ou le
portefeuille, conformément a l'article 104.

3. Les établissements mettent en place et mairtigntes systemes et contréles
pour gérer leur portefeuille de négociation conférment a I'article 103.

4. Les positions du portefeuille de négociation tsatiribuées aux tables de
négociation établies par I'établissement confornménael’article 104ter, a moins
gue l'établissement puisse bénéficier du traitenmméivu a l'article 94 ou que
I'exemption visée a I'article 1Gér, paragraphe 3, lui ait été accordée.»;

(b) les paragraphes 5 et 6 suivants sont ajoutés:
«5. Les positions du portefeuille de négociatiomtssoumises aux exigences

d’évaluation prudente prévues a I'article 105.
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6. Les établissements traitent les couverturesnag conformément a l'article

106.».

47) L’article 103 est modifi€ comme suit:

(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Les établissements disposent de politiquesratédures clairement définies
pour la gestion globale de leur portefeuille de auégfion. Ces politiques et
procédures portent au moins sur les éléments dgivan

(@)

(b)

()

()

(ii)

(iii)

(d)

(e)

(f)

(¢))

guelles activités sont considérées par |'étalvsiisse comme étant des
activités de négociation et comme constituant wsméigpdu portefeuille
de négociation aux fins du calcul des exigence®nlds propres;

la mesure dans laquelle une position peut étréidjgaonement évaluée
au prix du marché, par référence a un marché kgeidactif, a double
sens;

pour les positions qui sont évaluées par réféerenaen modele, la
mesure dans laquelle I'établissement peut:

identifier tous les risques significatifs liés golasition;

couvrir tous les risques significatifs liés a laspion au moyen
d'instruments pour lesquels il existe un marchéidig et actif, & double
sens;

établir des estimations fiables concernant les thgses et les
parametres clés utilisés dans le modele.

la mesure dans laquelle I'établissement peut, ot dénérer des
évaluations concernant la position qui peuvent ealedées en externe
d'une maniére cohérente;

la mesure dans laquelle des restrictions légaled'autres exigences
opérationnelles auraient pour effet d'entraver lapacité de
I'établissement a procéder a la liquidation ou acdaverture de la
position a court terme;

la mesure dans laquelle I'établissement peutpiét gérer activement
les risques liés aux positions dans le cadre de opgsations de
négociation;

la mesure dans laquelle I'établissement peutféraarsle risque ou les
positions entre portefeuille hors négociation etrtgfeuille de
négociation et les criteres applicables a ces fedss tels que visés a
I'article 104ter.»;
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(48)

(b) au paragraphe 2, la partie introductive est rend@glgiar le texte suivant:

«2. Dans le cadre de la gestion des positions owefpailles de positions de son
portefeuille de négociation, un établissement fedttisa toutes les conditions
suivantes:»;

(c) au paragraphe 2, le point a) est remplacé paxie seivant:

«a) l'établissement dispose, pour la position eptatefeuilles de positions de son
portefeuille de négociation, d'une stratégie deonigion clairement documentée
qui est approuvée par la direction générale etpgécise la période de détention
envisagée;»;

(d) au paragraphe 2, la partie introductive du poirgdt)modifiée comme suit :

«b) l'établissement dispose de politiques et prnaasiclairement définies pour la
gestion active des positions ou des portefeuillespdsitions du portefeuille de
négociation. Ces politiques et procédures prévaietamment ce qui suit:»;

(e) au paragraphe 2, le point b) i) est modifié commie:s

«i) quelles positions ou portefeuilles de positigreuvent étre pris par
chaque table de négociation ou, le cas eéchéant,dpar opérateurs
désignés;».

L'article 104 est remplacé par le texte suivant:

«Article 104
Inclusion dans le portefeuille de négociation

Les établissements disposent de politiques @tépures clairement définies pour
déterminer les positions a inclure dans leur pectiie de négociation aux fins du

calcul de leurs exigences de fonds propres, codforemt aux exigences fixées a
l'article 102, a la définition du portefeuille deégociation énoncée a l'article 4,
paragraphe 1, point 86), et aux dispositions dagméarticle, compte tenu également
des capacités et pratiques de I'établissement ¢igrenae gestion des risques. Les
établissements attestent pleinement par des dodsiteam respect de ces politiques
et procédures, qu’ils soumettent au moins unegdarsan a un audit interne dont ils
mettent les résultats a la disposition des autodténpétentes.

Les positions sur les instruments ci-aprés safféctées au portefeuille de

négociation:

(@) les instruments qui satisfont aux criteres d’'inidosdans le portefeuille de
négociation en corrélation (ci-aprés le «CTP»)wviedXx paragraphes 6 a 9;

(b) les instruments financiers qui sont gérés par ab&etde négociation établie
conformément a I'article 10ir;
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(©)

(d)
(e)
(f)
(9)

(h)

)

les instruments financiers donnant lieu a une wsitette courte de crédit ou
sur actions;

les instruments découlant d’engagements de prisgefe
les actifs ou passifs financiers mesurés a la petur;
les instruments provenant d’activités de tenue dech@;

les organismes de placement collectif, a conditiriils remplissent les
conditions énoncées au paragraphe 10 du présahe;art

les actions cotées

les opérations de financement sur titres (SFT)sliGix activités de
négociation;

les options, y compris les dérivés incorporés fdisabjet d’'une bifurcation a
partir d'instruments du portefeuille hors négooiatijui se rapportent au risque
de crédit ou au risque sur actions.

Aux fins du point ¢) du présent paragraphe, unlistdment détient une position
nette courte sur actions lorsqu’une baisse du cdurse action se traduit par un
bénéfice pour I'établissement. De la méme manigmeétablissement détient une
position nette courte de crédit lorsqu’une augmentade I'écart de crédit ou une
détérioration de la qualité de crédit d’'un émetteurd’'un groupe d’émetteurs se
traduit par un bénéfice pour I'établissement.

Les positions sur les instruments ci-apres mg¢ pas affectées au portefeuille de
négociation:

(@)
(b)
(©)
(d)

(€)

(f)

les instruments destinés a la conservation a deslé titrisation;
les biens immobiliers;
les crédits a la clientéle de détail et aux PME;

les organismes de placement collectif autres qu& spécifiés au paragraphe
2, point g), lorsque I'établissement ne peut pastréter quotidiennement la
composition du fonds ou lorsque I'établissementpraat pas obtenir chaque
jour les prix réels de sa participation dans led&n

les contrats dérivés ayant pour sous-jacent lésuimgnts visés aux points a) a
d);

les instruments détenus afin de couvrir un risqatiqulier d’'une position sur
un instrument visé aux points a) a e).

Nonobstant le paragraphe 2, un établissementn@epas affecter au portefeuille de
négociation une position sur un instrument visépavagraphe 2, points €) a i)
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lorsqu’il est en mesure de démontrer aux autogt#epétentes que cette position
n'est pas détenue a des fins de négociation owumae pas des positions détenues a
des fins de négociation.

Les autorités compétentes peuvent exiger d’abli€sement qu’il apporte la preuve
gu’une position qui n'est pas visée au paragraptlei3étre affectée au portefeuille
de négociation. En I'absence de preuve suffisd@eseautorités compétentes peuvent
exiger de [I'établissement qu’il réaffecte cette if)@s au portefeuille hors
négociation, excepté pour les positions viséesaaagpaphe 2, points a) a d).

Les autorités compétentes peuvent exiger d’abli@sement qu’il apporte la preuve
gu’une position qui n'est pas visée au paragraplmoidts a) a d), doit étre affectée
au portefeuille hors négociation. En l'absence deuye suffisante, les autorités
compétentes peuvent exiger de I'établissement qedffecte cette position au
portefeuille de négociation, sauf si cette posigshvisée au paragraphe 3.

Les positions de titrisation et les dérivés didit au nieme défaut qui remplissent
tous les criteres suivants sont affectés au paitefele négociation en corrélation:

(@) les positions ne sont ni des positions de retitdea ni des options sur une
tranche de titrisation, ni dautres dérivés d'ekfmos de titrisation n'offrant
pas une répartition au prorata des revenus d'anehe de titrisation;

(b) tous les instruments sous-jacents sont:

() soit des instruments reposant sur une seule signagucompris les
dérivés de crédit reposant sur une seule signgiate,lesquels il existe
un marché liquide a double sens;

(i) soit des indices communément négociés qui sontélnsur les
instruments visés au point i).

On considére qu'il existe un marché a double seres offres indépendantes
d'achat ou de vente sont faites de bonne foi dee squ'un cours se fondant
raisonnablement sur le dernier prix de vente oulesircours acheteurs et cours
vendeurs concurrentiels du moment, proposés deebfminpuisse étre déterminé
en un jour et fixé a ce prix dans une période iradatent courte conforme aux
pratigues de négociation.

Les positions ayant les instruments sous-jacnv@nts ne sont pas incluses dans le

portefeuille de négociation en corrélation:

(@) les instruments sous-jacents qui appartiennent caiggories d’expositions
visées a l'article 112, point h) ou i);

(b) une créance sur une entité ad hoc, garantie, direxit ou indirectement, par
une position qui, en vertu du paragraphe 6, ndtgesia elle-méme éligible a
I'inclusion dans le CTP.
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(49)

Un établissement peut inclure dans le CTP dsgi@as qui ne sont ni des positions
de titrisation, ni des dérivés de crédit au niérdéaut, mais qui couvrent d'autres
positions dudit portefeuille, a condition qu'il sté un marché liquide a double sens,
tel quiil est décrit au paragraphe 7, dernier alinpour linstrument ou ses

instruments sous-jacents.

L'établissement affecte au portefeuille de mégmn une position dans un

organisme de placement collectif lorsqu’elle remali moins 'une des conditions

suivantes:

(a) [I'établissement peut contrbler quotidiennement lamposition de cet
organisme de placement collectif;

(b) [I'établissement peut obtenir quotidiennement dés pour cet organisme de
placement collectif.».

Les articles 104is et 104ter suivants sont insérés:

«Article 104bis
Reclassement d’'une position
Les établissements disposent de politiqueseciant définies pour déterminer les
circonstances exceptionnelles justifiant qu’une itpms du portefeuille de
négociation soit reclassée en position hors pariéfe de négociation, ou
inversement, aux fins du calcul de leurs exigemigefnds propres, a la satisfaction
des autorités compétentes. lls réexaminent cequas au moins une fois par an.

L’ABE élabore des orientations au plus tard [deng apres I'entrée en vigueur du
présent reglement] concernant le sens de [I'exmnessicirconstances
exceptionnelles” aux fins du présent article.

Les autorités compétentes n’autorisent un &sdnent a reclasser une position du
portefeuille de négociation en position du portdfeuhors négociation, ou
inversement, aux fins du calcul de ses exigencedodds propres que si cet
établissement a attesté par écrit aux autoritéspétentes que sa décision de
reclasser cette position résulte d’une circonstaxceptionnelle, conformément aux
politiques gu'’il a définies en application du pashe 1. L'établissement fournit a
cette fin des éléments suffisants montrant que dsitipn ne remplit plus les
conditions lui permettant d'étre classée en targ gosition du portefeuille de
négociation ou hors portefeuille de négociationfeonément a I'article 104.

La décision visée au premier alinéa est approuatel’prgane de direction de
I'établissement.

Lorsque les autorités compétentes donnent urerigation conformément au
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paragraphe 2, I'établissement:

(@) publie a la prochaine date de déclaration linfaiora selon laquelle la
position a été reclassée;

(b) en tenant compte du traitement prévu au paragréptiétermine, & compter de
la prochaine date de déclaration, les exigence$onds propres liées a la
position reclassée, conformément a l'article 92;

Lorsqu’a la prochaine date de déclaration, lasiatian nette du montant des
exigences de fonds propres de I'établissement tedduldu reclassement de la
position se traduit par une réduction nette degemdes de fonds propres,
I'établissement devra détenir des fonds proprepléugentaires équivalents a cette
variation nette et publier le montant de ces fopdspres supplémentaires. Le
montant de ces fonds propres supplémentaires desgter constant jusqu’a
'échéance de la position, sauf si les autoritéametentes autorisent I'établissement
a réduire ce montant a partir d'une date antérieure

Le reclassement d’une position conformémentréasgmt article est irrévocable.

Article 104ter
Exigences en matiére de table de négociation

Les établissements établissent des tables aeiagign et attribuent chacune de leurs
positions du portefeuille de négociation a une de t@ables de négociation. Des
positions du portefeuille de négociation ne sotrttatées a une table de négociation
donnée que si elles sont conformes a la straté@grenerciale convenue pour cette

table et qu'elles sont gérées et suivies de margeferente conformément au

paragraphe 2.

Les tables de négociation des établissemensfosditen permanence aux exigences
suivantes:

(@) chaque table de négociation a une stratégie conmieeidaire et distincte et
une structure de gestion des risques adaptéet@mtzge commerciale;

(b) chaque table de négociation a une structure orgmselle claire; les
positions d’'une table de négociation donnée sontegepar des opérateurs
désignés au sein de ['établissement; chaque opérae des fonctions
spécifiqgues a la table de négociation; un opéradenné ne peut étre affecté
gu'a une seule table de négociation; un opérateurchlaque table de
négociation assume un role de supervision desitéstiet des autres opérateurs
de la table;

(c) les limites de position sont fixées au sein de aobatpble de négociation
conformément a sa stratégie commerciale;

94



(50)

(d) des rapports sur les activités, la rentabilité,gkstion des risques et les
exigences réglementaires au niveau de la tableédecration sont établis au
moins une fois par semaine et communiqués a I'ergde direction de
I'établissement sur une base réguliére;

(e) chaque table de négociation dispose d'un planigigctannuel, y compris une
politique de rémunération bien définie fondée ses driteres solides utilisés
pour mesurer les performances.

Les établissements notifient aux autorités cdemtés la maniere dont ils se
conforment aux dispositions du paragraphe 2. Lderiaégs compétentes peuvent
exiger d’'un établissement qu’il change la structowd’organisation de ses tables de
négociation pour se conformer au présent article.

Par dérogation au paragraphe 1, les établissemanutilisent 'approche prévue a
l'article 325, paragraphe 1, points a) et c), padéterminer leurs exigences de fonds
propres relatives au risque de marché peuventcisetlid’étre partiellement ou
entierement exemptés des exigences du présenkaltEs autorités compétentes
peuvent accorder une telle exemption si I'étabiiem® démontre que:

(@) le non-respect des dispositions du paragraphe @aitgpas un impact négatif
significatif sur la capacité de I'établissementéiey et suivre efficacement les
risques de marché des positions de son portefelgllggociation;

(b) [I'établissement respecte les exigences généralegstoon du portefeuille de
négociation énonceées a l'article 103.».

L’article 105 est modifi€ comme suit:
(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Les positions du portefeuille de négociatible® positions du portefeuille hors
négociation mesurées a la juste valeur sont sosnase criteres d’évaluation

prudente prévus dans le présent article. Les ésatients veillent, en particulier, a
ce que l'évaluation prudente des positions de peutefeuille de négociation leur
permette d’atteindre un niveau de certitude appgpmompte tenu de la nature
dynamique des positions du portefeuille de négariaet du portefeuille hors

négociation mesurées a la juste valeur, des exégete solidité prudentielle, ainsi
gue du mode opératoire et de la finalité des exigerde fonds propres relatives
aux positions du portefeuille de négociation et pdutefeuille hors négociation

mesureées a la juste valeur.»;

(b) les paragraphes 3 et 4 sont remplacés par legaktent:

«3. Les établissements réévaluent au moins subase quotidienne les positions
de leur portefeuille de négociation a la juste walées variations de valeur de ces
positions sont déclarées dans le compte de réslatiddtablissement.
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4. Les établissements évaluent leurs positionpattefeuille de négociation et
leurs positions du portefeuille hors négociationsunées a la juste valeur par

référence a leur prix du marché a chaque fois dast ossible, y compris
lorsqu’ils y appliquent le traitement applicablexdonds propres.»;

(c) les paragraphes 3 et 4 sont remplacés par legaktent:

«6. Lorsqu’une évaluation par référence au prixydrché n’est pas possible, les
établissements évaluent de maniéere prudente leasiqns et portefeuilles par

référence a un modele, y compris lorsqu’ils calculleurs exigences de fonds
propres pour les positions de leur portefeuillendgociation et pour les positions
mesureées a la juste valeur de leur portefeuills hégociation.»;

(d) au paragraphe 7, le dernier alinéa est remplacke pexte suivant:

«Aux fins du point d), le modéle est développé pprauvé indépendamment des
tables de négociation et il est testé de mani&tép@ndante, y compris en ce qui
concerne la validation des calculs mathématiques kypotheses et de la
programmation informatique.»,

(e) au paragraphe 11, le point a) est remplacé paxte suivant:

«a) le temps supplémentaire qu’il faudrait pourwoua position ou les risques
inhérents a la position au-dela des horizons dedi§ qui ont été attribués aux
facteurs de risque de la position conformémenardidle 3250ctoquinquagies.

L’article 106 est modifié comme suit:
(@) les paragraphes 2 et 3 sont remplacés par legaktent:

«2. Les exigences du paragraphe 1 sont sans [wetjdels exigences applicables a
la position couverte hors portefeuille de négooratou dans le portefeuille de
négociation, lorsqu’il y a lieu.

3. Lorsgu’un établissement couvre une expositertrédit ou une exposition au
risque de contrepartie hors portefeuille de nédmriaau moyen d’'un dérivé de
crédit enregistré dans son portefeuille de négociatette position sur le dérivé de
credit est comptabilisée comme une couverturenetee I'exposition au risque de
crédit ou de I'exposition au risque de contrepantes portefeuille de négociation
aux fins du calcul des montants d’exposition poésévisés a larticle 92,

paragraphe 3, point a), dés lors que I'établissérmamclut un autre contrat dérivé
de crédit avec un tiers fournisseur éligible detgmtion qui satisfait aux exigences
relatives a la protection de crédit non financées portefeuille de négociation et
qgui compense parfaitement le risque de marché deueerture interne.

La couverture interne comptabilisée conformémergramier alinéa et le dérivé de
credit conclu avec le tiers sont inclus dans lagfeuille de négociation aux fins du
calcul des exigences de fonds propres pour risgueaiché.»;
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(b) les paragraphes 4, 5 et 6 suivants sont ajoutés:

«4. Lorsqu’'un établissement couvre une expositienrisque sur actions hors
portefeuille de négociation au moyen d’'un dérivé attions enregistré dans son
portefeuille de négociation, cette position sudéeivé sur actions est comptabilisée
comme une couverture interne de I'exposition auwgues sur actions hors

portefeuille de négociation aux fins du calcul desntants d’exposition pondérées
visés a l'article 92, paragraphe 3, point a), a&s fue I'établissement conclut un
autre contrat dérivé sur actions avec un tiersniggeur éligible de protection qui

satisfait aux exigences relatives a la protecti@n adédit non financée hors

portefeuille de négociation et qui compense parfaént le risque de marché de la
couverture interne.

La couverture interne comptabilisée conformémenprmier alinéa et le dérivé
sur actions conclu avec le tiers sont inclus dangortefeuille de négociation aux
fins du calcul des exigences de fonds propres psgue de marcheé.

5. Lorsqu’'un établissement couvre des expositions tmux d'intérét hors
portefeuille de négociation au moyen d’'une positsom risque de taux d’intérét
enregistrée dans son portefeuille de négociati@tte cposition est considérée
comme une couverture interne aux fins de I'évatuaties risques de taux d’'intérét
découlant des positions hors négociation confornméraex articles 84 et 98 de la
directive 2013/36/UE des lors que les conditiongasues sont remplies:

(a) cette position a été attribuée a une table de rgtimt établie conformément a
I'article 104ter et dont la stratégie commerciale a pour seul dajgestion et
I'atténuation du risque de marché des couverturgsries des expositions au
risque de taux d’intérét. A cette fin, cette tatiéenégociation peut prendre une
autre position de risque de taux d’intérét avec tors ou d’autres tables de
négociation de I'établissement, des lors que céiesdables de négociation
compensent parfaitement le risque de marché dautess positions de risque
de taux d’'intérét en prenant des positions de estpitaux d'intérét opposées
aupres de tiers;

(b) [I'établissement a pleinement documenté la manierg l position atténue les
risques de taux d'intérét découlant des positions pbrtefeuille hors
négociation aux fins des exigences prévues awlestB4 et 98 de la directive
2013/36/UE;

6. Les exigences de fonds propres pour risquesatehé de toutes les positions
attribuées a une table de négociation visée awgrsoiae 3, point a), ou que cette
table a prises, sont calculées indépendamment wiessacomme un portefeuille
distinct et s’ajoutent aux exigences de fonds mepour les autres positions du
portefeuille de négociation.».

A l'article 107, le paragraphe 3 est remplacé paekte suivant:

«3. Aux fins du présent reglement, les expositiosisr les entreprises
d’'investissement de pays tiers, les établissemeatsrédit de pays tiers et les
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bourses de pays tiers ne sont considérées commeexf@ssitions sur un
établissement que si le pays tiers applique a eetit¢ des exigences prudentielles
et de surveillance au moins équivalentes a cefipbquées dans I'Union.».

(53) A larticle 128, les paragraphes 1 et 2 sont reagsgar le texte suivant:

«1l. Les établissements appliquent une pondérat®nrisue de 150 % aux
expositions qui présentent un risque particuliergréeve.

2. Aux fins du présent article, les établissemerdssidéerent le financement
spéculatif de biens immobiliers comme une expasitmrésentant un risque
particulierement élevé.».

(54) L’article 132 est remplacé par le texte suivant:

«Article 132
Exigences de fonds propres pour les expositions &ome de parts ou d’actions d’OPC

Les établissements calculent le montant d’exipospondéré de leurs expositions
sous forme de parts ou d’actions d’'un OPC en nlidtiple montant d’exposition
pondéré des expositions de I'OPC, calculé selompgsoches visées au paragraphe
2, premier alinéa, par le pourcentage de partsamtidns qu'ils détiennent.

Lorsque les conditions énoncées au paragrapgant3remplies, les établissements
peuvent appliquer I'approche par transparence corment a l'article 13dis,
paragraphe 1, ou I'approche fondée sur le mandd#€booément a l'article 13Bis,
paragraphe 2.

Sous réserve de l'article 13@r, paragraphe 2, les établissements qui n'appliquent
ni 'approche par transparence ni I'approche fongéele mandat attribuent une
pondération de risque de 1 250 % (“approche altmaia a leurs expositions sous
forme de parts ou d’actions d’OPC.

Les établissements peuvent calculer les montagtpabition pondérés sous forme
de parts ou d’actions d'un OPC en combinant lesaghes visées au présent
paragraphe, a condition que les conditions du msc@uces approches soient
remplies.
3. Les établissements peuvent déterminer le monthexposition pondéré des
expositions d’'un OPC selon les méthodes viséearticle 132bis lorsque toutes les
conditions suivantes sont remplies:
(@) I'OPC appartient a I'une des catégories suivantes:

(i) un organisme de placement collectif en valeurs hewbs (OPCVM),

régi par la directive 2009/65/CE;

(i) un FIA de I'Union géré par un gestionnaire étabdinsl I'Union,
enregistré au titre de [larticle 3, paragraphe & Id directive
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(iii)

(iv)

(v)

2011/61/UE;

un FIA géré par un gestionnaire établi dans I'Uniagréé au titre de
l'article 6 de la directive 2011/61/UE;

un FIA géré par un gestionnaire établi dans un pays, agréé au titre
de l'article 37 de la directive 2011/61/UE;

un FIA de pays tiers géré par un gestionnaire iétianls un pays tiers et
commercialisé conformément a l'article 42 de ladive 2011/61/UE;

(b) le prospectus de 'OPC ou les documents equivalanlgent les informations
suivantes:

()
(ii)

les catégories d’actifs dans lesquelles 'OPC efiresé a investir;

lorsque des limites d’investissement s’appliquéss, limites relatives
appliguées et les méthodes utilisées pour lesleajcu

(c) I'OPC fournit des informations a I'établissemenhfmlmément aux exigences
suivantes:

(i)

(ii)

(iii)

lactivité de I'OPC fait I'objet d'une déclaratiomu moins aussi
frequemment que celle de I'établissement;

la granularité de linformation financiére suffitogr permettre a
I'établissement de calculer le montant d’expositmondéré de 'OPC
conformément a I'approche choisie par I'établissatime

si I'établissement applique [I'approche par transpee, les
informations sur les expositions sous-jacentes gérifiées par un tiers

indépendant.

Les établissements qui ne disposent pas de dermé d’informations adéquates
pour calculer le montant d’exposition pondéré degositions dun OPC
conformément aux approches prévues a l'article Hi82euvent s’appuyer sur les
calculs d’un tiers, a condition que toutes les @ik suivantes soient remplies:

(@) le tiers est I'une des entités suivantes:

()

(ii)

I'établissement dépositaire ou I'établissement riciar dépositaire de
I'OPC, sous réserve gque I'OPC investisse exclusargrdans des titres
et dépose tous ces titres aupres de cet établissel@positaire ou de
cet établissement financier dépositaire;

pour les OPC ne relevant pas du point i), la séaeétgestion de 'OPC,
sous réserve que cette société satisfasse a laticondnoncée au

paragraphe 3, point a);
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(b) le tiers effectue le calcul conformément aux appescexposées au paragraphe
1, 2 ou 3 de I'article 13Bis, selon le cas;

(c) un auditeur externe a confirmé I'exactitude du wladiu tiers.

Les établissements qui s’appuient sur les calcuis tiers multiplient le montant
d’exposition pondéré des expositions de I'OPC téstilde ces calculs par un
facteur de 1,2.

Lorsqu’un établissement applique les approchessisgél'article 132is aux fins
du calcul du montant d’exposition pondéré des exipos d'un OPC (“OPC de
niveau 1”), et qu'une au moins des expositions $acsntes de 'OPC de niveau 1
est une exposition sous forme de parts ou d’actos autre OPC (“OPC de
niveau 2”), le montant d’exposition pondéré desosions de I'OPC de niveau 2
peut étre calculé en utilisant une quelconque deis @approches décrites au
paragraphe 2. L’établissement ne peut utiliserpifaphe par transparence pour
calculer les montants d’exposition pondérés desgipns d’un OPC de niveau 3
ou d'un niveau suivant que si cette approche atéigée pour le calcul du niveau
précédent. Dans tous les autres cas, il utiliggtache alternative.

Le montant d’exposition pondéré des expositiina OPC calculé selon I'approche
par transparence ou l'approche fondée sur le maedatplafonné au montant
d’exposition pondéré des expositions de cet OPQutzl selon I'approche
alternative.».

L'article 132bis suivant est inséré:

«Article 132bis
Approches pour le calcul des montants d’exposipiondérés des OPC

Lorsque les conditions énoncées a l'article J®*agraphe 3, sont remplies, les
établissements qui disposent d’informations suffisa sur chacune des expositions
sous-jacentes d’'un OPC tiennent directement condgteces expositions pour

calculer le montant d’exposition pondéré de I'OP@ pondérant toutes les

expositions sous-jacentes de 'OPC comme si etkasré directement détenues par
eux.

Lorsque les conditions énoncées a l'article J®*agraphe 3, sont remplies, les
établissements qui ne disposent pas d’informatisuiisantes sur chacune des
expositions sous-jacentes d'un OPC pour utilis@ppgroche par transparence
peuvent calculer les montants d’exposition pondéis ces expositions

conformément aux limites fixées par le mandat d@PIC et par la législation

applicable.

Aux fins du premier alinéa, les établissementscéfifent les calculs en partant de
I'hypothése que 'OPC encourt d’abord des expas#tjalans toute la mesure que
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permet son mandat ou la législation applicable, Iear expositions impliquant
I'exigence de fonds propres la plus élevée, puigicoe a encourir des expositions
par ordre décroissant jusqu’a ce que I'expositi@ximale totale soit atteinte.

Les établissements effectuent les calculs visgga@mier alinéa conformément aux

méthodes exposées dans le présent chapitre, aitreMamu présent titre et aux

sections 3, 4 ou 5 du chapitre 6 du présent titre.
Par dérogation a l'article 92, paragraphe 3ntpd), les établissements qui calculent
le montant d’exposition pondéré d’'un OPC conforméa paragraphe 1 ou 2 du
présent article peuvent remplacer I'exigence deddompropres pour le risque
d’ajustement de I'évaluation de crédit des expossisur dérivés de cet OPC par un
montant égal a 50 % de la valeur exposée au ridguees expositions, calculée
conformément a la section 3, 4 ou 5 du chapitra frdsent titre, selon le cas.

Par dérogation au premier alinéa, un établissement exclure du calcul de
I'exigence de fonds propres pour le risque d’ajustet de I'évaluation de crédit les
expositions sur dérivés qui ne seraient pas sosnaisette exigence si elles étaient
directement encourues par lui.
L’ABE élabore des projets de normes techniqueséglementation pour préciser
comment les établissements calculent le montantpd®tion pondéré visé au
paragraphe 2 lorsque certaines des données néessgaur ce calcul ne sont pas
disponibles.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [neuf mois apres I'eng@ vigueur].

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa conformément a lartice du reglement (UE)
n°® 1093/2010.».

L'article 132ter suivant est inséreé:

«Article 132ter

Exclusions des approches pour le calcul des mostdieikposition pondérés des OPC

5.

Les établissements excluent des calculs viséstiale 132 les fonds propres de base
de catégorie 1, les fonds propres additionnelsalégorie 1 et les instruments de
fonds propres de catégorie 2 détenus par un OPClajuént respectivement étre

déduits conformément a I'article 36, paragraphé llarticle 56 et a I'article 66.

Les établissements peuvent exclure des calésés A I'article 132 les expositions
sous la forme de parts ou d’actions d’'OPC au senkadicle 150, paragraphe 1,

points g) et h), et appliquer a la place a ces gipas le traitement prévu a l'article

133.».
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L’article 152 est remplacé par le texte suivant:

«Article 152
Expositions sous forme de parts ou d’actions d’'OPC

Les établissements calculent les montants d®kpo pondérés de leurs expositions
sous forme de parts ou d’actions d’un OPC en niidtiple montant d’exposition
pondéré de 'OPC, calculé selon les approches pgépar le présent article, par le
pourcentage de parts ou d’actions qu'ils détiennent

Lorsque les conditions énoncées a l'article J&*agraphe 3, sont remplies, les
établissements qui disposent d’informations suffisa sur chacune des expositions
sous-jacentes d’'un OPC tiennent directement condgteces expositions sous-
jacentes pour calculer le montant d’exposition gwadle I'OPC en pondérant toutes
les expositions sous-jacentes de 'OPC comme &$ @ftaient directement détenues
par eux.

Par dérogation a l'article 92, paragraphe 3ntpd), les établissements qui calculent
le montant d’exposition pondéré d’'un OPC conforména paragraphe 1 ou 2 du
présent article peuvent remplacer I'exigence deddompropres pour le risque
d’ajustement de I'évaluation de crédit des exposgisur déerivés de cet OPC par un
montant égal a 50 % de la valeur exposée au ridguees expositions, calculée
conformément a la section 3, 4 ou 5 du chapitra frdsent titre, selon le cas.

Par dérogation au premier alinéa, un établissement exclure du calcul de
I'exigence de fonds propres pour le risque d’ajmstet de I'évaluation de crédit les
expositions sur dérivés qui ne seraient pas sosnaisette exigence si elles étaient
directement encourues par lui.

Les établissements qui appliquent I'approche tprsparence conformément aux
paragraphes 2 et 3 et qui remplissent les condititutilisation partielle permanente
conformément a l'article 150, ou qui ne remplisseas$ les conditions d’utilisation

des méthodes prévues dans le présent chapitre lpdotalité ou une partie des

expositions sous-jacentes de I'OPC, calculent leatamts d'exposition pondéres et
les montants des pertes anticipées conformémentrancipes suivants:

(@) pour les expositions relevant de la catégorie dgsogtions sous forme
d’actions visée a larticle 147, paragraphe 2, pal les établissements
appliquent la méthode de pondération simple préeticle 155, paragraphe
2;

(b) pour les expositions relevant de la catégorie adeewtions de titrisation, les
établissements appliguent la méthode fondée sumdizgions prévue a I'article
261;

(c) pour toutes les autres expositions sous-jacergestthblissements appliquent
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I'approche standard prévue au chapitre 2 du prégent

Aux fins du premier alinéa, point a), lorsque I@issement n’est pas en mesure
d’'opérer une distinction entre les expositions sapital-investissement, les

expositions sous forme d’actions cotées et les®Hp0DSs sur autres actions, il traite

les expositions concernées comme des expositioraiges actions.

Lorsque les conditions énoncées a l'article J&*agraphe 3, sont remplies, les
établissements qui ne disposent pas d’informatisui§isantes sur chacune des
expositions sous-jacentes d'un OPC peuvent caldeermontants d’exposition
pondérés de ces expositions conformément a I'apprandée sur le mandat prévue
a l'article 132bis, paragraphe 2. Toutefois, pour les expositionéessau paragraphe
4, points a), b) et c), du présent article, lebl&tsements appliquent les approches
qui y sont prévues.

Sous réserve de l'article 182, paragraphe 2, les établissements qui n’appliquent
pas I'approche par transparence conformément ategmhes 2 et 3 du présent
article ni I'approche fondée sur le mandat confarmagt au paragraphe 5 du présent
article appliquent I'approche alternative visé@ditle 132, paragraphe 2.

Les établissements qui ne disposent pas de dsnmé d’informations adéquates
pour calculer le montant pondéré d’'un OPC conforer@naux approches visées aux
paragraphes 2, 3, 4 et 5 peuvent s’appuyer swalesls d’un tiers, a condition que
toutes les conditions suivantes soient remplies:

(@) le tiers est I'une des entités suivantes:

(i) [létablissement dépositaire ou I'établissement rimiar dépositaire de
'OPC, sous réserve que 'OPC investisse exclusargrdans des titres
et dépose tous ces titres aupres de cet établissa@@positaire ou de
cet établissement financier dépositaire;

(i) pour les OPC ne relevant pas du point i), la séalétgestion de 'OPC,
sSous réserve que cette société satisfasse a latioonénoncée a
I'article 132, paragraphe 3, point a);

(b) pour les expositions autres que celles énuméréparagraphe 4, points a), b)
et c), le tiers effectue le calcul conformémentapproche prévue a I'article
132bis, paragraphe 1;

(c) pour les expositions énumérées au paragraphe dtspa)j, b) et c), le tiers
effectue le calcul conformément a I'approche gesyprévue;

(d) un auditeur externe a confirmé I'exactitude du waladiu tiers.

Les établissements qui s’appuient sur les calculs tiers multiplient les montants
d’exposition pondérés des expositions de I'OPC Iltésude ces calculs par un
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(59)

1.

(60)

facteur de 1,2.

Aux fins du présent article, les dispositiond’ddicle 132, paragraphes 5 et 6, et de
l'article 132ter s’appliquent.».
A T'article 201, paragraphe 1, le point h) est réswp par le texte suivant:

«h) les contreparties centrales éligibles.».
L’article 204 bis suivant est inséreé:

«Avrticle 204bis
Types de dérivés sur actions éligibles
Les établissements ne peuvent utiliser de demsug actions qui sont des contrats
d’échange sur rendement global, ou qui ont un éffenomiquement équivalent, en
tant que protections de crédit éligibles qu’aws fite I'établissement de couvertures
internes.

Lorsqu’un établissement achéte une protection éeditcprenant la forme d'un
contrat d’échange sur rendement global et comjgaliés paiements nets obtenus
dans le cadre de ce contrat d’échange en tanteyeau net, mais n’enregistre pas
la détérioration correspondante de la valeur dgif’arotégé soit par une réduction
de la juste valeur, soit par une augmentation élesrves, cette forme de protection
de crédit n’est pas considérée comme éligible.

Lorsqu’un établissement met en place une coureeihterne fondée sur un dérivé
sur actions, le risque de crédit transféré au feuike de négociation doit I'étre
€également a un tiers ou a des tiers pour que laecaue interne soit reconnue
éligible aux fins du présent chapitre.

Lorsqu’une couverture interne a été mise en placdocmément au premier alinéa
et que les exigences du présent chapitre ont d@bplies, les établissements,
lorsqu’ils acquiérent une protection de crédit financée, appliquent les régles des
sections 4 a 6 du présent chapitre pour calcugemientants d’exposition pondérées
et les montants des pertes anticipées.».

L’article 223 est modifié comme suit:
(@) au paragraphe 3, le dernier alinéa est remplacke pexte suivant:

«Dans le cas des opérations sur dérivés de gré, degrétablissements utilisant la
méthode prévue au chapitre 6, section 6, calcligntomme suit:

Eya = E»;
(b) au paragraphe 5, le dernier alinéa est remplacke pexte suivant:

«Dans le cas des opérations sur dérivés de gré, degrétablissements utilisant les
meéthodes prévues au chapitre 6, sections 3, 4t présent titre tiennent compte
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(62)

(63)

des effets d’atténuation du risque résultant déisation de slretés conformément
aux dispositions prévues auxdites sections, selocag.».

A l'article 272, les points 6) et 12) sont remplai@ér le texte suivant:

«6) “ensemble de couverture”. un groupe dopératigni relevent d'un méme
ensemble de compensation et pour lequel une comaf@mgotale ou partielle est
permise aux fins de la détermination de I'expositfature potentielle selon les
méthodes prévues aux sections 3 et 4 du présepitreha

12) “valeur de marché courante” (ci-apres déenomr@&V”): aux fins des
sections 3 a 5 du présent chapitre, la valeur delm@anette de toutes les opérations
relevant d'un ensemble de compensation, sansdemnipte des slretés détenues ou
fournies, les valeurs de marché positives et négmtétant compensées lors du
calcul de la CMV;».

A T'article 272, les pointsis) et 12bis) suivants sont insérés:

«7 bis) “accord de marge a sens unique”: un accord dgenan vertu duquel un
établissement est tenu de fournir des marges datieara une contrepartie sans
pouvoir prétendre a recevoir une marge de variad®mette contrepartie, ou vice
versa,»,

«12 bis) “montant des sdretés indépendant net” ou “NIC@Et independent
collateral amount) la somme de la valeur, corrigée pour volatildés slretés
nettes recues ou fournies, selon le cas, pourdiabge de compensation, hors
marge de variation;».

L’article 273 est modifi€ comme suit:

(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Les établissements calculent la valeur expaséasque des contrats visés a
'annexe Il conformément au présent article, ep@eant sur 'une des méthodes
prévues aux sections 3 a 6 du présent chapitre.

Un établissement qui ne remplit pas les conditiénencées a l'article 27Bis,
paragraphe 2, n'utilise pas la méthode prévuesadtion 4 du présent chapitre. Un
établissement qui ne remplit pas les conditionsnédes a l'article 273is,
paragraphe 3, n'utilise pas la méthode prévuesadtdion 5 du présent chapitre.

Un établissement nutilise pas la méthode préseatda section 5 du présent
chapitre pour calculer la valeur exposée au rigtpgecontrats visés a I'annexe I,
point 3.

Les établissements peuvent utiliser de maniére owab en permanence, les
méthodes présentées aux sections 3 a 6 du présguitre au sein d’'un groupe. Un

établissement seul ne combine pas sur une basampente les méthodes prévues
aux sections 3 a 6 du présent chapitre.»;
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(b) les paragraphes 6, 7, 8 et 9 sont remplacés pextke suivant:

«6. Dans toutes les méthodes prévues aux secti@n$ 8lu présent chapitre, la

valeur exposée au risque pour une contrepartie éoest égale a la somme des
valeurs exposées au risque calculées pour chageenbie de compensation conclu

avec cette contrepatrtie.

Par dérogation au premier alinéa, lorsqu’un acdardnarge s’applique a plusieurs
ensembles de compensation avec cette contrepartjgeel’établissement utilise
'une des méthodes prévues a la section 3 et @clios 6 du présent chapitre pour
calculer la valeur exposée au risque de ces enssmlel compensation, la valeur
exposee au risque est calculée conformément apadgii®ns de cette section.

Pour une contrepartie donnée, la valeur exposéasgue pour un ensemble de
compensation donné d’instruments dérivés de gré aigés a I'annexe Il, calculée
conformément au présent chapitre, est la différeentee la somme des valeurs
exposees au risque de tous les ensembles de catipensonclus avec la

contrepartie et la somme de I'ajustement de I'éatidin de crédit opéré pour cette
contrepartie que I'établissement a déja comptabiks réduction du principal

encouru, cette différence ne pouvant étre inféeieurzéro. Les ajustements de
I'évaluation de crédit sont calculés sans tenir gt@rd’'un éventuel ajustement de
compensation des valeurs de débit attribué au @nigue de crédit de I'entreprise
qui a déja été exclu des fonds propres conformémdiairticle 33, paragraphe 1,

point c).

7. Lorsqu’ils calculent la valeur exposée au risgoaformément aux méthodes
énoncées aux sections 3 a 5 du présent chap#rétdblissements peuvent traiter
deux contrats dérivés de gré a gré relevant du negrsemble de compensation et
qgui correspondent parfaitement I'un a l'autre coms'its constituaient un seul
contrat avec un principal notionnel égal a zéro.

Aux fins du premier alinéa, deux contrats dérivés gté a gré correspondent
parfaitement I'un a l'autre lorsqu’ils satisfontautes les exigences suivantes:

(@) leurs positions en risque sont de signe opposé;
(b) leurs caractéristiques, a I'exception de la datgatesaction, sont identiques;
(c) leurs flux de trésorerie se compensent pleinement.

8. Un établissement détermine la valeur exposé@esque des expositions liées aux
opérations a reglement différé en utilisant I'unes dnéthodes présentées aux
sections 3 a 6 du présent chapitre, quelle quelaaitéthode qu’il a retenue pour
traiter les instruments dérivés de gré a gré eppeEsations de pension ainsi que de
prét et d’emprunt de titres ou de matiéres preraietale prét avec appel de marge.
Dans le calcul des exigences de fonds propreseatis aux opérations a reglement
différé, un établissement qui utilise 'approchernité au chapitre 3 peut appliquer
les pondérations de risque conformément a I'ap@raldiinie au chapitre 2, sur une

base permanente et indépendamment de I'importacesipositions.
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9. Pour les méthodes présentées aux sections 3da présent chapitre, les
établissements traitent les opérations pour lekgpialn risque spécifique de
corrélation a été décelé conformément a l'arti€.2.

Les articles 27®is et 273ter suivants sont insérés:

«Article 273bis

Conditions de l'utilisation de méthodes simplifi@esir le calcul de la valeur exposée au

risque

Les établissements peuvent calculer la valepoge au risque de positions dérivées
conformément a la méthode visée a la section 4 gotant que le volume de leurs
activités sur dérivés au bilan et hors bilan saiiérieur ou égal aux seuils suivants,
sur la base d'une évaluation effectuée sur une massuelle:

(@) 10 % du total de I'actif de I'établissement;
(b) 150 millions d'EUR;

Aux fins du présent paragraphe, les établissend&teyminent le volume de leurs
activités sur dérivés au bilan et hors bilan adeie donnée en incluant toutes leurs
positions sur dérivés hormis les dérivés de crédinptabilisés en tant que
couvertures internes d’expositions au risque deditcr@ors portefeuille de
négociation.
Les établissements peuvent calculer la valepo®3e au risque de positions dérivées
sur taux d'intérét, sur taux de change et sur af@mément a la méthode visée a la
section 5 pour autant que le volume de leurs aésvéur dérivés au bilan et hors
bilan soit inférieur ou égal aux seuils suivants,la base d’une évaluation effectuée
sur une base mensuelle:

(@) 5 % du total de I'actif de I'établissement;
(b) 20 millions I’EUR;

Aux fins du présent paragraphe, les établissena&tegminent le volume de leurs
activités sur dérivés au bilan et hors bilan adeie donnée en incluant toutes leurs
positions sur contrats dérivés visés a I'annexpdtagraphes 1 et 2.
Aux fins des paragraphes 1 et 2, les établissemaalculent le volume de leurs
activités sur dérivés au bilan et hors bilan a date donnée conformément aux
exigences suivantes:

(@) les positions dérivées sont évaluées a leur primdeché a cette date donnée.
Si la valeur de marché d’une position n'est papatigble a une date donnée,
les établissements prennent la valeur de march@lua récente pour cette
position;
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(b) la valeur absolue des positions longues est addifie a la valeur absolue des
positions courtes.

Les établissements notifient aux autorités cdemiés les méthodes visées aux
sections 4 et 5 du présent chapitre qu’ils utilismin cessent d'utiliser, selon le cas,
pour calculer la valeur exposée au risque de leosgions sur dérivés.

Les établissements ne prennent pas de positiotésivés a la seule fin de respecter
I'une des conditions énoncées aux paragraphe petdant I'évaluation mensuelle.

Article 273ter

Non-respect des conditions de l'utilisation de mé#s simplifieées pour le calcul de la valeur

(65)

exposée au risque des dérivés

Un établissement qui ne remplit plus aucunecdeslitions énoncées a l'article 273
bis, paragraphe 1 ou 2, en informe immédiatementdidgt compétente.

Un établissement cesse d’appliquer I'article Big3paragraphe 1 ou 2, dans les trois
mois qui suivent I'occurrence de I'une des situadisuivantes:

(@) [I'établissement ne satisfait a aucune des conditimoncées a l'article 2T8s,
paragraphe 1 ou 2, pendant trois mois consécutifs;

(b) [I'établissement n'a satisfait a aucune des conustiénoncées a l'article 273
bis, paragraphe 1 ou 2, selon le cas, pendant plusxddes douze derniers
mois.

Lorsqu’un établissement cesse d’'appliquer Ewt273bis, paragraphe 1 ou 2, il
n'est autorisé a déterminer la valeur exposée squei de ses positions sur dérivés
selon les méthodes visées a la section 4 ou 5&hept chapitre, selon le cas, que s'il
démontre a l'autorité compétente que toutes legliions énoncées a l'article 273
bis, paragraphe 1 ou 2, ont été respectées sansutierr pendant une période d’'un
an.».

A la troisiéme partie, titre 1, chapitre 6, la #en 3 est remplacée par le texte
suivant:

«SECTION 3
APPROCHE STANDARD DU RISQUE DE CREDIT DE CONTREPARTI E

Article 274
Valeur exposée au risque
Un établissement peut calculer une valeur exp@serisque unigue au niveau de
'ensemble de compensation pour toutes les op@satielevant d’'une convention de
compensation contractuelle lorsque toutes les tiondisuivantes sont remplies:

(@) la convention de compensation appartient a l'untgipes de conventions de
compensation contractuelles visées a l'article 295;
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(b) la convention de compensation a été reconnue paaueorités compétentes
conformément a I'article 296;

(c) [Ilétablissement a satisfait aux obligations prévaeBarticle 297 en ce qui
concerne la convention de compensation.

Lorsqu'une de ces conditions n’est pas remplietalikfssement traite chaque
opération comme si elle était un ensemble de cosgbiem distinct.

Les établissements calculent comme suit la vagposée au risque d’'un ensemble
de compensation dans le cadre de l'approche stndiarrisque de crédit de
contrepartie:

Exposure value = a - (RC + PFE)

~

ou:
RC = le colt de remplacement, calculé conforméradiarticle 275;

PFE = I'exposition future potentielle, calculé@mtormément a l'article
278;

o = 1,4.

La valeur exposée au risque d’'un ensemble degyeonsation faisant I'objet d’'un
accord de marge contractuel est plafonnée a laivabeposée au risque du méme
ensemble de compensation ne faisant I'objet d’agiéarme d’accord de marge.
Lorsque plusieurs accords de marge s’appliqguant méme ensemble de
compensation, les établissements affectent chaguerca de marge au groupe
d’opérations de I'ensemble de compensation aucgtehecord de marge s’applique
contractuellement, et calculent une valeur expaségsque distincte pour chacun de
ces groupes d’opérations.

Les établissements peuvent fixer a zéro la varposée au risque d’'un ensemble de
compensation s’il remplit toutes les conditions/antes:

(@) Il'ensemble de compensation est exclusivement coéngfoptions vendues;

(b) la valeur de marché courante de I'ensemble de cosapen est toujours
négative;

(c) la prime pour toutes les options relevant de I'emide de compensation a été
recue a lI'avance par I'établissement pour gar#etécution des contrats;

(d) Il'ensemble de compensation ne fait I'objet d’auacnord de marge.

Dans un ensemble de compensation, les établksgememplacent une opération qui
est une combinaison linéaire d’options de rachad@uente achetées ou vendues par
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toutes les options distinctes qui constituent ceti@binaison linéaire, prises en tant
gu’'opération individuelle, aux fins du calcul de Valeur exposée au risque de
I'ensemble de compensation conformément a la préseation.

Article 275
Codt de remplacement

Les établissements calculent selon la formuleaste le colt de remplacement (RC)
des ensembles de compensation qui ne font pagt’dhyjn accord de marge:

RC = max{CMV — NICA, 0}

Les établissements calculent selon la formulgaste le colt de remplacement
d’ensembles de compensation individuels qui fastijét d’'un accord de marge:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

AN

ou:

VM = la valeur corrigée pour volatilité de la rgarde variation nette
recue ou fournie, selon le cas, pour I'ensembleca®pensation sur une base
réguliere afin d’atténuer les variations de CMV lgmsemble de compensation;

TH = le seuil de marge applicable a 'ensemblecdmpensation au
titre de l'accord de marge en dec¢a duquel I'établisent ne peut demander de
sdreté;

MTA = le montant de transfert minimal applicabl&emsemble
de compensation au titre de I'accord de marge.
Les établissements calculent selon la formuleaste le colt de remplacement
d’ensembles de compensation multiples qui fontjgbtd’'un accord de marge:

RC = max {Z max{CMV;, 0} — max{VMyy + NICAMA.O},O]

i

+ max {Z min{CMV;, 0} — min{VM,,, + NICAMA,O}.O]
ou:
[ = I'indice qui représente les ensembles de compeamsédisant I'objet
de I'accord de marge spécifique;
CMV; = la CMV de I'accord de compensation i;
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VM ya = la somme de la valeur corrigée pour volatilité désetés recues ou
fournies, selon le cas, sur une base régulierer plusieurs ensembles de
compensation pour atténuer les variations de 18y C

NICAuA = la somme de la valeur corrigée pour volatilité désetés recues ou

fournies, selon le cas, pour plusieurs ensemblesdgensation, autres que
VM ya.

Aux fins du premier alinéa, le NIGA peut étre calculé au niveau de la
transaction, au niveau de I'ensemble de compemsatioau niveau de tous les
ensembles de compensation auxquels I'accord deenséagplique, en fonction du

niveau auquel s’applique I'accord de marge.

Article 276
Prise en compte et traitement des slretés

Aux fins de la présente section, les établissgsnealculent le montant des sdretés de
la VM, de la VMua, du NICA et du NICAa en respectant toutes les exigences
suivantes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)
(f)

(9)

lorsque toutes les opérations incluses dans unndsieede compensation
appartiennent au portefeuille de négociation, selds sdretés éligibles en
vertu de l'article 299 sont prises en compte;

lorsqu’un ensemble de compensation comprend au snaime opération
appartenant au portefeuille hors négociation, selds slretés éligibles en
vertu de l'article 197 sont prises en compte;

les slretés recues d’'une contrepartie sont prisesmapte avec un signe positif
et les sdretés fournies & une contrepartie sogeépren compte avec un signe
négatif.

la valeur corrigée pour volatilité de tout type sl&reté recue ou fournie est
calculée conformément a I'article 223. Aux finsagecalcul, les établissements
n'utilisent pas la méthode prévue a I'article 225;

un méme élément de slreté n’est pas inclus adaléois la VM et le NICA;

un méme élément de sdreté n'est pas inclus a fadans la VNja et le
NICAuA:

une sdreté fournie a la contrepartie qui fait labg’'une ségrégation par
rapport aux actifs de cette contrepartie et quifaitude cette ségrégation, jouit
d’une réelle autonomie patrimoniale en cas de ligfae ou d’insolvabilité de
ladite contrepartie n’est pas prise en compte darsalcul du NICA ni du
NICAMmA.

Pour le calcul de la valeur corrigée pour vbtéatides sdretés fournies visée au
paragraphe 1, point d), les établissements remmutidadormule qui figure a l'article
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223, paragraphe 2, par la formule suivante:
Cva=C-(1+H;+Hpy)

Aux fins du paragraphe 1, point d), les établissnts utilisent, pour le calcul de la
valeur corrigée pour volatilité des sOretés recoasfournies, une période de
liquidation correspondant aux horizons temporeigasus:

(@) pour les ensembles de compensation visée a lardl6, paragraphe 1,
I’'horizon temporel est d’'un an;

(b) pour les ensembles de compensation visés a |ardieb, paragraphes 2 et 3,
I’horizon temporel est la période de marge en esgéterminée conformément
a l'article 279quinquies paragraphe 1, point b).

Article 277
Affectation des opérations a des catégories daigsq
Les établissements affectent chaque opératian dhsemble de compensation a
'une des six catégories de risques suivantes p@terminer I'exposition future
potentielle de 'ensemble de compensation viséarticle 278:
(@) risque de taux d’intéerét;

(b) risque de change;

(c) risque de crédit;

(d) risque sur actions;

(e) risque sur matieres premieres;
(H autres risques.

Les établissements effectuent I'affectation &iaé paragraphe 1 en se fondant sur le
facteur de risque principal de I'opération. Powr d@érations autres que celles visées
au paragraphe 3, le facteur de risque principdeestul facteur de risque significatif
d’'une position sur dérives.

A compter du [date d'application du présent edgint], pour une opération sur
dérivés affectée au portefeuille de négociationr paguelle un établissement utilise
les approches visées aux chapitrdssiou 1ter pour calculer les exigences de fonds
propres pour risque de marché, le facteur de ripgmeipal est le facteur de risque
associé a la sensibilité la plus élevée en terrhsslas parmi toutes les sensibilités
pour cette opération calculées conformément aai Ity chapitre lter.

Nonobstant les paragraphes 1 et 2, lorsqu’ilctfnt des opérations aux catégories
de risques énumérées au paragraphe 1, les étaidistse se conforment aux
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exigences suivantes:

(g) lorsque le facteur de risque principal d'une opératest une variable
d’inflation, les établissements affectent I'opératia la catégorie du risque de
taux d'intérét;

(h) lorsque le facteur de risque principal d’'une opératest une variable de
conditions climatiques, les établissements affécfepération a la catégorie
du risque sur matiéres premieres.

Par dérogation au paragraphe 2, les établistenadfectent les opérations sur
dérivés présentant plusieurs facteurs de risquefisigtifs a plusieurs catégories de
risques. Lorsque tous les facteurs de risque sigtifs de 'une de ces opérations
appartiennent a la méme catégorie de risques, tidissements ne sont tenus
d’affecter qu’une fois cette opération a cette gati® de risques, sur la base du plus
significatif de ces facteurs de risque. Lorsqueféeteurs de risque significatifs de
'une de ces opérations appartiennent a différema®gories de risques, les
établissements affectent cette opération une faisague catégorie de risques pour
laquelle cette opération présente au moins un daate risque significatif, sur la
base du plus significatif des facteurs de risquiadite catégorie de risques.

L’ABE élabore des projets de normes technig@esedlementation précisant:

(@) une méthode pour identifier le seul facteur deugsgignificatif d’opérations
autres que celles visées au paragraphe 3;

(b) une méthode pour identifier les opérations présenpdusieurs facteurs de
risque significatifs et pour identifier le plus sificatif de ces facteurs de risque
aux fins du paragraphe 3.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglem&entation a la
Commission au plus tard le [6 mois apres I'entrégigueur du présent reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normesntgues de réglementation
visées au premier alinéa en conformité avec leslestl0 a 14 du reglement (UE)
n° 1093/2010.

Article 277bis
Ensembles de couverture

Les établissements définissent des ensemblesuderture pour chaque catégorie de
risques d'un ensemble de compensation et affectbaiue opération a ces
ensembles de couverture comme sulit:

(@) les opérations affectées a la catégorie du risqudadx d'intérét ne sont
affecttes au méme ensemble de couverture que sifdeteur de risque
principal est libellé dans la méme monnaie;
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

les opérations affectées a la catégorie du risguehdnge ne sont affectées au
méme ensemble de couverture que si leur facteuisgee principal est basé
sur la méme paire de devises;

toutes les opérations affectées a la catégoriesque de crédit sont affectées
au méme ensemble de couverture;

toutes les opérations affectées a la catégoriesque sur actions sont affectées
au méme ensemble de couverture;

les opérations affectées a la catégorie du risguemsitieres premieres sont
affectées a l'un des cinqg ensembles de couvertiivargs selon la nature de
leur facteur de risque principal:

(i) énergie;

(i) meétaux;

(i) produits agricoles;

(iv) conditions climatiques;

(v) autres matieres premieres.
les opérations affectées a la catégorie autresiassqe sont affectées a un

méme ensemble de couverture que si leur facteurisdggie principal est
identique.

Aux fins du point a), les opérations affectées aaddégorie du risque de taux
d’'intérét et dont une variable d’inflation est lacfeur de risque principal sont
affectées a des ensembles de couverture distiaatees que les ensembles de
couverture définis pour les opérations affectéda eatégorie du risque de taux
d’'intérét dont une variable d’inflation est le fagt de risque principal. Ces
opérations ne sont affectées au méme ensembleusiertare que si leur facteur de
risque principal est libellé dans la méme monnaie.

Par dérogation au paragraphe 1, les établisgenugffinissent des ensembles de
couverture distincts pour chaque catégorie de eisguour les opérations suivantes:

(@)

(b)

les opérations pour lesquelles le facteur de rigmireipal est soit la volatilité
implicite du marché, soit la volatilité réaliséeud’ facteur de risque ou la
corrélation entre deux facteurs de risque;

les opérations pour lesquelles le facteur de riguumcipal est la différence
entre deux facteurs de risque affectés a la ménegaade de risques ou les
opérations consistant en deux branches de paielibefites dans la méme
monnaie et pour lesquelles un facteur de risqudadméme catégorie de
risques que celle du facteur de risque principatestenu dans l'autre branche
de paiement que celle qui contient le facteur sigue principal.
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Aux fins du premier alinéa, point a), les établissats n’affectent des opérations
au méme ensemble de couverture de la catégorisglees pertinente que si leur
facteur de risque principal est identique.

Aux fins du premier alinéa, point b), les établiesats n’'affectent des opérations
au méme ensemble de couverture de la catégoriesqiges pertinente que si la
paire de facteurs de risque de ces opérations cons@&eu point b) est identique et
gu’il existe une corrélation positive entre les xiéacteurs de risque de cette paire.
Dans les autres cas, les établissements affeeempérations visées au point b) a
'un des ensembles de couverture définis conforrmérae paragraphe 1, sur la
base d’'un seul des deux facteurs de risque vispsiatib).

Les établissements mettent a disposition, soradee des autorités compétentes, le
nombre d’ensembles de couverture définis conformména@ paragraphe 2 pour
chaque catégorie de risques, en précisant le fadeetisque principal ou la paire de
facteurs de risque de chacun de ces ensembles wertoe et le nombre
d’opérations dans chacun de ces ensembles de tanever
Article 278

Exposition future potentielle
Les établissements calculent I'exposition fufpméentielle potential future exposure
ou PFE) d’'un ensemble de compensation comme suit:

PFE = multiplicateur Z Addon®
a

AN

ou:

a = l'indice qui représente les catégories deugsgncluses dans le calcul
de I'exposition future potentielle de 'ensembleadenpensation;

Addor® = la majoration de la catégorie de risques aut@lconformément
aux articles 28bis a 280septiesselon le cas;

multiplicateur = le coefficient multiplicateur callé conformément a la
formule visée au paragraphe 3.

Aux fins de ce calcul, les établissements incluamhajoration d’une catégorie de
risques donnée dans le calcul de I'exposition &ufpotentielle d'un ensemble de
compensation des lors qu’au moins une opératidiedsemble de compensation a
été affectée a cette catégorie de risques.

L’exposition future potentielle de plusieurs embles de compensation faisant
I'objet d’'un accord de marge, comme visé a l'agtigl’5, paragraphe 3, est calculée
comme étant égale a la somme de chacun des ensaelbdempensation considérés
comme s’ils ne faisaient I'objet d’aucun accordkerge.
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3. Aux fins du paragraphe 1, le multiplicateur@dtulé comme suit:

1 siz=0
. _ Z
multiplicateur = {min{l, Floor,, + (1 — Floor,,) - exp (;)} sinon

ou
Floor, = 5 %;
2+ (1 —Floor,) * z Addon®@
y = 2
VA
CMV — NICA pour les ensembles de compensation visés a I'article 275, paragraphe 1
CMV —VM — NICA pour les ensembles de compensation visés a I'article 275, paragraphe 2
CMV; — NICA; pour les ensembles de compensation visés a l'article 275, paragraphe 3
NICA; = le montant des sdretés indépendant net éalmitjuement pour

les opérations relevant de I'ensemble de compeamsatiSelon I'accord de marge,
NICA; est calculé au niveau de la transaction ou auanivde I'ensemble de
compensation.

Article 279
Calcul de la position en risque

Aux fins du calcul des majorations pour les catéggode risques visées aux articles Bgda 280
septies les établissements calculent comme suit la posign risque de chaque opération d'un
ensemble de compensation:

Position en risque $-AdjNotMF

AN

ou:

d = le delta prudentiel de I'opération calculénftmmément a la
formule prévue a I'article 278is;

AdjNot = le montant notionnel ajusté de [I'opévati calculé
conformément a l'article 27t@r;

MF = 'ajustement lié a [I'échéance de [Iopévati calculé
conformément a la formule prévue a l'article 2jiater.
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Article 279bis
Delta prudentiel

Les établissements calculent le delta prudefjelomme suit:

(c) pour les options de rachat et de vente qui donadi@cheteur de I'option le
droit d’acheter ou de vendre un instrument sousABa un prix positif a une
seule date future, hormis le cas ou ces optionsaftectées a la catégorie du
risque de taux d’'intérét, les établissements atilisa formule suivante:

ln<P/K>+O.5-02-T

6 =sign-N | type-

o-\T
ou
signe =
{—1 sil opération est une option de vente
+1 si l'opération est une option de rachat
{—1 si |'opération est une option achetée
+1  sil opération est une option vendue
type =
N(x) = la fonction de répartition d’une variabléatoire suivant

une loi normale centrée réduite, exprimant la pbdlé@ qu'une variable aléatoire
normale de moyenne zéro et de variance un soiiéofé@ ou égale a x;

P = le prix au comptant ou a terme de linstrumsodis-jacent a
I'option;

K = le prix d’exercice de I'option.

T = la date d’expiration de l'option, qui estdaule date future a

laquelle I'option peut étre exercée. La date d'efpn est exprimée en années,
selon la convention applicable de jour ouvré.

o = la volatilité prudentielle de I'option déterndé® conformément
au tableau 1, sur la base de la catégorie de gsggidopération et de la nature de
I'instrument sous-jacent a l'option.

Tableau 1
Catégorie de Instrument  soust Volatilité
risques jacent prudentielle
Change Tous 15%
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Instrument a
signature 100 %
Credit unigue

Instrument a
signatures 80 %
multiples

Instrument a
signature 120 %
Actions unique

Instrument a
signatures 75 %
multiples

Electricité 150 %

N . Autres matieres
Matieres premieres

premieres 70 %
(hors
électricité)

Autres Tous 150 %

Un établissement qui utilise les prix a terme destrument sous-jacent a I'option
veille a ce que:

i) le prix a terme soit cohérent par rapport awacegeristiques de 'option;

i) le prix a terme soit calculé sur la base d’'aox d’intérét pertinent en vigueur a
la date de déclaration;

iii) les prix a terme integrent les flux de trésweeattendus de I'instrument sous-
jacent avant I'expiration de I'option.

(d) pour les tranches d’une titrisation synthétiges, établissements utilisent la
formule suivante:

15
(1+14-4)-(1+ 14-D)

d = sign-

+1 si une protection de crédit a été obtenue via I'opération
—1 si une protection de crédit a été fournie via I'opération
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A = le point d’attachement de la tranche;
D = le point de détachement de la tranche.

(e) pour les opérations qui ne sont pas visées au pdiotl b), les établissements
utilisent le delta prudentiel suivant:

5= { +1 sil'opération est une position longue sur le facteur de risque principal
~ |—1sil'opération est une position courte sur le facteur de risque principal

Aux fins de la présente section, une positiomglee sur le facteur de risque principal
signifie que la valeur de marché de I'opérationraegte lorsque la valeur du facteur
de risque principal augmente, et une position eosut le facteur de risque principal
signifie que la valeur de marché de I'opérationidue lorsque la valeur du facteur
de risque principal augmente.

Pour les opérations visées a l'article 277, pagagge8, une position longue est une
opération pour laquelle le signe de la sensibditéfacteur de risque principal est
positif et une position courte est une opératiomurplaquelle le signe de la
sensibilité au facteur de risque principal est tiegaour les opérations autres que
celles visées a l'article 277, paragraphe 3, lebliésements déterminent si ces
opérations sont des positions longues ou courtetedacteur de risque principal
sur la base d’informations objectives sur la stiteetde ces opérations ou leur
finalité.

Les établissements déterminent si une opérationportant plusieurs facteurs de

risque significatifs est une position longue ou re®wsur chacun des facteurs de

risque significatifs conformément a I'approcheiséié au titre du paragraphe 2 pour

le facteur de risque principal.
L’ABE élabore des projets de normes techniq@esedlementation pour préciser:

(@) la formule a utiliser par les établissements palcuder le delta prudentiel des
options de rachat et de vente affectées a la ca¢ed risque de taux d’intérét
de maniere compatible avec des conditions de matahg lesquelles les taux
d’intérét sont susceptibles d’étre négatifs, amse la volatilité prudentielle
appropriée pour cette formule;

(b) quelles informations objectives concernant la stmec et la finalité d'une
opération les établissements utilisent pour déteznsi une opération qui n’est
pas visée a l'article 277, paragraphe 2, consting position longue ou courte
sur son facteur de risque principal.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [6 mois apres I'entiégigueur du présent reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation

visées au premier alinéa en conformité avec lesdest1l0 a 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.
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Article 279ter
Montant notionnel ajusté

Les établissements calculent le montant notioajnsté comme suit:

(@) pour les opérations affectées a la catégorie dueisle taux d’intérét ou du
risque de crédit, les établissements calculent tntamt notionnel ajusté
comme étant le produit du montant notionnel du redrdérivé multiplié par le
coefficient de duration prudentiel, qui est calotiénme suit:

exp(—R-S) — exp(—R ' E
coef ficient de duration prudentiel = p( ) p( )

R
ou
R = le taux d’actualisation prudentiel; R = 5 %;
S = la date de début, qui est la date a laguekeqp@ration commence a

fixer ou a effectuer des paiements, autres que eeusapport avec I'échange de
s(retés dans le cadre d’'un accord de marge. Sirdipn a déja commencé a fixer
ou a effectuer des paiements a la date de déclardd date de début est égale a 0.
La date de début est exprimée en années, seloonigemtion applicable de jour
ouvre.

Lorsqu’'une opération comporte une ou plusieurs sdatigtures auxquelles
I'établissement ou la contrepartie peut décidemutre un terme a I'opération
avant son échéance contractuelle, la date de déttuta premiere des dates
suivantes:

i) la date, ou la premiére date s'il y a plusiedeges futures, a laquelle
I'établissement ou la contrepartie peut décidemeéétre un terme a I'opération
avant son échéance contractuelle;

i) la date a laquelle I'opération commence a fixan a effectuer des
paiements, autres que ceux en rapport avec I'éehdagiretés dans le cadre
d’'un accord de marge.

Lorsque I'opération a comme sous-jacent un instninfi@ancier susceptible de
faire naitre des obligations contractuelles qujositent a celles de I'opération, la
date de début de l'opération est déterminée entitonale la premiere date a
laquelle I'instrument sous-jacent commence a foea effectuer des paiements.

E = la date de fin est la date a laquelle la valdu dernier paiement
contractuel de I'opération est échangée entreblistsement et la contrepartie. La
date de fin est exprimée en années, selon la ctiomeapplicable de jour ouvré.

Lorsque l'opération a comme sous-jacent un instninfi@ancier susceptible de
faire naitre des obligations contractuelles qujositent a celles de I'opération, la
date de fin de l'opération est déterminée en fonctdu dernier paiement
contractuel de I'instrument sous-jacent & I'op érati
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(b) pour les opérations affectées a la catégorie dgueisde change, les
établissements calculent le montant notionnel @josimme suit:

(i)

(ii)

(iii)

lorsque l'opération se compose d’'une branche denpait, le montant
notionnel ajusté est le montant notionnel du comtéaivé;

lorsque I'opération se compose de deux branchgmidenent et que le
montant notionnel de I'une des branches de paieestriibellé dans la
monnaie de déclaration de I'établissement, le nmdntationnel ajusté
est le montant notionnel de l'autre branche derparg;

lorsque I'opération se compose de deux branchgmidenent et que le
montant notionnel des deux branches de paiemetibelé dans une
monnaie autre que la monnaie de déclaration dabliésement, le
montant notionnel ajusté est le plus grand des ambmtnotionnels des
deux branches de paiement apres conversion de @etams dans la
monnaie de déclaration de I'établissement, sur daebdu taux de
change au comptant en vigueur;

(c) pour les opérations affectées a la catégorie dweisur actions ou du risque
sur matiéres premieres, les établissements catcldenmontant notionnel
comme le produit du prix de marché d’'une unité’mstrument sous-jacent a
'opération multiplié par le nombre d'unités denktrument sous-jacent
référencé par I'opération.

Un établissement utilise le montant notionnel amt tue montant notionnel
ajusté lorsqu’une opération affectée a la catégiuwieisque sur actions ou du
risque sur matieres premieres est contractuelleregptimée en montant
notionnel et non en nombre d’unités de I'instrumsmis-jacent.

Les établissements déterminent comme suit letanbmotionnel ou le nombre
d’'unités de l'instrument sous-jacent aux fins dicaladu montant notionnel ajusté
d’'une opération visé au paragraphe 1:

(@) lorsque le montant notionnel ou le nombre d’unitéd’instrument sous-jacent
d’'une opération n’est pas fixé jusqu’a son échéaonogractuelle:

(i)

(ii)

en ce qui concerne les montants notionnels etdesbres d’'unités de
type déterministe de l'instrument sous-jacent, Entant notionnel est
la moyenne pondérée de toutes les valeurs des ntsmtationnels ou
nombres d’'unités de type déterministe de linstrmimsous-jacent,
selon le cas, jusqu’'a I'échéance contractuelle 'deétation, les
pondérations correspondant a la fraction de l'wake de temps ou
chaque valeur du montant notionnel s’applique;

en ce qui concerne les montants notionnels etdetsbres d’'unités de
type stochastique de I'instrument sous-jacent, éatant notionnel est
le montant déterminé par la fixation des valeursydeché courantes
dans la formule de calcul des valeurs de marcheédsi
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(b) en ce qui concerne les options binaires et numésige montant notionnel est
la plus grande valeur parmi les états possibles2dminération de I'option a
son expiration.

Sans préjudice du premier alinéa, si un état plesgie rémunération de
I'option est de type stochastique, I'établissemgilise la méthode exposée au
point a) ii) pour déterminer la valeur du montaotionnel;

(c) en cas de contrat prévoyant de multiples échangesa@htant notionnel, le
montant notionnel est multiplié par le nombre deepents restant a effectuer
en vertu des contrats;

(d) en ce qui concerne les contrats prévoyant une pliaiition des paiements de
flux de trésorerie ou une multiplication du sousejat du contrat, le montant
notionnel est ajusté par I'établissement pour teompte des effets de cette
multiplication sur la structure de risque de cestiais.

Les établissements convertissent le montanbmadl ajusté des opérations dans leur
monnaie de déclaration au taux de change au cobgmarigueur lorsque le montant
notionnel ajusté est calculé en application du grésrticle a partir d’'un montant
notionnel contractuel ou d’'un prix du marché du beend’unités de I'instrument
sous-jacent libellé dans une autre monnaie.

Article 279quater

Ajustement lié a I'échéance

Les établissements calculent I'ajustement li&éhéance rhaturity factorou MF)
comme suit:

(@) pour les opérations incluses dans des ensemblesnad@gensation comme visés
a l'article 275, paragraphe 1, I'établissemenisdila formule suivante:

MF = \Jmin{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}

AN

ou:

M = I'échéance résiduelle de I'opération qui éghle a la
période de temps nécessaire a I'extinction de sdeteobligations contractuelles de
I'opération. A cette fin, les options des cont@désivés sont considérées comme des
obligations contractuelles. L'échéance résiduedieexprimée en années, selon la
convention applicable de jour ouvré.

Lorsqu’une opération a pour sous-jacent un autnérabdérivé qui est susceptible
de faire naitre des obligations contractuelles kupentaires au-dela de celles
prévues par I'opération elle-méme, I'échéance tédid de I'opération est égale a
la période de temps nécessaire a I'extinction d&etoles obligations contractuelles
de l'instrument sous-jacent.
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OneBusinessYear = une année exprimée en joursQeatdn la convention
applicable de jour ouvré.

(b) pour les opérations incluses dans les ensemblesodgensation visés a
l'article 275, paragraphes 2 et 3, I'ajustemengligchéance est défini comme

suit:
MF:E MPOR
2 .|OneBusinessYear
ou:
MPOR = la période de marge en risque de I'ensemib

compensation déterminée conformément a I'articke paragraphes 2 a 5.

Lors de la détermination de la période de margeseie pour les opérations entre
un client et un membre compensateur, un établisseque agit en tant que client
ou en tant que membre compensateur remplace ladpéminimale visée a l'article
285, paragraphe 2, point b), par une période d@rs jouvrés.

2. Aux fins du paragraphe 1, I'échéance résiduedie égale a la période de temps
jusqu’a la prochaine date de révision des termesahirat pour les opérations
structurées de maniére a régler I'encours des @i@pus suivant des dates de
paiement déterminées et pour lesquelles les tesomsrévisés de fagon a ce que la
valeur de marché du contrat soit égale a zéro dates de paiement déterminées.

Article 280
Coefficient multiplicateur prudentiel de 'ensemdke couverture

Aux fins du calcul de la majoration d’'un ensembk @buverture visé aux articles 28 a 280
septiesle coefficient multiplicateur prudentiel de I'esmble de couvertureest le suivant:

1 pour les ensembles de compensation établis au titre de I'article 275, paragraphe 1
=145 pourles ensembles de compensation établis au titre de I'article 275, paragraphe 2, point a)
0.5 pour les ensembles de compensation établis au titre de I'article 275, paragraphe 2, point b)

Article 280bis
Majoration de la catégorie du risque de taux d’iéte

1. Aux fins de I'article 278, les établissementiewkent comme suit la majoration de la
catégorie du risque de taux d’intérét pour un efmdenie compensation donneé:

Addon'™ = 3" Addon]"
j

] = l'indice qui représente tous les ensemblesaleverture du risque de
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taux d'intérét, définis conformément a l'article723is, paragraphe 1, point a), et a
l'article 277bis, paragraphe 2, de 'ensemble de compensation;

AddOriR,- = la majoration de I'ensemble de couverture jaledtégorie du risque
de taux d’intérét calculée conformément au pardggap
2. La majoration de I'ensemble de couverture j dechtégorie du risque de taux
d’intérét est calculée comme suit:

Addon/® = ¢ « SF'R « EffNot/®

~

ou:

€] = le coefficient multiplicateur prudentiel defisemble de
couverture j, déterminé conformément a l'articl®28

SFR = le multiplicateur prudentiel pour la catégodu
risque de taux d’'intérét, avec une valeur égaléb &4

EffNot™; = le montant notionnel effectif de I'ensemble deuwerture |
calculé conformément aux paragraphes 3 et 4.

3. Aux fins du calcul du montant notionnel effeat# I'ensemble de couverture j, les
établissements affectent d’abord chaque opératdiedsemble de couverture a une
tranche conformément tableau 2. Cette affectatsbrefectuée sur la base de la date
de fin de chaque opération telle que déterminédoomément a l'article 27%er,
paragraphe 1, point a):

Tableau 2
Date de fin
Tranche
(en années)
1 >0et<=1
2 >let<=5
3 >5

Les établissements calculent ensuite le montaniomwl effectif de I'ensemble de
couverture j selon la formule suivante:

B fNotf* = [[(92)° +(5,2)" + (05 #1400 +14-D,5-D,5+0.6° D),y

~

ou:
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I = l'indice qui représente la position en risque;

Djx = le montant notionnel effectif de la tranche k tlensemble de
couverture j calculé comme suit:

Dy = z RiskPosition,
l € Bucket k

Article 280quater
Majoration de la catégorie du risque de change

Aux fins de I'article 278, les établissementkwlent comme suit la majoration de la
catégorie du risque de change pour un ensemblerdpensation donné:

Addon™ =" addonf*
j

AN

ou:

] = lindice qui représente les ensembles de cduwerdu risque de change,
définis conformément a l'article 2Mis, paragraphe 1, point b), et a l'article 277
bis, paragraphe 2, de I'ensemble de compensation;

AddOer,- = = la majoration de I'ensemble de couverture Jalcatégorie du
risque de change calculée conformément au paragaph

La majoration de I'ensemble de couverture jaledtégorie du risque de change est
calculée comme suit:

Addon[* = ¢ - SF** - |EffNot/*|

AN

ou:

€j = le coefficient multiplicateur prudentiel deeiisemble de
couverture j, déterminé conformément a I'articl®28

SFX = le multiplicateur prudentiel pour la catégode risque
de change, avec une valeur égale a 4 %;

EffNot™, = le montant notionnel effectif de I'ensemble deuwerture
j,calculé comme suit:

EffNot/* = z RiskPosition,
L € Hedging set j

Article 280quater
Majoration de la catégorie du risque de credit

Aux fins du paragraphe 2, les établissementsnidéént selon les modalités
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3.

suivantes les entités de référence de crédit diserable de compensation:

(@)

(b)

il y a une entité de référence de crédit pour abagmetteur d'un titre de
créance de référence sous-jacent a une opéeras@nature unique affectée a
la catégorie du risque de crédit; des opératiorsigaature unigue ne sont
affectées a la méme entité de référence de craditsgle titre de créance de
référence sous-jacent a ces opérations est émis p@me émetteur;

il y a une entité de référence de crédit pour chagjoupe de titres de créance
de référence ou de dérivés de crédit a signatuiguensous-jacents a une
opération a signatures multiples affectée a lagoaité du risque de crédit. Des
opérations a signatures multiples ne sont affectéda méme entité de

référence de crédit que si le groupe de titresréance de référence ou de
dérivés de crédit a signature unigue sous-jacents dpérations est constitué

des mémes composantes.

Aux fins de Il'article 278, les établissementkglent comme suit la majoration de la
catégorie du risque de crédit pour un ensembledpensation donné:

AN

ou:

j

AddOnCredit — ZAddOneredit
J

= 'indice qui représente tous les ensemblescdaeverture du

risque de crédit, définis conformément a I'arti2l&/ bis, paragraphe 1, point c), et
a l'article 277bis, paragraphe 2, de I'ensemble de compensation;

AddOncred‘}: la majoration de I'ensemble de couverture j aledtégorie du
risque de crédit, calculée conformément au paragrap

La majoration de I'ensemble de couverture jaledtégorie du risque de crédit est
calculée comme suit par les établissements:

AN

ou:

j

2
AddOn{™"* =¢; - (Z pfrett -AddOn(Entityj)> + Z (1 - (chredit )2) . (AddOn(Entityj ))2

j j

= lindice qui représente les entités de réf@&e de crédit

de 'ensemble de compensation, définies conformémeparagraphe 1;

€]

= le coefficient multiplicateur prudentiel dedsemble de

couverture j, déterminé conformément a I'articl® 28aragraphe 3;

AddOn(Entity) = la majoration pour l'entité de référence dedit j,
déterminée conformément au paragraphe 4;
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picredt = le facteur de corrélation de I'entité j. Lousgl’entité de

référence de crédit j a été définie conformémemaragraphe 1, point gy =
50 %.Lorsque l'entité de référence de crédit | @ ééfinie conformément au
paragraphe 1, point b),°"*%" = 80 %.

Les établissements calculent comme suit la ra@ggor pour I'entité de référence de

crédit j:
AddOn(Entity;) = Ef fNot{"¢4*

AN

ou:

EffNot“" " = le montant notionnel effectif de I'entité deégdnce de crédit |
calculé comme suit:

EffNotCredit — > SESredt . RiskPosition,
L € Credit reference entity j
ou:
I = I'indice qui représente la position en risgue
SF, Credt = le coefficient prudentiel applicable a [Ientitée

référence de crédit j, déterminé conformément aagvaphe 5.

Aux fins du paragraphe 4, les établissementsulmit comme suit le coefficient
prudentiel applicable a I'entité de référence dslitij:

(@) pour les entités de référence de credit j défio@gormément au paragraphe 1,
point a), Sﬁcred't prend la valeur de I'un des six coefficients pmicds du
tableau 3 du présent article sur la base d'uneuétiah externe du crédit
établie par un OEEC désigné de I'émetteur individerespondant. Dans le
cas d'un émetteur individuel pour lequel il n’egigias d’évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné:

() un établissement qui applique I'approche exposédéra Il, chapitre 3,
fait correspondre sa notation interne de I'émetiedividuel a 'une des
évaluations externes de crédit;

(i) un établissement qui applique I'approche exposééra II, chapitre 2,
affecte un coefficient de $F"" = 0,54 % a cette entité de référence de
crédit. Toutefois, lorsqu’un établissement applidiagticle 128 pour
attribuer une pondération de risque a des expasit risque de crédit
de contrepartie de cet émetteur individuel, il efeun coefficient de
SF“Credlt: 1,6 %;

(b) pour les entités de référence de crédit j défio@gormement au paragraphe 1,
point b):
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(iii)

(iv)

lorsque la position | affectée a 'entité de réfie de crédit j est un
indice de crédit coté sur un marché reconny,“S# prend la valeur de

'un des deux coefficients prudentiels du tableadudprésent article,

sur la base de la qualité de crédit de la majal&éses composantes
individuelles;

lorsque la position | affectée a I'entité de réfee de crédit j n'est pas
visée au point i) du présent point, ;SE% est égal a la moyenne
pondérée des coefficients prudentiels affectés agud composante
conformément a la méthode énoncée au point a) @&ept paragraphe,
les pondérations correspondant aux fractions duiomwl que
représentent les composantes de cette position.

Tableau 3
Coefficient
) prudentiel
Echelon de qualit¢ pour les
de crédit opérations a
signature
unique
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tableau 4
Qualite de credit CoefMcient
. . prudentiel
prédominant
pour les
e - X
indices cotés
Catégorie
investisseme
nt 0,38 %
(investment
grade)
Categorie 1,06 %
spéculative
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(non-
investment
grade)

Article 280quinquies
Majoration de la catégorie du risque sur actions

1. Aux fins du paragraphe 2, les établissementsnidéént selon les modalités
suivantes les entités de référence pour actionsetisemble de compensation:

(@ il y a une entité de référence pour actions pouaquk émetteur d'un
instrument de fonds propres de référence soustjagenne opération a
signature unique affectée a la catégorie du risyueactions. Des opérations a
signature unique ne sont affectées a la méme aldit@férence pour actions
gue si l'instrument de fonds propres de référemesgacent a ces opérations
est émis par le méme émetteur;

(b) il'y a une entité de référence pour actions poaqak groupe d’instruments de
fonds propres de référence ou de dérivés sur actosignature unique sous-
jacents a une opération a signatures multiplextatea la catégorie du risque
sur actions. Des opérations a signatures multiptesont affectées a la méme
entité de référence pour actions que si le grotipstduments de fonds propres
de référence ou de dérivés sur actions a signamicgie, selon le cas, sous-
jacents a ces opérations est constitué des mémegsosantes.

2. Aux fins de Tlarticle 278, pour un ensemble dempensation donné, les
établissements calculent comme suit la majoratienlad catégorie du risque sur
actions:

AddOnEquity — ZAddOTlfquity
J
ou:
] = 'indice qui représente tous les ensemblescdaeverture du

risque de crédit, définis conformément a 'arti2l€/ bis, paragraphe 1, point d), et
a l'article 277bis, paragraphe 2, de I'ensemble de compensation;

AddOrFa™, = la majoration de I'ensemble de couverture | de |
catégorie du risque sur actions calculée conformémue paragraphe 3.

3. La majoration de I'ensemble de couverture jaledtégorie du risque sur actions est
calculée comme suit:
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. . 2
AddOnfqmty =€ Z pfqu”y - Addon(Entity;) | + Z ( Equ”y ) - (AddOn(Entityj))
j J

AN

ou:

] = lindice qui représente lestités de référence pour actions de
I'ensemble de compensation, définies conformémempiaaagraphe 1;

€] = le coefficient multiplicateur prudentiel de I'emskle de
couverture j, déterminé conformément a I'articl®28

AddOn(Entity) =la majoration pour l'entité de référence poactions j,
déterminée conformément au paragraphe 4;

piEauy = le facteur de corrélation de lentité j. Lorsqlientité de

référence pour actions j a été définie conforménantiparagraphe 1, point a),
piFY = 50 %. Lorsque lentité de référence pour actigns été définie
conformément au paragraphe 1, poinpff" = 80 %.

Les établissements calculent comme suit la raagor pour I'entité de référence pour
actions j:
Addon(Entity;) = SFf ™" - EffNot ;"'

~

ou:

SFEMY = le coefficient prudentiel applicable a I'edtide référence pour
actions j. Lorsque l'entité de référence pour adipa été définie conformément au
paragraphe 1, point a), 8#" = 32 %:; lorsque I'entité de référence pour actjoms
été définie conformément au paragraphe 1, poirBBj?" = 20 %;

EffNot™" = le montant notionnel effectif de I'entité de ééince pour
actions j calculé comme suit:

Equit . L.
EffNot; Y = Z RiskPosition,
l € Equity reference entity j

Article 280sexies
Majoration de la catégorie du risque sur matieresmieres

Aux fins de I'article 278, les établissementiewkent comme suit la majoration de la
catégorie du risque sur matiéres premieres poensamble de compensation donné:

AddOontom = z AddOnjC"m
j

] = I'indice qui représente les ensembles de eduve du risque
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sur matieres premieres, définis conformément didlar 277 bis, paragraphe 1,
point e), et a I'article 27Bis, paragraphe 2, de 'ensemble de compensation;

AddOnC"m,- la majoration de I'ensemble de couverture j dedtégorie du risque

sur matieres premieres calculée conformément agpgrhe 4.

Aux fins du calcul de la majoration d’'un enseenble couverture pour matiéres
premieres d’un ensemble de compensation donné rroéfoent au paragraphe 4, les
établissements définissent les types de matiemrieres de référence pertinents de
chaque ensemble de couverture. Des opérationsédérsur matieres premiéres ne
sont affectées au méme type de matiére premieréféience que si I'instrument de
matiéres premiéres sous-jacent a ces opératione @séme nature.

Par dérogation au paragraphe 2, les autoritéspétntes peuvent exiger d'un
établissement disposant de grands portefeuilleserirés de dérivés sur matieres
premiéres qu’il prenne en considération d’autremataristiques que la nature de
linstrument de matiére premiére sous-jacent poéfind les types de matieres
premiéres de référence d’un ensemble de couverturfiermément au paragraphe 2.

L’ABE élabore des projets de normes techniquegdikementation afin de préciser
ce qui constitue un grand portefeuille concentr@éavés sur matieres premieres
comme visé au premier alinéa.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglem&entation a la
Commission au plus tard le [15 mois aprés l'entete vigueur du présent
reglement.

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa en conformité avec lesdestl0 a 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.
La majoration de I'ensemble de couverture jaledtégorie du risque sur matieres
premieres est calculée comme suit par les établmses:

2
AddOlecom =€+ (pc"m -ZAddOn(Type,ﬁ)) + (1 = (pCom)?) Z (AddOn(Type,’c'))2
k T

AN

ou:

k = l'indice qui représente les types de matigremmieres
de référence de I'ensemble de compensation, déforiformément au paragraphe
2

€] = le coefficient multiplicateur prudentiel derisemble de
couverture j, déterminé conformément a I'articl®228
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AddOn(Type;k) = la majoration pour le type de matiere premiée
référence k, déterminée conformément au paragraphe

pcom = le facteur de corrélation pour la catégorieridque sur

matieres premieres, avec une valeur égale a 40 %.
Les établissements calculent comme suit la ratjor pour le type de matiére
premiere de référence k:
Addon(Typej,) = SFE°™ « Ef fNotf°™

~

ou:

SRCom = le coefficient prudentiel applicable au typerdatiere premiére
de référence k.

Lorsque le type de matiére premiere de référena®rkespond aux opérations
affectées a I'ensemble de couverture visé a llaer@d7ter, paragraphe 1, point e)
i), SRE™= 40 %; sinon, SE°™= 18 %.

EffNot®" = le montant notionnel effectif du type de matigmremiere de
référence k calculé comme suit:

EffNotto™ = Z RiskPosition,

l € Commodity reference type k

Article 428septies
Majoration de la catégorie autres risques
Aux fins de l'article 278, les établissementigkent comme suit la majoration de la
catégorie autres risques pour un ensemble de caati@m donné:

AddOnOther = E AddonPther
y)
j

~

ou:

] = I'indice qui représente les ensembles de eduve pour autres
risques, définis conformément a larticle 2B, paragraphe 1, point f), et a
I'article 277bis, paragraphe 2, de 'ensemble de compensation;

AddOnOthe§= la majoration de I'ensemble de couverture jlaecatégorie
autres risques calculée conformément au parag@phe

La majoration de I'ensemble de couverture j decatégorie autres risques est
calculée comme suit par les établissements:

AddOn?™her = ¢ « SFOther « |Ef fNot?ther |
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(66)

€] = le coefficient multiplicateur prudentiel deéerilsemble de
couverture j, déterminé conformément a I'articl®28

SFother = le multiplicateur prudentiel pour la catégoaetres risques,
avec une valeur égale a 8 %;

EffNot°"™ = le montant notionnel effectif de 'ensemble deieerture j calculé
comme sulit:

EffNot?the = Z RiskPosition,

l € Hedging set j
».

A la troisiéme partie, titre 1, chapitre 6, la #en 4 est remplacée par le texte
suivant:

«SECTION 4

M ETHODE SIMPLIFIEE POUR L 'APPROCHE STANDARD DU RISQUE DE CREDIT DE

1.

CONTREPARTIE

Article 281
Calcul de la valeur exposée au risque

Les établissements calculent une seule valeppsg&e au risque au niveau de
'ensemble de compensation conformément a la se@&ialu présent chapitre, en
tenant compte des dispositions du paragraphe 2.

La valeur exposée au risque d’'un ensemble depensation est calculée en tenant
compte des dispositions suivantes:

(@) les établissements n'appliquent le traitement aisérticle 274, paragraphe 6;

(b) par dérogation a l'article 275, paragraphe 1, tablissements appliquent les
dispositions suivantes:

pour les ensembles de compensation qui ne sontvisgs a larticle 275,
paragraphe 2, les établissements calculent ledmtemplacement selon la formule
suivante:

RC = max{CMV,0} .

(c) par dérogation a l'article 275, paragraphe 2, teblissements appliquent les
dispositions suivantes:

pour les ensembles de compensation d’opérationsaiinégociées sur un marché
reconnu, les ensembles de compensation d’opératiohssont compensés de
maniere centrale par une contrepartie centraleéaged vertu de Il'article 14 du
reglement (UE) n°® 648/2012 ou reconnue en vertliadiicle 25 dudit réglement,
ainsi que les ensembles de compensation d’opésgpiour lesquelles des garanties
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sont échangées de maniére bilatérale avec la pantiee conformément a I'article
11 dudit reglement, I'établissement calcule le cdét remplacement selon la
formule suivante:

RC =TH + MTA

AN

ou:

TH = le seuil de marge applicable a 'ensemblea®mpensation au titre de
I'accord de marge en deca duquel I'établissemepené demander de sireté;

MTA = le montant de transfert minimal applicablel'@nsemble de
compensation au titre de I'accord de marge,;

(d) par dérogation a l'article 275, paragraphe 3, tablissements appliquent les
dispositions suivantes:

pour les ensembles de compensation faisant I'abjet accord de marge, lorsque
'accord de marge s’applique a plusieurs ensemlies compensation, les

établissements calculent le colt de remplacemenimeétant la somme du codt de
remplacement de chacun des ensembles de compensatalé conformément au

paragraphe 1 comme s’ils ne faisaient pas I'objet dccord de marge;

(e) tous les ensembles de couverture sont définis oméiment a I'article 27Bis,
paragraphe 1;

(H les établissements fixent a 1 le coefficient miittggeur dans la formule
utilisée pour calculer I'exposition future potetigede 'article 278, paragraphe
1, comme suit:

PFE = Z Addon®
a

(g) par dérogation a I'article 278is, paragraphe 1, les établissements appliquent
les dispositions suivantes.

pour toutes les opérations, les établissementsilealcle delta prudentiel comme
suit:

5= {+1 sil'opération est une position longue sur le facteur de risque principal
~ |—1sil'opération est une position courte sur le facteur de risque principal

(h) la formule utilisée pour calculer le coefficierg duration prudentiel a l'article
279ter, paragraphe 1, point a), est la suivante:

coef ficient de duration prudentiel = E — S

() lajustement lié a I'échéance visé a l'article 2@9ater, paragraphe 1, est
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calculé comme suit:

(v) a) pour les opérations incluses dans les ensendlelesompensation
visés a l'article 275, paragraphe 1, MF = 1;

b) pour les opérations incluses dans les ensermdblesmpensation visés a
I'article 275, paragraphes 2 et 3, MF = 0,42;

() la formule utilisée pour calculer le notionnel effe de I'ensemble de
couverture j a l'article 280is, paragraphe 3, est la suivante:

EffNot[" =Dy 1| + |Dj | + |Dy 5]

(k) la formule utilisée pour calculer la majoration patisque de crédit de
'ensemble de couverture j de la catégorie du Bsde crédit a I'article 280
guater, paragraphe 3, est la suivante:

Addonf*%" = ¥.|AddOn(Entity; )|,

() la formule utilisée pour calculer la majoration paisque sur actions de
I'ensemble de couverture j de la catégorie du assur actions a l'article 280
quinquies paragraphe 3, est la suivante:

AddOnquuity = z |Add0n(Entity]- )|

J

(m) la formule utilisée pour calculer la majoration potsque sur matieres
premieres de I'ensemble de couverture j de la caigglu risque sur matieres
premiéeres a l'article 288exies paragraphe 3, est la suivante:

AddOnjC"m = Z |Add0n(Type£)|
j
»,

(67) A la troisiéme partie, titre Il, chapitre 6, la §en 5 est remplacée par le texte
suivant:

«SECTION 5
M ETHODE DE L’ EXPOSITION INITIALE

Article 282
Calcul de la valeur exposée au risque

Les établissements peuvent calculer une vakquosgée au risque unique pour toutes
les opérations relevant d’'une convention de cormgi@nsdonnée lorsque toutes les
conditions énoncées a larticle 274, paragraphesdht remplies. Dans le cas

contraire, les établissements calculent la valepogée au risque séparément pour
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chaque opération, considérée comme un ensembleng@ensation distinct.

La valeur exposée au risque d’'un ensemble deeonsation ou d’une opération est
le produit de 1,4 fois la somme du colt de remplece courant et de I'exposition
future potentielle.

Le colt de remplacement courant visé au parhgrapgest déterminé comme suit:

(@) pour les ensembles de compensation d’opérationsanti négociées sur un
marché reconnu, les ensembles de compensation rdtmpés qui sont
compensés de maniere centrale par une contrepartieale agréée en vertu de
l'article 14 du reglement (UE) n°® 648/2012 ou renom en vertu de l'article 25
dudit reglement, ainsi que les ensembles de corafiensd’opérations pour
lesquelles des garanties sont échangées de mabhikxt&rale avec la
contrepartie conformément a larticle 11 dudit edgént, I'établissement
calcule le colt de remplacement visé a 'articke®n la formule suivante:

RC =TH + MTA

<

ou:

TH = le seuil de marge applicable a 'ensemblecaimpensation au titre de
I'accord de marge en deca duquel I'établissemepené demander de sireté;

MTA = le montant de transfert minimal applicablel’@nsemble de
compensation au titre de I'accord de marge,;

(b) pour tous les autres ensembles de compensatigrerdtmns individuelles, les
établissements calculent comme suit le colt de llrament courant visé au
paragraphe 2:

RC = max{CMV,0}

Pour calculer le colt de remplacement couranttialslissements mettent a jour au
moins une fois par mois les valeurs de marché otesa

Les établissements calculent comme suit I'exjosifuture potentielle visée au
paragraphe 2:

(a) lexposition future potentielle d’'un ensemble denpensation est la somme
des expositions futures potentielles de toutesofefrations relevant de cet
ensemble de compensation, calculées conformémeardiaub);

(b) Il'exposition future potentielle d'une opération dée est son montant
notionnel multiplié par:

(i) le produit de 0,5 % multiplié par I'échéance résithide I'opération
pour les contrats sur taux d’intérét;

(i) 4 % pour les contrats de change;

136



(iif) 18 % pour les contrats sur l'or;

(c) le montant notionnel visé au point b) est déterndogformément a l'article

279ter, paragraphe 1, points a) et b), ou a I'article &f9paragraphes 2 et 3,
selon le cas;

(d) I'exposition future potentielle des ensembles denmensation visés au
paragraphe 3, point a), est multipliée par 0,42.

Aux fins du calcul de I'exposition potentielle dentrats sur taux d'intérét
conformément au point b) ii), un établissement pehdisir d’utiliser I'échéance
initiale des contrats plutdt que leur échéancealu&die. ».

(68) A larticle 283, le paragraphe 4 est remplacé pdekte suivant:

\

«4. Pour toutes les opérations sur instrumentsvé®rde gré a gré et pour les
opérations a reglement différé pour lesquelles tabliésement n'a pas recu
l'autorisation d'utiliser la méthode du modéle mme en vertu du paragraphe 1, il
appligue les méthodes présentées a la section @ tu section 5. Ces deux
méthodes peuvent étre utilisées en permanence demmaombinée au sein d’'un
groupe.» .

(69) L’article 298 est remplacé par le texte suivant:

«Article 298
Effets de la reconnaissance d’un effet de réedua®nisque

La compensation aux fins des sections 3 a 6 est pf compte de la maniere décrite dans lesdites
sections.».

(70) A l'article 299, paragraphe 2, le point a) est Supg.
(71) L’article 300 est modifié comme suit:
(@) la phrase introductive est remplacée par le taxient:
«Aux fins de la présente section et de la septigante, on entend par:»;
(b) les points 5) a 11) suivants sont ajoutés:

«5) “opérations au comptant”: les opérations ereesyp, les titres de créance et les
actions ainsi que les opérations de change au emmp@t les opérations au
comptant sur matieres premieres; les opérationedsion et de prét ou d’emprunt
de titres ou de matiéres premiéres ne sont pagpgations au comptant;

6) “accord de compensation indirect”: un accord gaifisfait aux exigences de
I'article 4, paragraphe 3, deuxiéme alinéa, duengint (UE) n°® 648/2012;

7) “structure client a plusieurs niveaux”: un actole compensation indirect par
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(72)

lequel des services de compensation sont fournis établissement par une entité
qui n'est pas un membre compensateur, mais esinéliee un client d’'un membre
compensateur ou d’un client de niveau supérieur;

8) “client de niveau supérieur”: I'entité qui foulrdes services de compensation a
un client de niveau inférieur;

9) “client de niveau inférieur”: I'entité qui acogdaux services d'une CCP par
l'intermédiaire d’un client de niveau supérieur;

10) “contribution non financée a un fonds de d&fade”: une contribution qu’'un
établissement qui agit en qualité de membre congpenss’est engagé, par contrat,
a verser a une CCP apres que celle-ci a épuistosda de défaillance pour couvrir
les pertes qu’elle a subies a la suite de la défaié d'un ou de plusieurs de ses
membres compensateurs;

11) “opération pleinement garantie de prét ou d'empde dépbts”: une opération
du marché monétaire pleinement collatéralisée pgudlle deux contreparties
échangent des dépbts, une CCP s’interposant esgreantreparties pour garantir
I'exécution de leurs obligations de paiement.».

L’article 301 est remplacé par le texte suivant:

«Article 301
Champ d’application matériel
La présente section s’applique aux contratgpétations suivants, pour autant qu’ils
soient en cours aupres d’'une CCP:
(@) les contrats visés a I'annexe 1l et les dérivésrédit;

(b) les OFT et les opérations pleinement garantieg@eop d’emprunt de dépots;
(c) les opérations a reglement différée.

La présente section ne s’'applique pas aux expositiécoulant du reglement

d’opérations au comptant. Les établissements apgiigle traitement prévu au titre

V de la présente partie aux expositions de traisacésultant de ces opérations et
une pondération de risque de 0 % aux contributaans fonds de défaillance qui

couvrent uniquement ces opérations. Les établisssmappliquent le traitement

prévu a l'article 307 aux contributions aux fonds défaillance qui couvrent tout

contrat énuméré au premier alinéa, outre les dpésau comptant.

Aux fins de la présente section, les dispositisuvantes s’appliquent:

(@) la marge initiale n’inclut pas les contributionsxaOCP pour les accords de
partage de pertes mutualisés;

(b) la marge initiale inclut les sdretés fournies paré&ablissement qui agit en
qualité de membre compensateur ou par un cliersusrdu montant minimal
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(73)

(74)

(75)

requis respectivement par la CCP ou par I'établisse qui agit en qualité de
membre compensateur, pour autant que la CCP abliggéement qui agit en
qualité de membre compensateur puisse, le cas méchémpécher
I'établissement qui agit en qualité de membre campteur ou le client de
retirer ces sOretés excédentaires;

(c) lorsqu'une CCP utilise la marge initiale pour milisex des pertes entre ses
membres compensateurs, les établissements queagess qualité de membres
compensateurs traitent cette marge initiale comneecontribution au fonds de
défaillance.».

A T'article 302, le paragraphe 2 est remplacé paekte suivant:

«2. Les établissements évaluent, par une analysscéeario et des tests de
résistance appropriés, si le niveau des fonds esomiétenus au regard des
expositions & une CCP, y compris les expositionsrddit potentielles futures ou

éventuelles, les expositions découlant de contdhata un fonds de défaillance et,
lorsque I'établissement agit en qualité de memlum@pensateur, les expositions
découlant de dispositions contractuelles conforrménge l'article 304, est en

proportion des risques inhérents a ces expositions.

L’article 303 est remplacé par le texte suivant:

«Article 303
Traitement des expositions aux CCP des membresermaieurs

Un établissement qui agit en qualité de membrepensateur, que ce soit pour son
compte propre ou en tant qu'intermédiaire finan@atre un client et une CCP,
calcule comme suit les exigences de fonds propesges expositions a la CCP:

(@) il applique le traitement prévu a l'article 306 &ssxpositions de transaction
sur la CCP;

(b) il applique le traitement prévu a l'article 307 @sscontributions au fonds de
défaillance de la CCP.
Aux fins du paragraphe 1, la somme des exigeresfonds propres de
I'établissement pour ses expositions sur une QCQ@PEs daux expositions de
transaction et aux contributions au fonds de défaik est soumise a un plafond égal
a la somme des exigences de fonds propres quiestrappliquées a ces mémes
expositions si la CCP n’était pas éligible.».
L’article 304 est modifié comme suit:

(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Un établissement qui agit en qualité de membnepensateur et qui, a ce titre,
agit en qualité d’intermédiaire financier entre client et une CCP calcule les
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exigences de fonds propres pour ses opérations #éene CCP avec le client
conformément aux sections 1 a 8 du présent chapitrehapitre 4, section 4, du
présent titre et au titre VI de la présente pasion le cas.»;

(b) les paragraphes 3, 4 et 5 sont remplacés partke sawant:

«3. Lorsqu’un établissement qui agit en qualitéraenbre compensateur utilise les
meéthodes prévues a la section 3 ou 6 du présepitighpour calculer les exigences
de fonds propres pour ses expositions, les disposisuivantes s’appliquent:

(c) par dérogation a l'article 285, paragraphe 2, Bésgement peut appliquer une
période de marge en risque d’'au moins cing joukgé&supour ses expositions
sur un client;

(d) [I'établissement applique une période de marge sue d’au moins dix jours
OUVrés pour ses expositions sur une CCP;

BN

(e) par dérogation a larticle 285, paragraphe 3, lotsg ensemble de
compensation inclus dans le calcul satisfait aoladition énoncée au point a)
dudit paragraphe, I'établissement peut ne pas tmpte de la limite fixée
audit point, a condition que I'ensemble de compemsane satisfasse pas a la
condition du point b) dudit paragraphe et ne comige pas de transactions
litigieuses;

() lorsgu’'une CCP conserve une marge de variatiomgpgoort a une opération et
que les slretés de I'établissement ne sont paggées en cas d’insolvabilité
de la CCP, I'établissement appligue une périodandege en risque d'une
durée d’'un an ou égale a I'’échéance résiduelléogériation, selon que I'une
ou l'autre durée est la plus courte, avec un plande 10 jours ouvrés.

4. Par dérogation a I'article 281, paragraphe htgo, lorsqu’un établissement qui
agit en qualité de membre compensateur utilisedthate prévue a la section 4 du
présent chapitre pour calculer les exigences ddsf@mopres pour ses expositions
sur un client, il peut utiliser un ajustement li@'é&héance égal a 0,21 dans ses
calculs.

5. Par dérogation a I'article 282, paragraphe #tat), lorsqu’un établissement qui
agit en qualité de membre compensateur utilisedthate prévue a la section 5 du
présent chapitre pour calculer les exigences ddsf@mopres pour ses expositions
sur un client, il peut utiliser un ajustement li@é&héance égal a 0,21 dans ses
calculs.»;

(c) les paragraphes 6 et 7 suivants sont ajoutés:

«6. Un établissement qui agit en qualité de mendompensateur peut utiliser
I'exposition en cas de défaut réduite résultantaddsuls visés aux paragraphes 3, 4
et 5 aux fins du calcul de ses exigences de fomogrgs pour risque de CVA
conformément au titre VI.
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(76)

7. Un établissement qui agit en qualité de membrepensateur, qui recueille des

sOretés d’un client pour une opération liée a uG® @t qui transfere ces slretés a
la CCP peut tenir compte de ces silretés pour gdoin exposition au client pour

cette opération liée a une CCP.

Dans le cas d'une structure client a plusieurs anixe le traitement prévu au
premier alinéa peut étre appliqué a chaque nivearetie structure.».

L’article 305 est modifié comme suit:
(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Un établissement client calcule les exigencesfahds propres pour ses
opérations liées a une CCP avec son membre conipansanformément aux
sections 1 a 8 du présent chapitre, a la sectitum ¢hapitre 4 du présent titre et au

titre VI de la présente partie, selon le cas.»;
(b) au paragraphe 2, le point c) est remplacé paxte iivant:

«c) le client a procédé a un examen juridique saffiment complet, qu'il a tenu a
jour et qui montre que les dispositions assurame$pect de la condition énoncée
au point b) sont légales, valides, contraignantegxécutoires en vertu de la
législation pertinente du ou des pays concernés;»,

(c) au paragraphe 2, l'alinéa suivant est ajouté:

«Un établissement peut tenir compte de tout prétédair de transfert de positions
de clients et des slretés correspondantes au 'sei@ contrepartie centrale, et de
toute intention du secteur de poursuivre cetteiquaf lorsqu'il évalue s'’il respecte
la condition énoncée au premier alinéa, point b).»;

(d) les paragraphes 3 et 4 sont remplacés par legaktent:

«3. Par dérogation au paragraphe 2 du présenteattcsqu'un établissement client
ne remplit pas la condition énoncée au point a)itdoalagraphe car il n'est pas
protégé contre les pertes au cas ou le membre cwa@eir et un autre client du
membre compensateur font tous deux défaut, maigayies les autres conditions
énoncées au point a) dudit paragraphe et aux apdiess dudit paragraphe sont
remplies, I'établissement peut calculer les exigende fonds propres pour ses
expositions de transaction relatives a des opémtigtes a une CCP avec son
membre compensateur conformément a l'article 30 séserve de remplacer la
pondération de risque de 2 % prévue a l'article paéagraphe 1, point a), par une
pondération de risque de 4 %.

4. Dans le cas d'une structure client a plusieiwesanx, un établissement qui est un
client de niveau inférieur et qui accede aux sew/id'une CCP par I'intermédiaire
d'un client de niveau supérieur peut appliquerdéement prévu au paragraphe 2
ou 3 seulement si les conditions énoncées auxditagpaphes sont remplies a
chaque niveau de la structure.».
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(77)  Larticle 306 est modifié comme suit:
(@) au paragraphe 1, le point c) est remplacé paxte iivant:

«c) dans les cas ou l'établissement agit en qudiiittermédiaire financier entre un
client et une CCP et ou les termes de l'opératiém & la CCP prévoient que
I'établissement n'est pas tenu de rembourser émtcpour toute perte subie en
raison de variations de la valeur de cette opératio cas de défaut de la CCP, il
peut attribuer une valeur exposée au risque nullExposition de transaction avec
la CCP qui correspond a cette opération liee 80R.G;

(b) au paragraphe 1, le point d) suivant est ajouté:

«d) dans les cas ou I'établissement agit en qudliitéermédiaire financier entre un
client et une CCP et ou les termes de l'opératiém & la CCP prévoient que
I'établissement est tenu de rembourser le clieat fmute perte subie en raison de
variations de la valeur de cette opération en eadédaut de la CCP, il applique le
traitement prévu au point a) ou b), selon le cdgxposition de transaction avec la
CCP qui correspond a cette opération liée a la €CP.

(c) les paragraphes 2 et 3 sont remplacés par legaktent:

«2. Par dérogation au paragraphe 1, lorsque dés dohnés en sdreté a une CCP
ou a un membre compensateur jouissent d'une @gl@momie patrimoniale en cas
d'insolvabilité de la CCP, du membre compensataud'on ou de plusieurs autres
clients de celui-ci, I'établissement peut attribuee valeur exposée au risque nulle
aux expositions au risque de crédit de la contteppour ces actifs.

3. L'établissement calcule les valeurs exposéessgue de ses expositions de
transaction avec une CCP conformément aux secti@n8 du présent chapitre et a
la section 4 du chapitre 4 du présent titre, skdaras.».

(78) L’article 307 est remplacé par le texte suivant:

«Article 307
Exigences de fonds propres pour les contributianfoads de défaillance d'une CCP

Un établissement qui agit en qualité de membre emsgteur applique le traitement suivant a
ses expositions découlant de ses contributionsradsfde défaillance d'une CCP:

(@) il calcule les exigences de fonds propres applesablses contributions préfinancées
au fonds de défaillance d'une QCCP conformémetapprbche exposée a l'article
308;

(b) il calcule les exigences de fonds propres applesablses contributions préfinancées

et non financées au fonds de défaillance d'une @@Péligible conformément a
I'approche exposée a l'article 309;

(© il calcule les exigences de fonds propres applesatd ses contributions non
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financées au fonds de défaillance d'une QCCP cowment au traitement exposé a
l'article 310;».
(79) L’article 308 est modifié comme suit:

(@) les paragraphes 2 et 3 sont remplaceés par legaktent:

«2. Un établissement calcule comme suit I'exigateéonds propres jKlestinée a
couvrir I'exposition découlant de sa contributiséfinancée DF

DF,
DF¢cp + DFey

K; = max {KCCP . ,8% 2% - DFL-}
ou:
i = l'indice désignant le membre compensateur;

Kecep = le capital hypothétique de la QCCP qu'elle a oamiqué a
I'établissement conformément a I'article §0aterdu réglement (UE) n® 648/2012;

DFcm = la somme des contributions préfinancées de teasmembres
compensateurs de la QCCP qguelle a communiquée éablissement
conformément a l'article 5quaterdu reglement (UE) n° 648/2012;

DFccp = les ressources financiéres préfinancées de I& @Ucelle a
communiquées a I'établissement conformément ddlarb0quater du reglement
(UE) n° 648/2012.

3. Un établissement calcule les montants d'exjposfiondérés pour les expositions
découlant de sa contribution préfinancée au forddéfaillance d’'une QCCP aux
fins de l'article 92, paragraphe 3, en multiplid@xigence de fonds proprescits
déterminée conformément au paragraphe 2 par 12,5.»;

(b) les paragraphes 4 et 5 sont supprimés.
(80)  L’article 309 est remplacé par le texte suivant:

«Article 309
Exigences de fonds propres pour les contributioééimancées au fonds de défaillance d'une
CCP non éligible et pour les contributions non findes d'une CCP non éligible
1. Un établissement applique la formule suivanterpealculer I'exigence de fonds
propres K pour les expositions découlant de segibations préfinancées au fonds
de défaillance d'une CCP non éligible (DF), aing des contributions non financées
en faveur d'une CCP non éligible (UC):

K = DF + UC.

2. Un établissement calcule les montants d'expositiondérés pour les expositions
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découlant de sa contribution au fonds de défaidadiane CCP non éligible aux fins
de l'article 92, paragraphe 3, en multipliant Bexice de fonds propres K déterminée
conformément au paragraphe 1 par 12,5.».

(81) L’article 310 est remplacé par le texte suivant:

«Article 310
Exigences de fonds propres pour les contributiamsfinancées au fonds de défaillance
d'une QCCP
Un établissement appliqgue une pondération de ridgu®% a ses contributions non financées
au fonds de défaillance d’'une QCCP.».
(82) L’article 311 est remplacé par le texte suivant:

«Article 311
Exigences de fonds propres pour les expositionglassilCCP qui cessent de remplir certaines
conditions

3. Les établissements appliquent le traitement ypréu présent article lorsqu'ils
apprennent, par une annonce publique ou une radidit provenant de l'autorité
compétente d’'une CCP a laquelle ils font appel euwcette CCP elle-méme, que
celle-ci ne respectera plus les conditions d'agnéime de reconnaissance.

4, Lorsque la condition énoncée au paragraphe fesstlie, les établissements, dans
un délai de trois mois a compter de la survenahaefdit visé audit paragraphe, ou
plus tét si leurs autorités compétentes I'exigergnnent les dispositions suivantes a
I'égard de leurs expositions sur cette CCP:

(a) ils appliguent le traitement énoncé a l'article 3@ragraphe 1, point b), a leurs
expositions de transaction sur cette CCP;

BN

(b) ils appliquent le traitement énoncé a l'article 389leurs contributions
préfinancées au fonds de défaillance de cette G@Heairs contributions non
financées a cette CCP;

(c) ils traitent les expositions sur cette CCP autresaplles visées aux points a) et
b) du présent paragraphe comme des expositions user entreprise
conformément a I'approche standard du risque dbtaréée au chapitre 2 du
présent titre.».

(83) A latroisiéme partie, titre IV, le chapitre 1 esmplacé par le texte suivant:
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«Chapitre 1
Dispositions générales

Article 325

Approches pour le calcul des exigences de fondsresgoour risque de marché

Un établissement calcule les exigences de fpnolsres pour risque de marché de

toutes ses positions du portefeuille de négociaiau portefeuille hors négociation

exposees au risque de change ou au risque suresgtieemieres conformément aux
approches suivantes:

(@)

(b)

(©)

(d)

a partir du [date d'application du présent regleindifapproche standard
prévue au chapitre dis du présent titre;

a partir du [date d'application du présent regleinéapproche fondée sur les

modéles internes prévue au chapitterldu présent titre, uniquement pour les
positions attribuées a des tables de négociatianlpsquelles I'établissement a
été autorisé par les autorités compétentes aautitiette approche comme

prévu a l'article 32%uaterquinquagies

aprées le [date d'application du présent reglemset]ls les établissements qui
répondent aux conditions définies a l'article 22§ paragraphe 1, peuvent
utiliser I'approche standard simplifiée visée auagaaphe 4 pour déterminer
leurs exigences de fonds propres pour risque deh@ar

jusqu'au [date d'application du présent regleméagproche simplifiée fondée
sur les modeles internes prévue au chapitre 5 d@sept titre pour les
catégories de risque pour lesquelles I'établisséraeété autorisé a utiliser
cette approche conformément a l'article 363. Apeeglate d'application du
présent réglement], les établissements n’utiligdot l'approche simplifiée
fondée sur les modeles internes prévue au chapieur déterminer leurs
exigences de fonds propres pour risque de marché.

Les exigences de fonds propres pour risque deh@acalculées au moyen de
I'approche standard simplifiée visée au paragraphgoint c), correspondent a la
somme des exigences de fonds propres applicabiesses:

(@)

(b)

()

les exigences de fonds propres pour risque deiqositsées au chapitre 2 du
présent titre;

les exigences de fonds propres pour risque de ehaigges au chapitre 3 du
présent titre;

les exigences de fonds propres pour risque surereatipremieres visées au
chapitre 4 du présent titre.

Un établissement peut utiliser les approchesosggs aux points a) et b) du
paragraphe 1 en combinaison, de maniére permanaatesein d’'un groupe a
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condition que les exigences pour risque de mardiéulées conformément a
I'approche prévue au point a) ne dépassent pas 80 fétal des exigences de fonds
propres pour risque de marché. Dans le cas camtrdiétablissement utilise
l'approche prévue au paragraphe 1, point a), putes les positions soumises aux
exigences de fonds propres pour risque de marché.

Un établissement peut utiliser les approchesosggs aux points c¢) et d) du
paragraphe 1 en combinaison, de maniére permanentesein d'un groupe
conformément a l'article 363.

Un établissement n'utilise pas une approches®gau point a) ou b) du paragraphe
1 en combinaison avec I'approche prévue au point c)

Les établissements n’utilisent pas l'approctévyse au paragraphe 1, point b), pour
les instruments du portefeuille de négociationsmprit des positions de titrisation ou
des positions incluses dans le portefeuille de ciéjon en corrélation (CTP) telles
gue définies a l'article 104, paragraphes 7 a 9.

Aux fins du calcul des exigences de fonds pgreur risque de CVA selon la
méthode avancée prévue a l'article 383, les éstients peuvent continuer a
utiliser I'approche simplifiée fondée sur les medéhternes prévue au chapitre 5 du
présent titre apres le [date d'application du préseglement], date a laquelle les
établissements cessent d'utiliser cette approckdimas du calcul des exigences de
fonds propres pour risque de marché.

L’ABE élabore des projets de normes techniquesréglementation précisant
comment les établissements déterminent les exigesedonds propres pour risque
de marché pour les positions hors portefeuille égoniation exposées au risque de
change ou au risque sur matiéres premieres confoemgéaux approches prévues au
paragraphe 1, points a) et b).

Y

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [6 mois apres I'entiégigueur du présent reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa en conformité avec leslestl0 a 14 du réglement (UE)
n°® 1093/2010.

Article 325bis
Conditions du recours a I'approche standard sim@éf
Un établissement peut calculer ses exigencésndis propres pour risque de marché
selon l'approche visée a l'article 325, paragraphgoint c), a condition que la taille
de ses activités au bilan et hors bilan exposéesaque de marché soit inférieure ou
€gale aux seuils suivants, sur la base d'une édi@uaensuelle:
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(@) 10 % du total de I'actif de I'établissement;
(b) 300 millions d'EUR.

Les établissements calculent la taille de laativités au bilan et hors bilan exposées
au risque de marché a une date donnée conformémeixigences suivantes:

(a) toutes les positions affectées au portefeuille dgoniation sont prises en
compte, a I'exception des dérivés de crédit qut somptabilisés comme des
couvertures internes contre les expositions aweiste crédit hors portefeuille
de négociation;

(b) toutes les positions hors portefeuille de négammatjui engendrent des risques
de change et sur matiéres premieres sont prisesnepte;

(c) toutes les positions sont évaluées a leur prix deché a cette date, a
I'exception des positions visées au point b). Sirlg de marché d’'une position
n'est pas disponible a une date donnée, les &ahiisnts prennent la valeur de
marché la plus récente pour cette position;

(d) toutes les positions hors portefeuille de négammatjui engendrent un risque
sur matieres premiéres sont considérées commeasiteop de change globale
nette et évaluées conformément a l'article 352;

(e) toutes les positions hors portefeuille de négammatjui engendrent un risque
sur matieres premieres sont évaluées conformémentdapositions des
articles 357 a 358;

() la valeur absolue des positions longues est addiéie a la valeur absolue des
positions courtes.

Lorsque les établissements calculent, ou cesigecalculer, leurs exigences de fonds

propres pour risque de marché conformément au mirésécle, ils en informent

l'autorité compétente.

Un établissement qui ne remplit plus aucunecdeslitions énumérées au paragraphe

1 en informe immédiatement I'autorité compétente.

Les établissements cessent, dans un délai dentms, de calculer les exigences de

fonds propres pour risque de marché conformémeraaagraphe 1 dans les cas

suivants:

(@) [I'établissement ne satisfait a aucune des conditémoncées au paragraphe 1
pendant trois mois consécutifs;

(b) [I'établissement n'a satisfait a aucune des conustiénoncées au paragraphe 1
pendant plus de six des douze derniers mois.

Lorsqu’un établissement cesse de calculer sgermes de fonds propres pour risque
de marché conformément au paragraphe 1, il n'déstriaé@ a calculer les exigences
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de fonds propres pour risque de marché conformémenparagraphe 1 que s'il
démontre a l'autorité compétente que toutes leglitions énoncées au paragraphe 1
ont été remplies pendant une période ininterrongfwge année compléte.

Les établissements ne prennent pas une poaiti@rseule fin de respecter I'une des
conditions énoncées au paragraphe 1 lors de I'étlalumensuelle.

Article 325ter
Provisions pour exigences sur base consolidée

A condition que les dispositions du paragrapls®i2nt respectées, et a la seule fin
du calcul des positions nettes et des exigencdendks propres sur base consolidée
conformément au présent titre, les établissemegugant utiliser les positions d'un
établissement ou d'une entreprise pour compenser plesitions d'un autre
établissement ou d'une autre entreprise.

Les établissements ne peuvent appliquer le pgvhg 1 qu'avec l'autorisation des
autorités compétentes, qui l'accordent si toutes denditions suivantes sont
respectées:

(a) il existe, au sein du groupe, une répartition fatante des fonds propres;

(b) le cadre réglementaire, légal ou contractuel daagidl les établissements

exercent leurs activités est de nature a garardssistance financiéere
réciproque au sein du groupe.
Lorsque des entreprises sont situées dans des tfas, toutes les conditions
suivantes sont respectées, en plus de celles é&waaéaragraphe 2:

(@) ces entreprises ont été agréées dans un paysetiesoit répondent a la
définition d'un établissement de crédit, soit sodes entreprises
d'investissement reconnues de pays tiers;

(b) ces entreprises répondent, sur base individuelldesa exigences de fonds
propres équivalentes a celles fixées par le préggiement;

(c) il n'existe pas, dans les pays tiers en questierédlementation susceptible
d'affecter de maniére significative le transferfaleds au sein du groupe.

Article 325quater
Couvertures structurelles du risque de change

Toute position qu'un établissement a prise déiment pour se couvrir contre |'effet
négatif des taux de change sur ses ratios de fprmsres visés a l'article 92,
paragraphe 1, peut, sous réserve de l'autorisa@snautorités compétentes, étre
exclue du calcul des exigences de fonds propres nEgue de marché, pour autant
gue les conditions suivantes soient respectées:
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(84)

(@)

(b)

()

I'exclusion est limitée au plus élevé des montanisants:

(i) le montant des investissements libellés en deésemgeres dans des
entités affiliées qui ne sont pas consolidées bgtablissement;

(i) le montant des investissements dans des filialesatiolées libellés en
devises étrangeéres.

I'exclusion du calcul des exigences de fonds pgreur risque de marché
dure au moins six mois;

I'établissement a fourni aux autorités compétefgegétails de cette position,
a prouvé gqu’il a pris cette position afin de se woupartiellement ou
totalement contre I'effet négatif des taux de clkasgr ses ratios de fonds
propres définis conformément a l'article 92, paapbe 1, et le montant de
cette position qui est exclu des exigences de fgwdpres pour risque de
marché comme visé au point a).

Toute exclusion de positions des exigences dédsf@ropres pour risque de marché
en vertu du paragraphe 1 est appliquée de manM@&rente et reste en place pour
toute la durée de vie des actifs ou autres éléments

Toute modification ultérieure apportée par béissement aux montants a exclure
des exigences de fonds propres pour risque de garchertu du paragraphe 1 doit
étre approuvée par les autorités compétentes.».

A la partie 3, titre 1V, les chapitreshis et 1ter suivants sont ajoutés:

«Chapitre 1 bis
Approche standard

SECTION 1
DISPOSITIONS GENERALES

Article 325quinquies
Champ d'application et structure de I'approche stard

Un établissement calcule les exigences de fondgrgsopour risque de marché a l'aide de
I'approche standard pour un portefeuille de pasitide négociation ou hors portefeuille de
négociation qui engendrent des risques de changereahatiéres premieres comme étant la
somme des trois composantes suivantes:

(@)

(b)

'exigence de fonds propres en vertu de la méthaee sensibilités exposée a la
section 2 du présent chapitre;

'exigence de fonds propres pour risque de défagwye a la section 5 du présent
chapitre, qui n’est applicable qu'aux positiongpduefeuille de négociation visées a
ladite section;

149



(c) I'exigence de fonds propres pour risque résiduélygpe a la section 4 du présent
chapitre, qui n’est applicable qu'aux positiongpduefeuille de négociation visées a
ladite section;

SECTION 2
EXIGENCE DE FONDS PROPRES EN VERTU DE LA METHODE DES SENSIBILITES

Article 325sexies
Définitions

Aux fins du présent chapitre, on entend. par

1) “catégorie de risque”, l'une des sept catégosigisantes: i) risque de taux
d’intérét global; ii) risque d'écart de créditrédit spread riskou CSR) sur
expositions hors titrisation; iii) risque d'écag drédit sur expositions de titrisation
(hors portefeuille de négociation en corrélation); risque d'écart de crédit sur
expositions de titrisation (portefeuille de négticia en corrélation); v) risque sur
actions; iv) risque sur matiéres premieres; etrisjjue de change;

2) “sensibilité”, la variation relative de la vatediune position, calculée au moyen
du modéle de tarification de I'établissement, résuld’'une variation de valeur de
I'un des facteurs de risque pertinents pour latjposi

3) “tranche”, une sous-catégorie de positions, ein d'une catégorie de risque,
ayant un profil de risque similaire, a laquelle poadération de risque est attribuée
conformément a la section 3, sous-section 1, dsepté&hapitre.

Article 325septies
Composantes de la méthode des sensibilités

1. Les établissements calculent I'exigence de f@rdpres pour risque de marché en
vertu de la méthode des sensibilités en agrégesaiitdis exigences de fonds propres
suivantes conformément a l'article 3@&cies

(@) exigences de fonds propres pour le risque deltaca@uespond au risque de
variations de la valeur d'un instrument dues a clemngements dans ses
facteurs de risque non liés a la volatilité, ddhgpothése d’'une fonction de
tarification linéaire;

(b) exigences de fonds propres pour le risque vegacauespond au risque de
variations de la valeur d'un instrument dues actiemgements de ses facteurs
de risque liés a la volatilité;

(c) exigences de fonds propres pour le risque de coeirlgqui correspond au
risque de variations de la valeur d'un instrumamsdaux changements des
principaux facteurs de risque non liés a la vatatidlont ne rend pas compte le
risque delta.

2. Aux fins du calcul prévu au paragraphe 1:
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(d) toutes les positions sur des instruments compotaatoption sont soumises
aux exigences de fonds propres visées au paragtapomts a), b) et c);

(e) toutes les positions sur des instruments sansropigosont soumises qu'aux
exigences de fonds propres visées au paragrawent a).

Aux fins du présent chapitre, les instruments co@md une option sont entre
autres: les options d’'achat, les options de vdete plafonds, les planchers, les
options d'échangéwaptions) les options a barriére et les options exotigles.
options intégrées, telles que le remboursementcipéti ou les options
comportementales, sont considérées comme desgpssitidépendantes aux fins
du calcul des exigences de fonds propres poureidgumarché.

Aux fins du présent chapitre, les instruments desflux de trésorerie peuvent étre
représentés par une fonction linéaire de la vatationnelle du sous-jacent sont
considérés comme des instruments sans option.

Article 3250cties
Exigences de fonds propres pour risques deltagd ve

Les établissements appliquent les facteurssipiei delta et vega décrits au présent
chapitre, section 3, sous-section 1, pour calclders exigences de fonds propres
pour risques delta et vega.

Les établissements suivent le processus prévparagraphes 3 a 8 pour calculer les
exigences de fonds propres pour risques deltaget ve

Pour chaque catégorie de risque, la sensilliétéous les instruments qui relévent
des exigences de fonds propres pour risque deltzega a chacun des facteurs de
risque delta ou vega applicables qui font partiecdt#e catégorie de risque est
calculée a l'aide des formules correspondantesrésept chapitre, section 3, sous-
section 2. Si la valeur d'un instrument dépend ldsigurs facteurs de risque, la
sensibilité est déterminée séparément pour chagwesifacteurs.

Les sensibilités sont attribuées, au sein deguwhaatégorie de risque, a l'une des
tranches b.

Au sein de chaque tranche b, les sensibilitégipes et négatives a un méme facteur
de risque sont compensées, ce qui permet d'olatesisensibilités netteg a chaque
facteur de risque k au sein d’'une tranche.

Les sensibilités nettes a chaque facteur daugisg au sein d’'une tranche sont
multipliées par les pondérations de risque cornedpotesR\W\, prescrites a la section
6, ce qui permet d'obtenir des sensibilités pore$ds a chaque facteur de risque
au sein de ladite tranche, selon la formule suezant

WSk = RWk " Sk
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Les sensibilités pondérées aux différents fastda risque au sein de chaque tranche
sont agrégées conformément a la formule ci-dessnu$a quantité sous la racine
carrée ne peut pas étre inférieure a zéro, ce @umgt d'obtenir la sensibilité par
trancheKy. Les corrélations correspondantes pour les sdibdssbpondérées au sein
d'une méme tranchs,;, prévues a la section 6, sont utilisées.

Kb = \/Z WS]% + Zzpkl WSk WS[
k k

k#l

La sensibilité par tranch€, est calculée pour chaque tranche d'une catégerie d
risque conformément aux paragraphes 5 a 7. Lorsgsensibilité par tranche a été
calculée pour toutes les tranches, les sensibilittalérées a tous les facteurs de
risque des différentes tranches sont agrégées rooéioent a la formule ci-dessous,
a l'aide des corrélations correspondanggs pour les sensibilités pondérées des
différentes tranches prévues a la section 6, cepgumnet d’obtenir I'exigence de
fonds propres delta ou vega par catégorie de risque

Exigence de fonds propres delta ou vega par catégorie de risque

= \/ZKbZ + Zzybc SpSe
b

b c#b

ou §=Yx WS pour tous les facteurs de risque de la trariclee S.= Y, WS pour
tous les facteurs de risque de la tranchieorsque ces valeurs dg & S donnent
une somme globalg, KZ? + Y, Ycxp Ybe SpSe Négative, I'établissement calcule les
exigences de fonds propres delta ou vega par c&éde risque a l'aide d'une
formule de remplacement, o8,=max[min 3, WS, Ky), — K] pour tous les
facteurs de risque de la trandhet S=max[min 3, WS, K.), — K] pour tous
les facteurs de risque de la tranche

Les exigences de fonds propres delta ou vega pagarée de risque sont calculées
pour chaque catégorie de risque conformément awgmphes 1 a 8.

Article 325nonies
Exigences de fonds propres pour risque de courbure

Les établissements appliquent le processus @éxparagraphes 2 a 6 pour calculer
les exigences de fonds propres pour risque de goeirb

A l'aide des sensibilités calculées conforméngeharticle 325octies paragraphe 4,
pour chaque catégorie de risque, une exigence petterisque de courbu@/R;

est calculée pour chaque facteur de risque k agpett a cette catégorie de risque,
conformément a la formule ci-dessous:
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5.

(courbure )
CVR, = —min {Z [VL (x]ERW +)) — Vi) - RVVk(Courbure )
i

] Sik] ’ZA [Vl (xIERw(caurbure )_)) V() + RVVk(courbure ). Sik] }
i

~

ou:

i = l'indice correspondant a un instrument soumis asques de courbure liés au
facteur de risqui;

x = le niveau courant du facteur de ris¢ue
Vi(xx) = la valeur d'un instrument estimée par le modéle de tarification de

I'établissement a I'aide de la valeur courantealiidur de risqule

k k
varier x; respectivement a la hausse et a la baisse confoentéaux pondérations
de risque correspondantes;

RW(courbure)+ RW(courbure)_ " o i
V; (x( )) etV; (x( )) = la valeur de l'instrumeritsi I'on fait

RW,OP¥) = |3 pondération de risque applicable au factearrigque de
courburek pour I'instrument, déterminée conformément a la section 6;

sy = la sensibilité delta de l'instrumentau titre du facteur de risque delta qui
correspond au facteur de risque de courkure

Pour chaque catégorie de risque, les exigeretéssrpour risque de courbur&Rr,,
calculées conformément au paragraphe 2 sont atiba I'une des tranchesau
sein de ladite catégorie de risque.

Toutes les exigences nettes pour risque de sl R, dans chaque tranclesont
agrégées conformément a la formule ci-dessous, tdisant les corrélations
prescrites correspondantag entre paires de facteurs de risdgleau sein de chaque
tranche, ce qui permet d’obtenir les exigences ateld propres pour risque de

courbure par tranche:

Kb = |max O,ZTHCIX(CVRk, 0)2 + z z Pkl CVRkCVRl qJ(CVRk ) CVRZ)
k k k#l

ou:

W(CVR;, ,CVR;) = une fonction qui prend la valeur O&'R;, et CVR, sont toutes
deux de signe négatif. Dans tous les autres@3/R,, , CVR;) prend la valeur 1.

Les exigences nettes de fonds propres poureriggucourbure sont agrégées entre
tranches au sein de chaque catégorie de risquerowgrhent a la formule ci-
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dessous, en utilisant les corrélations prescritegespondantesy,. pour les
ensembles d’exigences nettes pour risque de caurbppartenant a différentes
tranches. Cela permet d'obtenir les exigences ddsf@ropres pour risque de
courbure par catégorie de risque.

Exigences de fonds propres pour risque de courbure par catégorie de risque

_ Jz KE+ D) Yoo SoScW(Sp, S
b

b c#b

~

ou:

S=X«CVR pour tous les facteurs de risque de la trarighet S=), CVR; pour
tous les facteurs de risque de la tranghe

Y(S,, S;) est une fonction qui prend la valeur 0Sgiet S. sont toutes deux de
signe négatif. Dans tous les autres ¢4s;, S.) prend la valeur de 1.

Lorsque ces valeurs dg, 8t S produisent un nombre négatif pour la somme
globale Y., K + Xp Ycxp Ve SpSc W (Sh, S¢)

I'établissement calcule I'exigence pour risque algrloure a I'aide d’une formule de
remplacement o, = max[min(}; CVR,,K,), —K,] pour tous les facteurs de
risque de la tranchieetS, = max[min(}; CVR,,K.), —K.] pour tous les facteurs
de risque de la tranclwe

6. Les exigences de fonds propres pour risque dibace par catégorie de risque sont
calculées pour chaque catégorie de risque confoem&aux paragraphes 2 a 5.

Article 325decies
Agrégation des exigences de fonds propres par oatéde risque pour risque delta, risque
vega et risque de courbure

1. Les établissements agregent les exigences des fmmopres pour risque delta, risque
vega et risque de courbure conformément au prosesquosé aux paragraphes 2 a 5.
2. Le processus de calcul des exigences de fogsgs delta, vega et de courbure par

catégorie de risque décrit aux articles 826eset 325noniesest appliqué trois fois
a chaque catégorie de risque, chaque fois a l'dida ensemble différent de
coefficients constitué a partir des coefficiepts (corrélation entre facteurs de risque
au sein d'une tranche) gf. (corrélation entre tranches au sein d’'une catégwei
risque). Chacun de ces trois ensembles correspamd scénario différent, comme
suit:

(@) le scénario “a corrélations moyennes”, ou les dciefits de corrélatiop,,; et
Ype restent les mémes que ceux indiqués a la section 6

154



(b) le scénario “a corrélations fortes”, ou les codééints de corrélatiop,; ety,,
indiqués a la section 6 sont uniformément multippar 1,25p,,; ety,. étant
plafonnés a 100 %;

(c) le scénario “a corrélations faibles”, ou les catiéns prescrites
correspondantes indiquées a la section 6 sont roméfment multipliées par
0,75.

Toutes les exigences de fonds propres par ag&édm® risque qui résultent de chaque

scénario sont agrégées séparément pour les ridgltasvega et de courbure, ce qui

permet d'obtenir, par scénario, trois exigencedouels propres différentes pour
chacun des trois types de risque.

L’exigence de fonds propres delta, vega ou debeoe finale est la plus élevée des

trois exigences de fonds propres par scénario pouisque delta, vega ou de

courbure calculées conformément au paragraphe 3.

L’exigence de fonds propres en vertu de la ndhies sensibilités est la somme des

exigences de fonds propres delta, vega ou de caufinales.

Article 325undecies
Traitement des instruments indiciels et des optéoesus-jacents multiples
Les établissements appliquent une approchergasparence pour les instruments
indiciels et pour les options a sous-jacents mekiporsque toutes les composantes
de l'indice ou de l'option ont une sensibilité detle méme signe. Les sensibilités
des instruments indiciels et options a sous-jacanisiples aux facteurs de risque de
leurs composantes peuvent se compenser, sanstiesiravec les sensibilités aux
instruments a signature unique; cela ne s’appligueefois pas aux positions du
portefeuille de négociation en corrélation.
Les options a sous-jacents multiples ayant dasilsilités au risque delta de signes
contraires sont exemptées des exigences de fondseprpour risques delta et vega,
mais elles sont soumises a la majoration pour eisgsiduel visée a la section 4 du
présent chapitre.

Article 325duodecies
Traitement des organismes de placement collectif

Les établissements calculent leurs exigencderaks propres pour risque de marché
d'une position sur un organisme de placement ¢iligPC) a I'aide de I'une des
approches suivantes:

(@ un établissement qui est en mesure d’identifier tidiemnement les
investissements sous-jacents de 'OPC ou de ltingnt indiciel applique une
approche par transparence envers ces investisses@ams-jacents et calcule
les exigences de fonds propres pour risque de @archrespondant a cette
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position conformément a l'approche prévue a I'atic325undecies
paragraphe 1;

(b) lorsque des prix journaliers pour I'OPC peuvente édbtenus, mais que
I'établissement connait le mandat de 'OPC, il cdéie la position sur 'OPC
comme un instrument de fonds propres aux fins deddnode des sensibilités;

(c) lorsque des prix journaliers pour I'OPC peuvente éobtenus, mais que
I'établissement ne connait pas le mandat de I'GP€&nsidere la position sur
'OPC comme un instrument de fonds propres aux flasla méthode des
sensibilités et attribue a ladite position la paatén de risque de la tranche
“autre secteur” aux fins du risque sur actions.

Les établissements peuvent faire appel aux siersgants pour calculer et déclarer
leurs exigences de fonds propres pour risque dech@acorrespondant a leurs
positions sur des OPC, conformément aux méthodesies au présent chapitre:

(d) le dépositaire de I'OPC, sous réserve que I'OPEstisse exclusivement dans
des titres et dépose tous ces titres aupres déposithire;

(e) pour les autres OPC, la société de gestion de 'GBOs réserve que cette
société de gestion remplisse les critéres énondéstiale 132, paragraphe 3,
point a).

L’ABE élabore des projets de normes techniquesétjlementation précisant les

pondérations de risque a attribuer aux positiomd’&@PC visées au paragraphe 1,

point b).

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la

Commission au plus tard le [quinze mois aprés H&nten vigueur du présent
reglement.

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa en conformité avec lesdestl0 a 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.

Article 325terdecies
Positions de prise ferme

Les établissements peuvent utiliser le proceStldi au présent article pour calculer
les exigences de fonds propres pour risque de ®@ateh positions de prise ferme
sur des instruments de créance ou de fonds propres.

Les établissements appliquent I'un des factalegsmultiplication énumérés au
tableau 1 aux sensibilités nettes de toutes lesigus de prise ferme sur chacun des
émetteurs, a I'exception des positions de prisedequi sont souscrites ou reprises
par des tiers sur la base d'un accord formel, letlemt leurs exigences de fonds
propres pour risque de marché conformément a ltaghyer prévue au présent chapitre
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sur la base des sensibilités nettes ajustées.

Tableau 1
jour ouvré 0 100 %
jour ouvré 1 90 %
jours ouvrés 2 et 3 75 %
jour ouvré 4 50 %
jour ouvré 5 25 %
au-dela du jour ouvré 5 | 0 %

Aux fins du présent article, par “jour ouvré 0", @mtend le jour ouvré ou

I'établissement s'engage inconditionnellement &m@ec une quantité connue de
titres, a un prix convenu.

Les établissements informent les autorités coempés de I'application du processus
prévu au présent article.

SECTION 3
FACTEURS DE RISQUE ET SENSIBILITE : DEFINITIONS

SOUS-SECTION1
FACTEURS DE RISQUEDEFINITIONS

Article 325quaterdecies
Facteurs de risque de taux d'intérét global

Pour tous les facteurs de risque de taux dantgobal, y inclus le risque d'inflation
et le risque d’écart de taux entre monnaies, iluna tranche par monnaie, chacune
de ces tranches contenant différents types deuiactke risque.

Les facteurs de risque delta de taux d'intérét alaipplicables aux instruments
sensibles aux taux d'intérét sont les taux sangueispertinents pour chaque
monnaie et pour chacune des échéances suivar2ésaf, 0,5 an, 1 an, 2 ans, 3
ans, 5 ans, 10 ans, 15 ans, 20 ans, 30 ans. l#sstaments attribuent les facteurs
de risque aux vertex indiqués par interpolatiogdine ou par la méthode la plus
proche des fonctions de tarification qu'utilise rlefonction indépendante de

contrble des risques pour informer la directionégale des risques de marché ou
des profits et pertes.

Les établissements établissent les taux sagseripar monnaie sur la base des
instruments du marché monétaire détenus dans kefeoitle de négociation de
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6.

I'établissement qui affichent le risque de créalplus faible, par exemple les contrats
d'échange (swaps) indiciels a un jour.

Lorsque les établissements ne sont pas en mdappliquer I'approche visée au
paragraphe 2, les taux sans risque sont baséssuow plusieurs des courbes de
swaps implicites fondées sur le marché que I'é&sdanent utilise pour évaluer ses
positions a leur valeur de marché, par exemple aesbes de swaps de taux
interbancaire offert.

Lorsque les données relatives a des courbes dessfoagdées sur le marché

décrites au paragraphe 2 et au premier alinéa dsept paragraphe sont

insuffisantes, les taux sans risque peuvent étigédéde la courbe des rendements
souverains la plus pertinente pour la monnaie @stipn.

Lorsque les établissements utilisent des facteeirssgue dérivés conformément a
la procédure exposée au deuxieme alinéa du présarsigraphe pour des
instruments de dette souveraine, ces instrumentssam pas exemptés des
exigences de fonds propres pour risque d’écartélditc Dans de tels cas, lorsqu’il
n'est pas possible de distinguer le taux sans eistpula composante liée a I'écart
de crédit, la sensibilité a ce facteur de risqueattsbuée a la fois a la catégorie du
risque de taux d'intérét global et a la catégauieishjue d'écart de crédit.

Dans le cas des facteurs de risque de tau¥@inglobal, chaque monnaie constitue
une tranche distincte. Les établissements attribuenx facteurs de risque
appartenant a la méme tranche, mais correspondieg achéances différentes, des
pondérations de risque différentes, conformémdmisaction 6.

Les établissements appliquent des facteurs deerisgpplémentaires pour risque
d'inflation aux instruments de créance dont lex flle trésorerie dépendent
fonctionnellement des taux d'inflation. Ces factéedie risque supplémentaires
consistent, pour chague monnaie, en un vecteuaue d'inflation fondés sur le
marché pour différentes échéances. Pour chaqueirimstt, le vecteur contient
autant de composantes qu'il y a de taux d'inflatitilisés comme variables par le
modele de tarification de I'établissement pourdtmment en question.

Les établissements calculent la sensibilité 'gestiument au facteur de risque
supplémentaire pour risque d'inflation visé au gaaphe 4 comme étant la variation
de valeur de I'instrument, conformément a son nmdeltarification, résultant d'une
variation de 1 point de base de chacune des com@ssalu vecteur. Chaque
monnaie constitue une tranche distincte. Au sein diaque tranche, les
établissements traitent I'inflation comme un sedtéur de risque, indépendamment
du nombre de composantes de chaque vecteur. Ld#sgtments compensent toutes
les sensibilités a l'inflation, calculées commedessus, au sein d’'une tranche, afin
d’obtenir une sensibilité nette unique par tranche.

Les instruments de créance qui impliqguent désnpents dans différentes monnaies
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sont aussi soumis au risque d’écart de taux eesrenonnaies concernées. Aux fins
de la méthode des sensibilités, les facteurs dgueisa appliquer par les
établissements sont constitués par le risque d’deaiaux pour chaque monnaie face
au dollar américain (USD) ou a I'euro (EUR). Leal#issements calculent les écarts
de taux entre monnaies qui ne sont pas en rapped I&JSD ni avec I'EUR en
termes soit d™“écart par rapport a I'USD”, soit éicart par rapport a 'EUR”.

Chaque facteur de risque d'écart de taux entre aiemrconsiste en un vecteur
d'écarts de taux correspondant aux différentesaéces par monnaie. Pour chaque
instrument, le vecteur contient autant de compesaqu'il y a d'écarts de taux
utilisés comme variables par le modéle de tarificatie I'établissement pour ledit
instrument. Chaque monnaie constitue une trandtmclie.

Les établissements calculent la sensibilité destfiiment a ce facteur de risque
comme étant la variation de valeur de I'instrumeophformément & son modéle de
tarification, résultant d’'une variation de 1 poide base de chacune des
composantes du vecteur. Chaque monnaie constiteetranche distincte. Dans

chaque tranche, il existe deux facteurs de risigtendts possibles: I'écart de taux
par rapport a 'EUR et I'écart de taux par rappifUSD, indépendamment du

nombre de composantes de chaque vecteur d'écadaxdd.e nombre maximal de

sensibilités nettes par tranche est de deux.

Les facteurs de risque vega de taux d'inté@ajlapplicables aux options avec des
sous-jacents qui sont sensibles au taux d’intdcitad) sont les volatilités implicites
des taux sans risque pertinents décrits aux paolagsa2 et 3, qui sont attribuées a
des tranches en fonction de la monnaie et, audserhaque tranche, affectées aux
échéances suivantes: 0,5 an, 1 an, 3 ans, 5 aresldl existe une tranche par
monnaie.

A des fins de compensation, les établissementdagresit les volatilités implicites
lites aux mémes taux sans risque et affectées @mem échéances comme
constituant un méme facteur de risque.

Lorsque les établissements affectent les volatilitéplicites aux échéances prévues
au présent paragraphe, les regles suivantes sjappti

(@) lorsque I'échéance de I'option est alignée sah&ance du sous-jacent, un seul
facteur de risque est pris en considération etceffen fonction de ladite
échéance.

(b) lorsque I'échéance de l'option est plus bréeve geehéance du sous-jacent, les
facteurs de risque suivants sont pris en consid@rabmme suit:

(i) le premier facteur de risque est affecté en fonctie I'échéance de
I'option;

(i) le deuxieme facteur de risque est affecté en fonctie la durée
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résiduelle du sous-jacent de I'option a la datpit@tion de I'option.

Les facteurs de risque de courbure sur tauxéddn global a appliquer par les
établissements consistent, par monnaie, en un weale taux sans risque
représentant une courbe de rendement sans risqafigpe. Chaque monnaie
constitue une tranche distincte. Pour chaque im&nt, le vecteur contient autant de
composantes qu’il y a d'échéances différentes ube g$ans risque utilisées comme
variables par le modele de tarification de I'étsddiment pour linstrument en
guestion.

Les établissements calculent la sensibilit€idstfument a chaque facteur de risque
utilisé dans la formule du risque de courbuygeconformément a l'article 32tonies
Aux fins du risque de courbure, les établissemertasiderent les vecteurs
correspondant a des courbes de rendement différebtayant un nombre différent
de composantes comme un méme facteur de risquendition que ces vecteurs
correspondent a une méme monnaie. Les établisseroempensent entre elles les
sensibilités a un méme facteur de risque. Il ntexigu’'une sensibilité nette par
tranche.

Il nexiste pas d’exigence pour risque de courkawr fins du risque d'inflation et
du risque d'écart de taux.

Article 325quindecies

Facteurs de risque d'écart de crédit sur exposgibars titrisation
Les facteurs de risque delta d'écart de crédp@iquer par les établissements aux
instruments hors titrisation qui sont sensible&éalt de crédit sont leurs taux de
risque d'écart de crédit applicables aux émetteléidilits a partir des instruments de
créance et contrats d'échange sur risque de petiients, et affectés a chacune des
échéances suivantes: 0,25 an, 0,5 an, 1 an, 3ams, 5 ans, 10 ans, 15 ans, 20 ans,
30 ans. Les établissements appliquent un facteurisdgie par émetteur et par
échéance, indépendamment du fait que ces tauxrtddeacrédit applicables a
I'émetteur soient déduits a partir d'instrumentscsance ou de contrats d'échange
sur risque de crédit. Les tranches de risque sabtiés par secteur, comme visé a la
section 6, et chaque tranche comprend tous lesuiactle risque attribués au secteur
en question.
Les facteurs de risque vega d'écart de crédppdiquer par les établissements aux
options ayant des sous-jacents hors titrisationsquit sensibles a I'écart de crédit
sont les volatilités implicites des taux d'écartcdédit de I'émetteur du sous-jacent
déduits conformément au paragraphe 1, qui sonttéeaux échéances suivantes en
fonction de I'’échéance de I'option soumise aux emaps de fonds propres: 0,5 an, 1
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an, 3 ans, 5 ans, 10 ans. Les tranches utiliséd$esomémes que pour le risque delta
d'écart de crédit sur expositions hors titrisation.

Les facteurs de risque de courbure sur écartcrédit a appliquer par les
établissements aux instruments hors titrisationsisbent en un vecteur de taux
d'écart de crédit, qui représente une courbe d'éeacrédit relative a un émetteur
donné. Pour chaque instrument, le vecteur conéiatént de composantes qu'il y a
d'échéances différentes de taux d'écart de crétitées comme variables dans le
modéle de tarification de I'établissement pourdtmiment en question. Les tranches
utilisées sont les mémes que pour le risque d&tad de crédit sur expositions hors
titrisation.

Les établissements calculent la sensibilit€idsttument a chaque facteur de risque
utilisé dans la formule du risque de courbsjgeconformément a l'article 32tonies
Aux fins du risque de courbure, les établissementssiderent comme un méme
facteur de risque les vecteurs déduits soit diinsénts de créance pertinents, soit de
contrats d'échange sur risque de crédit pertinentsyant un nombre différent de
composantes, pour autant que ces vecteurs cordespiog un méme émetteur.

Article 325sexdecies
Facteurs de risque d'écart de crédit sur exposgida titrisation

Les établissements appliquent les facteurssipiei d'écart de crédit pour titrisation
applicables au portefeuille de négociation en ¢atigh visés au paragraphe 3 aux
positions de titrisation qui appartiennent au dertile de négociation en corrélation
telles que visées a l'article 104, paragraphe8.7 a

Les établissements appliquent les facteurs deeidtcart de crédit pour titrisation
hors portefeuille de négociation en corrélatiorésiau paragraphe 5 aux positions
de titrisation qui n'appartiennent pas au portdfeude négociation en corrélation
telles que visées a l'article 104, paragraphe8.7 a

Les tranches applicables au risque d'écart d@elitcpour les titrisations qui
appartiennent au portefeuille de négociation emétation sont les mémes que les
tranches applicables au risque d'écart de crédiexqoositions hors titrisation telles
gue visées a la section 6.

Les tranches applicables au risque d'écart de tcpmlir les titrisations qui
n'appartiennent pas au portefeuille de négociagancorrélation sont propres a
cette catégorie de risque, comme prévu a la se6tion
Les facteurs de risque d'écart de crédit a qu@tli par les établissements aux
positions de titrisation qui appartiennent au dertile de négociation en corrélation
sont les suivants:
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(@) les facteurs de risque delta sont tous les tawad'ée crédit pertinents des
émetteurs des expositions sous-jacentes a la qogig titrisation, déduits a
partir des instruments de créance et contrats atggh sur risque de crédit
pertinents, pour chacune des échéances suivarbesn 01 an, 3 ans, 5 ans, 10
ans;

(b) les facteurs de risque vega applicables aux optigast pour sous-jacents des
positions de titrisation qui appartiennent au dertdle de négociation en
corrélation sont les volatilités implicites des résale crédit des émetteurs des
expositions sous-jacentes a la position de titdeatdéduites conformément au
point a) du présent paragraphe, qui sont affe@égséchéances suivantes en
fonction de I'échéance de I'option correspondamensise aux exigences de
fonds propres: 0,5 an, 1 an, 3 ans, 5 ans, 10 ans;

(c) les facteurs de risque de courbure sont les coutléeart de crédit pertinentes
des émetteurs des expositions sous-jacentes a ddiopode titrisation,
exprimées sous la forme d'un vecteur de taux d'éeacrédit pour différentes
échéances, déduites conformément au point a) dsemirgparagraphe. Pour
chaque instrument, le vecteur contient autant deposantes qu’il y a
d'échéances différentes de taux d'écart de crélites comme variables par
le modéle de tarification de I'établissement pdiastrument en question.

~

Les établissements calculent la sensibilité agdsition de titrisation a chaque
facteur de risque utilisé dans la formule du risgeecourbures;, conformément a
l'article 325nonies Aux fins du risque de courbure, les établissemennsidérent
comme un méme facteur de risque les vecteurs @éduit des instruments de
créance pertinents, soit des contrats d'échangesguie de crédit pertinents et ayant
un nombre différent de composantes, pour autantcgeevecteurs correspondent a
un méme émetteur.

Les facteurs de risque d'écart de crédit a qu@tli par les établissements aux
positions de titrisation qui n'appartiennent pas pputefeuille de négociation en
corrélation correspondent a I'écart de crédit dedache de titrisation plutét qu'a
celui des instruments sous-jacents et sont leastsy

(@) les facteurs de risque delta sont les taux d'éeacrédit par tranche pertinents,
affectés aux échéances suivantes, en fonctiorédeé¢hince de la tranche: 0,5
an, 1 an, 3 ans, 5 ans, 10 ans;

(b) les facteurs de risque vega applicables aux opagast pour sous-jacents des
positions de titrisation qui n’appartiennent pagarttefeuille de négociation en
corrélation sont les volatilités implicites des rfgade crédit des tranches,
chacune d’entre elles étant affectée aux échéasuweantes en fonction de
I'échéance de I'option soumise aux exigences dddqmopres: 0,5 an, 1 an, 3
ans, 5 ans, 10 ans;

(c) les facteurs de risque de courbure sont les méomeeseux décrits au point a)
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du présent paragraphe. Une pondération de risquencoe est appliqguée a
I'ensemble de ces facteurs de risque, conforméménsection 6.

Article 325septdecies
Facteurs de risque sur actions

Les tranches applicables a tous les facteursgeae sur actions sont les tranches par
secteur visées a la section 6.

Les facteurs de risque delta sur actions a gpglipar les établissements sont tous
les cours au comptant des actions et tous les dasxopérations de pension sur
actions.

Aux fins du risque sur actions, une courbe donnéetadix des opérations de
pension sur actions constitue un seul facteur sigue, qui est exprimé sous la
forme d'un vecteur des taux des opérations de gemsiur différentes échéances.
Pour chaque instrument, le vecteur contient autBntcomposantes qu’il y a
d'échéances différentes de taux des opérationsragon utilisées comme variables
par le modele de tarification de I'établissemenirdonstrument en question.

Les établissements calculent la sensibilité destfinment a ce facteur de risque
comme étant la variation de valeur de l'instrumentiformément a leur modeéle de
tarification, résultant d’'une variation de 1 poide base de chacune des
composantes du vecteur. Les établissements compestsee elles les sensibilités
au facteur de risque correspondant aux taux destigés de pension sur une
méme action, indépendamment du nombre de compssadaiehaque vecteur.

Les facteurs de risque vega sur actions a apglipar les établissements aux options
ayant des sous-jacents sensibles aux actions emnblatilités implicites des cours
au comptant des actions, qui sont affectées audaéckes suivantes en fonction des
échéances des options correspondantes soumisesigarces de fonds propres: 0,5
an, 1 an, 3 ans, 5 ans, 10 ans. Il n'y a pas dexigs de fonds propres pour risque
vega pour les taux des opérations de pension §onsc
Les facteurs de risque de courbure sur actiapéiquer par les établissements aux
options ayant des sous-jacents sensibles aux actmmt tous les cours au comptant
des actions, indépendamment de I'échéance desiggtiorespondantes. Il n'y a pas
d’exigences de fonds propres pour risque de coarpour les taux des opérations de
pension sur actions.

Article 3250ctodecies

Facteurs de risque sur matiéres premieres

Les tranches correspondant a tous les facteursgue sur matiéres premiéres sont
les tranches par secteur visées a la section 6.
Les facteurs de risque delta sur matiéres presié& appliquer par les établissements
aux instruments sensibles aux matiéres premiérgst@as les prix au comptant des
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matiéres premiéres par type de matiére premiepoet chaque qualité fixée par
contrat (qualité normale). Les établissements mesidérent deux prix de matieres
premiéres pour un méme type de matiere premiee; B méme échéance et le
méme type de qualité fixée par contrat, comme d@oast un méme facteur de
risque que si 'ensemble des conditions juridige@scernant le lieu de livraison sont
identiques.

Les facteurs de risque vega sur matieres premaappliquer par les établissements
aux options ayant des sous-jacents sensibles auieresa premiéres sont les
volatilités implicites des prix des matiéres pramsepar type de matiére premieére,
qui sont affectées aux échéances suivantes enidondés échéances des options
correspondantes soumises aux exigences de fonpieprd®d,5 an, 1 an, 3 ans, 5 ans,
10 ans. Les établissements considérent les satésibidlu méme type de matiére
premiére affectées a la méme échéance comme ufastur de risque, pour lequel
ils effectuent ensuite une compensation.

Les facteurs de risque de courbure sur matipremiéres a appliquer par les
établissements aux options ayant des sous-jacemtsogt sensibles aux matieres
premiéres consistent en un ensemble de prix deeraatpremiéres avec différentes
échéances par type de matiére premiere, exprime laciorme d’'un vecteur. Pour
chaque instrument, le vecteur contient autant daposantes qu’il y a de prix
différents de cette matiere premiere utilisés comragables par le modéle de
tarification de I'établissement pour l'instrumenh guestion. Les établissements
n'opérent pas de distinction entre les prix desiéned premiéres, ni par qualité ni
par lieu de livraison.

La sensibilité de I'instrument & chaque facteuridgue utilisé dans la formule du
risque de courbusg, est calculée conformément a l'article 3@mies Aux fins du
risque de courbure, les établissements considégentecteurs ayant un nombre
différent de composantes comme constituant un mémteur de risque, a
condition que ces vecteurs correspondent a un niyeele matiére premiére.

Article 325novodecies
Facteurs de risque de change

Les facteurs de risque delta sur change a ampligar les établissements aux
instruments sensibles au change sont tous lesdawhange au comptant entre la
monnaie de libellé d'un instrument et la monnaialéielaration de I'établissement. Il
existe une tranche par paire de devises, contamaseul facteur de risque et une
seule sensibilité nette.

Les facteurs de risque de change vega a appligudes établissements aux options
ayant des sous-jacents qui sont sensibles au clsangées volatilités implicites des
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taux de change entre les paires de devises viseparagraphe 1. Ces volatilités
implicites des taux de change sont affectées anéadres suivantes en fonction des
échéances des options correspondantes soumisesigarces de fonds propres: 0,5
an, 1 an, 3 ans, 5 ans, 10 ans.

Les facteurs de risque de courbure sur charagpliquer par les établissements aux
options ayant des sous-jacents qui sont sensiblehange sont les mémes que ceux
Visés au paragraphe 1.

Les établissements ne sont pas tenus de distirepire les variantesnshoreet
offshored’une monnaie aux fins du calcul des facteursisigue de change delta,
vega et de courbure.

SOUS-SECTIONZ2
SENSIBILITE: DEFINITIONS

Article 325vicies
Sensibilités au risque delta
Les établissements calculent les sensibilitéa &' Gcomme suit:

(@) les sensibilités aux facteurs de risque correspunaax taux sans risque sont
calculées comme suit:

_ Vi £0.0001,x,y ...) = Vi(7ie, %,y ... )
e = 0.0001

ou:
¢ = le taux d'une courbe des rendements sans risguec une échéance t;
Vi (.) = la fonction de tarification de l'instrumen
X,y = autres variables de la fonction de tarificati
(b) les sensibilités aux facteurs de risque correspurala risque d’inflation et au

risque d'écart de taux entre monna’;gssont calculées comme suit:

_ Vi(%; +0.0001T,,y,2...) = Vi(%i, ¥,z ...)
S = 0.0001

ou:
X;; = un vecteur de m composantes représentant ldealinflation implicite ou la

courbe d’écarts de taux entre monnaies pour uneaiemonnée j, m étant égal au
nombre de variables liées a l'inflation ou & I'écde taux entre monnaies utilisées

dans le modele de tarification applicable a I'iostent i;
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I, = matrice unitaire de dimension (1 x m);
Vi (.) = la fonction de tarification de l'instrumen

y, Z = autres variables du modele de tarification.
Les établissements calculent les sensibilitésisgue delta d'écart de crédit pour
toutes les positions de titrisation et hors titigas,;, ,comme suit:

V:(csy: +0.0001, x,y,...) = Vi(csye, %,y ...)
Sesie = 0.0001

~

ou:
csy: = la valeur du taux d'écart de crédit d’'un émetieul'échéance t;
Vi (.) = la fonction de tarification de I'instrumen

X,y = autres variables de la fonction de prix.

Les établissements calculent les sensibilitéa dar actions comme suit:
(c) les sensibilités aux facteurs de risqueik ¢errespondant aux prix au comptant
des actions sont calculées comme suit:

o = V;(1.01 EQy,x,y,...) = Vi(EQy,x,y, ...)
k 0.01

ou:

k est une action donnée;

EQXx est le prix au comptant de cette action; et

Vi (.) est la fonction de tarification de l'instrumen
X,y sont d’autres variables du modéle de tarifarati

(d) les sensibilités aux facteurs de risque correspuraax taux des opérations de
pension sur actions sont calculées comme suit:

_ Vi(& +0.0001 T, v,z ..) = Vi(%y, 9,2 ...)
ko 0.0001

Sx

ou:
k = lI'indice qui représente l'action;

Xxi = un vecteur de m composantes qui représenteuetste des échéances des
opérations de pension pour une action donnée kianmt égal au nombre de taux
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des opérations de pension correspondant a difEgsedthéances utilisés dans le
modele de tarification applicable a I'instrument i;

I, = matrice unitaire de dimension (1 x m);
Vi (.) = la fonction de tarification de l'instrumen

y, Z = autres variables du modele de tarificatippliaable a I'instrument i.

Les établissements calculent les sensibilitééa deux matiéres premieres pour
chaque facteur de risque k)(somme suit:

V,(1.01 CTY,) — V,(CTY},)
- 0.01

Sk

~

ou:
k = un facteur de risque sur matiéres premieresélonn
CTY« = la valeur du facteur de risque k;

Vi () = la valeur de marché de l'instrumentexprimée comme une fonction du
facteur de risquk.
Les établissements calculent les sensibilitéis @& change pour chaque facteur de
risque de change kgscomme suit:
Vi(1.01 FX,) — Vi(FX))
Sk = 0.01

~

ou:
k = un facteur de risque de change donnég;
FXx = la valeur du facteur de risque k;

Vi () = la valeur de marché de l'instrument i, erp¥e comme une fonction du
facteur de risque k.

Article 325unvicies
Sensibilités au risque vega
Les établissements calculent la sensibilité v#gae option a un facteur de risque
donné k (g comme suit:
_ V;(0.01 + woly, x,y) — Vi(voly, x,y)
B 0.01

Sk

~

ou:

k = un facteur de risque vega spécifique, corredanha une volatilité implicite;
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voly = la valeur de ce facteur de risque, qui doit éxgrimée en pourcentage;

X,y = autres variables de la fonction de tarificati

Dans le cas des catégories de risque pour léssjues facteurs de risque vega
comportent un élément d'échéance, mais pour ldegquek régles d'affectation des

facteurs de risque ne sont pas applicables casgisns n’ont pas d'échéance, les
établissements affectent ces facteurs de risqiéel@éhnce la plus longue prescrite.
Ces options sont soumises a la majoration pouneisésiduel.

Dans le cas des options qui n'ont pas de pexetcice ou de barriere, ainsi que des
options qui ont de multiples prix d’exercices ourlgges, les établissements réalisent
I'affectation en fonction des prix d’exercice ehéances qu'il utilise en interne pour

établir le prix de l'option. Ces options sont aussumises a la majoration pour

risque résiduel.

Les établissements ne calculent pas le risqge peur les tranches de titrisation du
portefeuille de négociation en corrélation visédsauicle 104, paragraphes 7 a 9,

qui n'ont pas de volatilité implicite. Les exigescde fonds propres pour risques
delta et de courbure sont calculées pour ces tegn titrisation.

Article 325duovicies
Exigences relatives aux calculs de sensibilité

Les établissements dérivent les sensibilitéenddele de tarification qu'ils utilisent
aux fins de la déclaration des profits et pertes.

Les établissements, lorsqu'ils calculent lesibdités delta d'instruments comportant
une option, supposent que la volatilité implicéste constante.

Les établissements, lorsqu'ils calculent laibdité aux risques vega RTG ou CSR,
supposent que le sous-jacent de I'option suit usteilolition log-normale ou normale
dans les modéles de tarification dont sont dérivées sensibilités. Les
établissements, lorsqu'ils calculent la sensibiléga sur actions, matieres premieres
ou change, supposent que le sous-jacent suit strébdtion log-normale ou normale
dans les modéles de tarification dont sont déril@&esensibilités.

Les établissements calculent toutes les seméghilen faisant abstraction des
ajustements de I'évaluation de crédit.

SECTION 4
M AJORATION POUR RISQUE RESIDUEL

Article 325tervicies
Exigences de fonds propres pour risque résiduel

Outre les exigences de fonds propres pour ridguearché prévues a la section 2 du
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présent chapitre, les établissements appliquentimtruments exposés au risque
résiduel des exigences de fonds propres supplémantnformément au présent
article.

Les instruments sont exposés au risque résidustju'ils répondent a une ou
plusieurs des conditions suivantes:

(@) linstrument est adossé a un sous-jacent exotique;
(b) Ilinstrument est assorti d'autres formes de riggseluel.

Les établissements calculent les exigences misfpropres supplémentaires visées
au paragraphe 1 comme étant la somme des montatisnmels bruts des
instruments visés au paragraphe 2 multipliés mapdmdérations de risque suivantes:

(@) 1% dans le cas des instruments visés au paragapomt a);
(b) 0,1 % dans le cas des instruments visés au pateggapoint b).

Par dérogation au paragraphe 1, I'établissem@pplique pas I'exigence de fonds
propres pour risque résiduel a un instrument quapt#é I'une des conditions
suivantes:

(@) [linstrument est coté sur un marché reconnu;

(b) [linstrument peut faire I'objet d'une compensatioentrale en vertu du
reglement (UE) n° 648/2012;

(c) [linstrument compense parfaitement les risques deché d'une autre position
du portefeuille de négociation, auquel cas ces dmusitions parfaitement
correspondantes du portefeuille de négociation saatnptées de I'exigence
de fonds propres pour risque résiduel.

L’ABE élabore des normes techniques de régleatient précisant, aux fins du
paragraphe 2, ce gu’est un sous-jacent exotigg@eds instruments sont exposés a
d'autres formes de risque résiduel.

En élaborant ces projets de normes techniques gleméntation, I'ABE tient
compte des éléments suivants:

(@) les sous-jacents exotiques incluent les expositipmsie sont pas soumises au
traitement des risques delta, vega et de courbuxefias de la méthode des
sensibilités exposée a la section 2 ni a I'exigedeéonds propres pour risque
de défaut exposée a la section 5. L'ABE examinanains s'il y a lieu de
considérer le risque de longévité, le risque mélégique, les catastrophes
naturelles et la volatilité effective future comrdes expositions a des sous-
jacents exotiques.

(b) Pour définir quels instruments sont exposés a rdauformes de risque
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résiduel, 'ABE examine au moins les instruments$ mpondent a l'un des
critéres suivants:

() linstrument est soumis aux exigences de fonds rppour risque
vega et risque de courbure en vertu de la méthede seénsibilités
établie & la section 2 et génére des rémunératjonge peuvent étre
répliquées par une combinaison linéaire finie d classiques;

(i) linstrument est une position de titrisation qupagient au portefeuille
de négociation en corrélation, comme visée a trtl04, paragraphes
7 a 9. Les couvertures d’expositions hors titrigatijui appartiennent
au portefeuille de négociation en corrélation natgmas prises en
considération.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglem@&entation a la
Commission au plus tard le [quinze mois aprés H&nten vigueur du présent
reglement.

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa en conformité avec lesdest1l0 a 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.

SECTION 5
EXIGENCE DE FONDS PROPRES POUR RISQUE DE DEFAUT

Article 325quatervicies
Définitions et dispositions générales

Les exigences de fonds propres pour risque @eidg€appliquent aux instruments de
créance et de fonds propres, aux instruments d2qué ont ces derniers comme
sous-jacents et aux dérivés dont les rémunérabanis juste valeur subissent des
incidences en cas de défaut d'un débiteur autrelajeentrepartie a l'instrument
dérivé elle-méme. Les établissements calculenexégences pour risque de défaut
séparément pour chacun des types d'instrumentargsivexpositions hors titrisation,
expositions qui n'appartiennent pas au portefeulbenégociation en corrélation et
expositions de titrisation du portefeuille de négtion en corrélation. Les exigences
de fonds propres pour risque de défaut finales étahlissement sont la somme de
ces trois composantes.
Aux fins de la présente section, on entend par:

(@) “exposition courte”, la situation ou le défaut d'@metteur ou d'un groupe
d'émetteurs entraine un bénéfice pour I'établissermelépendamment du type
d'instrument ou d’opération qui crée I'exposition;

(b) “exposition longue”, la situation ou le défaut d'@metteur ou d'un groupe
d'émetteurs entraine une perte pour |'établissematdépendamment du type
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d'instrument ou d’opération qui crée I'exposition;

(c) “montant brut pour défaillance soudaine”, la ta#istimée de la perte ou du
bénéfice que le défaut du débiteur produirait s exposition donnée;

(d) “montant net pour défaillance soudaine”, la tadtimée de la perte ou du
bénéfice que le défaut du débiteur produirait suétablissement donné, aprés
compensation entre les montants bruts pour déiaglaoudaine;

(e) “LGD”, la perte en cas de défaut du débiteur suringtrument émis par ce
dernier, exprimée en part du montant notionnelidstfument;

() “pondérations pour risque de défaut”, le pourcemtapii représente les
probabilités estimées de défaut de chaque déb@augnction de la qualité de
crédit de ce dernier.

SOUS-SECTION1
EXIGENCES DE FONDS PROPRES POUR RISQUE DE DEFAUT EXPOSITIONS HORS
TITRISATION

Article 325quinvicies
Montants bruts pour défaillance soudaine

1. Les établissements calculent les montants hvotg défaillance soudaine pour

chaque exposition longue a un instrument de cré@ida;,qud CoOmme suit:
]TDlong ue — max{LGD . Vnotiannel le t P&Llong ue T AjuStementlong ue}

ou:
V notionnelle= la valeur notionnelle de l'instrument;

P&L ongue= UN terme qui permet de tenir compte des bénédiagsertes déja pris en
compte par l'établissement en raison de changemeatda juste valeur de
linstrument qui crée I'exposition longue. Les bfiogs sont inscrits dans la
formule avec un signe positif, les pertes, avesigne négatif.

Ajustementngue = le montant duquel, en raison de la structure stiument
dérivé, la perte en cas de défaut de I'établissémemit accrue ou diminuée par
rapport a la perte totale sur l'instrument sous#iic Les augmentations sont
inscrites dans le terme Ajustemggte avec un signe positif, les diminutions, avec
un signe négatif.

2. Les établissements calculent les montants kpotg défaillance soudaine pour
chaque exposition courte a des instruments de ceé@TQourd Selon la formule
suivante:

]TDcourte = max{LGD . Vnotionnel le + P&Lcourte + AjuStementcour te}
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ou:

Vnotionnelle = & valeur notionnelle de l'instrument qui estciite dans la formule
avec un signe négatif;

P&L courte= UN terme qui permet de tenir compte des bénéfiogsertes déja pris en
compte par I'établissement en raison de changemeéatda juste valeur de
instrument qui crée I'exposition courte. Les bfogs sont inscrits dans la formule
avec un signe positif, les pertes, avec un siggatifé

Ajustemendourie= le montant duquel, en raison de la structure 'ohstlument
dérivé, le bénéfice en cas de défaut de I'étabtiese serait accru ou diminué par
rapport a la perte totale sur I'instrument sousfclLes diminutions sont inscrites
dans le terme Adjustmegie avec un signe positif, les diminutions, avec gnei
négatif.
Aux fins des calculs prévus aux paragraphes?] les établissements appliquent une
LGD pour les instruments de créance comme suit:

(@) les expositions sur des instruments de créancesapior se voient attribuer
une LGD de 100 %;

(b) les expositions sur des instruments de créancerssaivoient attribuer une
LGD de 75 %;

(c) les expositions a des obligations garanties, comis&es a l'article 129, se
voient attribuer une LGD de 25 %.
Aux fins des calculs prévus aux paragraphes 2, da valeur notionnelle d'un
instrument de créance est sa valeur nominale. Aux des calculs prévus aux
paragraphes 1 et 2, la valeur notionnelle d’'unrimsént dérivé sur un titre de
créance sous-jacent est la valeur nominale derliment de créance sous-jacent.
Pour les expositions sur des instruments de sfopebpres, les établissements
calculent les montants bruts pour défaillance smedaomme suit, et non comme
prévu aux paragraphes 1 et 2:

JTDiongue = max{LGD -V + P&Ljopgue + Ajustement;yng ue}
JTD ourte = max{LGD .V + P&L yyree + Ajustement, oyrie }
ou:

V = la juste valeur des fonds propres ou, danageddnstruments dérivés sur fonds
propres, la juste valeur des fonds propres sowsyaale I'instrument dérivé.

Les établissements attribuent une perte eneaef@ut de 100 % aux instruments de
fonds propres aux fins du calcul prévu au paragrdph
Dans le cas d’expositions au risque de défaupipviennent d'instruments dérivés
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dont les rémunérations en cas de défaut du déhitewsont pas liées a la valeur
notionnelle d'un instrument précis émis par leébiteur ni a la LGD du débiteur ou
d'un instrument émis par celui-ci, les établissemartilisent, pour estimer les
montants bruts pour défaillance soudaine, des rdéthale remplacement qui
respectent la définition des montants bruts podaikknce soudaine de l'article
325unvicies paragraphe 3.

L’ABE élabore des projets de normes techniquesréblementation précisant
comment les établissements doivent calculer lestanés pour défaillance soudaine
pour les différents types d'instruments en vertpidsent article, et quelles méthodes
de remplacement les établissements doivent utiiger fins de I'estimation des
montants bruts pour défaillance soudaine visésasagpaphe 7.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [quinze mois apres fé@nten vigueur du présent
reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normesntgues de réglementation
visées au premier alinéa en conformité avec leslestl0 a 14 du reglement (UE)
n° 1093/2010.

Article 325sexvicies

Montants nets pour défaillance soudaine
Les établissements calculent les montants nets pléfaillance soudaine en
compensant les montants bruts pour défaillanceanedies expositions courtes et
des expositions longues. La compensation n'estilpessntre expositions au méme
débiteur que lorsque les expositions courtes samt chng inférieur ou égal aux
expositions longues.
La compensation est totale ou partielle en fonctles échéances des expositions
compensables:

(@) la compensation est totale lorsque I'ensemble apssitions compensables
ont des échéances d'un an ou plus;

(b) la compensation est partielle lorsqu'au moins unes dexpositions
compensables a une échéance inférieure a un anelacap le montant pour
défaillance soudaine de chaque exposition ayanttghéance inférieure a un
an est diminué dans un rapport égal a celui ei@chéance de I'exposition et
un an.

Lorsqu'aucune compensation n’est possible, lestants bruts pour défaillance
soudaine sont égaux aux montants nets pour deéfedlssoudaine dans le cas
d’expositions ayant des échéances d'un an ou fles. montants bruts pour
défaillance soudaine ayant des échéances infésieliren an sont réduits pour
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calculer les montants nets pour défaillance sowdain

Le coefficient de réduction pour ces expositionslesatio entre I'échéance de
I'exposition et un an, avec un plancher de troissmo

Aux fins des paragraphes 2 et 3, ce sont leSaddes des contrats dérivés, et non
celles des sous-jacents, qui sont prises en caasiol®é Les expositions sur des
actions au comptant se voient attribuer une écteédhm an ou de trois mois, au
choix de I'établissement.
Article 325septvicies
Calcul des exigences de fonds propres pour risiguaééfaut
Les montants nets pour défaillance soudainegépeddamment du type de

contrepartie, sont multipliés par les pondératipmsr risque de défaut correspondant
a leur qualité de crédit en vertu du tableau 2:

Tableau 2

Catégorie de qualité de crédit Pondération pogueasde défaut
Echelon de qualité de crédit 1 0,5 %

Echelon de qualité de crédit 2 3%

Echelon de qualité de crédit 3 6 %

Echelon de qualité de crédit 4 15 %

Echelon de qualité de crédit 5 30 %

Echelon de qualité de crédit 6 50 %

Non notée 15%

En défaut 100 %

Les expositions qui recevraient une pondératienrisque de 0 % aux fins de
'approche standard du risque de crédit conformérada troisieme partie, titre I,
chapitre 2, recoivent une pondération pour risqaedéfaut de 0 % aux fins des
exigences de fonds propres pour risque de défaut.

Le montant net pour défaillance soudaine pondsraffecté aux tranches suivantes:
entreprises, émetteurs souverains, administralomades/municipalités.

Les montants nets pour défaillance soudainedgr@ésdsont agrégés au sein de chaque
tranche selon la formule suivante:

max//E RW,»netJTD/—WtS'/§ RWi-/netJTDi/);(y
i €Long i €Court
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ou:
i = lI'indice correspondant a un instrument appaatera la tranche b;
DRG, = I'exigence de fonds propres pour risque de dgdaur la tranche b;

WIS = un ratio reflétant un avantage pour les i@tatde couverture au sein d’'une
tranche, qui est calculé comme suit:

Y. net JTD,,g

WtS =
Znet-jTDlong + Zlnet'lTDcourtl

La somme des positions longues et courtes auxdinga DRG et du WtS est
effectuée pour toutes les positions au sein d'uaeche, indépendamment de
I'échelon de qualité de crédit a laquelle ces ostsont affectées; le résultat de ce
calcul est I'exigence de fonds propres pour risdgieéfaut par tranche.

5. L’exigence finale de fonds propres pour risque difaut sur expositions hors
titrisation est calculée comme étant la somme &ndpk exigences de fonds propres
par tranche.

SOUS-SECTIONZ2

EXIGENCES DE FONDS PROPRES POUR RISQUE DE DEFAUT SURRISATIONS (HORS
PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION EN CORRELATION

Article 3250ctovicies
Montants pour défaillance soudaine

1. Les montants bruts pour défaillance soudaine [gsuexpositions de titrisation sont
les justes valeurs des expositions de titrisation.
2. Les montants nets pour défaillance soudaine détérminés en compensant les

montants bruts pour défaillance soudaine sur eliposilongues et les montants
bruts pour défaillance soudaine sur expositionsrtesu La compensation n’est
possible qu’entre expositions de titrisation ayl@nnéme panier d'actifs sous-jacent
et appartenant a la méme tranche. Aucune compensatest permise entre

expositions de titrisation ayant des paniers d&aaous-jacents différents, méme
lorsque les points d'attachement et de détachesnanhtes mémes.

3. Lorsque, par décomposition ou combinaison d’sitfpms existantes, d'autres
expositions de titrisation existantes peuvent padaitement répliquées, sauf en ce
qui concerne I'échéance, les expositions qui sutie la décomposition ou de la
combinaison peuvent étre utilisées au lieu des ®tpos originales aux fins de la
compensation.

4, Lorsqu'il est possible, par décomposition ou lwoison d’expositions existantes a
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des signatures sous-jacentes, de répliquer parfaitel’intégralité de la structure de
tranche d’'une exposition de titrisation existams, expositions qui résultent de la
décomposition ou de la combinaison peuvent étréiségs aux fins de la
compensation. Lorsque des signatures sous-jaceataautilisées de cette maniére,
elles sont exclues du traitement du risque de d¢faur expositions hors titrisation.
L'article 325sexviciess'applique aux expositions de titrisation tangioles que
répliquées. Les échéances pertinentes sont celéesahches de titrisation.

Article 325novovicies
Calcul des exigences de fonds propres pour risguaéfiaut sur titrisations

Les montants nets pour défaillance soudaine edg®sitions de titrisation sont
multipliés par 8 % de la pondération de risque sfapplique a I'exposition de
titrisation pertinente hors portefeuille de négtioi y compris pour les titrisations
STS, conformément a la hiérarchie des méthodességpau titre I, chapitre 5,
section 3, et indépendamment du type de contreparti

Une échéance d'un an est appliquée a toutedrdashes pour lesquelles les
pondérations de risque sont calculées conformémextapproches SEC-IRBA et
SEC-ERBA.

Les montants pour défaillance soudaine pondewés les différentes expositions de
titrisation au comptant sont plafonnés a la justewr de la position.

Les montants nets pour défaillance soudaine grésdsont attribués aux tranches
suivantes:

(@) une tranche commune pour toutes les entreprisefieque soit la région;

(b) 44 tranches différentes correspondant a une trapaheégion pour chacune
des onze catégories d'actifs définies. Les onzégodes d'actifs sont les
ABCP, les préts et crédits-bails sur véhicules motules, les RMBS, les
cartes de crédit, les CMBS, les obligations adasaédes prétcéllateralised
loan obligationsou CLO), les CDO au carré, les préts aux petitesayennes
entreprises, les préts étudiants, les autres ei@usisur la clientéle de détail,
et les autres expositions sur la clientele de gres. 4 régions sont I'Asie,
I'Europe, ’Amérique du Nord et le reste du monde.

Pour attribuer une exposition de titrisation @e utranche, les établissements
s’appuient sur une classification communément sdéi sur le marché. Les
établissements attribuent chaque exposition dsdiion a une seule des tranches ci-
dessus. Toute exposition de titrisation qu’'un éabment ne parvient pas a attribuer
a un type ou a une région de sous-jacent estwdibespectivement aux catégories
“autres expositions sur la clientéle de détail'uttas expositions sur la clientele de
gros” ou “reste du monde”.
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6. Les montants nets pour défaillance soudainedr@sdsont agrégés au sein de chaque
tranche de la méme maniére que pour le risque €rutdéur expositions hors
titrisation, a I'aide de la formule prévue a I'até 325septvicies paragraphe 4, ce
qgui donne I'exigence de fonds propres pour risqudéfaut pour chaque tranche.

7. L’exigence finale de fonds propres pour risque dkfaut sur expositions hors
titrisations est calculée comme étant la sommelsiags exigences de fonds propres
par tranche.

SOUS-SECTION3

EXIGENCES DE FONDS PROPRES POUR RISQUE DE DEFAUT SURRISATIONS
(PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION EN CORRELATION

Article 325tricies
Champ d'application

1. En ce qui concerne le portefeuille de négoaiata corrélation, les exigences de
fonds propres incluent le risque de défaut pourbgmositions de titrisation et celui
qui se rapporte aux couvertures d’expositions Hitnisation. Ces couvertures sont
exclues des calculs relatifs au risque de défaudxguositions hors titrisation. Il n'y a
pas d'avantage découlant de la diversificationeelets exigences de fonds propres
pour risque de défaut sur expositions hors tifilosatsur titrisations hors portefeuille
de négociation en corrélation et sur titrisations pbrtefeuille de négociation en
corrélation.

2. Pour les dérivés de crédit et les dérivés stiore négociés autres que des
titrisations, les montants pour défaillance soueagiar entité juridique émettrice
constituante sont déterminés a l'aide d’'une apgrpel transparence.

Article 325untricies
Montants pour défaillance soudaine pour le portédfeule négociation en corrélation

1. Les montants bruts pour défaillance soudaine lgsuexpositions de titrisation et les
expositions hors titrisation du portefeuille de ogégtion en corrélation sont les
justes valeurs de ces expositions.

2. Les produits au éniéme défaut sont traités conde® produits subdivisés en
tranches, avec des points d’attachement et detagtant définis comme suit:

(@) point d’attachement = (N — 1) / Nombre total densityires
(b) point de détachement = N / Nombre total de sigeatur

ou “Nombre total de signatures” est le nombre td&akignatures dans le panier ou
le lot d'actifs sous-jacent.

3. Les montants nets pour défaillance soudaine détérminés en compensant les
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montants bruts pour défaillance soudaine pour ¥g®dtions longues et pour les
expositions courtes. La compensation n’est possjblentre expositions qui sont par
ailleurs identiques sauf en ce qui concerne I'éabéala compensation n’est
possible que dans les cas suivants:

(@)

(b)

(©)

pour les produits indiciels, la compensation estsfide entre échéances pour
les produits appartenant a la méme famille indeiéd la méme série et a la
méme tranche, sous réserve des dispositions déiclBar325sexvicies
concernant les expositions a moins d'un an. Legantnbruts pour défaillance
soudaine pour les expositions longues et les ettposicourtes qui constituent
des répligues parfaites peuvent étre compensés dpaomposition en
expositions équivalentes a des signatures uniqud®ide d'un modele
d'évaluation. Aux fins du présent article, la déposition a l'aide d'un modele
d'évaluation signifie qu’'une composante a signatumique d'une titrisation est
évaluée comme étant la différence entre la valeur conditionnelle et la
valeur conditionnelle de la titrisation dans I'hypése d'une défaillance de la
signature unique avec une perte en cas de défalQ@eo. Dans de tels cas, la
somme des montants bruts pour défaillance souddies expositions
équivalent-signature unique obtenues par déconiposist égale au montant
brut pour défaillance soudaine de I'exposition déoomposée.

La compensation par décomposition prévue au pdinteat pas autorisée pour
les retitrisations.

Pour les indices et les tranches indicielles, lmmensation est possible entre
échéances pour les produits appartenant a la méam#lf indicielle, a la
méme série et a la méme tranche, par réplicatidé@mposition. Aux fins du
présent article, on entend par:

(i) “réplication”, le fait de combiner des tranchesiamelles de titrisation
pour reproduire une autre tranche de la méme Bswtieielle, ou pour
reproduire une position non subdivisée en trandeda série indicielle;

(i) “décomposition”, le fait de reproduire un indicer pme titrisation dont
les expositions sous-jacentes du panier d'actifg gtentiques aux
expositions a signature unique qui composent tmdi

Lorsque les expositions longues et courtes sont gikeurs équivalentes a
'exception d’'une composante résiduelle, la compgos est autorisée et le
montant net pour défaillance soudaine traduit lsifon résiduelle.

(d)

Des tranches différentes d'une méme série indiiales séries différentes
d’'un méme indice et des familles d’indices difféemnne peuvent pas étre
compensées.
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Article 325duotricies
Calcul des exigences de fonds propres pour risguaéfiaut sur le portefeuille de négociation
en corrélation

1. Les montants nets pour défaillance soudainersaittipliés:

(@) pour les produits subdivisés en tranches, par deglgrations pour risque de
défaut correspondant a leur qualité de crédit conpméxu a I'article 348,
paragraphe 1 et 2;

(b) pour les produits non subdivisés en tranches, gsmapbndérations pour risque
de défaut visées a I'article 38Bxviciesparagraphe 1.

2. Les montants nets pour défaillance soudaine grésdsont attribués a des tranches
qui correspondent a un indice.
3. Les montants nets pour défaillance soudainedr@sdsont agrégés au sein de chaque

tranche selon la formule suivante:

DRCb=max{<Z RW; -netJTD,) WIS cip- (Z RW,{net JTD[-I) ;0 }
i €Elong i €Court

~

ou:
i = un instrument appartenant a la tranbhe
DRG, = I'exigence de fonds propres pour risque de dédaur la tranche b;

WtSyp = le ratio qui reflete un avantage pour les refedide couverture au sein
d’une tranche, et qui est calculé conformément faraule WtS prévue a l'article
325septvicies paragraphe 4, mais a l'aide des positions longtiesourtes de
'ensemble du portefeuille de négociation en catiéh, et pas seulement des
positions de la tranche en question.

4. Les établissements calculent les exigencesrdisfpropres pour risque de défaut du

portefeuille de négociation en corrélation (DR en utilisant la formule suivante:

DRCcrp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 - min{DRC,;,0}),0
b
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SECTION 6
PONDERATIONS DE RISQUE ET CORRELATIONS

SOUS-SECTION1
PONDERATIONS ET CORRELATIONS POUR RISQUE DELTA

Article 325tertricies
Pondérations de risque pour risque de taux d'irttgtébal
Pour les monnaies non incluses dans la sougara&éles monnaies les plus liquides
visée a l'article 32®ctoquinquagiesparagraphe 5, point b), les pondérations de
risque des facteurs de risque consistant en tansxrgaue sont les suivantes:

Tableau 3
Echéance 0,25 an 0,5 an 1an 2 ans 3 ans
Pondération (en
points del 2,4 % 2,4 % 2,25 % 1,88 % 1,73 %
pourcentage)
Echéance 5 ans 10 ans 15 ans 20 ans 30 ans
Pondération (en
points del 1,5 % 1,5% 1.5% 15% 1,5%
pourcentage)

Une pondération de risque commune de 2,25 %ix&st pour tous les facteurs de
risque d’inflation et d'écart de taux.

Pour les monnaies incluses dans la sous-caéédes monnaies les plus liquides
visée a l'article 32®ctoquinquagiesparagraphe 7, point b), les pondérations de
risque des facteurs de risque consistant en taux rsgque sont les pondérations de
risque visées au tableau 3 du présent articledligipan/2.

Article 325quatertricies

Corrélations intra-tranche pour le risque de tauintérét global
Entre facteurs de risque de taux d'intérét dppant a une méme tranche, ayant la
méme échéance mais correspondant a des courbéweuliffs, la corrélatiop, est
fixée a 99,90 %.
Entre facteurs de risque de taux dintérét appant a une méme tranche,
correspondant a une méme courbe, mais ayant deSareds différentes, la
corrélation est établie conformément a la formuieante:
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(__ Tk =Tl )
max |e\  mn{Ti; T} 40%

~

ou:
T, (respectivemerif;) = I'échéance associée au taux sans risque;
0 =3%.

3. Entre facteurs de risque de taux d'intérét d@ppant a une méme tranche,
correspondant a des courbes différentes et ayamtédbéances difféerentes, la
corrélationpy est égale au coefficient de corrélation prévu aagraphe 2 multiplié
par 99,90 %.

4, Entre facteurs de risque liés aux taux sansieis facteurs de risque d'inflation, la
corrélation est fixée a 40 %.

5. Entre facteurs de risque sur écart de tauxtezsatacteurs de risque de taux d'intérét
global, y compris les autres facteurs de risqueésart de taux entre monnaies, la
corrélation est fixée a 0 %.

Article 325quintricies
Corrélations entre tranches pour le risque de tdlimtérét global

Le coefficienty,c = 50 % est utilisé pour agréger des facteurs dgueisappartenant a
différentes tranches.

Article 325sextricies
Pondérations de risque pour écart de crédit (exgomss hors titrisation)
1. Les pondérations de risque sont les mémes pates les échéances (0,5 an, 1 an, 3
ans, 5 ans, 10 ans) au sein de chaque tranche.
Tableau 4

Numéro de la tranch Qualité de crédit Secteur

1 Toutes Administrations centrales des Etats membres, y dsrgs ban

Administrations centrales, y compriss banques centrales
banques multilatérales de développement et orgamisair

2 Echelons de Visées a l'article 117, paragraphe 2, et a |'aticl 8.
qualité de crédi . , . . |
3 1a3 Administrations régionales ou locales et entitéseitteur publ

Entités du secteur financier, y compris les établisents de ¢
ou établis par une administration centrale, réedena locale ¢
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de préts incitatifs

Matériaux de base, énergie, biens d'équipementjcuait

5 manufacturier, extraction miniére
Biens et services de consommation, transports te¢Ersags

6 services administratifs et de soutien

7 Technologies et télécommunications
Soins de santé, services dlistribution, activités profe

8 techniques
Obligations garanties émises par des établisserdentsedit €

9 Etats membres
Obligations garanties émises par des établisserdertsdit ét

10 pays tiers
Administrations centrales, y compris les banquestrakes,
banques multilatérales de développement et ordamisair

11 visées a l'article 117, paragraphe 2, et a I'agticl 8.

12 Administrations régionales ou locales et entitéseltteur publ
Entités du secteur financier, y compris les établisents de ¢
ou établis par une administration centrale, réedena locale ¢

13 Echelons 4 de préts incitatifs

guaagte de credi Matériaux de base, énergie, biens d'équipementjcuait

14 manufacturier, extraction miniere
Biens et services de consommation, transports te¢prsag

15 services administratifs et de soutien

16 Technologies et télécommunications
Soins de santé, services de distribution, activipksfes

17 techniques

18 Autre secteur

Pour attribuer une exposition au risque a uriesecles établissements de crédit

s’appuient sur une classification communémentsddisur le marché pour grouper

les émetteurs par secteur d'activité. Les étalpisaés de crédit rattachent chaque

émetteur a une seule des tranches sectorielleabdleati figurant au paragraphe 1.

Les positions en risque de tout émetteur qu'unliéssinent de crédit ne peut pas

rattacher a un secteur de cette maniére sonthataa la tranche 18.

Article 325septtricies
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Corrélations intra-tranche pour le risque d’écar drédit (expositions hors titrisation)

1. Entre deux sensibilitéd’S, et WS, au sein d'une méme tranche, le coefficient de
corrélationpy est déterminé comme suit:

Pk p

(signature)_ | (durée) " (base)

PkI= Pkl

~

ou:

pr F9"W st égal & 1 si les deux signatures des senssbilig | sont identiques,
et a 35% dans les autres cas;

pr @ est égal & 1 si les deux vertex des sensibilités Iksont identiques, et &
65 % dans les autres cas;

pr ®®®est égal & 1 si les deux sensibilités se rappoaien mémes courbes, et &
99,90 % dans les autres cas.

2. Les corrélations ci-dessus ne s'appliquent pda #&tanche 18 visée a l'article
325sextricies paragraphe 1. L’exigence de fonds propres aux di@ la formule
d'agrégation du risque delta pour la tranche 18égate a la somme des valeurs
absolues des sensibilités nettes pondérées atsliuka tranche 18.

Kb(tranche 18) = ZleSkl

Article 3250ctotricies
Corrélations entre tranches pour le risque d’éadetcrédit (expositions hors titrisation)

1. Le coefficient de corrélation. qui s'applique pour I'agrégation des sensibilitésee

différentes tranchesst déterminé comme suit:
(notation) (secteur)
Yobc *Ybe

Ybc —

~

ou:

vpd"oM est égal & 1 si les deux tranches appartiennéatn@@me catégorie de

gualité de crédit (échelons de qualité de crédit3lou échelons de qualité de crédit
4 a 6), et a 50 % dans les autres cas. Aux fingedealcul, la tranche 1 est

considérée comme appartenant a la méme catégoripialeé de crédit que les

tranches auxquelles correspond un échelon de @uitredit 1 a 3;

vt est égal & 1 si les deux tranches appartiennemtéme secteur, et aux
pourcentages suivants dans les autres cas:

Tableau 5

Tranche 12etll| 3etl2|4etl3|5etl14|6etl15| 7etl6|8etl7|9etl0

12etll 75% [10% [20% |25% |20% |[15% |10%

183



3etl2 5% 15% [(20% |15% |[10% |10%
4etl3 5% 15% [20% | 5% 20 %
5et14 20% [25% |5% 5%

6etl5 25% | 5% 15%
7etl6 5% 20 %
8etl7 5%

9et 10

2. L’exigence de fonds propres pour la tranchest&putée au montant total des fonds

propres pour cette catégorie de risque; la comipaton des effets de
diversification ou de couverture n’est autoriséarpucune des tranches.

Article 325novotricies
Pondérations de risque pour écart de crédit suistitions (portefeuille de négociation en

corrélation)

Les pondérations de risque sont les mémes powrsdes échéances (0,5 an, 1 an, 3 ans, 5 ans, 10
ans) au sein de chaque tranche.

Tableau 6

Numéro de la tranch

Qualité de crédit

Secteur

1 Toutes Administrations centraleg,compris les banques centrales, des Etats
Administrations centrales, y compris les banquegrates, de pays tie
2 développement et organisatidngernationales visées a l'article 117, p
3 Administrations régionales ou locales et entitéseltteur public
Entités du secteur financier, y compris les établisents de crédit ¢
4 ) administration centrale, régionale ou locale ebl&leurs de préts incite
Echelons de
qualité de crédil Matériaux de base, énergie, biens d'équipementicldtyre, secteL
5 1a3 miniere
Biens et services de consommation, transporeheeposage, activités
6 de soutien
7 Technologies et télécommunications
8 Soins de santé, services de distribution, actiyitéessionnelles et tect
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Obligations garanties émises par dgablissements de crédit établ

9 I'Union
10 Obligations garanties émises par des établisserdertgedit établis dan
Administrations centrales, y compris leanques centrales, de pays |
11 développement et organisations internationaleesiad’article 117, par
12 Administrations régionales ou locales et entitéseltteur public
Entités du secteur financier, y compris les établisents de crédit ¢
13 ) administration centrale, régionale ou locale ebl&leurs de préts incite
Echelons d
qualité de crédi| Matériaux de base, énergie, biens d'équipementcldtyre, secteu
14 4346 miniere
Biens et services de consommation, transportstegpasage, activités
15 de soutien
16 Technologies et télécommunications
17 Soins de santé, servicesdlstribution, activités professionnelles et tec
18 Autre secteur

Article 325quadragies

Corrélations pour le risque d’écart de crédit sitrisations (portefeuille de négociation en

corrélation)

La corrélation du risque delta; s’obtient comme indiqué a I'article 32gpttricies
sauf que, aux fins du présent paragraphe®®® est égal a 1 si les deux sensibilités
se rapportent aux mémes courbes, et a 99,00 %eakaastres cas.

La corrélatiorys.s’obtient conformément a I'article 32istotricies

Article 325unquadragies

Pondérations de risque pour le risque d'écart deddrsur titrisations (hors portefeuille de

négociation en corrélation)

Les pondérations de risque sont les mémes pates les échéances (0,5 an, 1 an, 3
ans, 5 ans, 10 ans) au sein de chaque tranche.

Tableau 7
Pondération de
Numéro de Qualité de Secteur risque
la tranche  crédit (en points de
pourcentage)
1 Senior et RMBS - Qualité supérieure 0,9 %
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2 echglgns de RMBS - Qualité intermédiaire 1,5 %
qualit¢  de
3 creditla 3 RMBS - Qualité inférieure 20%
4 CMBS; 2,0%
5 ABS - Préts étudiants 0,8 %
6 ABS - Cartes de crédit 1,2 %
7 ABS - Automobile 1,2 %
CLO hors portefeuille de
8 négociation en corrélation 1.4 %
9 RMBS - Qualité supérieure 1,125 %
10 RMBS - Qualité intermédiaire 1,875 %
11 RMBS - Qualité inférieure 2,5%
12 Non seniorl CMBS 2,5%
— et échelons
13 de qualité dg ABS - Préts étudiants 1%
— créditla3
14 ABS - Cartes de crédit 1.5%
15 ABS - Automobile 15%
CLO hors portefeuille de
16 négociation en corrélation 1,75 %
17 RMBS - Qualité supérieure 1,575 %
18 RMBS - Qualité intermédiaire 2,625 %
19 RMBS - Qualité inférieure 3.5%
. [0)
20 Echelons ds CMBS 3.5%
21 qualite - de} \ps _ prats étudiants 1,4 %
crédit4 a6
22 ABS - Cartes de crédit 2,1%
23 ABS - Automobile 2,1%
CLO hors portefeuille de
24 négociation en corrélation 2,45 %
25 Autre secteur 3.5%

Pour attribuer une exposition au risque a uriesecles établissements de crédit
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s’appuient sur une classification communémentséidisur le marché pour grouper
les émetteurs par secteur d'activité. Les étalptisaés de crédit rattachent chaque
tranche de titrisation a une seule des tranche®rggles du tableau figurant au
paragraphe 1. Les positions en risque de toutehiequ'un établissement de crédit
ne peut pas rattacher a un secteur de cette mawietreattachées a la tranche 25.

Article 325duoquadragies
Corrélations intra-tranche pour le risque d'écag drédit sur titrisations (hors portefeuille
de négociation en corrélation)

Entre deux sensibilitéd’S, et WS, au sein d'une méme tranche, le coefficient de

corrélationpy est déterminé comme suit:

P = P (tranche) i (durée) i (base)

~

ou:

pr M) est ggal & 1 si les deux signatures des senaitilét| appartiennent a la
méme tranche de risque et se rapportent a la méamehe de titrisation
(chevauchement de plus de 80 % des notionnelg)4@t% dans les autres cas;

pr @ est égal & 1 si les deux vertex des sensibilités lksont identiques, et &
80 % dans les autres cas;

prr ®5®) est égal a 1 si les deux sensibilités se rappoaten mémes courbes, et a
99,90 % dans les autres cas.

2. Les corrélations ci-dessus ne s'appliquent pasti@nche 25. L'exigence de fonds
propres aux fins de la formule d'agrégation duugsdelta pour la tranche 25 est
égale a la somme des valeurs absolues des sdasilniéittes pondérées attribuées a
ladite tranche:

Kb(tranche 25) = Zk |WSk|

Article 325terquadragies
Corrélations entre tranches pour le risque d’éadetcrédit sur titrisations (hors portefeuille
de négociation en corrélation)

1. Le coefficient de corrélation s'applique a l'agrégation des sensibilités entre
différentes tranchest est fixé a 0 %.
2. L’exigence de fonds propres pour la tranche2@a@utée au montant total des fonds

propres pour cette catégorie de risque; la comgation des effets de
diversification ou de couverture n’est autoriséarpaucune des tranches.

Article 325quaterquadragies
Pondérations de risque pour risque sur actions

1. Les pondérations de risque pour les sensibilitég actions et aux taux des
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opérations de pension sur actions sont détermppedse tableau suivant:
Tableau 8

Pondération de
risque pour le
taux des
opérations de
pension sur
I'action

(en points de
pourcentage)

Pondération
de risque
pour le prix
Economie Secteur au comptani
de [laction
(en points de
pourcentage’

Capitalisation

Numéro de la tranch .
boursiére

Biens et services d

consommation,

transports el

entreposage, activité

de services

administratifs et de

soutien, soins  dt

santé, services d

1 distribution 55 % 0,55 %

Télécommunications

2 .| biens d'équipement 60 % 0,60 %
Economie

de marché

8 Matériaux de base
émergente

énergie, agriculture

secteur

manufacturier,

3 extraction miniére 45 % 0,45 %

Grande Entités du secteu

financier, y compris

les entités

bénéficiant de Ie

garantie de ['Etat

immobilier,

4 technologie 55 % 0,55 %

Biens et services d

consommation,

transports el

entreposage, activité

de services

Economie| administratifs et de

avancée | soutien, soins d¢

santé, services d

5 distribution 30 % 0,30 %

Télécommunications
6 biens d'équipement 35 % 0,35 %
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Matériaux de base
énergie, agriculture

secteur
manufacturier,
7 extraction miniere 40 % 0,40 %
Entités du secteu
financier, y compris
les entités
bénéficiant de e
garantie de [I'Etat
immobilier,
8 technologie 50 % 0,50 %
. . | Tous les secteur
Economie| . "
décrits sous les
de marché .
ameraentd NUMeEros de tranch
9 9ente 1,2, 3 et 4 70 % 0,70 %
Petite
) Tous les secteur
Economie| décrits sous  let
avancée | numéros de tranch
10 5,6,7et8 50 % 0,50 %
11 Autre secteur 70 % 0,70 %
2. Aux fins du présent article, 'ABE précise cda qanstitue une petite et une grande
capitalisation conformément a l'article 32&oquinquagies
3. L’ABE élabore des projets de normes techniquesédlementation précisant ce qui
constitue un marché émergent et une économie azanpefins du présent article.
L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglem@&entation a la
Commission au plus tard le [quinze mois apres fé&nten vigueur du présent
reglement.
La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa en conformité avec lesest1l0 a 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.
4, Pour attribuer une exposition au risque a uriesecles établissements de crédit

s’appuient sur une classification communémentsdtdisur le marché pour grouper
les émetteurs par secteur d'activité. Les étalpisaés de crédit rattachent chaque
émetteur a une des tranches sectorielles du talfigatant au paragraphe 1 et
rattachent au méme secteur tous les émetteurantlde la méme branche d'activité.
Les positions en risque de tout émetteur qu'unliéssinent de crédit ne peut pas
rattacher a un secteur de cette maniere sontmégac la tranche 11. Les émetteurs
d'actions multinationaux ou multisectoriels sorieetiés a une tranche donnée selon
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la région et le secteur dans lesquels ils sonluke présents.
Article 325quinquadragies

Corrélations intra-tranche pour le risque sur act®
Le coefficient de corrélation du risque defa est fixé a 99,90 % entre deux
sensibilitésWS, et WS, d'une méme tranche lorsque I'une est une sensitdlii
cours au comptant de l'action et l'autre une selitgibau taux des opérations de
pension sur I'action et que ces deux sensibiliddkeernent la méme signature.
Dans les cas autres que ceux Vvisés au paragiapbeoefficient de corrélatiopy
entre deux sensibilité#’S, et WS, au cours au comptant des actions au sein d’'une
méme tranche est déterminé comme suit:

(@ 15% entre deux sensibilités d'une méme trancher pes grandes
capitalisations boursieres dans les économies dehe&mergentes (tranche 1,
2,3 0u4);

(b) 25% entre deux sensibilités d'une méme trancher pl@s grandes
capitalisations boursieres dans les économies aear(tranche 5, 6, 7 ou 8);

(c) 75% entre deux sensibilités d'une méme trancherr ples petites
capitalisations boursiéres dans les économies dehéa@&mergentes (tranche
9);

(d) 12,5% entre deux sensibilités d'une méme trancloerr ples petites
capitalisations boursieres dans les économies aear(tranche 10).
Le coefficient de corrélatiopy entre deux sensibilité®’S, et WS, au taux des
opérations de pension sur les actions d’une méamehie est également déterminé
conformément au paragraphe b).
Entre deux sensibilité®’S, et WS, d'une méme tranche, lorsque l'une est une
sensibilité au cours au comptant de I'action etitfe une sensibilité au taux des
opérations de pension sur l'action, et que ces dmnsibilités concernent des
signatures différentes, le coefficient de corrélatpy est égal aux corrélations
prévues au paragraphe 2 multipliées par 99,90 %.
Les corrélations ci-dessus ne s'appliquent pasti@nche 11. L'exigence de fonds
propres aux fins de la formule d'agrégation duudgsdelta pour la tranche 11 est
égale a la somme des valeurs absolues des sdasilniéittes pondérées attribuées a
ladite tranche:
Ki(tranche 11) = 2k | W Skl
Article 325sexquadragies
Corrélations entre tranches pour le risque sur acs

Le coefficient de corrélation,. S'applique a l'agrégation des sensibilités entre
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différentes tranches. Il est égal a 15 % si lescdeanches b et ¢ se classent dans les
tranches numéros 1 a 10.

2. Cette exigence de fonds propres pour la trafdhest ajoutée au montant total des
fonds propres pour cette catégorie de risque; lmptabilisation des effets de
diversification ou de couverture n’est autoriséarpaucune des tranches.

Article 325septquadragies
Pondérations de risque pour risque sur matieresrpeees

Les pondérations de risque pour les sensibilitészatieres premieres sont déterminées par le tablea
suivant:

Tableau 9
Pondération de risque
Numéro de la tranch Nom de la tranche (en points de
pourcentage)
1 Energie — Combustibles solides 30 %
2 Energie — Combustibles liquides 35 %
3 Energie — Electricité et marché du carbone 60 %
4 Fret 80 %
5 40 %
Métaux — non précieux
6 Combustibles gazeux 45 %
7 Métaux précieux (dont I'or) 20 %
8 35 %
Céréales et oléagineux
9 Bétail et produits laitiers 25 %
10 Produits agro-alimentaires et autres prod| 35 %
agricoles
11 Autres matieres premieres 50 %
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Article 3250ctoquadragies
Corrélations intra-tranche pour le risque sur ma&é premieres

Aux fins de la comptabilisation des corrélationeux matiéres premiéres sont
considérées comme distinctes s'il existe sur lech@deux contrats se distinguant
uniguement par la matiere premiére sous-jacentardetre livrée a I'exécution du
contrat.

Entre deux sensibilitég’S, et WS, au sein d'une méme tranche, le coefficient de

corrélation est déterminé comme suit:
ey (matiere premiere) o (durée) - U (base)

AN

ou:

py (matere premiere) o5t aqal 3 1 si les deux matiéres premiéres dessbiiés k et |
sont identiques, et aux corrélations intra-tranmtéyues au tableau du paragraphe 3
dans les autres cas;

pr @ est égal & 1 si les deux vertex des sensibilités lksont identiques, et &
99 % dans les autres cas;

pr ®*®est égal a 1 si les deux sensibilités sont ideatien termes de i) note du
contrat du produit de base et ii) du lieu de lisoa du produit de base; autrement, il
est égal a 99,90 %.

Les corrélations intra-trancipg (Maiere Pemerpnt les suivantes:

Tableau 10
Numéro de s
la tranche Nom de la tranche Corrélation ()
1 Energie -  Combustible 55 %
solides
2 Energie —  Combustiblg 95 %
liquides
3 Energie — Electricité et march 40 %
du carbone
4 Fret 80 %
5 Métaux — non précieux 60 %
6 Combustibles gazeux 65 %
7 Métaux précieux (dont I'or) | 55 %
8 Céréales et oléagineux 45 %
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9 Bétail et produits laitiers 15 %

10 Produits agro-alimentaires | 40 %
autres produits agricoles

11 Autres matieres premieres | 15 %

Article 325novquadragies
Corrélations entre tranches pour le risque sur regds premieres

Le coefficient de corrélatiops. qui s'applique a I'agrégation des sensibilitéseedifférentes
tranchesst fixé a:

€)) 20 % si les deux tranches se classent dans lehead a 10;
(b) 0 % si l'une des deux tranches est la tranche 11.

Article 325quinquagies
Pondérations de risque pour risque de change

1. Une pondération de risque de 30 % s’applique &tolais sensibilités au change.

2. La pondération de risque des facteurs de risguehange qui concernent des paires
de devises composées de I'euro et d’'une monnaieEdat membre qui participe a la
deuxieme phase de I'Union économique et monétatdaecpondération de risque
visée au paragraphe 1 divisée gar

3. La pondération de risque des facteurs de ristpiehange inclus dans la sous-
catégorie des paires de devises les plus liquidés a I'article 32®ctoquinquagies
paragraphe 7, point c), est la pondération de eisigee au paragraphe 1, divisée par
V2.

Article 325unquinquagies
Corrélations pour le risque de change

Une pondération uniforme,. égale a 60 % s'applique I'agrégation des sensibilités au risque de
change.

SOUS-SECTIONZ
PONDERATIONS ET CORRELATIONS POUR RISQUES VEGA ET D®URBURE

Article 325duoquinquagies
Pondérations de risque vega et de courbure

1. Les tranches de risque delta visées a la satigisel s'appliquent aux facteurs de
risque vega.
2. La pondération de risque pour un facteur deudasgega donné (RW,) est

déterminée comme étant une part de la valeur cteudun facteur de risque k, qui
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représente la volatilité implicite d'un sous-jacesdmme décrit a la section 3.
La part visée au paragraphe 2 dépend de laditquprésumée de chaque type de
facteur de risque, conformément a la formule suezan

RW, = (Valeur du facteur de risque k)x min IRW(,

\/LHcat égorie de risque

V10

; 100%]

AN

ou:
RW, est fixé a 55 %;

LH qtsgorie de risque €St I'NOrizon de liquidité réglementaire a prendre compte
pour determiner chaque facteur de risque VRQAH qrsg0rie de risque€St fixée
conformément au tableau suivant:

Tableau 11
Catégorie de risque LH qtsgorie de risque
RTG 60
t(iiﬁsl'?atio r(]expositions hors 120
CSR titrisations

(portefeuille de négociation120
en corrélation)

CSR titrisations  (hors
portefeuille de négociation120
en corrélation)

Actions (grande
o 20

capitalisation)

Actions (petite
o 60

capitalisation)

Matieres premieres 120

Change 40

Les tranches utilisées dans le contexte dueisiglta comme prévu a la sous-section
1 sont utilisées dans le contexte du risque debewar sauf indication contraire dans
le présent chapitre.

En ce qui concerne les facteurs de risque degehat de courbure, les pondérations
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de risque de courbure sont obtenues par variatietegtives équivalant aux
pondérations de risque delta visées a la sousseLti

En ce qui concerne les facteurs de risque debaoeisur taux d'intérét global, écart
de crédit et matiéres premieres, la pondérationsg@e de courbure est obtenue par
variation paralléle de tous les vertex pour chagoerbe sur la base de la
pondération de risque delta la plus élevée prévige sbus-section 1 pour chaque
catégorie de risque.

Article 325terquinquagies
Corrélations pour risques vega et de courbure

Entre sensibilités au risque vega au sein dnnéene tranche de la catégorie de
risque RTG, le coefficient de corrélatipg est déterminé comme suit:

. (échéance option ) (échéance sous —jacent )
Pri = min [Pkl P i1

AN

ou:

o . P
(échéance option)

p . T N . s
Pl est égal & ™nTwT, oll a est fixé a 1 %JT, et T, sont les
échéances des options pour lesquelles les setgsihikga sont dérivées, exprimées
en nombre d'années;

_ri=r7]

(échéance sous—jacent) TV}

Pl est égal & ™! , ol est fixé a 1 %7 etT! sont
les échéances des sous-jacents des options pquelles les sensibilités vega sont
dérivées moins les échéances des options correspi@sd exprimées dans les deux
cas en nombre d'années.

Entre sensibilités au risque vega au sein dmé@me tranche des autres catégories de
risque, le coefficient de corrélatigg est déterminé comme suit:

_ , (DELTA) (échéance option )
Pr1 = mun|py, " Pri ;
ou:
(DELTA) p N L) g . . . L
Pr1 est égal a la corrélation delta intra-tranche espondant a la catégorie a

laguelle seraient attribués les facteurs de risgge k et I.

7 hl t' 7 e -
plieheance oPLom ast définie comme au paragraphe 1.

En ce qui concerne les sensibilités au risquga ventre tranches au sein d'une
catégorie de risque (RTG et autres que RTG), defficients de corrélatioryy.
identiques a ceux prévus pour les corrélationsadmur chaque catégorie de risque
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10.

11.

visée la section 4 sont utilisés dans le contentesdjue vega.

La comptabilisation des avantages découlatd deversification ou de la couverture
des risques entre les facteurs de risque vegdtatrdest pas autorisée dans le cadre
de l'approche standard. Les exigences de fondsrgsgpour risques vega et delta
sont agrégées par addition simple.

Les corrélations pour le risque de courburet sien carré des corrélations
correspondantes pour le risque deltaand yncvisées a la sous-section 1.

Chapitre 1 ter
Approche fondée sur les modeles internes

SECTION 1
AUTORISATION ET EXIGENCES DE FONDSPROPRES

Article 325quaterquinquagies
Autorisation d'utiliser des modéles internes

Apres avoir vérifié que les établissements retgme les exigences des articles 325
duosexagies 325quatersexagiedes autorités compétentes les autorisent a @alcul
leurs exigences de fonds propres en utilisant lewgdeles internes conformément a
l'article 325 quinquinquagiegpour le portefeuille de toutes les positions latiées a
des tables de négociation conformes aux exigentesrtes:

(a) les tables de négociation ont été établies confaoremé a I'article 104er;

(b) les tables de négociation ont satisfait a I'exiged@ttribution des profits et
des pertes imposée par l'article 32tsexagieslurant les douze derniers mois;

(c) les tables de négociation ont rempli les exigerdesontrdoles a posteriori
visées par l'article 325exagies paragraphe 1, durant les 250 derniers jours
OUVrés;

(d) les tables de négociation qui se sont vu attribuemoins une des positions du
portefeuille de négociation visées par I'articlé 32xsexagiesespectent les
exigences énoncées a l'article 3&&ptsexagiegn ce qui concerne le modele
interne de mesure du risque de défaut.

Les établissements qui ont recu l'autorisatiosee au paragraphe 1, d'utiliser leurs
modeles internes pour chaque table de négociattonmziniquent aux autorités
compétentes:

(e) la mesure hebdomadaire de la valeur en risque thomaélle non limitée
(unconstrained expected shortjall UES, calculée conformément au
paragraphe 5 pour toutes les positions de la tidbleégociation a déclarer aux
autorités compétentes sur une base mensuelle;
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() le montant mensuel des exigences de fonds promres risque de marché,
calculé conformément au chapitre bis du présent titre comme si
I'établissement n'avait pas obtenu l'autorisatiaeée au paragraphe 1 et en
considérant toutes les positions attribuées a cetlde de négociation
indépendamment des autres, comme un portefeustencli. Ces calculs sont
communiqués aux autorités compétentes sur unenhbaissuelle.

Si 'une des tables de négociation d’'un établient ayant recu I'autorisation visée
au paragraphe 1 ne satisfait plus a I'une quelcenigs exigences du paragraphe 1, il
en informe immédiatement ses autorités compéteftes établissement n’est plus
autorisé a appliquer les dispositions du présempitte a aucune des positions
attribuées a cette table de négociation, et ilutaltes exigences de fonds propres
pour risque de marché suivant I'approche exposéehapitre 1bis pour toutes les
positions attribuées a cette table de négociatiés,la prochaine date de déclaration,
et aussi longtemps qu’il n'a pas démontré aux aésocompétentes que cette table
de négociation respectait de nouveau toutes lgeresés du paragraphe 1.

Par dérogation au paragraphe 3, les autoritéspétentes peuvent, dans des
circonstances exceptionnelles, autoriser un étastient a continuer d'utiliser ses
modeéles internes pour calculer les exigences désfpropres pour risque de marché
d’'une table de négociation qui ne remplit plusdesditions visées au paragraphe 1,
point b) ou c). Les autorités compétentes qui exdrcette faculté en informent
I'ABE, en justifiant leur décision.

En ce qui concerne les positions attribuéesaatdes de négociation pour lesquelles
un établissement n’a pas recu l'autorisation vigéeparagraphe 1, I'établissement
calcule les exigences de fonds propres pour ristpienarché conformément au
chapitre lbis du présent titre. Aux fins de ce calcul, toutes pesitions sont
considérées indépendamment des autres comme @fepidte distinct.

Pour chaque table de négociation, la valeursgiue conditionnelle non limitée visée
au paragraphe 2, point a), est la valeur en risgaéitionnelle non limitée calculée,
conformément a l'article 325exquinquagiespour toutes les positions attribuées a
cette table de négociation, considérées indépeneammies autres comme un
portefeuille distinct. Par dérogation a [larticl233 septquinquagies les
établissements respectent les exigences suivatagulils calculent cette valeur en
risque conditionnelle non limitée pour chaque tat@enégociation:

(a) la période de tensions retenue pour calculer lawatn risque conditionnelle
partielle, PES®, de la table de négociation est la période deidragiéfinie
conformément a I'article 328eptquinquagiesparagraphe 1, point c¢), aux fins
du calcul des PES de toutes les tables de négociation pour lesguelle
I'établissement a recu l'autorisation visée augraphe 1;
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(b) lors du calcul des valeurs en risque conditionsgtiartielles PES® et PES®
de la table de négociation, des scénarios de chubass ne sont appliqués
gu’'aux facteurs de risque modélisables des posititnibuées a cette table de
négociation inclus dans le sous-ensemble de facterrisque modélisables
défini par I'établissement conformément a l'artid@5 septquinquagies
paragraphe 1, point a) aux fins du calcul de laPE® toutes les tables de
négociation pour lesquelles il a recu l'autorisaticsée au paragraphe 1.

Une autorisation distincte des autorités commége est requise pour toute
modification significative de ['utilisation de mdde internes que I'établissement a
été autorisé a utiliser, pour l'extension d'undetaltilisation et pour toute
modification significative du sous-ensemble de dact de risque modélisables,
défini par I'établissement, qui est visé par ketB25septquinquagiegaragraphe 2.

L’établissement notifie aux autorités compétentesited autre extension ou
modification de l'utilisation des modéeles intergesl a été autorisé a utiliser.

L'ABE élabore des projets de normes technigeegglementation précisant:

(@) les conditions d'évaluation du caractére significales extensions et
modifications apportées a l'utilisation de modétgsrnes et des modifications
apportées au sous-ensemble de facteurs de risquiglisables visé par
I'article 325septquinquagies

(b) la méthode d’évaluation a utiliser par les autsritémpétentes pour vérifier le
respect par un établissement des exigences deesaBR5duosexagiea 370.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [deux ans aprés lI'engdevigueur du présent
reglement.

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@®s 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.

L’ABE élabore des projets de normes techniquesétlementation indiquant de
maniére plus détaillée les circonstances exceptitesndans lesquelles les autorités
compétentes peuvent autoriser un établissemenntinaer d'utiliser ses modeles
internes pour calculer les exigences de fonds peopour risque de marché d’'une
table de négociation qui ne remplit plus les cood# visées au paragraphe 1, point
b) ou c).

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglemé&entation a la
Commission au plus tard le [six mois aprés I'ente¥e vigueur du présent
reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normelsntques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@®s 14 du reglement (UE)
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n° 1093/2010.

Article 325quinquinquagies
Exigences de fonds propres en cas d'utilisatiomahodele interne
Un établissement qui utilise un modele interalewe les exigences de fonds propres
relatives au portefeuille de toutes les positiotisbaées aux tables de négociation
pour lesquelles il a recu l'autorisation visée artitle 325 quaterquinquagies
paragraphe 1, comme étant la somme des élémenantsui

(@) la plus élevée des valeurs suivantes:

(i) la valeur en risque conditionnelle de ['établisseimde la veille,
calculée conformément & l'article 388xquinquagie¢ES.,);

(i) la moyenne, sur les soixante derniers jours oud&syaleurs en risque
conditionnelles journalieres calculées conformémantarticle 325
sexquinquagie¢ES™9), multipliée par le facteur de multiplication {m
obtenu conformément a l'article 32&xagies

(b) la plus élevée des valeurs suivantes:

(i) la mesure du risque de l'établissement selon unascéde tensions,
calculée pour la veille conformément a la sectiauprésent titre (SS

1);

(i) la moyenne, sur les soixante derniers jours ouwlés, mesures du
risque journalieres selon un scénario de tensionalculées
conformément a la section 5 du présent titré'(%S

Les établissements détenant des positions sungiuments de créance et de fonds

propres négociés qui entrent dans le périmetre alleta interne de risque de défaut

et sont attribuées aux tables de négociation via@eparagraphe 1 respectent une

exigence de fonds propres supplémentaire égale plus élevée des valeurs

suivantes:

(@) la toute derniere exigence de fonds propres pague de défaut calculée
conformément a la section 3;

(b) la moyenne du montant visé au point a) sur leset@iéres semaines.

SECTION 2
EXIGENCES GENERALES

Article 325sexquinquagies
Mesure de la valeur en risque conditionnelle

Les établissements calculent comme suit la vaeuisque conditionnelle ES8isée
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a l'article 325quinquinquagiesparagraphe 1, point a) pour une date t donnéa et
portefeuille donné de positions du portefeuillendgociation:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

ou:

i = I'indice correspondant aux cinq grandes catiégade facteurs de risque
de la premiére colonne du tableau 13 de I'arti@®&toquinquagies

UES = la valeur en risque conditionnelle non limjtéalculée comme
suit:
RS PES{¢
UES; = PES;” * max —=, 1
PES,
UES = la valeur en risque conditionnelle non limitéeupune grande

catégorie de facteurs de risque i, calculée conuite s

. . PESF¢!
UES! = PES®" *max( L )

PESFC

p = le coefficient de corrélation prudentiel polensemble des
grandes catégories de risquess 50 %;

PES™® = la valeur en risque conditionnelle partielleccéée pour toutes
les positions du portefeuille conformément a l@ei 325 septquinquagies
paragraphe 2;

PEST® = la valeur en risque conditionnelle partielédcalée pour toutes
les positions du portefeuille conformément a I@ei 325 septquinquagies
paragraphe 3;

PES™ = la valeur en risque conditionnelle partielidcalée pour toutes
les positions du portefeuille conformément a l@ei 325 septquinquagies
paragraphe 4;

PES®S = la valeur en risque conditionnelle partielleupaine grande
catégorie de facteurs de risque i, calculée poutesoles positions du portefeuille
conformément a I'article 328eptquinquagieparagraphe 2;

PESR® = la valeur en risque conditionnelle partielleupaine grande
catégorie de facteurs de risque i, calculée poutesoles positions du portefeuille
conformément a l'article 32&ptquinquagiegparagraphe 3;

PES™' = la valeur en risque conditionnelle pour unangle catégorie de
facteurs de risque i, calculée pour toutes lestiposi du portefeuille conformément
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a l'article 325septquinquagieparagraphe 4.

Les établissements n’appliquent de scénarioschlims futurs qu’a I'ensemble
spécifique de facteurs de risque modélisables egdpké a chaque valeur en risque
conditionnelle partielle, comme indiqué a l'arti@®5 septquinquagieslorsqu’ils
déterminent chaque valeur en risque conditionrieielle pour calculer la valeur
en risque conditionnelle conformément au paragrdphe
Lorsqu’au moins une opération de portefeuill@aua moins un facteur de risque
modélisable affecté a la grande catégorie de risquenformément a l'article 325
octoquinquagiesles établissements calculent la valeur en rismurelitionnelle non
limitée pour cette grande catégorie de facteurgigbpes i et l'incluent dans la
formule de la valeur en risque conditionnelle viaéeparagraphe 2.
Article 325septquinquagies

Calcul des valeurs en risque conditionnelles p#dse
Les établissements calculent comme suit toeeyaleurs en risque conditionnelles
partielles visées a I'article 3Z&xquinquagiegaragraphe 1.:
(@) les valeurs en risque conditionnelles partielted salculées quotidiennement;

(b) le calcul est effectué sur un intervalle de cordeaunnilatéral de 97,5 %;

(c) pour un portefeuille donné de positions du portdfede négociation, la valeur
en risque conditionnelle partielleS; a l'instant t est calculée selon la formule
suivante:

2

j(LH,- ~LH)

PES, = |(PES,(T))? + Z PES, (T, ) *

10

j>2
] = I'indice correspondant aux cing horizons lifguidité de la
premiere colonne du tableau 1;
LH; = la longueur des horizons de liquidité j, éxy@re en jours dans
le tableau 1;
T = I'horizon temporel de référence, ou T = &0rF;
PES(T) = la valeur en risque conditionnelle pargellobtenue en

n'appliquant des scénarios de chocs futurs a 1fsjgu’a I'ensemble spécifique
des facteurs de risque modélisables des positianspattefeuille visés aux
paragraphes 2, 3 et 4, pour chaque valeur en risopditionnelle partielle visée a
I'article 325sexquinquagiegaragraphe 2;

PES(T,)) = la valeur en risque conditionnelle pelleé obtenue en
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n'appliquant des scénarios de chocs futurs a 1fsjgu’a I'ensemble spécifique
des facteurs de risque modélisables des positianspattefeuille visés aux
paragraphes 2, 3 et 4, pour chaque valeur en risopditionnelle partielle visée a
l'article 325 sexquinquagiesparagraphe 2, et dont I'horizon de liquidité efiie
déterminé conformément a l'article 32ictoquinquagies paragraphe 2, est
supérieur ou égal a LH

Tableau 1
Horizon de liquidité| Longueur de I'horizon de liquidité
] (en jours)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

Aux fins du calcul des valeurs en risque cooditelles partielles PES et PESS
visées a l'article 325%exquinquagiesparagraphe 2, un établissement, outre les
exigences du paragraphe 1, respecte les exigenivestes:

(@) pour calculer PES®, I'établissement n’applique des scénarios de chatess
gu’'a un sous-ensemble de facteurs de risque mabds des positions du
portefeuille que [I'établissement a défini, a laidattion des autorités
compétentes, de telle maniére que la conditionasiié/soit remplie a I'instant
t, la somme étant celle des 60 derniers jours auvré

59 RC
60 L PESFC, —

Un établissement qui ne satisfait plus a I'exigedoepremier alinéa du présent
point en informe immédiatement les autorités coemeés et actualise le sous-
ensemble de facteurs de risque modélisables dardelex semaines de maniére a
respecter cette exigence. Si, aprés deux semdigelissement ne s’est pas
conformé a cette exigence, il revient a I'approdéerite au chapitre lis pour
calculer les exigences de fonds propres pour rigguaarché de certaines tables de
négociation, jusqu'a ce qu'’il puisse prouver a taité compétente qu'il respecte
ladite exigence;

(b) pour calculer PES® I'établissement n'applique des scénarios de chatess
gu'au sous-ensemble des facteurs de risque modlélssales positions du
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(©)

(d)

portefeuille que I'établissement a choisis aux fihs point a) et qui ont été

affectés a la grande catégorie de facteurs de eisqeonformément a
I'article 3250ctoquinquagies

les données d’entrée utilisées pour déterminesdéparios de chocs futurs a
appliguer aux facteurs de risque modélisables \@&és points a) et b) sont
calibrées sur les données historiques d’'une périedeensions financieres de
12 mois consécutifs, définie par I'établissementntniere a maximiser la
valeur de PES® Les établissements réexaminent la définitioneteeqériode

de tensions au moins une fois par mois et infornenfutorités compétentes
du résultat de ce réexameAux fins de cette définition, les établissements se
basent sur une période d’observation commencanmains au I janvier
2007, a la satisfaction des autorités compétentes.

les données d'entrée du modéle pour PESont calibrées sur la période de
tensions de 12 mois définie par I'établissementfansxdu point c).

Aux fins du calcul des valeurs en risque cooditelles partielles PES et PES®"
visées a l'article 325%exquinquagiesparagraphe 2, les établissements, outre les
exigences du paragraphe 1, respectent les exigsnnestes:

(@)

(b)

(©)

pour calculer PES®, les établissements n’appliquent des scénarioshdes
futurs qu’au sous-ensemble de facteurs de risquighsables des positions du
portefeuille visé au paragraphe 3, point a);

pour calculer PES™ les établissements n'appliquent des scénarioshdes
futurs qu’au sous-ensemble de facteurs de risquighsables des positions du
portefeuille visé au paragraphe 3, point b);

les données d’entrée utilisées pour déterminesdésarios de chocs futurs a
appliquer aux facteurs de risque modélisables \a@&es points a) et b) sont
calibrées sur les données historiques des 12 demmeis. Ces données sont
mises a jour au moins une fois par mois.

Aux fins du calcul des valeurs en risque conditelles partielles PES et PEG®"
visées a l'article 325%exquinquagiesparagraphe 2, les établissements, outre les
exigences du paragraphe 1, respectent les exigsnnestes:

(@)

(b)

(©)

pour calculer PEE", les établissements appliquent des scénarios desch
futurs a tous les facteurs de risque modélisatdegdsitions du portefeuille;

pour calculer PES™', les établissements appliquent des scénarios desch
futurs a tous les facteurs de risque modélisabésspasitions du portefeuille
qui ont été affectés a la grande catégorie de destde risque i conformément
a l'article 3250ctoquinquagies

les données d’entrée utilisées pour déterminesdésarios de chocs futurs a
appliquer aux facteurs de risque modélisables \@&gs points a) et b) sont
calibrées sur les données historiques des 12 demmeis. Ces données sont
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mises a jour au moins une fois par mois. En casgifeentation significative

de la volatilité des prix d’'un nombre élevé de éacs de risques modélisables
du portefeuille d’'un établissement qui ne font pagtiie du sous-ensemble de
facteurs de risque visés au paragraphe 2, poinkes)autorités compétentes
peuvent exiger de I'établissement qu'il utilise E@snnées historiques d’une
période plus courte que les 12 derniers mois, a@lition que cette période

couvre au moins les 6 derniers mois. Les autogt@apétentes notifient a

'ABE toute décision imposant a un établissementtiliéer les données

historiques d’une période inférieure a 12 mois etivent cette décision.

Pour calculer une valeur en risque conditioenglartielle visée a I'article 325
sexquinquagiesparagraphe 2, les établissements gardent leargalies facteurs de
risques modeélisables auxquels ils n'ont pas étéstetonformément aux paragraphes
2, 3 et 4, d’appliquer des scénarios de chocs gupaur cette valeur en risque
conditionnelle partielle.

Par dérogation au paragraphe 1, point a), labligéements peuvent décider de
calculer les valeurs en risque conditionnellesigites PES® PESS' et PEGC
une fois par semaine.

Article 3250ctoquinquagies
Horizons de liquidité

Les établissements affectent chaque facteursqee des positions attribuées a des
tables de négociation pour lesquelles ils ont regusont en passe de recevoir
'autorisation visée a l'article 32%uaterquinquagies paragraphe 1, a l'une des
grandes catégories de facteurs de risque du taBledawa I'une des grandes sous-
catégories de facteurs de risque de ce méme tableau
L’horizon de liquidité d'un facteur de risque ypoles positions visées au
paragraphe 1 est I'horizon de liquidité de la gemsdus-catégorie de facteurs de
risque correspondante a laquelle il a été affecté.
Par dérogation au paragraphe 1, un établissepwritdécider, pour une table de
négociation donnée, de remplacer I'horizon de tigaid’'une grande sous-catégorie
de risques du tableau 2 par I'un des horizons gl&dité plus longs du tableau 1.
Dans ce cas, cet horizon de liquidité plus longligue a tous les facteurs de risque
modélisables des positions attribuées a cette thbleégociation qui sont affectés a
cette grande sous-catégorie de risques aux fingafltul des valeurs en risque
conditionnelles partielles conformément a I'artiBR5 septquinquagiesparagraphe
1, point c).

Un établissement notifie aux autorités compételggedables de négociation et les
grandes sous-catégories de risques auxquellesifledé’appliquer le traitement
visé au premier alinéa.
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Pour calculer la valeur en risque conditionnepartielle conformément a
I'article 325 septquinquagiesparagraphe 1, point c), I'horizon de liquiditdeetif,
EffectiveLH d’'un facteur de risque modélisable d’'une positihin portefeuille de
négociation est calculé comme suit:

SubCatLH if Mat >LHg
EffectiveLH = { min (SubCatLH, min{LH; /LH; > Mat}) if LH; < Mat<LHg
J

LH1 if Mat < LHl
ou:
Mat = 'échéance de la position du portefeuitle
négociation;
SubCatLH = la longueur de I'horizon de liquiddé facteur

de risque modélisable, déterminée conformémenteagpaphe 1;

min; {LH;/LH;> Mat} = la longueur de I'horizon de liquidité gfirant au
tableau ..., dont la valeur est immédiatement seypés a I'échéance de la position
du portefeuille de négociation.

Les paires de devises composées de I'euro d& amonnaie d'un Etat membre
participant a la deuxiéme phase de I'union éconamigt monétaire sont incluses
dans la sous-catégorie regroupant les paires deedeles plus liquides, au sein de la
grande catégorie de facteurs de risque “changé¢aldeau 2.

Les établissements vérifient au moins une faismois I'adéquation des affectations
prévues au paragraphe 1.

L'ABE élabore des projets de normes technigeegglementation précisant:

(@) la maniére dont les établissements affectent lestipes du portefeuille de
négociation a des grandes catégories et sous-c@ggte facteurs de risque
aux fins du paragraphe 1;

(b) les devises constituant la sous-catégorie des eeWs plus liquides, au sein
de la grande catégorie de facteurs de risque ‘@iantérét” du tableau 2;

(c) les paires de devises constituant la sous-catédesigaires de devises les plus
liquides, au sein de la grande catégorie de fagteer risque “change” du
tableau 2;

(d) la définition des notions de petite et de grandeitabisation pour les sous-
catégories “prix des actions” et “volatilité”, aeis de la grande catégorie de
facteurs de risque “actions” du tableau 2;

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglemé&entation a la
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Commission au plus tard le [six mois aprés I'ente¥e vigueur du présent

reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normelsniques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artites 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.

Tableau 2
Grandes Grandes sous-catégories de facteurg iderizons | Longueur de
catégor risque de I’horizon
ies de liqui de liquidité
facteur dité (en jours)
s de
risque
Taux d'intérét| Devises les plus liquides et monndie 10
nationale
Autres devises (a l'exclusion des plug 20
liquides)
Volatilité 4 60
Autres types 4 60
Ecart de| Administrations centrales des Etat® 20
crédit membres de I'Union européenne,
y compris les banques centrales
Obligations garanties émises par des 20
établissements de crédit étahlis
dans les Etats membres de I'Unipn
(catégorie «investissement»)
Emetteurs souverains (catégori2 20
«investissement»)
Emetteurs souverains (catégorie «ha8t 40
rendement»)
Entreprises (catégorie «investissement») 3 40
Entreprises (catégorie «haut rendement») 4 60
Volatilité 5 120
Autres types 5 120
Actions Prix des actions (grande capitalisation 1 10
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Prix des actions (petite capitalisation) 20
Volatilité (grande capitalisation) 2 20
Volatilité (petite capitalisation) 4 60
Autres types 4 60
Change Paires de devises les plus liquides 10
Autres paires de devises (a I'exclusiog 20
des plus liquides)
Volatilité 3 40
Autres types 3 40
Matieres Prix de I'énergie et des émissions |d2 20
premié carbone
res
Prix des métaux précieux et des méta@x 20
non ferreux
Prix des autres matiéres premieres| 4a 60
l'exclusion de [I'énergie, des
eémissions de carbone, des métaux
précieux et des métaux non
ferreux)
Volatilité de I'énergie et des émissiong 60
de carbone
Volatilité des métaux précieux et ded 60
métaux non ferreux
Volatilité des autres matiéeres premieres 120
(@ l'exclusion de I'énergie, des
émissions de carbone, des métaux
précieux et des métaux non
ferreux)
Autres types 5 120

Evaluation du caractére modélisable des facteurssipie

Article 325novoquinquagies

Les établissements évaluent une fois par motatactére modélisable de tous les
facteurs de risque des positions attribuées aurgate négociation pour lesquelles
ilIs ont recu ou sont en passe de recevoir l'awdtids visée a larticle 325

guaterquinquagiesparagraphe 1.

207



10.

Un établissement considere comme modélisabli@aataur de risque d’une position
du portefeuille de négociation si toutes les coondg suivantes sont remplies:

(a) [I'établissement a relevé au moins 24 prix vériggbtontenant ce facteur de
risque sur les 12 derniers mois;

(b) [I'écart entre les dates de deux observations catisés de prix vérifiables
relevés par I'établissement conformément au pQinealépasse pas un mois;

(c) il existe un lien manifeste entre la valeur du dactde risque et chacun des
prix vérifiables relevés par I'établissement coniément au point a).

Aux fins du paragraphe 2, un prix vérifiable lagt des types de prix suivants:

(@) le prix de marché d'une transaction réelle a ldquBétablissement a été
partie;

(b) le prix de marché d’une transaction réelle conglaledes tiers et dont le prix et
la date sont publics ou ont été communiqués paieus)

(c) le prix obtenu a partir d’'une offre ferme fourniarn tiers.

Aux fins du paragraphe 3, points b) et c), lebléssements peuvent considérer
comme un prix vérifiable un prix ou une offre ferfoernis par un tiers, a condition
gue ce tiers accepte de fournir une preuve dafesaction ou d’'une offre ferme aux
autorités compétentes qui en font la demande.

Un établissement peut relever un prix vérifisdnle fins du paragraphe 2, point a) du
présent article pour plusieurs facteurs de risque.

Les établissements considérent comme modélsédsefacteurs de risque résultant
d’'une combinaison de facteurs de risque modélisable

Si un établissement considere qu’un facteuristpue est modélisable en vertu du
paragraphe 1, il peut utiliser d'autres donnéeslegi@rix vérifiables qui lui ont servi
a prouver ce caractére modélisable conformémempiagagraphe 2 pour calculer les
scénarios de futurs chocs appliqués a ce factetisqgige en vue de calculer la valeur
en risque conditionnelle partielle visée par I@gi365, des lors que ces données
d’entrée satisfont aux exigences en la matieréadigcle 325septquinquagies

Les établissements considerent comme non mabédisin facteur de risque qui ne
remplit pas toutes les conditions du paragraphecleulent les exigences de fonds
propres pour ce facteur de risque conformémeraréidie 325quinsexagies

Les établissements considerent comme non mabids les facteurs de risque
résultant d’'une combinaison de facteurs de risqoeétisables et de facteurs de
risque non modélisables.

Par dérogation au paragraphe 2, les autoribd@spétentes peuvent autoriser un
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établissement a considérer un facteur de risqueligsant toutes les conditions du
paragraphe 2 comme non modélisable sur une pé&l®deoins d’'un an.

Article 325sexagies
Exigences prudentielles de contrble a posteriofaeteurs de multiplication

Pour une date donnée, une table de négociatiom @ablissement remplit les
exigences de controles a posteriori visées patidiar325 quaterquinquagies
paragraphe 1 si, pour cette table de négociatonoimbre de dépassements visés au
paragraphe 2 survenus durant les 250 derniers jouwsés n’excéde aucune des
limites suivantes:

(@) 12 dépassements pour la valeur en risque, calcséeun intervalle de
confiance unilatéral de 99 % a partir de contr@egosteriori des variations
hypothétiques de la valeur du portefeuille;

(b) 12 dépassements pour la valeur en risque, calcslgéeun intervalle de
confiance unilatéral de 99 % a partir de contr@egosteriori des variations
effectives de la valeur du portefeuille;

(c) 30 dépassements pour la valeur en risque, calcséeun intervalle de
confiance unilatéral de 97,5 % a partir de cong@eposteriori des variations
hypothétiques de la valeur du portefeuille;

(d) 30 dépassements pour la valeur en risque, calcslgéeun intervalle de
confiance unilatéral de 97,5 % a partir de consr@eposteriori des variations
effectives de la valeur du portefeuille.

Aux fins du paragraphe 1, les établissementsnsant les dépassements quotidiens
sur la base de contrdles a posteriori des varistitypothétiques et effectives de la
valeur du portefeuille regroupant toutes les posgi attribuées a la table de
négociation. Il y a dépassement lorsque la vanal® la valeur de ce portefeuille sur
un jour est supérieure a la valeur en risque cpomgante calculée suivant le modele
interne de I'établissement conformément aux parasstivants:

(@) la période de détention est d'un jour;

(b) des scénarios de chocs futurs s’appliquent aurdestde risque des positions
de la table de négociation visés a l'article 3®5exagiesparagraphe 3, et qui
sont considérés comme modélisables en vertu deticlaB25
novoquinquagies

(c) les données d’entrée utilisées pour déterminesdégarios de chocs futurs a
appliguer aux facteurs de risque modélisables ealilbrées sur les données
historiques des 12 derniers mois. Ces donnéesnsises a jour au moins une
fois par mois;
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(d) sauf disposition contraire du présent article, leodale interne de
I'établissement repose sur les mémes hypothesesodielisation que celles
utilisées pour calculer la valeur en risque cooditelle visée a l'article 325
quinquinquagiesparagraphe 1, point a).

Les établissements recensent comme suit lesssiEpants quotidiens visés au

paragraphe 2:

(@) les contrbles a posteriori sur les variations higpitjues de la valeur du
portefeuille se fondent sur une comparaison eitrealeur du portefeuille en
fin de journée et sa valeur, a positions inchangéek fin de la journée
suivante.

(b) les contrbles a posteriori sur les variations ¢ffes de la valeur du
portefeuille se fondent sur une comparaison eitrealeur du portefeuille en
fin de journée et sa valeur effective a la fin @¢olurnée suivante, a l'exclusion
des frais, commissions et produits d'intéréts nets;

() un dépassement est compté pour chaque jour oblis&tement n’est pas en
mesure d’établir la valeur du portefeuille ou décaker la valeur en risque
visée au paragraphe 1.

L’établissement calcule, conformément aux paglges 5 et 6, le facteur de
multiplication (m) visé par l'article 325quinquinquagiespour le portefeuille de
toutes les positions attribuées aux tables de metgme pour lesquelles il a recu
l'autorisation visée par l'article 32§uaterquinquagiesparagraphe 1. Ce calcul est
actualisé au moins une fois par mois.
Le facteur de multiplication @gnhest obtenu en additionnant 1,5 et une majoration
comprise entre 0 et 0,5, conformément au tableaBoBr le portefeuille visé au
paragraphe 4, cette majoration est calculée conuiteen fonction du nombre de
dépassements survenus au cours des 250 derniessojwrés, tel qu'il ressort du
contrble a posteriori, par [I'établissement, de laleur en risque calculée
conformément au point a) du présent paragraphe:

(@) ily a dépassement lorsque la variation de la vadeuportefeuille sur un jour
est supérieure a la valeur en risque correspondaftalée suivant le modele
interne de I'établissement conformément aux parametivants:

(i) la période de détention est d’un jour;
(i) le calcul se fait sur un intervalle de confiancdaiéral de 99 %;

(iii) des scénarios de chocs futurs s’appliquent awedestde risque des
positions des tables de négociation visés a llarB25 unsexagies
paragraphe 3, et considérés comme modélisables ertu de
l'article 325novoquinquagies
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(iv) les données d’entrée utilisées pour détermineiséénarios de chocs
futurs a appliquer aux facteurs de risque moddksafont calibrées sur
les données historiques des 12 derniers mois. @eséds sont
actualisées au moins une fois par mois;

(v) sauf disposition contraire du présent article, ledale interne de
I'établissement repose sur les mémes hypothesesodélisation que
celles utilisées pour calculer la valeur en risquaeditionnelle visée a
l'article 325quinquinquagiesparagraphe 1, point a);

(b) le nombre de dépassements est égal au nombre dssééments le plus élevé,
entre celui obtenu sur la base de variations hytiofhes et celui obtenu sur la
base de variations effectives de la valeur du feutke;

(c) les établissements appliquent les dispositions dwagsaphe 3 pour le
recensement des dépassements quotidiens.

Tableau 3
Nombre de Majoration
dépassements
moins de 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
plus de 9 0,50

Les autorités compétentes peuvent limiter laomaipn a celle résultant des

dépassements fondés sur le contrble a posterioxiadations hypothétiques si le

nombre de dépassements révelés par le contrOlstarjpoi des variations effectives

ne résulte pas de déficiences du modéle interne.

Les autorités compétentes vérifient le cara@pproprié du facteur de multiplication

visé au paragraphe 4 ou la conformité de la tableafociation avec les exigences
de contrdles a posteriori du paragraphe 1. Ledigsaiments informent les autorités
compétentes rapidement, et dans tous les cas daneiriq jours ouvrables, des
dépassements réveélés par leur programme de can&rqesteriori et leur fournissent
une explication pour ces dépassements.
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Par dérogation aux paragraphes 2 et 5, lesiligt@ompétentes peuvent autoriser un
établissement a ne pas compter de dépassement’lorsariation sur un jour de la
valeur de son portefeuille supérieure a la valeurieque correspondante calculée
suivant son modéle interne est imputable & un dacte risque non modélisable. A
cet effet, I'établissement démontre aux autoritdapétentes que la mesure du risque
selon un scénario de tensions calculée conformémdiarticle 325quinsexagies
pour ce facteur de risque non modélisable est mupéra la différence positive entre
la valeur du portefeuille de I'établissement etdéeur en risque correspondante.
L’ABE élabore des projets de normes techniguesédlementation visant a préciser
les éléments techniques a inclure dans les vammtigpothétiques et effectives de la
valeur du portefeuille d'un établissement aux fiasprésent article.

hY

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [six mois aprés I'ente¥e vigueur du présent
reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normesnigues de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@®es 14 du reglement (UE)
n° 1093/2010.

Article 325unsexagies
Exigence d'attribution des profits et pertes

Pour un mois donné, une table de négociatiom dtablissement satisfait aux
exigences d’attribution des profits et pertes auks f de [article 325
guaterquinquagiesparagraphe 1 si elle respecte les exigencesé&depir article.
L’exigence d’attribution des profits et pertesantit que les variations théoriques de
la valeur du portefeuille de la table de négocrati@sées sur le modele de mesure
des risques de [I'établissement sont suffissmmemchas des variations
hypothétiques de la valeur de ce portefeuille lmsée le modéle de tarification de
I'établissement.

Le respect par un établissement de I'exigeneatribution des profits et pertes
conduit, pour chaque position de la table de négioei, a I'établissement d’une liste
précise de facteurs de risque réputés appropriés \pErifier que I'établissement
respecte I'exigence de contrdles a posteriori atitle 325sexagies

L'ABE élabore des projets de normes technigeegglementation pour préciser:

(@) en fonction de I'évolution de la réglementationemationale, les criteres
techniques garantissant que les variations théesiqde la valeur du
portefeuille d’'une table de négociation sont saffisnent proches des
variations hypothétiques de la valeur de ce pantbéeaux fins du paragraphe
2;
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(b) les éléments techniques a inclure dans les vammtithéoriques et
hypothétiques de la valeur du portefeuille d’un@dade négociation aux fins
du présent article.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglemé&entation a la
Commission au plus tard le [six mois aprés I'ente¥e vigueur du présent
reglement.

La Commission est habilitée a adopter les normelsniques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artits 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.

Article 325duosexagies
Exigences relatives a la mesure des risques

Les établissements qui utilisent un modéle m#ede mesure des risques pour
calculer les exigences de fonds propres pour rgsgieemarché, comme prévu par
l'article 325 quinquinquagies veillent & ce que ce modéle respecte toutes les
exigences suivantes:

(@) le modele interne de mesure des risques couvremnnbme suffisant de facteurs
de risque, incluant au moins les facteurs de risggés au chapitre Uis,
section 3, sous-section 1, a moins que I'établissgémme démontre aux
autorités compétentes que l'omission de ces derniéa pas d'incidence
significative sur le résultat de lattribution desofits et pertes prévue par
I'article 325 unsexagies L'établissement est en mesure d’expliquer aux
autorités compétentes pourquoi il a inclus un facte risque dans son modele
de tarification mais pas dans son modéle internaelure des risques;

(b) le modéle interne de mesure des risques tient @dptaractere non linéaire
des options et d’autres produits, ainsi que dwaegsde corrélation et du risque
de base. Les approximations utilisées pour lesefastde risque ont prouve
leur utilité pour les positions réelles détenues;

(c) le modele interne de mesure des risques integrensamble de facteurs de
risque correspondant aux taux d'intérét sur chagoenaie dans laquelle
I'établissement détient des positions de bilan elthdrs bilan sensibles aux
taux d'intérét. L'établissement modélise les caudeerendement a I'aide d'une
des méthodes généralement admises. Pour les egpssgignificatives au
risque de taux d'intérét dans les grandes devisssrdes grands marchés, la
courbe des rendements est divisée en un minimumsixlefourchettes
d’échéances, afin de rendre compte des variatiera golatilité des taux tout
au long de la courbe, et le nombre de facteurssdee utilisés pour modéliser
la courbe des rendements est proportionné a laenatua la complexité des
stratégies de négociation de I'établissement. Ldatgotient également compte
du risque de mouvements imparfaitement corrélé® eurbes de rendement
différentes;
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

le modéle interne de mesure des risques intégrefdeteurs de risque
correspondant a l'or et aux diverses devises dzstpi¢lles les positions de
I'établissement sont libellées. En ce qui concéeseOPC, leurs positions de
change effectives sont prises en considération.étaislissements peuvent se
baser sur les rapports de tiers concernant letiggusde change des OPC, pour
autant que l'exactitude de ces rapports soit dirassiurée. Les positions de
change d’'un OPC dont I'établissement n'a pas casaace sont exclues de
I'approche fondée sur les modeles internes eéémitonformément au chapitre
1 bisdu présent titre;

le modéle interne de mesure des risques compreffacteur de risque distinct
au moins pour chacun des marchés d'actions swdksskgtablissement détient
des positions importantes. Le degré de sophisticatle la technique de
modélisation est proportionné a l'importance detviadés de I'établissement
sur les marchés d’actions. Le modéle integre aumsnon facteur de risque qui
appréhende les variations systémiques des couratia et la dépendance de
ce facteur de risque a I'égard des différents tastale risque pour chaque
marché d'actions. Pour les expositions signifiestia des marchés d'actions, le
modele intégre au moins un facteur de risque idiostique pour chaque
exposition;

le modéele interne de mesure des risques compreffacteur de risque distinct
au moins pour chacune des matieres premieres sgudkes I'établissement
détient des positions importantes, sauf si sa iposiagrégée sur matieres
premiéres est faible par rapport a I'ensemble deastivités de négociation,
auquel cas il est acceptable d'utiliser un facteurisque distinct pour chaque
type général de matieres premieres. Pour les digusisignificatives a des
marchés de matiéres premieres, le modéle tient twondo risque de

mouvements imparfaitement corrélés entre matieresiigres similaires mais
non identiques, de l'exposition a des variations jplex a terme liées a des
asymétries d'échéances et du rendement d’oppdrturitre positions sur
dérivés et positions au comptant;

les approximations sont suffisamment prudente® estomt utilisées que lorsque
les données disponibles sont insuffisantes, y cmgendant la période de
tensions;

pour les expositions significatives a un risquevditilité sur des instruments
comportant une option, le modele interne de meslg®e risques permet
d'appréhender la dépendance des volatilités ingdigur I'ensemble des prix
d’exercice et des échéances d’'options.

Les établissements ne peuvent utiliser de @iroéls empiriques au sein des grandes
catégories de facteurs de risque ou, aux fins daulcale la valeur en risque
conditionnelle non limité&/ES, visée a l'article 325exquinquagiesparagraphe 1,
entre ces différentes catégories que si I'appraphigs utilisent pour mesurer ces
corrélations est rigoureuse, cohérente avec lekgdms de liquidité applicables et
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mise en ceuvre de maniere intégre.

Article 325tersexagies
Exigences qualitatives

Tout modéle interne de mesure des risqueséitilisx fins du présent chapitre est
conceptuellement rigoureux, mis en ceuvre de maiméegre et conforme a toutes
les exigences qualitatives suivantes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

tout modéle interne de mesure des risques ufibsg calculer les exigences de
fonds propres pour risque de marché est étroitemmégré au processus de
gestion quotidienne des risques de l'établisseratrgert de base pour les
rapports a la direction générale concernant lessipns;

I'établissement dispose d'une unité de contrdls deques, qui est
indépendante des unités de négociation et qui cengpte directement a la
direction générale. Cette unité est responsabla denception et de la mise en
ceuvre de tout modele interne de mesure des risdtles.procede a la
validation initiale, puis continue, de tout modéhkerne utilisé aux fins du
présent chapitre et est responsable du systémalglebgestion des risques.
Elle élabore et analyse des rapports quotidiensesurésultats de tout modele
interne utilisé pour calculer les exigences de $opdopres pour risque de
marché et sur I'opportunité des mesures a prendréegnes de limites de
négociation;

I'organe de direction et la direction générald'@ablissement sont activement
associés au processus de contrble des risquegsetapports quotidiens
produits par l'unité de contrle des risques so@nenés par un niveau

d'encadrement disposant d'une autorité suffisaote pnposer une réduction
des positions individuelles des négociateurs et nédection de l'exposition

globale au risque de I'établissement;

I'établissement posséde un nombre suffisant d’ep@d possédant un niveau
de formation adapté a la complexité des modélesrrias de mesure des
risques et compétents en matiére de négociationcotdrdle des risques,
d’audit et de post-marché;

I'établissement a défini et consigné par écrit amsemble de politiques,
procédures et contréles internes visant a permletseivi des modéles internes
de mesure des risques et a assurer la conformigiidénctionnement global,

tout modéle interne de mesure des risques a daipreuve d'un degré
raisonnable de précision dans la mesure des risques

I'établissement applique fréequemment a tous sedétas internes de mesure
des risques un programme rigoureux de tests detafse incluant des tests de
résistance inverseés. Les résultats de ces testsegaminés par la direction
générale au moins une fois par mois et sont cordsraux politiques et aux
limites approuvées par l'organe de direction de tabéssement.
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(h)

L’établissement prend les mesures appropriéesuerkes résultats de ces tests
montrent que son activité de négociation entraindes pertes excessives dans
certaines circonstances;

I'établissement fait procéder a un réexamen indépet de chacun de ses
modeles internes de mesure des risques, soit damaslie de ses audits internes
périodiques, soit en mandatant une entrepriseetieicla satisfaction des

autorités compétentes.

Aux fins du point h), on entend par entreprisecienne entreprise qui fournit des
services d'audit ou de conseil aux établissementgue dispose de personnel
suffisamment compétent dans le domaine des risdeienarché liés aux activités
de négociation.

Le réexamen prévu au paragraphe 1, point hepiora fois sur les activités des
unités de négociation et sur celles de l'unité jpahelante de contrdle des risques.
L’établissement fait réexaminer I'ensemble de smt@ssus de gestion des risques
au moins une fois par an. Ce réexamen porte sédesents suivants:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

'adéquation de la documentation sur le systemeseprocessus de gestion des
risques, ainsi que l'organisation de l'unité detréda des risques;

I'intégration des mesures de risque a la gestiastidjgnne des risques et
I'intégrité du systéme informatique de gestion;

les processus d'approbation par I'établissementribeieles de tarification des
risques et des systémes de valorisation utilisédapaalle des marchés et le
post-marché;

la couverture des risques par le modele, I'exaatit et la pertinence du
systeme de mesure des risques et la validation odée tmodification
significative du modele interne de mesure des @spu

I'exactitude et I'exhaustivité des données rekgivaux positions, I'exactitude
et la pertinence des hypothéses en matiere deilitélat de corrélation,
I'exactitude des calculs de valorisation et de ilité au risque et I'exactitude
et la pertinence des méthodes d’approximation daaéks lorsque les données
disponibles sont insuffisantes par rapport a cexjge le présent chapitre;

le processus de vérification mis en ceuvre paabléisement pour évaluer la
cohérence, l'actualité et la fiabilité des sourdes données utilisées pour
chacun de ses modeles internes de mesure des stisquamment
I'indépendance de ces sources;

le processus de vérification mis en ceuvre paabblé&tsement pour évaluer les
contrdles a posteriori et I'attribution des profiés pertes auxquels il doit
procéder pour évaluer I'exactitude des modélesnetede mesure des risques;

si le réexamen est effectué par une entrepriseetien vertu du paragraphe 1,
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(@)

(b)

point h), la vérification que le processus de \almh interne prévu par
I'article 325quatersexagieseemplit ses objectifs.
Les établissements actualisent leurs technigupsatiques, pour chacun des modeéles
internes de mesure des risques qu’ils utilisent fing du présent chapitre, en
fonction de I'évolution des nouvelles techniques dets meilleures pratiques
concernant ces modeles.
Article 325quatersexagies
Validation interne
Les établissements mettent en place des prae®ghaur garantir que tout modeéle
interne de mesure des risques utilisé aux finsrdagnt chapitre a été diment validé
par des personnes diment qualifiées, indépenddntpsocessus de mise au point de
ces modéles, de facon a ce que ceux-ci soient paretkement rigoureux et tiennent
adéquatement compte de tous les risques significati
Les établissements procédent a la validatiomygréu paragraphe 1:
lors de la mise au point de chague modéleriatee mesure des risques et lors de
chaque modification importante de celui-ci;
a intervalles réguliers, notamment en cas dédification structurelle majeure du
marché ou de changements de composition du poittefqui seraient susceptibles
de rendre le modéle inadapté.
La validation d’'un modeéle interne de mesure riegues d’'un établissement ne se
limite pas a des contrbles a posteriori et a lattion des profits et pertes mais
inclut aussi, au minimum:

(a) des tests destinés a vérifier que les hypothédesas dans le modéle interne
sont pertinentes et ne sous-estiment pas, ni estiment, les risques;

(b) des tests de validation internes propres a liésdhent, incluant des contréles
a posteriori en sus des programmes prudentielodgdte a posteriori, axées
sur les risques et la structure de ses portefsuille

(c) [l'utilisation de portefeuilles hypothétiques pertast de vérifier que le modele
interne de mesure des risques est a méme de temipte de certaines
caractéristiques structurelles potentielles, tetjes des risques de base et de
concentration significatifs ou des risques li€atlisation d'approximations.

Article 325quinsexagies
Mesure du risque selon un scénario de tensions

Pour un portefeuille donné, les établissemeatsutent comme suit le risque a
linstant t selon un scénario de tensions, poursttes facteurs de risque non
modélisables des positions du portefeuille de niégjoa:
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SS, = Z ICSS™(t) + Z SSL(t)
m l

AN

ou:

m = l'indice correspondant a tous les facteursistgue non modélisables
des

positions du portefeuille qui représentent un resgdiosyncratique affecté a la
grande catégorie de facteurs de risque “écart dadittr de [larticle 325
octoquinquagiesparagraphe 1, et dont I'établissement a démoatie satisfaction
des autorités compétentes, gqu’ils n’étaient pastés;

I = I'indice correspondant a tous les facteurs mkxjue non
modélisables des positions du portefeuille autres cpux représentés par l'indice
m;

IcCSS™ = la mesure du risque selon un scénario dedessau sens des
paragraphes 2 et 3, du facteur de risque non nsadbddi m;

s§ = la mesure du risque selon un scénario dedessau sens des
paragraphes 2 et 3, du facteur de risque non neadbddi |.

La mesure du risque selon un scénario de temgitum facteur de risque non
modélisable est la perte encourue sur I'ensembdepdsitions du portefeuille de
négociation intégrant ce facteur de risque non thigalde si I'on applique a ce
facteur un scénario extréme de chocs futurs.

Les établissements mettent au point pour tows feecteurs de risque non
modélisables, a la satisfaction des autorités ctenpes, des scénarios extrémes de
chocs futurs appropriés.

L'ABE élabore des projets de normes technigeegglementation précisant:

(@) comment les établissements mettent au point lezasos extrémes de chocs
futurs applicables aux facteurs de risque non nisalgles, et comment ils les
appliguent a ces facteurs;

(b) le scénario prudentiel extréme de chocs futurs lgaettablissements qui ne
peuvent mettre au point de scénario extréme desclubars conformément au
point a) peuvent appliquer a chaque grande soégi@aé de facteurs de risque
du tableau 2 de l'article 32&ctoquinquagiesou dont les autorités compétentes
peuvent imposer l'application a un établissemestles ne sont pas satisfaites
du scénario gu’il a mis au point.

Lorsqu’elle élabore ces projets de normes techsiglee réglementation, 'ABE
tient compte du fait que le niveau des exigencefodds propres pour risque de
marché d’'un facteur de risque non modélisable paéle présent article doit étre
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5.

aussi élevé gue le niveau des exigences de foogsgsr pour risque de marché qui
serait calculé conformément au présent chapitreesifacteur de risque était
modélisable.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dglemé&entation a la
Commission au plus tard le [six mois aprés I'ente¥e vigueur du présent
reglement.

La Commission est habilitée a adopter les normelniques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artites 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.

‘ SECTION 2 ,
MODELE INTERNE DE RISQUE DE DEFAUT

Article 325sexsexagies
Portée du modele interne de risque de défaut

Toutes les positions de I'établissement attiéisuaux tables de négociation pour
lesquelles il a recu l'autorisation prévue par tide 325 quaterquinquagies
paragraphe 1, se voient appliquer une exigenceoddsfpropres pour risque de
défaut des lors qu’elles comportent au moins utetacde risque affecté a 'une des
grandes catégories de risques “actions” ou “écartcdédit” conformément a
I'article 325 octoquinquagiesparagraphe 1. Cette exigence de fonds proprésequ
surajoute a la couverture des risques assuréeepaexigences de fonds propres
visées l'article 325juinquinquagiesparagraphe 1, est calculée a I'aide du modéle
interne de risque de défaut de I'établissement, r@pond aux exigences de la
présente section.
Pour chacune des positions visées au paragfgphg a un émetteur d’instruments
de créance ou de fonds propres négociés lié a msmno facteur de risque.
Article 325septsexagies

Autorisation d’utiliser un modéle interne de risqie défaut
Les autorités compétentes autorisent un étahntisat a utiliser un modéle interne de
risque de défaut pour calculer les exigences ddsfgmopres visées a l'article 325
quinquinquagies paragraphe 2, pour toutes les positions du peridéE de
négociation visées a l'article 32fexsexagiegjui sont attribuées a une table de
négociation, a condition que ce modeéle respectaigzositions des articles 325
octosexagies325 novosexagieet 325septuagieset des articles 32tersexagieset
325quatersexagiepour cette table de négociation.
L’ABE émet des orientations sur les exigences alticles 3250ctosexagies325
novosexagiegt 325septuagiesau plus tard [deux ans aprés I'entrée en vigueur d
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présent reglement].

3. Si une table de négociation d’'un établissemdadjdelle a été attribuée au moins une
des positions du portefeuille de négociation visae&article 325 sexsexagiese
respecte pas les exigences du paragraphe 1, lgesnees de fonds propres pour
risque de marché de toutes les positions de @dite tlie négociation sont calculées
selon I'approche décrite au chapitreid

Article 3250ctosexagies
Exigences de fonds propres pour risque de défagasm’utilisation d’'un modele interne de
risque de défaut

1. Les établissements qui calculent leurs exigeniee$onds propres pour risque de
défaut a I'aide d’'un modele interne de risque dawépour le portefeuille de toutes
les positions visées a l'article 38Bxsexagieprocédent comme sulit:

(@) les exigences de fonds propres sont égales a g em risque correspondant
aux pertes potentielles de valeur de marché diefenitle dues a des défauts
d’émetteurs liés a ces positions sur un inten@dleonfiance de 99,9 % et sur
un horizon temporel d’'un an;

(b) les pertes potentielles visées au point a) sorpdetes directes ou indirectes de
valeur de marché d’une position qui sont dues addésuts d’émetteurs et qui
viennent s'ajouter aux pertes déja prises en cordptes la valorisation
courante de la position. Le défaut d’émetteurs dsitijpns sur actions est
représenté par une chute a zéro du cours des aidBoces émetteurs;

(c) les établissements calculent des corrélations dauténtre les différents
émetteurs a l'aide d’'une méthode conceptuellemigoureuse et de données
historiques objectives concernant les écarts dditcdé marché et les cours
d'actions sur une période d'au moins 10 ans, qlitiha période de tensions
définie par I'établissement conformément a I'agi8R5 septquinquagies
paragraphe 2. Le calcul des corrélations de dé&fiatwe les différents émetteurs
est calibré sur un horizon temporel d’'un an;

(d) le modele interne de risque de défaut repose bBypdthése d’'une position
constante sur un an.

2. Les établissements calculent I'exigence de fqmapres pour risque de défaut en
utilisant un modele interne de risque de défaumroe prévu au paragraphe 1, au
moins une fois par semaine.

3. Par dérogation au paragraphe 1, points a) etirc)etablissement peut remplacer
I’horizon d’'un an par un horizon de 60 jours poaicaler le risque de défaut de
positions sur actions, auquel cas le calcul deséladions de défaut entre cours
d'actions et probabilités de défaut doit étre cehiavec un horizon de 60 jours et le
calcul des corrélations de défaut entre coursidiaciet cours d’obligations doit étre
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cohérent avec un horizon d’un an.

Article 325novosexagies
Prise en compte des couvertures dans un modelmatie risque de défaut

Les établissements peuvent intégrer les cowestdans leur modele interne de
risque de défaut et compenser des positions damadede positions longues et
courtes se rapportant au méme instrument financier.
Les établissements ne peuvent intégrer dansriedele interne de risque de défaut
les effets de couverture ou de diversification tést de positions longues et courtes
sur différents instruments ou différents titresrd'méme débiteur, ou résultant de
positions longues et courtes sur différents émettequ’en modélisant explicitement
les positions longues et courtes brutes sur céérelifts instruments, et notamment
en modélisant les risques de base entre difféénetteurs.
Les établissements intégrent dans leur modédenia de risque de défaut les risques
significatifs pouvant apparaitre dans l'intervatgre I'échéance de la couverture et
I'horizon d’un an, ainsi que la possibilité de uveg de base importants liés aux
stratégies de couverture selon le produit, le rdags la structure du capital, la
notation interne ou externe, I'échéance, la damidsion et les autres différences
existant entre leurs instruments. Les établissesnergt tiennent compte d’'une
couverture que dans la mesure ou elle peut étretemaie méme lorsqu'un
événement de crédit, ou autre, est proche poushdealir.

Article 325septuagies
Exigences particulieres applicables aux modelesrivés de risque de défaut
Le modele interne de risque de défaut visé'petidle 325septsexagiegparagraphe
1, permet de modéliser aussi bien le défaut de ughammetteur que le défaut
simultané de plusieurs émetteurs et tient comptéirdeact de ces défauts sur la
valeur de marché des positions incluses dans c&lmohl cet effet, la modélisation
du défaut de chaque émetteur repose sur au moinstgees de facteurs de risques
systématiques et sur au moins un facteur de rislijpgyncratique.
Le modéle interne de risque de défaut refléteylde économique, notamment la
dépendance des taux de recouvrement a I'égarchdiesifs de risque systématiques
Visés au paragraphe 1.
Le modéle interne de risque de défaut refl&afet non linéaire des options et
d'autres positions au comportement essentiellement linéaire en matiére de
variations de prix. Les établissements tiennensiadidment compte de l'importance
du risque de modéle inhérent a la valorisation letséimation des risques de prix de
ces produits.
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Le modéle interne de risque de défaut se fonddes données objectives et a jour.
Pour simuler le défaut d’émetteurs dans son feoiiderne de risque de défaut,
I'établissement utilise des estimations de prolitékilde défaut conformes aux
exigences suivantes:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

les probabilités de défaut sont soumises a un pé&rae 0,03 %;

les probabilités de défaut sont calculées sur unzdw dun an, sauf
disposition contraire de la présente section;

les probabilités de défaut sont mesurées sur la dasdonnées de défaut
couvrant une période historique d’au moins cingetngtilisées exclusivement
ou en combinaison avec les prix courants du mardes; probabilités ne sont
pas déduites uniqguement des prix courants du marché

un établissement de crédit qui a recu l'autorisati@stimer les probabilités de
défaut conformément a la troisieme partie, titrechapitre 3, section 1, utilise
pour les calculer la méthode décrite a la troisigradie, titre Il, chapitre 3,
section 1,

un établissement de crédit qui n'‘a pas recu l'asation d’estimer les
probabilités de défaut conformément a la troisigradie, titre Il, chapitre 3,
section 1, met au point une méthode interne ouse@tidles sources externes
pour les estimer. Dans les deux cas, les estimmtienprobabilités de défaut
sont conformes aux exigences du présent article.

Pour simuler le défaut d’émetteurs dans le neodeéderne de risque de défaut,
I'établissement utilise des estimations de pertescas de défaut conformes aux
exigences suivantes:

(@)
(b)

(©)

(d)

les estimations de pertes en cas de défaut somtisesia un plancher de 0 %;

les estimations de pertes en cas de défaut tiemoampte du rang de chaque
position;

un établissement de crédit qui a recu l'autorisattestimer les pertes en cas
de défaut conformément & la troisieme partie, fikrechapitre 3, section 1,

utilise pour les estimer la méthode décrite adesiteme partie, titre Il, chapitre

3, section 1;

un établissement de crédit qui n’a pas recu |'asétion d’estimer les pertes en
cas de défaut conformément & la troisiéme paitie, It, chapitre 3, section 1,
met au point une méthode interne ou utilise descesuexternes pour les
estimer. Dans les deux cas, les estimations degen cas de défaut sont
conformes aux exigences du présent article.

Dans le cadre du réexamen indépendant etwditkation des modéles internes qu'il
utilise aux fins du présent chapitre, notamment finx du systeme de mesure des
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10.

11.

12.

(85)

risques, I'établissement effectue I'ensemble desesuivantes:

(@) il vérifie que la méthode de modélisation qu'ilis¢ pour les corrélations et
les variations de prix est adaptée a son portédeullotamment en ce qui
concerne le choix et la pondération des facteurssqaes systématiques;

(b) il conduit différents tests de résistance, y campne analyse de sensibilité et
une analyse de scénarios, pour s'assurer du garagisonnable, d'un point de
vue qualitatif et quantitatif, de son modele ingerde risque de défaut,
notamment en ce qui concerne le traitement deseotrations. Ces tests ne se
limitent pas aux types d'événements survenus @goasiseé;

(c) il procede a une validation quantitative appropridasée sur des valeurs de
référence pertinentes en termes de modélisatiemiat

Le modéle interne de risque de défaut rend atément compte de la concentration

des émetteurs et des concentrations éventuellssiaules catégories de produits, et

entre elles, en période de tensions.

Le modéle interne de risque de défaut est cahéreec les méthodes internes de

gestion des risques de I'établissement pour liiitsatton, la mesure et la gestion des

risques de négociation.

Les établissements disposent de politiquesratépures clairement définies pour

déterminer les hypothéses de corrélation de déémtte différents émetteurs

conformément a I'article 328ctosexagiesparagraphe 2.

Les établissements étayent leurs modeéles @gediune documentation écrite

garantissant la transparence de leurs hypothésesrdiation et autres hypothéses

de modélisation aux yeux des autorités compétentes.

L'’ABE élabore des projets de normes techniqueséglementation précisant les

exigences que doivent respecter la méthode intaurles sources externes utilisées

par un établissement pour I'estimation des proliébible défaut et des pertes en cas

de défaut conformément au paragraphe 5, pointa) paragraphe 6, point d).

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [15 mois apres I'entsde vigueur du présent
reglement].

La Commission est habilitée a adopter les normeksnigues de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@es 14 du reglement (UE)
n° 1093/2010.».

Dans la troisieme partie, au titre 1V, l'intitulé dhapitre 2 est remplacé par le texte
suivant:

«Chapitre 2
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Exigences de fonds propres pour risque de positiselon
I'approche standard simplifiéex».

(86) Dans la troisieme partie, au titre 1V, l'intitulé dhapitre 3 est remplacé par le texte
suivant:

«Chapitre 3
Exigences de fonds propres pour risque de changelen
I'approche standard simplifiéex».

(87) Dans la troisieme partie, au titre 1V, l'intitulé dhapitre 4 est remplacé par le texte
suivant:

«Chapitre 4
Exigences de fonds propres pour risque sur matierggemieres
selon I'approche standard simplifiée».

(88) Dans la troisieme partie, au titre 1V, l'intitulé dhapitre 5 est remplacé par le texte
suivant:

«Chapitre 5
Exigences de fonds propres selon I'approche simpék fondée sur
les modeles internes».

(89) A larticle 384, paragraphe 1, la phrase liminaseremplacée par le texte suivant:

«1. Un établissement qui ne calcule pas ses exégede fonds propres pour le
risque de CVA lié a ses contreparties conforméndefiarticle 383 calcule une

exigence de fonds propres de portefeuille pouridgue de CVA de chaque

contrepartie selon la formule suivante, en tenantpte des couvertures du risque
de CVA qui sont éligibles conformément a I'arti8&6:»

(90) A l'article 384, paragraphe 1, la définition deAB;® est remplacée par le texte
suivant:

«EAD@ = le montant total de la valeur exposée au risdeecrédit de la
contrepartie i (sur tous les ensembles de compgenancluant I'effet des sOretés
conformément aux méthodes exposées au titre Iqitthab, sections 3 a 6, selon
celle qui est applicable au calcul des exigence$odds propres pour risque de
crédit de contrepartie dans le cas de cette caartiepparticuliere.»

(92) L'article 390 est remplacé par le texte suivant:
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«Article 390
Calcul de la valeur exposée au risque

Les expositions sur un groupe de clients liést smalculées par addition des
expositions sur les clients individuels composangimupe.

Les expositions globales sur des clients indigisl sont calculées par addition des
expositions du portefeuille de négociation et degositions hors portefeuille de

négociation.

Pour les expositions du portefeuille de négamiales établissements peuvent:

(@) compenser leurs positions longues et leurs positmyurtes sur les mémes
instruments financiers émis par un client donnédsition nette pour chacun
de ces instruments étant calculée selon les méhdéerites a la troisieme
partie, titre 1V, chapitre 2;

(b) compenser leurs positions longues et leurs positioourtes sur différents
instruments financiers émis par un client donnésmaulement si la position
courte est de rang moins élevé que la positiondermu si ces positions sont
de méme rang.

Aux fins des points a) et b), il est possible datiWer les titres par tranches,
correspondant a des rangs différents, afin de méter le rang relatif des positions.
Les établissements calculent les expositiores l@ux contrats visés a I'annexe |l et
aux dérivés de crédit directement conclus aveclientcsuivant 'une des méthodes

décrites a la troisieme partie, titre I, chaptitesections 3 a 5, selon le cas.

Les expositions découlant de ces contrats affeatiéportefeuille de négociation
satisfont aussi aux exigences de l'article 299.

Les établissements ajoutent aux expositionsusuclient les expositions découlant
des contrats visés a I'annexe Il et des dérivésrédit qui ne sont pas directement
conclus avec ce client mais sont sous-jacentstérarde créance, ou a un instrument
de fonds propres, émis par ce client.

Les expositions ne comprennent pas:

(@) dans le cas d'opérations de change, les exposiiocsurues normalement lors
du réglement durant les deux jours ouvrées suiaadate du paiement;

(b) dans le cas d'opérations d'achat ou de venterés,tles expositions encourues
normalement lors du reglement durant les cing jourgrés qui suivent le
paiement des titres ou leur livraison, si cell@tervient plus tot;

(c) dans le cas de la fourniture a des clients de sesuile transfert monétaire, y
compris I'exécution de services de paiement, dacgsr de compensation et de
reglement dans toute monnaie, de services de pomdant bancaire ou de
services de compensation, de réglement et de c@iser dinstruments
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financiers, les retards dans la réception de foedkes autres expositions liées
aux activités des clients, qui ne vont pas au-delfour ouvré suivant;

(d) dans le cas de services de transfert monétair@mpiis I'exécution de services
de paiement, de services de compensation et demmégt dans toute monnaie
et de services de correspondant bancaire, les idgpgsintrajournaliéres sur
les établissements fournissant ces services;

(e) les expositions déduites des éléments de fondsgwaje base de catégorie 1
ou des éléments de fonds propres additionnels ga@e 1 conformément
aux articles 36 et 56, ou tout autre déduction @éur ces éléments qui réduit
le ratio de solvabilité publié conformément a ied 437.

Pour déterminer I'exposition globale sur unntli@u un groupe de clients liés, dans le
cas de clients a I'égard desquels I'établissemshtexposé par l'intermédiaire
d'opérations visées a l'article 112, points m) )etoo par l'intermédiaire d'autres
opérations comportant une exposition a des actiss-facents, I'établissement
évalue ses expositions sous-jacentes en tenanteatapa substance économique de
la structure de l'opération et des risques inhérana structure méme de l'opération,
afin de déterminer si elle constitue une exposisiogpplémentaire.

L'ABE élabore des projets de normes technigeegglementation précisant:

(a) les conditions et les méthodes a respecter poerrdiéter I'exposition globale
sur un client ou un groupe de clients liés pourtyges d'expositions visés au
paragraphe 7;

(b) les conditions dans lesquelles la structure desatipés visées au paragraphe 7
ne constitue pas une exposition supplémentaire.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques dgementation a la
Commission au plus tard I1& janvier 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normesnigues de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artites 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.
L’ABE élabore des projets de normes techniquesédlementation afin de préciser,
aux fins du paragraphe 5, comment déterminer lpsstions découlant de contrats
visés a I'annexe Il et de dérivés de crédit qusmet pas directement conclus avec un
client mais sont sous-jacents a un titre de créamceé un instrument de fonds
propres émis par celui-ci, en vue de les incluresdas expositions sur ce client.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques dfgementation a la
Commission au plus tard le [9 mois apres I'entrégigueur].

La Commission est habilitée a adopter les normelsniques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artites 14 du reglement (UE)
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n°® 1093/2010.».
(92) A larticle 391, le paragraphe suivant est ajouté:

«Aux fins du premier paragraphe, la Commission dpter, par voie d'actes
d'exécution, une décision sur la question de sasioim pays tiers applique des
exigences prudentielles réglementaires et de dlame¢ au moins équivalentes a
celles appliquées dans I'Union. Ces actes d'exscisnt adoptés en conformité
avec la procédure d'examen visée a l'article 4érggraphe 2.».

(93) L'article 392 est remplacé par le texte suivant:

«Article 392
Définition d'un grand risque

Une exposition d'un établissement sur un clientiogroupe de clients liés est considérée comme un
grand risque lorsque sa valeur atteint ou dépa€s® Xes fonds propres de catégorie 1 de
I'établissement.».

(94) L'article 394 est remplacé par le texte suivant:

«Article 394
Exigences de déclaration

1. Pour chacun de leurs grands risques, y compssgtands risques exemptés de
I'application de I'article 395, paragraphe 1, lésbéissements déclarent aux autorités
compétentes les informations suivantes:

(@) lidentité du client ou du groupe de clients bégard duquel I'établissement
est exposé a un grand risque;

(b) la valeur de I'exposition au risque avant prisecensidération des effets de
I'atténuation du risque de crédit, le cas échéant;

(c) le type de protection de crédit financée ou nararfcée éventuellement
utilisée;

(d) la valeur de I'exposition au risque aprés prisecensidération des effets de
I'atténuation du risque de crédit calculée aux fied'article 395, paragraphe 1,
le cas échéant.

Les établissements relevant de la troisiéme pditie, I, chapitre 3, déclarent a
leurs autorités compétentes leurs 20 plus grarstgies sur base consolidée, a
'exception des expositions exemptées de I'appboat de [I'article 395,
paragraphe 1.

Les établissements déclarent aussi a leurs agoriiénpétentes les expositions

d’'un montant supérieur ou égal a 300 millions d’EbRis inférieur a 10 % de
leurs fonds propres de catégorie 1.
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Outre les informations visées au paragraphesl gtablissements déclarent a leurs
autorités compétentes les informations suivantexearmant leurs 10 plus grands
risques, sur base consolidée, a I'égard d’'établies¢s et d’entités du systeme
bancaire parallele qui exercent des activités besgaen dehors du cadre
réglementaire, y compris les grands risques exemmté ['application de
l'article 395, paragraphe 1:

(@) l'identité du client ou du groupe de clients lié&égard duquel I'établissement
est exposé a un grand risque;

(b) la valeur de I'exposition au risque avant prisecensidération des effets de
I'atténuation du risque de crédit, le cas échéant;

(c) le type de protection de crédit financée ou namarfcée éventuellement
utilisée;

(d) la valeur de I'exposition au risque apres prisecensidération des effets de
I'atténuation du risque de crédit calculée aux died'article 395, paragraphe 1,
le cas échéant.

Les informations visées aux paragraphes 1 etor# déclarées aux autorités

compétentes avec la fréquence suivante:

(@) les petits établissements au sens de l'articlebd8Ges déclarent une fois par
an;

(b) sous réserve du paragraphe 4, les autres étabintethes déclarent une fois
par semestre, ou plus fréquemment.

L'ABE élabore des projets de normes techniqtessdution pour préciser les points
suivants:

(@) les formats uniformes a utiliser pour les déclaraivisées au paragraphe 3
ainsi que les instructions d'utilisation de cesats;

(b) lafréquence et les dates des déclarations viseparagraphe 3;

(c) les solutions informatiques a mettre en ceuvre msxdes déclarations visées
au paragraphe 3.

Les exigences de déclaration définies dans lesetsraje normes techniques
d’exécution sont proportionnées et tiennent condjgtda taille et de la complexité
des établissements ainsi que de la nature et @aunigte risque de leurs activités.

La Commission est habilitée a adopter les normamiques d'exécution visées au
premier alinéa conformément a l'article 15 du neglet (UE) n°® 1093/2010.

L'ABE élabore des projets de normes techniqueséglementation précisant les
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(95)

criteres d'identification des entités du systemenchére parallele visées au
paragraphe 2.

Lorsqu’elle élabore ces projets de normes techsigle réglementation, 'ABE
tient compte de I'évolution de la situation intdio@ale et des normes convenues
au niveau international sur le systéme bancairallgé et examine:

(@) si la relation qu'un établissement entretient awee entité individuelle ou un
groupe d’entités peut comporter des risques posolsabilité ou sa liquidité;

(b) siles entités soumises a des exigences de sateahil de liquidité similaires a
celles de la présente directive et du reglement) (WE.093/2010 doivent étre
entierement ou partiellement exemptées des olbigatde déclaration visées
au paragraphe 2 en ce qui concerne les entitégstitnse bancaire paralléle.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [un an aprés l'entréeviyueur du reglement
modificatif].

La Commission est habilitée a adopter les normelsniques de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artites 14 du reglement (UE)
n°® 1093/2010.».

L’article 395 est modifié comme suit:
(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. Un établissement n‘assume pas d'expositi@gart d'un client ou d'un groupe
de clients liés, dont la valeur, aprés prise ersicigmation des effets de I'atténuation
du risque de crédit conformément aux articles 3803 dépasse 25 % de ses fonds
propres de catégorie 1. Lorsque ce client est aibliésement ou que ce groupe de
clients liés comprend un ou plusieurs établissesyardtte valeur ne dépasse pas
25 % des fonds propres de catégorie 1 de I'étabtisst ou 150 millions d’EUR, le
montant le plus élevé étant retenu, sous résene lgusomme des valeurs
d’exposition, aprés prise en considération desteffie I'atténuation du risque de
credit conformément aux articles 399 a 403, a tebge tous les clients liés qui ne
sont pas des établissements ne dépasse pas 25féndsgpropres de catégorie 1
de I'établissement.

Lorsque le montant de 150 millions d’'EUR est supdria 25 % des fonds propres
de catégorie 1 de l'établissement, la valeur depdstion, apres prise en
considération des effets de l'atténuation du risdeecrédit conformément aux
articles 399 a 403, ne dépasse pas une limitemaddxde par rapport aux fonds
propres de catégorie 1l de ['établissement. Cettdteli est déterminée par
I'établissement, conformément aux politiques et@dores, visées a l'article 81 de
la directive 2013/36/UE, qu'il a mises en placerpaaiter et contrdler le risque de
concentration. Elle ne dépasse pas 100 % des fprajwes de catégorie 1 de
I'établissement.
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(96)

Les autorités compétentes peuvent fixer une limférieure a 150 millions d’EUR,
auquel cas elles en informent ’'ABE et la Commissio

Par dérogation au premier alinéa, un établissemetgnsé en tant qu'EISm
conformément a l'article 131 de la directive 20B3(BE n’assume pas, a I'égard
d'un autre établissement recensé en tant qu’ElSexpdsition dont la valeur,

aprés prise en considération des effets de l'adéonu du risque de crédit
conformément aux articles 399 a 403, dépasse 1®9%ed fonds propres de
catégorie 1. L’établissement respecte cette liraiteplus tard dans les 12 mois
suivant son recensement en tant qQU'EISm.».

(b) le paragraphe 5 est remplaceé par le texte suivant:

«5. Les limites prévues au présent article peuv@né dépassées pour les
expositions relevant du portefeuille de négociatitenl'établissement lorsque les
conditions suivantes sont remplies:

(@) l'exposition, hors portefeuille de négociation, kuclient ou groupe de clients

liés concerné ne dépasse pas la limite prévue rag@gphe 1, cette limite étant
calculée par rapport aux fonds propres de catégbriele sorte que le
dépassement résulte entierement du portefeuilteédeciation;

(b) I'établissement satisfait a une exigence de fomdgres supplémentaire, sur la

partie de I'exposition dépassant la limite prévue paragraphe 1, qui est
calculée conformément aux articles 397 et 398;

(¢) lorsqu'un maximum de dix jours s'est écoulé degaissurvenance du

dépassement mentionné au point b), I'expositionlewlient ou groupe de
clients liés dans le cadre du portefeuille de nigon ne dépasse pas 500 %
des fonds propres de catégorie 1 de I'établissement

(d) les éventuels dépassements d’'une durée supériedire jaurs ne dépassent

pas, au total, 600 % des fonds propres de catéfjaigel'établissement.
Chaque fois que la limite est dépassée, I'établieae déclare sans délai aux
autorités compétentes le montant du dépassemknhem du client concerné et, le
cas échéant, le nom du groupe de clients liés coéace

L’article 396 est modifi€ comme suit:

(@) le paragraphe 1 est modifié comme suit:

(i) le premier alinéa est remplacé par le texte suivant

«Lorsque le montant de 150 millions d’'EUR prévu peticle 395, paragraphe 1,
s'applique, les autorités compétentes peuvent isetprau cas par cas, le
dépassement de la limite de 100 % des fonds propeescatégorie 1 de
I'établissement.»
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(98)

(ii) l'alinéa suivant est ajouté:

«Si une autorité compétente, dans les cas excegl®mentionnés aux premier et
deuxieme alinéas, autorise un établissement a si&pasr une période de plus de
trois mois la limite prévue par I'article 395, paraphe 1, I'établissement présente,
a la satisfaction des autorités compétentes, um gdaremise en conformité rapide
avec cette limite, qu’il applique dans le délai wemu avec l'autorité compétente.
Les autorités compétentes assurent le suivi deise mn ceuvre de ce plan et
exigent une remise en conformité plus rapide sessaire.».

(b) le paragraphe 3 suivant est ajouté:
«3. Aux fins du paragraphe 1, 'ABE émet des oagons précisant:

(a) les cas exceptionnels dans lesquels l'autorité ébempe peut autoriser le
dépassement de la limite conformément au paragrbphe

(b) le délai jugé approprié pour une remise en configmi

(c) les mesures a prendre par les autorités compétpatesassurer la remise en
conformité rapide de I'établissement.

Ces orientations sont adoptées conformément acléart6 du réglement (UE)
n°® 1093/2010.».

A l'article 397, dans le tableau 1, colonne 1,darte «fonds propres éligibles» est
remplacé par le terme ««fonds propres de catégerie

L’article 399 est modifié comme suit:
(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. L’établissement utilise une technique d’attéimmadu risque de crédit pour
calculer une exposition s'il a utilisé cette tecju@ pour calculer les exigences de
fonds propres pour risque de crédit prévues ar@epaois, titre I, et si elle remplit
les conditions prévues au présent article.

Aux fins des articles 400 a 403, le terme “garaitenglobe les dérivés de crédit
pris en compte en vertu de la troisieme partiee tit, chapitre 4, autres que les
titres liés a un crédit.»;

(b) au paragraphe 2, l'alinéa suivant est ajouté:
«Si un établissement utilise I'approche standardr g@tténuation du risque de
crédit, l'article 194, paragraphe 3, point a) napglique pas aux fins du présent
paragraphe.»;

(c) le paragraphe 3 est remplacé par le texte suivant:

«3. Les techniques d’atténuation du risque de tggdine sont a la disposition que
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des établissements utilisant 'une des approcheseNdont pas éligibles pour une
réduction de la valeur d’expositions aux fins deands risques, sauf en ce qui
concerne les expositions garanties par un bien inililep conformément a
l'article 402.».

(99) L’article 400 est modifié comme suit:
(@) au paragraphe 1, le premier alinéa est modifié cersunt:
(i) le pointj) est remplacé par le texte suivant:

«j) les expositions de transactions et les contiving au fonds de défaillance d’'une
contrepartie centrale;»

(ii) le point I) suivant est ajouté:

«l) les détentions, par les entités de résolutibimstruments et d’instruments de
fonds propres éligibles visés par I'article 45,ggmaphe 3, point g), de la directive
2014/59/UE et émis par d'autres entités appartersant méme groupe de
résolution.»

(b) au paragraphe 2, le point k) est supprimé;
(c) au paragraphe 3, le deuxieme alinéa est rempladé pexte suivant:

«Les autorités compétentes informent I'ABE de latention de recourir ou non a
l'une des exemptions prévues au paragraphe 2 co@foent aux points a) et b) du
présent paragraphe et lui indiquent les raisongifiarg le recours a cette
exemption.»

(d) le paragraphe 4 suivant est ajouté:

«4. L'application simultanée a une méme expositlerplus d’'une des exemptions
prévues aux paragraphes 1 et 2 n’est pas autorisée.

(100) L'article 401 est remplacé par le texte suivant:

«Article 401
Calcul de I'effet des techniques d'atténuationidgue de crédit utilisées

1. Pour le calcul de la valeur exposée au risquefiag de I'article 395, paragraphe 1,
un établissement peut utiliser la "valeur exposéeisgue pleinement ajustée" (E*)
calculée conformément a la troisieme partie, titrehapitre 4, en tenant compte de
l'atténuation du risque de crédit, des correctiposir volatilité et d'éventuelles
asymétries d'échéances mentionnées a la troisiartie, itre 11, chapitre 4.

2. Aux fins du premier paragraphe, les établissésnatilisent la méthode générale
fondée sur les slretés financieres, quelle qudasnitthode utilisée pour calculer les
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exigences de fonds propres pour risque de crédit.

3. Pour le calcul de la valeur des expositionsfascde l'article 395, paragraphe 1, les
établissements réalisent périodiguement des testsésistance portant sur leurs
concentrations du risque de crédit, y compris eguieconcerne la valeur réalisable
de toute sdreté prise.

Les tests de résistance périodiques visés au pratfia tiennent compte des
risques découlant de changements éventuels degiocnadlu marché susceptibles
d'avoir un impact négatif sur I'adéquation des $opibpres de I'établissement, ainsi
gue des risques découlant de la réalisation desésien situation de tensions.

Les tests de résistance conduits sont adéquatdagtés a I'évaluation de ces
risques.

Les établissements intégrent les éléments suivatdsrs stratégies de gestion du
risque de concentration:

(a) des politiques et procédures visant a tenir cordpterisques découlant d'une
asymeétrie d'échéances entre leurs expositionsit pyotection du crédit prise
sur celles-ci;

(b) des politiques et procédures pour le risque de erdration découlant de la
mise en ceuvre de techniques d'atténuation du ridguecdit, et notamment de
grandes expositions de crédit indirectes, par ex@syr un émetteur unique de
titres pris comme sireté.

4, Si un établissement réduit son exposition alemtcen raison de I'application d’'une
technique d’atténuation du risque de crédit élagyildn vertu de [Iarticle 399,
paragraphe 1, il traite la partie retranchée die @tposition comme une exposition
prise sur le fournisseur de la protection et narlesglient.».

(101) A larticle 403, paragraphe 1, le premier alinédar@siplacé par le texte suivant:

«Lorsqu'une exposition sur un client est garandie yn tiers, ou par une sdreté
émise par un tiers, I'établissement doit:»

(102) Dans la sixieme partie, l'intitulé du titre | estmplacé par l'intitulé suivant:
«DEFINITIONS ET EXIGENCES DE LIQUIDITE».
(103) L'article 411 est remplacé par le texte suivant:

«Article 411
Définitions

Aux fins de la présente partie, on entend par:

1) “client financier”, un client, y compris un dfie financier appartenant a un
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groupe non financier, qui exerce une ou plusieassattivités visées a I'annexe | de
la directive 2013/36/UE en tant qu'activité priradgy ou qui est une des entités
suivantes:

(@) un établissement de crédit;

(b) une entreprise d'investissement;

(c) une entité de titrisation («<SSPE»);

(d) un organisme de placement collectif («KOPC»);

(e) un fonds d'investissement a capital fixe;

()  une entreprise d'assurance;

(g) une entreprise de réassurance;

(h) une compagnie financiére holding ou une compagnan€iere holding mixte;
() un établissement financier;

2) “dépbt de la clientéle de détail”, un passifégard d'une personne physique ou
d'une petite ou moyenne entreprise (PME), si qettsonne ou cette PME reléve
de la catégorie des expositions sur la clienteledd&il dans le cadre de

I'application de I'approche standard ou de I'agpedd! pour le risque de crédit, ou

un passif a I'égard d'une entreprise éligible aitetment prévu par l'article 153,

paragraphe 4, a condition que les dépots totawcette PME ou de cette entreprise,
sur la base d'un groupe de clients liés au serdadiele 4, paragraphe 1, point 39,

ne dépassent pas 1 million dEUR.

3) “société d'investissement personnelle”, uneepnise ou une fiducie dont le

propriétaire ou le bénéficiaire effectif est soieupersonne physique, soit un
groupe de personnes physiques étroitement liéegii et été créée dans le seul but
de gérer le patrimoine de ses propriétaires etertex aucune autre activité

commerciale, industrielle ou professionnelle. Latlyj'une société d'investissement
personnelle peut comprendre d'autres activitésxasneconsistant par exemple a
assurer la séparation du patrimoine personnel epadtimoine professionnel, a

faciliter la transmission familiale du patrimoin@ @ prévenir un éclatement du
patrimoine apres le décés d'un membre de la fanpitiar autant que ces activités
soient liées a son objet principal de gestion dtirpaine des propriétaires;

4) “courtier en dépodts”, une personne physigue @ entreprise qui, moyennant
rémunération, place aupres d'établissements det atésl dépots de tiers, a savoir
des dépdts de la clientéle de détail et des dépétareprises, a I'exclusion de
dépdbts d’établissements financiers;

5) “actif non grevé”, un actif qui n'est soumis aucune restriction Iégale,
contractuelle, réglementaire ou autre empéchamablissement de liquider, de
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vendre, de transférer, d’affecter ou, de maniereégde, de se défaire de cet actif
par une opération active de vente ferme ou de emggension;

6) “surnantissement facultatif’, tout montant ditecqu’un établissement n’est pas
tenu d’affecter a une émission d’obligations gaemnten vertu d’exigences
législatives ou réglementaires, d’engagements aontels ou de raisons de
discipline de marché, en particulier lorsque:

(@) les actifs fournis vont au-dela des exigences #&gabu réglementaires
minimales en matiere de surnantissement applicabiebligations garanties
conformément au droit national d’'un Etat membrel@m pays tiers;

(b) selon la méthode d’'un OEEC désigné, les actifsame gas nécessaires pour
gue les obligations garanties conservent leur @tialn de crédit;

(c) les actifs ne sont pas nécessaires a des finshdeigsgement substantiel du
crédit;

7) “exigence de couverture par les actifs”, leaantre les actifs et les passifs tel
gue déterminé conformément a la législation natodain Etat membre ou d’un
pays tiers a des fins de rehaussement du créditidaradre d’obligations garanties;

8) “préts sur marge”, des préts assortis de sOmtésrdés a des clients pour leur
permettre de prendre des positions avec effetuilerje

9) “contrats dérivés”, les contrats dérivés énumérd'annexe Il et les dérivés de
crédit;

10) “tensions”, une détérioration soudaine ou méegde la liquidité ou de la
solvabilité d'un établissement, provoquée par uwndification des conditions de
marché ou par des facteurs idiosyncratiques eiaint un risque significatif que
I'établissement se trouve dans l'impossibilité mkier ses engagements arrivant a
échéance au cours des 30 prochains jours caleadaire

11) “actifs de niveau 17, les actifs d'une liquidiet d'une qualité de crédit
extrémement élevées visés a l'article 416, pardgrdp deuxiéme alinéa;

12) “actifs de niveau 27, les actifs d'une liquigliét d'une qualité de crédit élevées
visés a l'article 416, paragraphe 1, deuxiéme alirdu présent reglement. Les
actifs de niveau 2 sont eux-mémes subdivisés efs alet niveau 2A et de niveau
2B, conformément au titre I, chapitre 2, du regimindélégué (UE) 2015/61;

13) “coussin de liquidité”, le montant des actitssrlveau 1 et de niveau 2 détenus
par un établissement conformément au titre |l dler@ent délégué (UE) 2015/61;

14) “sorties nettes de trésorerie”, le montant mbten soustrayant les entrées de
trésorerie d’'un établissement de ses sorties dererge;

15) “monnaie de déclaration”, la monnaie dans ldgues éléments de liquidité
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(104)

(105)

(106)

visés aux titres IlI, 1ll et IV de la présente pargont déclarés aux autorités
compétentes conformément a l'article 415, paragraph

L’article 412 est modifi€ comme suit:
(@) le paragraphe 2 est remplaceé par le texte suivant:

«2. Les établissements ne comptent pas en doublsddies de trésorerie, les
entrées de trésorerie et les actifs liquides.»

(b) le paragraphe 4 est remplacé par le texte suivant:

«4. Les dispositions du titre Il s'appliquent esthement aux fins de préciser les
obligations de déclaration prévues par l'article5 4pour les entreprises
d'investissement autres que d’'importance systémique

(c) le nouveau paragraphebis suivant est inséré:

«4 bis. L'acte délégue visé a I'article 460 s’applique &tablissements de crédit et
aux entreprises d’investissement d'importance syispée.».

L'article 413 est remplacé par le texte suivant:

«Article 413
Exigence de financement stable

Les établissements veillent a ce que leurs atitigs a long terme soient respectées
de facon adéquate au moyen d'une diversité d'msmts de financement stable,
dans des conditions normales comme en situatidardggons.

Les dispositions du titre Il s’appliquent ex@kement aux fins de préciser les
obligations de déclaration prévues par [larticl®4lpour les entreprises
d'investissement autres que d’'importance systématjyp®ur tous les établissements
jusqu’a ce que les obligations de déclaration peéwpar I'article 415 pour le ratio de
financement stable net prévu au titre IV aient ptécisées et instaurées dans
I'Union.

Les dispositions du titre IV s’appliquent awnsfi de préciser I'exigence de
financement stable du paragraphe 1 et les obligatie déclaration prévues par
l'article 415 pour les établissements de créditest entreprises d’investissement
d’'importance systémique.

Les Etats membres peuvent maintenir ou adogsr dispositions nationales en
matiére d'exigences de financement stable avantrde en application de normes
minimales contraignantes concernant les exigenee$indhncement stable net du
paragraphe 1.».

L'article 414 est remplacé par le texte suivant:
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«Article 414
Respect des exigences de liquidité

Un établissement qui ne satisfait plus ou préveihd plus satisfaire aux exigences de l'article
412 ou de larticle 413, paragraphe 1, y comprispénode de tensions, en informe
immédiatement les autorités compétentes et lewgepté sans retard un plan de remise en
conformité rapide avec les exigences de l'artid¢2 du de l'article 413, paragraphe 1, selon le
cas. Jusqu’'a cette remise en conformité, |'étabtient déclare les éléments visés, selon le
cas, au titre Il, Ill ou IV quotidiennement, au gltard en fin de journée, sauf si l'autorité
compétente autorise une fréquence moindre et ua @g&ls long pour la déclaration des
informations. Les autorités compétentes n'octroimet telle autorisation que sur la base de la
situation particuliere d'un établissement et eamecompte de I'échelle et de la complexité de
ses activités. Les autorités compétentes assueesitliVi de la mise en ceuvre du plan de
remise en conformité et exigent un retour a la @onité plus rapide si nécessaire.».

(107) A l'article 415, les paragraphes 1, 2 et 3 sonptangs par le texte suivant:

«1. Les établissements de crédit et les entrepdiegestissement d’'importance

systémique déclarent aux autorités compétentedléasents visés au titre IV dans
une monnaie unique, a savoir la monnaie de I'Etmnbre ol se trouve leur siége
social, quelle gue soit la monnaie dans laquellet sffectivement libellés ces

éléments. Tant que l'obligation de déclarationeetormat des déclarations relatifs
au ratio de financement stable net prévu au ttfenlont pas été précisés et
instaurés dans [I'Union, les établissements de fcréati les entreprises

d’investissement d'importance systémique déclaaemt autorités compétentes les
éléments visés au titre 1ll dans une monnaie uniguEavoir la monnaie de I'Etat

membre ou se trouve leur siége social, quelle gitdesmonnaie dans laquelle sont
effectivement libellés ces éléments.

Les entreprises d’'investissement autres que d’itapoe systémique déclarent aux
autorités compétentes les éléments visés aux titresslil et a I'annexe lll, ainsi
gue leurs composantes, y compris la composition lelgs actifs liquides
conformément a l'article 416, dans une monnaieudi@ savoir la monnaie de
I'Etat membre ol se trouve leur siége social, gquellie soit la monnaie dans
laguelle sont effectivement libellés ces éléments.

lls transmettent cette déclaration au moins ure far mois en ce qui concerne les
éléments visés au titre Il et a I'annexe lll, etnawins une fois par trimestre en ce
gui concerne les éléments visés aux titres llVet |

2. Un établissement déclare séparément aux awsodténpétentes de [I'Etat

membre d'origine, dans la monnaie de déclaraties éléments visés aux titres Il,
lll et IV et a I'annexe lll, selon le cas, libell&ans les monnaies déterminées
comme suit:

(@) si l'établissement détient dans une autre monnaie tp monnaie de

déclaration des passifs d'un montant agrégé égaupérieur a 5 % de son
passif total ou du passif total du sous-groupddgiedité particulier, hors fonds
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propres réglementaires et éléments de hors bilan;

(b) si I'établissement a une succursale dimportangmificative au sens de
I'article 51 de la directive 2013/36/UE dans untkEteembre d’accueil utilisant
une monnaie autre que la monnaie de déclaration;

(c) si Il'établissement détient dans une autre monnaie ta monnaie de
déclaration des passifs d’'un montant agrégé égaupeérieur a 5 % de son
passif total ou du passif total du sous-groupddgiedité particulier, hors fonds
propres réglementaires et éléments de hors bilan.

3. L'ABE élabore des projets de normes techniguesddution pour préciser les
points suivants:

(@) les formats de déclaration harmonisés et les soisitinformatiques a utiliser,
ainsi que les instructions qui s'y rapportent commet la fréquence des
déclarations et les dates de référence et de raefagsdéclarations. Les formats
et la fréquence des déclarations sont proportioanasature, a I'échelle et a la
complexité des différentes activités des établigsgmet incluent les éléments
a déclarer conformément aux paragraphes 1 et 2;

(b) les éléments du suivi de la liquidité supplémertaigui sont requis pour
permettre aux autorités compétentes d'obtenir ueediensemble du profil de
risque de liquidité et qui sont proportionnés anéure, a I'échelle et a la
complexité des activités de I'établissement;

L'ABE soumet ces projets de normes techniques clgixd a la Commission au
plus tard le [un an apres I'entrée en vigueur dyleraent modificatif] pour les

éléments précisés au point a) et au plus tard' |mrvier 2014 pour les éléments
précisés au point b).

Jusqu'a l'instauration compléete d'exigences cateaites en matiére de liquidité,
les autorités compétentes peuvent continuer aateflales informations via des
outils de suivi aux fins du suivi du respect desnmmes nationales en vigueur en
matiere de liquidité.

La Commission est habilitée a adopter les normgtques d’exécution prévues
au premier alinéa conformément a I'article 15 dylement (UE) n°® 1093/2010.».

L’article 416 est modifi€ comme suit:
(@) le paragraphe 3 est remplacé par le texte suivant:

«3. Conformément au paragraphe 1, les établissenugaiarent en tant qu'actifs
liquides les actifs qui respectent les conditiamsantes:

a) ils ne sont pas grevés ou restent disponiblesediu de paniers de sdretés

utilisables pour I'obtention de financements supgliétaires dans le cadre de lignes
de crédit confirmées, mais non encore financéesesnia la disposition de
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I'établissement;

b) ils ne sont émis ni par I'établissement lui-mémepar son établissement mere
ou l'une de ses filiales, ni par une autre filidéeson établissement mére ou de sa
compagnie financiere holding mere;

c) leur prix est généralement défini d'un commuooat par les participants du
marché et est facilement observable sur le marohé| peut étre déterminé au
moyen d'une formule simple basée sur des donnédspes et ne dépend pas
d'hypothéses fortes comme c'est généralement lpotades produits structurés ou
exotiques;

d) ils sont cotés sur un marché reconnu ou sonbaigigles dans le cadre d’'une
opération active de vente ferme ou de mise en persimple sur un marché de
mise en pension. Ces criteres sont évalués sépar@ma chaque marche.

Les conditions visées aux points c) et d) du premlieéa ne s'appliquent pas aux
actifs visés au paragraphe 1, point €).»

(b) les paragraphes 5 et 6 sont remplacés par le gaktent:

«5. Les parts ou les actions d'OPC peuvent étrsid®rees comme des actifs
liquides jusqu'a un montant absolu de 500 milli@BUR dans le portefeuille
d'actifs liquides de chaque établissement, pousirdique les conditions prévues a
l'article 132, paragraphe 3, soient respectéeguet/'OPC, hors dérivés servant a
atténuer le risque de taux d'intérét, de crédil®whange, n'investisse que dans des
actifs liquides visés au paragraphe 1 du préséintear

L'utilisation (ou [l'utilisation potentielle) par u®PC d'instruments dérivés en

couverture de risques d'investissements autoriggsp@che pas que cet OPC soit
éligible. Lorsque la valeur de marché des partsaotions de I'OPC n'est pas

régulierement déterminée par des tiers visésticlan 18, paragraphe 4, points a) et
b), et que l'autorité compétente n'est pas conuaige'un établissement a développé
une méthodologie et un processus d'évaluation tebwisés dans la premiére phrase
de l'article 418, paragraphe 4, les parts ou astim cet OPC ne sont pas traitées
comme des actifs liquides.

(c) 6. Lorsqu'un actif liquide cesse d'étre éligiblasiée stock d'actifs liquides, un
établissement peut néanmoins continuer a le camsidémme un actif liquide
pendant trente jours civils supplémentaires. Lotsgactif liquide d'un OPC
cesse d'étre éligible au traitement énoncé au pohg 5, les parts ou les
actions d'OPC peuvent néanmoins étre considér@asneoun actif liquide
pendant trente jours civils supplémentaires, a itimmdque la limite de 10 %
des actifs totaux de 'OPC ne soit pas dépassée.»

(d) le paragraphe 7 est supprimé.

L’article 419 est modifi€ comme suit:
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(@) le paragraphe 2 est remplacé par le texte suivant:

«2. Lorsque les besoins justifiés d'actifs liqujdek lumiere de I'exigence prévue a
l'article 412, excedent les actifs liquides disjpb#s dans une monnaie donnée, une
ou plusieurs des dérogations suivantes s'appliguent

a) par dérogation a l'article 417, point f), la maie dans laquelle sont libellés les
actifs liquides peut ne pas correspondre a la tiéparpar monnaie des sorties de
trésorerie apres déduction des entrées de tréspreri

b) pour les monnaies d'un Etat membre ou de pays, fies actifs liquides exigés

peuvent étre remplacés par des lignes de crédia thanque centrale de cet Etat
membre ou ce pays tiers faisant l'objet d'un engagé contractuel irrévocable

pour les trente jours suivants et dont le prix gaste, quel que soit le montant
actuellement prélevé, pour autant que les autcritéspétentes de cet Etat membre
ou ce pays tiers fassent de méme et que des abigale déclaration analogues
soient en place dans cet Etat membre ou ce pagys tie

c) en cas de déficit d'actifs de niveau 1, I'éssgiment de crédit peut détenir des
actifs de niveau 2A supplémentaires, et le plafapplicable a ces actifs

conformément a l'article 17 du reglement délégué&)(w® 2015/61 peut étre
modifié.»

(b) le paragraphe 5 est remplacé par le texte suivant:

«5. L'ABE élabore des projets de normes technigiesréglementation pour
préciser les dérogations visées au paragraphecamypris les conditions de leur
application.

hY

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [six mois aprés I'entede vigueur du reglement
modificatif].

La Commission est habilitée a adopter les normesnigues de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@®es 14 du reglement (UE)
n° 1093/2010.».

(110) L’article 422 est modifié comme suit:
(@) le paragraphe 4 est remplaceé par le texte suivant:

«4. Les services de compensation, de dépositargestion de trésorerie ou autres
services analogues visés au paragraphe 3, poimisd)ne couvrent ces services
gue dans la mesure ou ils sont fournis dans leecddine relation établie dont le
déposant dépend d'une maniére significative. Cegices ne consistent pas
seulement en des services de correspondant bancaile courtage privilégié et les
établissements disposent d'éléments montrant quelidat ne peut retirer de
montants légalement dus dans un délai de trentes jsans compromettre son
fonctionnement opérationnel.
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Dans l'attente d'une définition uniforme de ce gu'ene relation opérationnelle
suivie telle que visée au paragraphe 3, pointes)établissements établissent eux-
mémes les critéres permettant d'identifier unetioglaopérationnelle suivie pour
laquelle ils disposent d'éléments montrant qudiésicne peut retirer des montants
Iégalement dus dans un délai de trente jours sampromettre son fonctionnement
opérationnel et déclarent ces criteres aux ausodtampeétentes. En l'absence de
définition uniforme, les autorités compétentes pedivfournir des orientations
générales, que les établissements suivront poansec les dépots maintenus par le
déposant dans le cadre d'une relation opératiangeivie.»

(b) le paragraphe 8 est remplaceé par le texte suivant:

«8. Pour ce qui est des passifs visés au paragraphes autorités compétentes
peuvent autoriser I'utilisation d'un pourcentagesdeies de trésorerie moindre au
cas par cas, lorsque toutes les conditions suisaatet remplies:

(@) la contrepartie est:

(i) un établissement mere ou une filiale de I'étabiesd ou une
autre filiale du méme établissement mere;

(i) lie a l'établissement par une relation au send'atiicle 12,
paragraphe 1, de la directive 83/349/CEE;

(i) un établissement relevant du méme systeme de pariec
institutionnel répondant aux exigences de l'artid8, paragraphe
7,

(iv) [I'établissement central ou lI'un des membres d's@até conforme
a l'article 400, paragraphe 2, point d);

(b) il existe des raisons de prévoir des sorties dmtetie moindres au cours
des trente jours suivants, méme dans un scénasiociast tensions
idiosyncratiques et tensions de marché;

(c) la contrepartie applique une entrée de trésorenerespondante
symétrique ou plus prudente, par dérogation adlard25;

(d) Iétablissement et la contrepartie sont établis sdd@ méme Etat
membre.».

A l'article 423, les paragraphes 2 et 3 sont reo@saar le texte suivant:

«2. L’établissement notifie aux autorités compétsnbus les contrats conclus dont
les clauses entrainent, dans les trente jours rduinee dégradation significative de
sa qualité de crédit, des sorties de trésorerielesi besoins supplémentaires en
sUretés. Si les autorités compétentes estimentcgsecontrats sont susceptibles
d'avoir une incidence significative sur les sortis trésorerie éventuelles de
I'établissement, elles lui imposent d'ajouter unities de trésorerie supplémentaire
pour ces contrats, correspondant aux besoins supptéires en sdretés résultant
d'une dégradation significative de sa qualité dalityr par exemple une baisse de
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(113)

(114)

trois crans de son évaluation externe de crédiétablissement réexamine
régulierement l'ampleur de cette dégradation dgatife au vu des éléments
pertinents des contrats qu'il a conclus et notdge résultats de ce réexamen aux
autorités compétentes.

3. L'établissement ajoute une sortie de trésoeenplémentaire correspondant aux
besoins de slretés qui résulteraient de I'impat s€énario de marché défavorable
sur ses opérations sur dérivés si cet élément veveimportance significative.

L’ABE élabore des projets de normes techniquesédgementation précisant les
conditions dans lesquelles peut s'appliquer laonoti'importance significative et
précisant les méthodes de mesure de cette sortiésteerie supplémentaire.

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméEentation a la
Commission au plus tard le [six mois aprés I'entede vigueur du reglement
modificatif].

La Commission est habilitée a adopter les normeksnigues de réglementation
visées au deuxieme alinéa conformément aux artiddea 14 du réglement (UE)
n°® 1093/2010.».

A l'article 424, le paragraphe 4 est remplacé @aexte suivant:

«4. Le montant confirmé d'une facilité de caisseagété octroyée a une entité de
titrisation afin qu’elle puisse acheter des actdafres que des titres, aupres de
clients autres que des clients financiers est plifitpar 10 % dans la mesure ou |l
dépasse le montant d'actifs actuellement achetdssaclients et ou le montant
maximal pouvant étre prélevé est contractuellenienité au montant d’actifs
actuellement achetés.».

A l'article 425, paragraphe 2, le point c) est rizo@ par le texte suivant:

«C) les préts sans date d'expiration contractukfaie sont pris en compte en tant
gu'entrée de trésorerie a hauteur de 20 %, a comdjue le contrat permette a
I'établissement de se retirer et d'exiger le pamrmans un délai de trente jours;».

Dans la sixieme partie, le nouveau titre IV suivasitinséré apres l'article 428:
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«TITRE IV
RATIO DE FINANCEMENT STABLE NET

CHAPITRE 1
Ratio de financement stable net

Article 428bis
Application sur base consolidée

Lorsque le ratio de financement stable net prévupisent titre s’applique sur base consolidée
conformément & I'article 11, paragraphe 4, lesaigmns suivantes s’appliquent:

(@)

(b)

(©)

(d)

lorsque les facteurs de financement stable reqois pne filiale ayant son siege
social dans un pays tiers sont, en vertu de |ale@n nationale de ce pays tiers qui
définit 'exigence de financement stable net, sauindes pourcentages supérieurs a
ceux précisés au chapitre 4 du présent titre oitd sonsolidés a ces taux supérieurs
prévus par la |égislation nationale de ce pays;tier

lorsque les facteurs de financement stable dispopibur une filiale ayant son siége

social dans un pays tiers sont, en vertu de |zle#gin nationale de ce pays tiers qui
définit I'exigence de financement stable net, s@uendes pourcentages inférieurs a
ceux précisés au chapitre 3 du présent titre,oid sonsolidés a ces taux inférieurs
prévus par la |égislation nationale de ce pays;tier

les actifs de pays tiers qui satisfont aux exigenfoeces au titre 1l du réglement
délégué (UE) 2015/61 et qui sont détenus par uiadefayant son siege social dans
un pays tiers ne sont pas considérés comme dds #qtiides aux fins de la

consolidation s'ils ne possedent pas le statutifd'diquides en vertu de la |égislation
nationale de ce pays tiers qui définit lI'exigenee abuverture des besoins de
liquidite;

les entreprises d’investissement du groupe qui aet as des entreprises
d’'investissement d’'importance systémique sont seesiaux dispositions de
I'article 428ter sur base consolidée et aux dispositions de llarfit3 aussi bien au
niveau individuel que consolidé. Pour le reste gleseprises d'investissement autres
gue d’'importance systémique restent soumises igd'ege détaillée de financement
stable net instituée pour les entreprises d'inssstnent par la |égislation nationale
des Etats membres.

Article 428ter
Ratio de financement stable net

L’exigence détaillée de financement stable nestaurée par [article 413,
paragraphe 1, est égale au ratio entre le finanoenséable disponible de
I'établissement, au sens du chapitre 3 du présegat €t son financement stable
requis, au sens du chapitre 4 du présent titre,user période d’'un an; elle est
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exprimée en pourcentage. Les établissements cafcldar ratio de financement

stable net selon la formule suivante:
Financement stable disponible

- —— = Ratio de financement stable net (%)
Financement stable requis

Les établissements maintiennent un ratio denfiement stable net d’au moins
100 %.

Si, & un moment quelconque, le ratio de finaresgnstable net d'un établissement
passe au-dessous de 100 %, ou si l'on peut raisienmant s'attendre a ce qu'il passe
au-dessous de 100 %, les exigences de l'articles&ppliquent. L'établissement
s’efforce de ramener son ratio de financement stai@t au niveau visé au
paragraphe 2. Les autorités compétentes examiesentaisons du non-respect du
niveau visé au paragraphe 2 avant de prendre leéchsant des mesures de
surveillance.

Les établissements calculent et assurent leé daileur ratio de financement stable
net dans la monnaie de déclaration pour toutes lepérations, quelle que soit la
monnaie dans laquelle elles sont effectivementléibs, et séparément pour leurs
opérations libellées dans chacune des monnaiessitcg une déclaration séparée
conformément a I'article 415, paragraphe 2.

Les établissements veillent a ce que les mosrddaas lesquelles sont libellés leurs
passifs soient en adéquation avec la répartitionmmnnaie de leurs actifs. Le cas
échéant, les autorités compétentes peuvent exigeleg établissements restreignent
'asymétrie des monnaies en limitant la proportierfinancement stable requis dans
une monnaie donnée qui peut étre couverte pamadmdement stable disponible qui
n'est pas libellé dans cette monnaie. Cette réistniane peut s’appliquer gu’'a une
monnaie devant faire I'objet d’une déclaration sépaconformément a I'article 415,
paragraphe 2.

Pour déterminer le niveau de la restriction évdtlgupouvant étre appliquée a
'asymétrie des monnaies en vertu du présent grties autorités compétentes
prennent en considération au moins les élémentarssi

(@) la possibilité ou non qu'a I'établissement de tfares du financement stable
disponible d’'une monnaie a une autre et entretdées et entités juridiques au
sein de son groupe, ainsi que d’échanger les mestide lever des fonds sur
les marchés des changes, sur I'horizon d’un aratla de financement stable
net;

(b) limpact de variations défavorables des taux dengbhasur les positions

asymeétriques existantes et sur l'efficacité destéedles couvertures de change
en place.
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Toute restriction de l'asymétrie des monnaies ilpasonformément au présent
article constitue une exigence spécifique de lig@idisée a l'article 105 de la
directive 2013/36/UE.

CHAPITRE 2
Régles générales de calcul du ratio de financemestable net

Article 428 quater
Calcul du ratio de financement stable net

Sauf disposition contraire dans le présent,tiee établissements comptabilisent
leurs actifs, engagements et éléments de hors dilanne base brute.
Aux fins du calcul de leur ratio de financemestéble net, les établissements
appliguent les facteurs de financement stable gpig®énoncés aux chapitres 3 et 4
du présent titre a la valeur comptable de leurgsacdngagements et éléments de
hors bilan, sauf disposition contraire dans le gméstre.
Les établissements ne comptent pas deux foftndmcement stable requis et le
financement stable disponible.

Article 428 quinquies

Contrats dérivés

Les établissements appliquent les dispositiangpi@sent article pour calculer le
montant du financement stable requis pour les atmuérivés comme indiqué au
chapitre 4 du présent titre.
Par dérogation a larticle 42fiater, paragraphe 1, les établissements tiennent
compte de la valeur comptable des positions suvé@gsur une base nette lorsque
ces positions sont incluses dans un méme ensermaldendpensation qui remplit les
conditions fixées aux articles 295, 296 et 297.shae tel n'est pas le cas, les
établissements tiennent compte de la valeur corgptids positions sur dérivés sur
une base brute et elles traitent ces positions eaogonstituant leur propre ensemble
de compensation aux fins du chapitre 4 du pré#eat t
Aux fins du présent titre, la «valeur de mardhén ensemble de compensation» est
égale a la somme des valeurs de marché de togtempéations incluses dans cet
ensemble de compensation.
Tous les contrats dérivés visés a I'annexe dintp2, a) a e), qui impliquent un
échange de l'intégralité du principal a la méme daint calculés sur une base nette
pour toutes les monnaies, y compris aux fins ddétdaration dans une monnaie qui
fait 'objet d’'une déclaration distincte en apptica de I'article 415, paragraphe 2,
méme si ces opérations ne sont pas comprises danmé@me ensemble de
compensation qui remplit les conditions fixées atrticles 295, 296 et 297.
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5.

Les espéces recues a titre de sdretés pouuett€axposition d’'une position sur

dérivés sont traitées en tant que telles et nomwiles dépdts auxquels s'applique
le chapitre 3 du présent titre.

Les autorités compétentes peuvent décider, Haecord de la banque centrale
concernée, de ne pas tenir compte de I'impact derats dérivés sur le calcul du
ratio de financement stable net, y compris sur éteminination des facteurs de
financement stable requis et des provisions eepgfbrsque toutes les conditions
suivantes sont remplies:

(@) ces contrats ont une échéance résiduelle de meis anois;

(b) la contrepartie est la BCE ou la banque centrala &tat membre;

(c) les contrats dérivés servent la politique monétd@da BCE ou de la banque
centrale d’un Etat membre.

Lorsqu’'une filiale ayant son siége social dans umysp tiers bénéficie de
'exemption visée au premier alinéa en vertu dedgslation nationale de ce pays
tiers définissant I'exigence de financement stai#g cette exemption telle que
spécifiee dans la Iégislation nationale du pays st prise en compte aux fins de
la consolidation. La filiale ayant son siége sodahs un pays tiers ne peut sinon
bénéficier de cette exemption.

Article 428 sexies

Compensation des opérations de prét garantiesebgérations ajustées aux conditions du

marché

Par dérogation a l'article 42fuater, paragraphe 1, les actifs et les engagements
résultant d’opérations de préts garanties et daipmrs ajustées aux conditions du
marché au sens de l'article 192, points 2) et @@caune contrepartie unique sont
calculés sur une base nette pour autant qu’ils emtept les conditions de
compensation énoncées a l'article 420 paragraphe 4.

Article 428 septies
Actifs et engagements interdépendants
Sous réserve de l'autorisation préalable desriééd compétentes, un établissement
peut considérer qu’'un actif et un engagement suetdépendants, a condition que
toutes les conditions suivantes soient remplies:

(@) [I'établissement agit uniqguement en tant qu’interiaiée (pass-through unjt
qui transfert les fonds de I'engagement considéré Vactif interdépendant
correspondant;

(b) chaque actif et chague engagement interdépendaotg slairement
identifiables et ont le méme montant de principal;
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(©)

(d)

I'actif et 'engagement interdépendants ont deseéénbes qui correspondent
largement, avec un écart maximal de 20 jours éesrdeux;

I'engagement interdépendant est requis par laiforeglement ou un contrat et
il n'est pas utilisé pour financer d’autres actifs;

(e) les flux de paiement du principal provenant detifane sont pas utilisés a
d’autres fins que le remboursement de I'engagemésidépendant;
() les contreparties ne sont pas les mémes pour chpgue d’actifs et
d’engagements interdépendants.
2. Les actifs et les engagements qui sont direaierdi€s aux produits ou services

suivants sont considérés comme remplissant lesitcomsl du paragraphe 1 et
comme étant interdépendants:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

I'épargne réglementée centralisée, lorsque ledigtaments sont Iégalement
tenus de transférer les déepbts réglementés a uis fmntralisé, créé et controlé
par I'administration centrale d’'un Etat membre, gacorde des préts servant
des objectifs d’intérét général, pour autant quedasfert des dépots au fonds
centralisé ait lieu au moins une fois par mois;

les préts incitatifs et les facilités de créditdet liquidité qui remplissent les
criteres énonceés a larticle 31, paragraphe 9, églement délégué (UE)
2015/61, pour les établissements agissant en uiditsimples intermédiaires
qui ne supportent aucun risque de financement;

les obligations garanties telles que visées daclarb2, paragraphe 4, de la
directive 2009/65/CE;

les obligations garanties qui remplissent les tmws déligibilité au
traitement visé a l'article 129, paragraphe 4 eucds échéant, paragraphe 5,
lorsque les préts sous-jacents sont intégralemaumiects par les obligations
garanties émises, ou lorsque s’applique automatigné aux obligations
garanties une clause non discrétionnaire d'exterd#ol'échéance d'un an ou
plus jusqu’au terme des préts sous-jacents eneagfdut de refinancement a
la date d’échéance de I'obligation garantie;

les activités de compensation d'opérations survé&rpour le compte de
clients, a condition que I'établissement ne gasaetipas la performance de la
contrepartie centrale a ses clients et, de ce faitsupporte pas de risque de
financement.

Article 428 octies

Dépbts dans des systémes de protection institiglsrmu des réseaux coopératifs

Lorsqu’un établissement est membre d’'un systemgratection institutionnel du type visé a
Iarticle 113, paragraphe 7, d’'un réseau pouvanhebéier de I'exemption prévue a
larticle 10 ou d'un réseau coopératif dans un Eta¢mbre, les dépbts a vue que
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I'établissement a effectués aupres de I'organiserdral et qui sont considérés comme des

actifs liquides pour I'établissement déposant contament a l'article 16 du reglement
délégué (UE) 2015/61 sont soumis aux exigencesastas:

@) le facteur approprié de financement stable req@piquer en vertu du chapitre 4,
section 2, du présent titre pour I'établissemeiptodant, en fonction du traitement de
ces dépbts a vue comme actifs de niveau 1, de wiZ#a ou de niveau 2B
conformément a l'article 16 du réglement délégu&)(l2015/61 et de la décote
appliguée a ces dépbts a vue aux fins du calcuhiiin de couverture des besoins de
liquidite;

(b) un facteur, symétrique, de financement stable disp® pour I'organisme central qui
recoit le dépot.

Article 428 nonies
Traitement préférentiel au sein d'un groupe ou dsystéme de protection institutionnel
1. Par dérogation a l'article 42®8ties et aux chapitres 3 et 4 du présent titre, les
autorités compétentes peuvent, au cas par casrisautdes établissements a
appliquer un facteur de financement stable dispersipérieur ou un facteur de
financement stable requis inférieur aux actifs,ag@gnents et facilités de crédit ou
de liquidité confirmées lorsque toutes les condgisuivantes sont remplies:

(@) la contrepartie est I'une des entités suivantes:
(i) l'entreprise mére ou une filiale de I'établissement

(i) une autre filiale de la méme entreprise mere;

(iii) une entité liée a I'établissement par une relaiosens de l'article 12,
paragraphe 1, de la directive 83/349/CEE;

(iv) un membre du méme systeme de protection institodipnvisé a
l'article 113, paragraphe 7, du présent reglentpn, I'établissement;

(v) l'organisme central d’'un réseau ou d’'un groupe éoalif tels que visés
a l'article 10 du présent reglement ou un étabiesg affilié a un tel
réseau ou un tel groupe;

(b) il y a des raisons d'escompter que I'engagemena dacilité de crédit ou de
liquidité confirmée recu(e) constitue une sourcdini@ncement plus stable, ou
que I'actif ou la facilité de crédit ou de liquiéitonfirmée accordé(e) nécessite
un financement stable moins élevé a I'horizon cdandu ratio de financement
stable net que le méme engagement, le méme adtafrn@me facilité de crédit
ou de liquidité confirmée avec d’autres contreparti

(c) la contrepartie applique un facteur de financenstable requis supérieur,
symétrique au facteur de financement stable digp@mlus élevé, ou bien un
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facteur de financement stable disponible inférimymétrique au facteur de
financement stable requis moins élevé;

(d) [I'établissement et la contrepartie sont établissdarméme Etat membre.

2. Dans le cas ol I'établissement et la contrepadnt établis dans des Etats membres
différents, les autorités compétentes peuvent regrad imposer la condition énoncée
au paragraphe 1, point d), lorsque, outre les ¢imngdi énoncées au paragraphe 1, les
critéres suivants sont remplis:

(@) il existe des accords et des conventions juridiqeréncontraignants entre les
entités du groupe en ce qui concerne I'engagentawtif ou la facilité de
crédit ou de liquidité confirmée en question;

(b) le fournisseur du financement présente un faiblefilprde risque de
financement;

(c) le profil de risque de financement du bénéficialtefinancement est pris en
compte de maniere adéquate dans la gestion duerisigu liquidité du
fournisseur du financement.

Les autorités compétentes se consultent, conformgénéarticle 20, paragraphe 1,
point b), pour déterminer si les critéres supplé@iess énoncés au présent
paragraphe sont remplis.

CHAPITRE 3
Financement stable disponible

SECTION 1
DISPOSITIONS GENERALES

Article 428 decies
Calcul du montant du financement stable disponible

Sauf disposition contraire dans le présent chgpdérenontant du financement stable disponible est
calculé en multipliant la valeur comptable des élights types ou catégories d’engagements et de
fonds propres réglementaires par les facteurs pgpeode financement stable disponible a appliquer
en vertu de la section 2. Le montant total du foeemnent stable disponible est la somme des montants
pondérés des engagements et des fonds propresiedgéeres.

) Article 428 undecies
Echéance résiduelle d'un engagement ou des forups¢s reglementaires
1. Sauf disposition contraire dans le présent ¢tegpiles établissements tiennent
compte de I'échéance contractuelle résiduelle dieslengagements et fonds propres
réglementaires afin de déterminer les facteursimEnéement stable disponible a
appliguer en vertu de la section 2 du présent tteapi
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2.

Les établissements tiennent compte des optiaristaates pour déterminer
I'échéance résiduelle d’'un engagement ou de fomdpr@s réglementaires. lls se
fondent pour ce faire sur I'hypothése que les itisgsurs exerceront une option
d’achat le plus toét possible. Pour les optionspauivent étre exercées a sa discrétion,
I'établissement, ainsi que les autorités compétenprennent en considération les
facteurs de risque pour la réputation de |'étadafieent qui peuvent limiter sa capacité
de ne pas exercer |'option, compte tenu en paiticdles attentes du marché selon
lesquelles les établissements devraient rembogeséins engagements avant leur
échéance.

Afin de déterminer les facteurs de financeméatile disponible a appliquer en vertu
de la section 2 du présent chapitre, les établisa&smtraitent toute portion des
engagements ayant une échéance résiduelle d'umu gtus qui arrive a échéance
dans un délai de moins de six mois ou dans un défapris entre six mois et moins
d’'un an, comme ayant une échéance résiduelle dasnu@ six mois ou comprise
entre six mois et moins d’un an, respectivement.

SECTION 2
FACTEURS DE FINANCEMENT STABLE DISPONIBLE

Article 428 duodecies
Facteur de financement stable disponible de 0 %
Sauf disposition contraire aux articles 4@8deciesa 428 sexdeciestous les
engagements sans échéance précise, y comprisdéi®m® courtes et les positions a
échéance ouverte, se voient appliquer un facteindecement stable disponible de
0 % a I'exception des éléments suivants:

(@) les passifs d'imp6ts différés, qui sont traités foomément a la date la plus
proche a laquelle ils pourraient étre acquittés;

(b) les intéréts minoritaires, qui sont traités confément au terme de
l'instrument.

Les passifs d'imp6ts différés et les intéréts mitaoes se voient appliquer I'un des
facteurs suivants:

(i) 0 %, lorsque leur échéance résiduelle effectivenéstieure a six mois;

(i) 50 %, lorsque leur échéance résiduelle effectivawsoins égale a six
mois mais inférieure a un an;

(iii) 100 %, lorsque leur échéance résiduelle effectdtecgale a un an ou
plus.
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2.

Les engagements suivants se voient appliquefacteur de financement stable
disponible de 0 %:

(@)

(b)

(©)

(d)

les montants a payer a la date de transactionta@ésule I'achat d’instruments
financiers, de devises et de matiéres premiéres ldoreglement est attendu
durant la période ou le cycle de réglement normaléer la bourse en question
ou ce type de transactions, ou dont le reglemenpas eu lieu comme prévu
mais est encore escompté;

les engagements qui sont considérés comme interdapts avec des actifs,
conformément a l'article 428epties

les engagements ayant une échéance résiduelleidse dssix mois provenant
de:

(i) la BCE ou la banque centrale d’'un Etat membre;
(i) la banque centrale d’'un pays tiers;

(iif) un client financier,

tout autre engagement et élément de fonds proprésstrument non visé aux
articles 428erdeciesa 428sexdecies

Les établissements appliquent un facteur dendieiment stable disponible de 0 % a
la valeur absolue de la différence, lorsqu’elle eégative, entre la somme des
valeurs de marché de tous les ensembles de contipensgant une valeur de

marché positive et la somme des valeurs de marehéods les ensembles de
compensation ayant une valeur de marché négataleulées conformément a

l'article 428quinquiesdu présent reglement.

Le calcul visé au premier alinéa s’effectue sédsregles suivantes:

(@)

(b)

les marges de variation recues de leurs contregaptir les établissements sont
déduites de la valeur de marché d’'un ensemble dgeosation ayant une
valeur de marché positive lorsque les sOretés seenmetant que marges de
variation sont éligibles en tant qu'actifs de nivéaconformément au titre Il du
reglement délégué (UE) 2015/61, a I'exclusion dbbgations garanties de
qualité extrémement élevée visées a l'article Hyagraphe 1, point f), dudit
reglement délégué, et que les établissements darfoés en droit et en mesure
de les réutiliser;

toutes les marges de variation fournies par ledbliss@ments a leurs
contreparties sont déduites de la valeur de marmdld ensemble de
compensation ayant une valeur de marché négative.
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Article 428 terdecies
Facteur de financement stable disponible de 50 %

Par dérogation a l'article 428uodeciesles engagements suivants se voient appliquer un
facteur de financement stable disponible de 50 %:

(@) les dépbts recus qui remplissent les criteresifektix dépodts opérationnels énoncés
a l'article 27 du reglement délégué (UE) 2015/61;

(b) les engagements ayant une échéance résiduelleids dwn an provenant de:
(i) l'administration centrale d’'un Etat membre ou dpays tiers;

(i) une administration régionale ou locale d’'un Etatbee ou d’un pays
tiers;

(i) une entité du secteur public d'un Etat membre ow ghays tiers;

(iv) une banque multilatérale de développement viséeaicle 117,
paragraphe 2, ou une organisation internationakeva I'article 118;

(v) un établissement de crédit au sens de l'articlpd@graphe 1, point e),
du reglement délégué (UE) 2015/61;

(vi) une entreprise cliente non financiere;

(vii) une coopérative de crédit agréée par une autodtépétente, une
société d’investissement personnelle ou un clientesgt courtier en
dépots, dans la mesure ou ces engagements nentgbagedu point a);

(c) les engagements ayant une échéance contractusitieielle égale ou supérieure a
six mois et inférieure a un an provenant de:

(viii) la BCE ou la banque centrale d’un Etat membre;
(ix) la banque centrale d’'un pays tiers;

() un client financier;

(d) tous les autres engagements dont I'échéance résidsé d’au moins six mois mais
inférieure a un an qui ne sont pas visés aux estdP8juaterdecies 428sexdecies

Article 428 quaterdecies
Facteur de financement stable disponible de 90 %

Par dérogation a I'article 42810deciesles dépbts a vue et a terme de la clientéle thl dé
ayant une échéance résiduelle de moins d'un anraequplissent les criteres énoncés a
l'article 25 du reglement délégué (UE) 2015/61 sient appliquer un facteur de financement
stable disponible de 90 %.
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Article 428 quindecies
Facteur de financement stable disponible de 95 %

Par dérogation a I'article 42810deciesles dépbts a vue et a terme de la clientéle thl dé
ayant une échéance résiduelle de moins d'un anrequplissent les criteres énoncés a
l'article 24 du reglement délégué (UE) 2015/61 sient appliquer un facteur de financement
stable disponible de 95 %.

Article 428 sexdecies
Facteur de financement stable disponible de 100 %

Par dérogation a l'article 428uodeciesles engagements et les éléments de fonds prepres
instruments de capital suivants se voient appliquer facteur de financement stable
disponible de 100 %:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

1.

les fonds propres de base de catégorie 1 de ligtebtent avant les corrections
requises par les articles 32 a 35, les déductiortgra de I'article 36 et I'application
des exemptions et alternatives prévues aux ardi@ed9 et 79;

les éléments de fonds propres additionnels de aaéét) de I'établissement avant la
déduction des éléments visés a I'article 56 et ahaoplication de I'article 79;

les éléments de fonds propres de catégorie 2 tibligsement avant les déductions
visées a l'article 66 et avant application de i€t 79, ayant une échéance résiduelle
d'un an ou plus, a I'exclusion de tout instrumessati d’options explicites ou
intégrées qui, si elles étaient exercées, réduiéaitéance attendue a moins d’'un an;

tout autre élément de fonds propres de I'établies¢rayant une échéance résiduelle
d’'un an ou plus, a I'exclusion de tout instrumessati d’options explicites ou
intégrées qui, si elles étaient exercées, réduliéaitéance attendue a moins d’'un an;

tout autre emprunt et engagement garanti et nomangamyant une échéance
résiduelle d'un an ou plus, y compris les dépdterme, sauf disposition contraire
aux articles 428uodecies 428quindecies

CHAPITRE 4
Financement stable requis

SECTION 1
DISPOSITIONS GENERALES

Article 428 septdecies
Calcul du montant du financement stable requis

Sauf disposition contraire dans le présent ¢tgde montant du financement stable
requis est calculé en multipliant la valeur compgaldes différents types ou
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catégories d’actifs et d’éléments de hors bilan e facteurs appropriés de
financement stable requis a appliquer conforméradatsection 2. Le montant total
du financement stable requis est la somme des msnp@mndérés des actifs et des
éléments de hors bilan.

Les actifs que les établissements ont empruptésmpris dans le cadre d’opérations
de prét garanties et d'opérations ajustées auxitimmsl du marché au sens de
l'article 192, points 2) et 3), qui sont comptaddé dans leur bilan et dont ils ne sont
pas les bénéficiaires effectifs sont exclus duwdala montant du financement stable
requis.

Les actifs que les établissements ont prétéempris dans le cadre d’opérations de
prét garanties et d’'opérations ajustées aux camgditdu marché, qui demeurent dans
leur bilan et dont ils restent les bénéficiairefeaffs, sont considérés comme des
actifs grevés aux fins du présent chapitre et sienvoappliquer des facteurs
appropriés de financement stable requis conforméraela section 2 du présent
chapitre. Lorsque tel n’est pas le cas, ces astifd exclus du calcul du montant du
financement stable requis.

Les actifs suivants sont réputés non greves:

(@) les actifs compris dans un panier qui sont disdesilpour une utilisation
immédiate en tant que s(retés afin d’obtenir uarfoc@ment supplémentaire
dans le cadre de lignes de crédit mises a la digposle I'établissement qui
ont été engagées ou non — dans le cas ou le pestigéré par une banque
centrale —, mais qui ne sont pas encore finandiégagit notamment des actifs
placés par un établissement de crédit aupres aizsme central d'un réseau
coopératif ou d'un systéeme de protection instihrel. Les établissements
considerent que les actifs inclus dans le paniet gpevés par ordre de
liquidité croissante sur la base du classemena diguidité figurant au chapitre
2 du réglement déléguée (UE) 2015/61, en commengantles actifs non
admissibles dans le coussin de liquidité;

(b) les actifs que I'établissement a recus comme slaebé fins de I'atténuation du
risque de crédit dans le cadre d'opérations deogpréte financement garanties
ou d’échange de sdretés, et qu'il peut céder;

(c) les actifs joints dans le cadre d’'un surnantissénfeultatif d’'une émission
d’obligations garanties.

Les établissements excluent les actifs liés & sl@etés comptabilisées comme

marges de variation fournies, conformément a d¢lerd28duodeciesparagraphe 3,

point b), et a l'article 42&uatertricies paragraphe 3, point b), comme marges

initiales fournies ou comme contributions au foraks défaillance d’'une CCP,

conformément a I'article 42&rtricies points a) et b), des autres parties du calcul du
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montant du financement stable requis conformémemrésent chapitre afin d’éviter
gu'’ils ne soient comptés deux fois.

Les établissements incluent dans le calcul datamb du financement stable requis
les instruments financiers, les devises et les éresi premiéres pour lesquels un
ordre d’achat a été exécuté. lls excluent du caloumontant du financement stable
requis les instruments financiers, les deviseg®hatieres premieres pour lesquels
un ordre de vente a été exécuté, a condition gei®pérations n'apparaissent pas a
leur bilan en tant qu’opérations dérivées ou ojamatde financement garanties,
mais qu’elles soient prises en compte ensuite dafslan une fois réglées.

Les autorités compétentes peuvent déterminerfatdsurs de financement stable
requis a appliquer aux expositions de hors bilamgusont pas mentionnées dans ce
chapitre afin de s’assurer que les établisseméspesknt d’'un montant approprié de
financement stable disponible pour la portion de erpositions dont on compte
gu’elles exigeront un financement a I'horizon dam du ratio de financement stable
net. Pour déterminer ces facteurs, les autoritéspétentes tiennent compte en
particulier du préjudice important que pourrait raiter pour la réputation de
I'établissement le fait de ne pas fournir ce firment.

Les autorités compétentes font rapport au moinsfaisgoar an a I'ABE des types
d’expositions de hors bilan pour lesquels ellesfixét des facteurs de financement
stable requis. Elles expliqguent également dansgeart la méthode employée pour
déterminer ces facteurs.

) Article 428 octodecies
Echéance résiduelle d’'un actif

Sauf disposition contraire dans le présent ¢iregpiles établissements tiennent
compte de I'échéance contractuelle résiduelle des lactifs et de leurs opérations de
hors bilan lorsqu’ils déterminent les facteurs idaficement stable requis appropriés
a leur appliquer en vertu de la section 2 du préseapitre.

Pour les actifs qui sont grevés, I'échéanceasétl pour déterminer les facteurs de
financement stable requis & appliquer en vertiadeettion 2 du présent chapitre est
la plus longue des deux échéances suivantes, l&xtinéance résiduelle de l'actif et
'échéance de I'opération qui est la source deharge grevant I'actif. Tout actif
grevé par une charge dont I'échéance résiduellenésteure a six mois se voit
appliquer le facteur de financement stable requigiqit étre appliqué, en vertu de la
section 2 du présent chapitre, au méme actif newégr

Lorsqu’un établissement réutilise ou redonngarantie un actif qui a été emprunté,
y compris dans le cadre d’opérations de prét gexmmt d'opérations ajustées aux
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conditions du marché au sens de l'article 192, tsdth et 3), et qui est comptabilisé
hors bilan, I'échéance résiduelle de I'opérationlpguelle cet actif a été emprunté,
qui sert a déterminer le facteur de financementisteequis a appliquer en vertu de
la section 2 du présent chapitre, est I'échéarsidugle de I'opération par laquelle
I'actif en question est réutilisé ou redonné eragte.

Les établissements traitent les actifs qui aiitlfobjet d’'une ségrégation appropriée
conformément a [l'article 11, paragraphe 3, du magi (UE) n° 648/2012 en
fonction de leur exposition sous-jacente. lIs lmsnsettent toutefois a des facteurs de
financement stable requis plus élevés en fonctiotedne de la charge grevant ces
actifs - a déterminer par les autoritées compétentps examinent si les
établissements peuvent librement céder ou échdagdits actifs - et du terme de
leurs engagements envers leurs clients, qui engehdcette obligation de
ségrégation.

Lors du calcul de I'échéance résiduelle d’urif dets établissements tiennent compte
des options, I'hypothése étant que I'émetteur etartoute possibilité de prolonger
I'échéance. Pour les options qui peuvent étre éesra sa discrétion, I'établissement
ainsi que les autorités compétentes prennent esidgation les facteurs de risque
pour la réputation de I'établissement qui peuvienitér sa capacité de ne pas exercer
'option, compte tenu en particulier des attentes ndarché et des clients selon
lesquelles I'établissement devrait prolonger laédude certains actifs lorsqu’ils
arrivent & échéance.

Pour I'amortissement des préts ayant une éckéamutractuelle résiduelle d’'un an
ou plus, la partie de ces préts qui arrive a éatedans moins de six mois ou dans
un délai compris entre six mois et un an est gattémme ayant une échéance
résiduelle de moins de six mois ou comprise eritren®is et un an, respectivement,
en vue de déterminer les facteurs de financemahlestequis appropriés a appliquer
conformément a la section 2 du présent chapitre.

SECTION 2
FACTEURS DE FINANCEMENT STABLE REQUIS

Article 428 novodecies
Facteur de financement stable requis de 0 %

Les actifs suivants sont soumis a un factedim@@cement stable requis de 0 %:

(@) les actifs non greves éligibles en tant qu'actifsibes de qualité élevée de
niveau 1, conformément a l'article 10 du reglemééliegué (UE) 2015/61, a
I'exclusion des obligations garanties de qualitér@rement élevée visées a
I'article 10, paragraphe 1, point f), dudit réegletheélégué, indépendamment
de leur conformité aux exigences opérationnellesnédes a l'article 8 du
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méme reglement délégué;

(b) les actions ou parts d’'OPC non grevees pouvanffic@réd’'une décote de 0 %
pour le calcul du ratio de couverture des besomfiqlidité conformément a
I'article 15, paragraphe 2, point a), du reglemeldlégué (UE) 2015/61,
indépendamment de leur conformité aux exigencegatipanelles et aux
exigences relatives a la composition du coussidigiedité respectivement
énoncées aux articles 8 et 17 dudit reglement délég

(c) toutes les réserves de banque centrale, détenlaeB@E ou dans la banque
centrale d'un Etat membre ou d'un pays tiers, y @osnles réserves
obligatoires et les réserves excédentaires;

(d) toutes les créances sur la BCE, la banque cerdhateEtat membre ou d’un
pays tiers ayant une échéance résiduelle de meissanois;

(e) les montants a recevoir a la date de transacticulteéit de la vente
d’instruments financiers, de devises et de matigresiieres dont le reglement
est attendu durant la période ou le cycle de reghémormal(e) pour la bourse
en question ou ce type de transactions, ou dorgdkement n'a pas eu lieu
comme prévu mais est encore escompté;

() les actifs qui sont considérés comme interdépesdavec des engagements,
conformément a l'article 428epties

Par dérogation au paragraphe 1, point c), dseptéarticle, les autorités compétentes
peuvent décider, avec l'accord de la banque centtahcernée, d’appliquer un
facteur plus élevé de financement stable requis rasgrves obligatoires, compte
tenu notamment de I'existence ou de l'absence dbligation de constitution de
réserves a l'horizon d’'un an et, par conséquentladeécessité ou non dun
financement stable associé.

Pour les filiales dont le siége social est situésdan pays tiers, lorsque les réserves
obligatoires de la banque centrale sont soumisam &acteur plus élevé de
financement stable requis en vertu de la légisiatationale de ce pays tiers
établissant I'exigence de financement stable reeffacteur de financement stable
requis plus élevé est pris en compte pour les besta la consolidation.

Article 428 vicies
Facteur de financement stable requis de 5 %

Les actifs et éléments de hors bilan suivants soamis a un facteur de financement stable
requis de 5 %:

(@)

les actions ou parts d’'OPC non grevées pouvantficé@réd’'une décote de 5 % pour
le calcul du ratio de couverture des besoins deditg conformément a l'article 15,

paragraphe 2, point b), du réglement délégué (EbA1, indépendamment de leur
conformité aux exigences opérationnelles et augesdes relatives a la composition
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(b)

(€)

(d)

du coussin de liquidité respectivement énoncéesadinles 8 et 17 dudit reglement
délégué;

les actifs ayant une échéance résiduelle de moessid mois qui résultent
d’opérations de prét garanties et d’opérationsté@ssaux conditions du marché au
sens de l'article 192, points 2) et 3), avec désntd financiers, si ces actifs sont
garantis par des actifs éligibles en tant qu'actésniveau 1 en vertu du titre Il du
reglement délégué (UE) 2015/61, a I'exclusion daggations garanties de qualité
extrémement élevée visées a larticle 10, paragraphpoint f), dudit réglement
délégué, et si I'établissement est a la fois eit étcen mesure de réutiliser ces actifs
pendant la durée de la transaction, que la garaiit@gja été réutilisée ou non. Les
établissements comptabilisent ces actifs sur urse lmette lorsque l'article 428
sexiesparagraphe 1, du présent reglement s’applique;

la part non utilisée de facilités de crédit et dgiibité confirmées irrévocables ou
révocables sous conditions, telles que visées gicla 31, paragraphe 1, du
reglement délégué (UE) 2015/61,

les produits liés aux crédits commerciaux de hdesmliels que visés a l'article 111,
paragraphe 1, du présent reglement, qui ont unéaécke résiduelle de moins de six
mois.

Article 428 unvicies
Facteur de financement stable requis de 7 %

Les actifs non grevés éligibles en tant qu'oblagyegigaranties de qualité extrémement élevée
de niveau 1 visées a l'article 10, paragraphe intgh du reglement délégué (UE) 2015/61
sont soumis a un facteur de financement stableigedgl 7 %, indépendamment de leur
conformité aux exigences opérationnelles et augesdes relatives a la composition du
coussin de liquidité respectivement énonceées dioctear 8 et 17 dudit réeglement délégué.

Article 428 duovicies
Facteur de financement stable requis de 10 %

Les actifs et éléments de hors bilan suivants soumis a un facteur de financement
stable requis de 10 %:

(@) les actifs ayant une échéance résiduelle de mansixd mois qui résultent
d’'opérations de préts garanties et d'opérationsté@@s aux conditions du
marché au sens de l'article 192, points 2) et 8gcades clients financiers,
autres que ceux Vvisés a larticle 4d8ies point b). Ces actifs sont
comptabilisés sur une base nette lorsque l'ardd8 sexies paragraphe 1,
s’'applique;

(b) les actifs ayant une échéance résiduelle de mansixd mois qui résultent
d'opérations avec des clients financiers, autrese gueux Visés a
I'article 428 vicies, point b), et au présent detjgoint a);

(c) les produits inscrits au bilan liés aux crédits omrciaux, qui ont une
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échéance résiduelle de moins de six mois;

(d) les produits liés aux crédits commerciaux de hdesliels que visés a I'article
111, paragraphe 1, du présent reglement, qui ost éohéance résiduelle
minimum de six mois et inférieure a un an.

2. Pour tous les ensembles de compensation deatowkérivés qui ne sont pas régis
par des accords en vertu desquels les établissen@minissent des marges de
variation a leurs contreparties, les établissemeappliquent un facteur de
financement stable requis de 10 % a la valeur delmdaabsolue de ces ensembles de
compensation de contrats dérivés, sans tenir codgstesiretés éventuelles fournies,
lorsque ces ensembles de compensation ont une dEenarché négative.

Article 428 tervicies
Facteur de financement stable requis de 12 %

Les actions ou parts d’'OPC non grevées pouvantfioé@réd’'une décote de 12 % pour le

calcul du ratio de couverture des besoins de liguiconformément a [larticle 15,
paragraphe 2, point c¢), du reglement délégué (UBBMB1 sont soumises a un facteur de
financement stable requis de 12 %, indépendammentedr conformité aux exigences
opérationnelles et aux exigences relatives a laposition du coussin de liquidité, telles que
définies aux articles 8 et 17 dudit réeglement dééeg

Article 428 quatervicies
Facteur de financement stable requis de 15 %

Les actifs et éléments de hors bilan suivants soamis a un facteur de financement stable
requis de 15 %:

€)) les actifs non grevés assimilables a des actifsidEau 2A conformément a I'article
11 du reglement délégué (UE) 2015/61, indépendarmmerieur conformité aux
exigences opérationnelles et aux exigences retativia composition du coussin de
liquidité, telles que définies aux articles 8 etdlidit reglement délégué;

(b) les produits liés aux crédits commerciaux de hdemhels que visés a l'article 111,
paragraphe 1, du présent reglement, qui ont unéaécke résiduelle d’un an ou plus.

Article 428 quinvicies
Facteur de financement stable requis de 20 %

1. Les actions ou parts d’'OPC non grevées pouvanéfitier d'une décote de 20 %
pour le calcul du ratio de couverture des besoiasliguidité conformément a
l'article 15, paragraphe 2, point d), du regleme#égué (UE) 2015/61 sont
soumises a un facteur de financement stable rel@u2d %, indépendamment de leur
conformité aux exigences opérationnelles et augesdes relatives a la composition
du coussin de liquidité respectivement énoncéesadinies 8 et 17 dudit reglement
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délégué.

Pour tous les ensembles de compensation deatowkérivés qui sont régis par un
accord de marge en vertu duquel I'établissememnitodes marges de variation a sa
contrepartie, les établissements appliguent ureaate financement stable requis de
20 % a la valeur de marché absolue de ces ensenblesmpensation de contrats
dérivés, brute des sdretés éventuelles fourniessgle ces ensembles de
compensation ont une valeur de marché négative.

Les établissements peuvent remplacer I'exigatecdinancement stable prévue au
paragraphe 2 pour tous les ensembles de compeansi&tioontrats dérivés qui sont
régis par un accord de marge en vertu duquel igsament fournit des marges de
variation a sa contrepartie avec un montant denfiement stable requis calculé
comme étant la valeur absolue de la différencesentr

(@) pour tous les ensembles de compensation qui ontvaleur de marché
négative, brute des sdretés fournies, et qui fobjdt d’'un accord de marge en
vertu duquel I'établissement fournit des margevalation a sa contrepartie,
la somme des majorations pour toutes les catégdeessque [Addor®),
calculée conformément a I'article 278, paragraphe 1

(b) pour tous les ensembles de compensation qui ontvaleur de marché
positive, brute des sdretés recues, et qui fofdtod’un accord de marge en
vertu duquel I'établissement recoit une marge d&tran de sa contrepartie, la
somme des majorations pour toutes les catégoriesisdee, [Addon @]
calculées conformément a I'article 278, paragraphe

Aux fins de ce calcul, et afin de déterminer laipms de risque des contrats
dérivés inclus dans les ensembles de compensaisés au premier alinéa, les
établissements remplacent I'ajustement lié a I'aoké, calculé conformément a
l'article 279quater, paragraphe 1, point b), soit par I'ajustementdi€échéance
calculé conformément a larticle 2¢@iater, paragraphe 1, point a), soit par la
valeur de 1.

Les établissements qui appliquent les méthodpesées dans la troisieme partie,
titre Il, chapitre 6, sections 4 et 5, afin de déteer la valeur exposée au risque de
leurs contrats dérivés n’appliquent pas I'exigededinancement stable énoncée au
paragraphe 2 du présent article aux ensembles dpersation de contrats dérivés
qui sont régis par des accords de marge en versquets les établissements
fournissent des marges de variation a leurs coatiiep, lorsque ces ensembles de
compensation ont une valeur de marché négative.
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Article 428 sexvicies
Facteur de financement stable requis de 25 %

Les titrisations non grevées de niveau 2B visééarticle 13, paragraphe 14, point a), du
reglement délégué (UE) 2015/61 sont soumises acteudr de financement stable requis de
25 %, indépendamment de leur conformité aux exigerapérationnelles et aux exigences
relatives a la composition du coussin de liquidigpectivement énoncées aux articles 8 et 17
dudit réeglement délégué.

Article 428 septvicies
Facteur de financement stable requis de 30 %

Les actifs suivants sont soumis a un facteur defiement stable requis de 30 %:

€)) les obligations garanties de qualité élevées namvégs visées a larticle 12,
paragraphe 1, point e), du reglement délégué (OE»/H1, indépendamment de leur
conformité aux exigences opérationnelles et augesdes relatives a la composition
du coussin de liquidité respectivement énoncéesagintes 8 et 17 dudit reglement
délégué;

(b) les actions ou parts d’'OPC non grevées pouvantfio@réd’'une décote de 30 %
pour le calcul du ratio de couverture des besoiesliguidité conformément a
l'article 15, paragraphe 2, point e), du réglemenélégué (UE) 2015/61,
indépendamment de leur conformité aux exigencesatipgnelles et aux exigences
relatives a la composition du coussin de liquidispectivement énoncées aux
articles 8 et 17 dudit reglement délégué.

Article 428 octovicies
Facteur de financement stable requis de 35 %

Les actifs suivants sont soumis a un facteur defiement stable requis de 35 %:

(@) les titrisations non grevées de niveau 2B visd&sticle 13, paragraphe 14, point b),
du réglement délégué (UE) 2015/61, indépendammentedr conformité aux
exigences opérationnelles et aux exigences retativia composition du coussin de
liquidité respectivement énoncées aux articles®& etudit reglement délégué;

(b) les actions ou parts d’'OPC non grevées pouvantfic@réd’'une décote de 35 %
pour le calcul du ratio de couverture des besoiasliguidité conformément a
larticle 15, paragraphe 2, point f), du reglemedélégué (UE) 2015/61,
indépendamment de leur conformité aux exigencesatipgnelles et aux exigences
relatives a la composition du coussin de liquidigspectivement énoncées aux
articles 8 et 17 dudit reglement délégué.

Article 428 novovicies
Facteur de financement stable requis de 40 %

Les actions ou parts d’'OPC non grevées pouvantfiogréd’'une décote de 40 % pour le

bY

calcul du ratio de couverture des besoins de liguidonformément a [Iarticle 15,
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paragraphe 2, point g), du reglement délégué (UBBMB1 sont soumises a un facteur de
financement stable requis de 40 %, indépendammentedr conformité aux exigences
opérationnelles et aux exigences relatives a laposition du coussin de liquidité

respectivement énoncées aux articles 8 et 17 deglegment délégué.

Article 428 tricies
Facteur de financement stable requis de 50 %

Les actifs suivants sont soumis a un facteur defiement stable requis de 50 %:

€)) les actifs non greveés éligibles en tant qu'acisitveau 2B conformément a I'article
12 du réglement délégué (UE) 2015/61, a I'exclusies titrisations de niveau 2B et
des obligations garanties de qualité élevée viad&sticle 12, paragraphe 1, points
a) et e), dudit réglement délégué, indépendammetdud conformité aux exigences
opérationnelles et aux exigences relatives a lapoasition du coussin de liquidité
respectivement énoncées aux articles 8 et 17 deeoge reglement;

(b) les dépobts détenus par I'établissement aupresalitne établissement financier, qui
remplissent les criteres relatifs aux dépbts opdraels énoncés a l'article 27 du
reglement délégué (UE) 2015/61;

(c) les actifs ayant une échéance résiduelle de maimsah et provenant d’opérations
avec:

(i) administration centrale d’'un Etat membre ou dpays tiers;
(i) des administrations régionales ou locales d’un &nbre ou d’un pays tiers;
(iii) des entités du secteur public d’'un Etat membre'ou piays tiers;

(iv) des banques multilatérales de développement visgedarticle 117,
paragraphe 2, et des organisations internation&éss a 'article 118;

(v) des établissements de crédit visés a l'articlephbagraphe 1, point e), du
reglement délégué (UE) 2015/61,

(vi) des entreprises non financieres, des clients del @édes PME;
(vii) des coopératives de crédit agréées par une autmritgpétente, des sociétés
d’'investissement personnelles et des clients qui sourtiers en dépots, dans

la mesure ou ces actifs ne relévent pas du poidtl [présent paragraphe;

(d) les actifs ayant une échéance résiduelle de sis maliimum et inférieure a un an
qui proviennent d’opérations avec:

() la Banque centrale européenne ou la banque cedtuald=tat membre;
(i) la banque centrale d’un pays tiers;

(i) des clients financiers;
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(e) les produits liés aux crédits commerciaux inscaits bilan, qui ont une échéance
résiduelle de six mois minimum et inférieure a an a

) les actifs grevés pour une échéance résiduellexadeads minimum et inférieure a un
an, sauf si un facteur de financement stable regjuis élevé leur serait attribué,
conformément aux articles 42tricies a 428quatertriciesdu présent reglement,|
s'ils étaient détenus en tant qu’actifs non grewaégjuel cas c’est le facteur de
financement stable requis plus élevé attribuédif'aon grevé qui s’applique;

(9) tout autre actif dont I'échéance résiduelle esénpiire a un an, sauf disposition
contraire dans les articles 488vodecies 428novoviciedu présent reglement.

Article 428 untricies
Facteur de financement stable requis de 55 %

Les actions ou parts d'OPC non grevées pouvantfiogréd’une décote de 55 % pour le
calcul du ratio de couverture des besoins de liguicconformément a [Iarticle 15,
paragraphe 2, point h), du reglement délégué (UBBAB1 sont soumises a un facteur de
financement stable requis de 55 %, indépendammentedr conformité aux exigences
opérationnelles et aux exigences relatives a laposition du coussin de liquidité

respectivement énoncées aux articles 8 et 17 cehglgment délégué.

Article 428 duotricies
Facteur de financement stable requis de 65 %

Les actifs suivants sont soumis a un facteur defiement stable requis de 65 %:

(@) les préts non grevés garantis par des hypothéquamsbien immobilier résidentiel
ou les préts immobiliers résidentiels non grevésemment garantis par un
fournisseur de protection éligible au sens deitkrtl29, paragraphe 1, point €), qui
ont une échéance résiduelle d’un an ou plus, paianaque ces préts recoivent une
pondération de risque de 35 % ou moins conforménaemt dispositions de la
troisieme partie, titre 1l, chapitre 2;

(b) les préts non grevés ayant une échéance résidltiean ou plus, a I'exclusion des
préts a des clients financiers et des préts vises aaticles 428novodeciesa
428tricies, pour autant que ces préts recoivent une pondérdé risque de 35 % ou
moins conformément aux dispositions de la troisipartie, titre I, chapitre 2.

Article 428 tertricies
Facteur de financement stable requis de 85 %

Les actifs suivants sont soumis a un facteur defiement stable requis de 85 %:

(@) tout actif, y compris les espéces, fourni en targ marge initiale dans des contrats
dérivés, sauf si un facteur de financement staddeis plus élevé lui serait attribué,
conformément a l'article 428uatertricies s'il était détenu en tant gqu’actif non
greve, auquel cas c’est le facteur de financem@aiesrequis plus élevé attribué a
I'actif non grevé qui s’applique;
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(b)

()

(d)

(€)

(f)

(¢))

tout actif, y compris les espéces, fourni en tané gontribution au fonds de
défaillance d'une contrepartie centrale, sauf $aateur de financement stable requis
plus élevé lui serait attribué, conformément atitée 428 quatertricies s'il était
détenu en tant qu’actif non greve, auquel cas d&eficteur de financement stable
requis plus élevé attribué a I'actif non grevé sjapplique;

les préts non grevés ayant une durée résiduelle afuou plus, a I'exclusion des
préts a des clients financiers et des préts visés aticles 428novodeciesa
428tricies qui ne sont pas échus depuis plus de 90 joursuetegoivent une
pondération de risque de plus de 35 % conformémentispositions de la troisieme
partie, titre Il, chapitre 2;

les produits liés aux crédits commerciaux inscaits bilan, qui ont une échéance
résiduelle d’un an ou plus;

les titres non grevés ayant une échéance résidiliehean ou plus qui ne sont pas en
défaut au sens de larticle 178 et qui ne sontghgibles en tant qu’actifs liquides
conformément aux articles 10 a 13 du réglemengdél€UE) 2015/61;

les titres négociés en bourse non greves qui nepsanéligibles en tant qu’actifs de
niveau 2B conformément a I'article 12 du reglenwdiégué (UE) 2015/61;

les matieres premiéres échangées physiquementmprisol’or, a I'exclusion des
instruments dérivés sur matieres premiéeres.

Article 428 quatertricies
Facteur de financement stable requis de 100 %

Les actifs suivants sont soumis a un factedim@mcement stable requis de 100 %:
(@) tout actif grevé pour une durée résiduelle d'umamplus;

(b) tout actif autre que ceux visés aux articles AB8odeciesa 428tertricies, y
compris les préts aux clients financiers ayant éebéance contractuelle
résiduelle d’'un an ou plus, les préts improductiés, éléments déduits des
fonds propres réglementaires, les actifs immolsijit&s actions non cotées, les
intéréts conserves, les actifs d’assurance etttes £n défaut.

Par dérogation au paragraphe 1, point a), léfs acevés pendant une année ou plus
pour des opérations non standard et temporairegesgrar la BCE ou par la banque
centrale d’'un Etat membre afin de s'acquitter de s@andat en période de tensions
financiéres sur l'ensemble du marché ou de diffé&=ul macroéconomiques
exceptionnelles, peuvent bénéficier d’'une réductiorfacteur de financement stable
requis.

Les autorités compétentes déterminent, avec l'dcate la banque centrale

concernée, le facteur approprié de financementestajuis a appliquer a ces actifs

greves, lequel ne peut étre inférieur au facteufitEncement stable requis qui
s’appliquerait a eux en vertu de la présente sedtiidls étaient détenus en tant
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(115)

gu’actifs non grevés.

Les établissements appliquent un facteur dexdé@aent stable requis de 100 % a la
différence, lorsqu’elle est positive, entre la saendes valeurs de marché de tous les
ensembles de compensation ayant une valeur de énpaditive et la somme des
valeurs de marché de tous les ensembles de contipensgant une valeur de
marché négative, calculées conformément a lari2quinquies du présent
reglement.

Le calcul visé au premier alinéa s’effectue seemregles suivantes:

(@) les marges de variation regues de leurs contreggrtr les établissements sont
déduites de la valeur de marché d’'un ensemble dgewosation ayant une
valeur de marché positive lorsque les sOretés seenetant que marges de
variation sont éligibles en tant qu'actifs de nivéaconformément au titre Il du
reglement délégué (UE) 2015/61, a I'exclusion dbbgations garanties de
qualité extrémement élevée visées a l'article Hyagraphe 1, point f), dudit
reglement délégué, et que les établissements darfoés en droit et en mesure
de les réutiliser;

(b) toutes les marges de variation fournies par ledlissements a leurs
contreparties sont déduites de la valeur de marmdld ensemble de
compensation ayant une valeur de marché négative.».

La septiéme partie est remplacée par le texte stiiva
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«SEPTIEME PARTIE
LEVIER

Article 429
Calcul du ratio de levier

Les établissements calculent leur ratio de tewienformément a la méthode

présentée aux paragraphes 2 a 4 du présent article.

Le ratio de levier est calculé comme étant égdd mesure des fonds propres de
I'établissement divisée par la mesure de I'exmositbtale de I'établissement et est
exprimé en pourcentage.

Les établissements calculent leur ratio de levielaadate de déclaration de
référence.

Aux fins du paragraphe 2, la mesure des fondgrps correspond aux fonds propres
de catégorie 1.

Aux fins du paragraphe 2, la mesure de I'exjpostbtale correspond a la somme des
valeurs exposées au risque:

(@) des actifs, a I'exclusion des contrats énuméréarméxe I, des dérivés de
crédit et des positions définies a I'article 4&Xies calculées conformément a
I'article 429ter, paragraphe 1;

(b) des contrats énumérés a I'annexe Il et des dédeéasédit, y compris ceux de
ces contrats et de ces dérivés qui sont hors hiknulées conformément aux
articles 42quateret 429quinquies

(c) des majorations pour le risque de crédit de coattepdans des opérations de
financement sur titres (SFT), y compris celles spmt hors bilan, calculées
conformément a l'article 428exies

(d) des éléments de hors bilan, a I'exclusion des atm#&numérés a I'annexe I,
des dérivés de crédit, des opérations de financesueritres et des positions
définies aux articles 42§uinquieset 429 octies calculées conformément a
I'article 429septies

(e) des achats ou ventes normalisés en attente de me&gle calculées
conformément a I'article 428cties

Les établissements traitent les opérations a regierdifféré conformément aux
points a) a d) du premier alinéa, selon le cas.

Les établissements peuvent retrancher de la somsée \au premier alinéa le
montant total des ajustements pour risque de cgédiéral d’éléments du bilan et
de hors bilan, sans tomber en deca d’'une valeanch& de 0.
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5. Par dérogation au paragraphe 4, point d), Esoditions suivantes s’appliquent:

(@) un instrument dérivé qui est considéré comme umeéhé de hors bilan
conformément au paragraphe 4, point d), mais quirasé comme un dérivé
conformément au référentiel comptable applicable Ifabjet du traitement
prévu au paragraphe 4, point b);

(b) lorsqu'un client d'un établissement agissant en liguade membre
compensateur procede directement a une opératronstument dérivé avec
une contrepartie centrale et que I'établissemenargia la performance des
expositions de transaction de ce client sur larepatrtie centrale résultant de
ladite opération, I'établissement calcule son eijosrésultant de la garantie
conformément au paragraphe 4, point b), commae\iit procédé a I'opération
directement avec le client, y compris en ce quiceome la réception ou la
fourniture d'une marge de variation en espéces.

Le traitement énoncé au point b) du premier alin@gplique également a un
établissement agissant en qualité de client deaoiv&upérieur qui garantit la
performance des expositions de transaction de Igant.c

Aux fins du point b) du premier alinéa et aux fida deuxieme alinéa, les
établissements ne peuvent considérer une entilééafén tant que client que si
celle-ci n’entre pas dans le périmétre de constitidaréglementaire au niveau
auquel I'exigence énoncée a l'article 92, paragea®hpoint d), est appliquée.

6. Aux fins du paragraphe 4, point e), du présetitla et de I'article 42%cties on
entend par «achats ou ventes normalisés», lessaghdes ventes de titres en vertu
d'un contrat dont les modalités imposent la livwaisle I'actif dans le délai défini
généralement par la réglementation ou par une cdiavesur le marché concerné.

Article 429 bis
Expositions exclues de la mesure de I'exposition

1. Par dérogation a l'article 429, paragraphe 4ntp&), un établissement peut exclure
I'une ou plusieurs des expositions suivantes daesure de I'exposition:

(@) les montants déduits des fonds propres de basmatégorie 1 en vertu de
I'article 36, paragraphe 1, point d);

(b) les actifs déduits lors du calcul de la mesure fiesls propres visée a
I'article 429, paragraphe 3;

(c) les expositions qui recoivent une pondération sigue de 0 % conformément a
I'article 113, paragraphe 6;

(d) lorsque I'établissement est établissement de cpaditic de développement,
les expositions résultant d’actifs qui constitueses créances sur des
administrations régionales ou locales ou sur deégésndu secteur public en
lien avec des investissements publics;
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(e) les expositions découlant du transfert de prétsitatis, en qualité
d'intermédiaire, a d’autres établissements de topdioctroient concrétement
ces préts;

() les parties garanties des expositions résultantrédits a I'exportation, qui
remplissent les deux conditions suivantes:

(i) la garantie est fournie par un organisme de ceetléxportation ou par
une administration centrale;

(i) une pondération de risque de 0 % s’applique a ttiepgarantie de

'exposition, conformément a [larticle 114, parggia4, ou a
l'article 116, paragraphe 4;

(g) lorsque I'établissement est un membre compensatkbume contrepartie
centrale éligible, les expositions de transactiam @kt établissement, a
condition qu’elles soient compensées avec cetteemartie centrale €ligible et
gu’elles remplissent les conditions énonceées &dlar306, paragraphe 1, point
c);

(h) lorsque I'établissement est un client de nivealégepr au sein d’'une structure
client & plusieurs niveaux, les expositions de saation sur le membre
compensateur ou sur une entité qui joue le roleliéat de niveau supérieur
pour cet établissement, pour autant que les comnditprévues a I'article 305,
paragraphe 2, soient réunies et que I'établissenmentsoit pas tenu de
rembourser le client pour toute perte subie en amsdéfaut du membre
compensateur ou de la contrepartie centrale éigibl

() les actifs fiduciaires qui remplissent toutes lesditions suivantes:

(i) ils sont comptabilisés au bilan de I'établissemsgibn les principes
comptables nationaux généralement admis, conformgéankarticle 10
de la directive 86/635/CEE;

(ii) ils répondent aux criteres de non-comptabilisafipancés par la norme
comptable internationale (IAS) 39, telle qu'appéigiconformément au
reglement (CE) n° 1606/2002;

(i) ils répondent aux criteres de non-consolidationnéés par la norme

internationale d'information financiere (IFRS) 16lje qu'appliquée, le
cas échéant, conformément au reglement (CE) n°/2608;

() les expositions qui remplissent toutes les conadltisuivantes:
(i) ce sont des expositions sur une entité du sectdalicp
(ii) elles sont traitées conformément a l'article 1 H8agraphe 4;
(i) elles résultent de dépbts que l'établissement éggtldment tenu de

transférer a I'entité du secteur public visée amtppafin de financer
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(k)

()

(m)

des investissements d'intérét général;

les slretés excédentaires déposées aupres d’'ageatstes qui n'ont pas fait
I'objet d’'un prét;

lorsque, en vertu du référentiel comptable applealun établissement
comptabilise la marge de variation versée en esp&aa contrepartie comme
actif a recevoir, l'actif a recevoir en questiomup autant que les conditions
énoncées a l'article 42%uater, paragraphe 3, points a) a e), soient remplies;

les expositions titrisées découlant de titrisatiolassiques qui remplissent les
conditions relatives au transfert d'une partie ificative du risque prévues a
I'article 243.

Aux fins du paragraphe 1, point d), on entendtablissement de crédit public de
développement un établissement de crédit qui renfipisemble des conditions
suivantes:

(@)

(b)

(©)
(d)

(€)

il s'agit d’un établissement de droit public quéta institué par I'administration
centrale ou une administration régionale ou lodala Etat membre;

son activité se limite a servir certains objedtiéspolitique publique financiére,
sociale ou économique conformément a la législagtoaux dispositions qui le

régissent, sur une base non concurrentielle. Ciestidb de politique publique

peuvent comprendre l'octroi, a des fins de dévedopgnt, de financements
destinés a des secteurs économiques ou des zawsgdgues déterminés de
I'Etat membre concerné;

son but n’est pas de maximiser les profits ou &tsple marché;

sous réserve des régles relatives aux aides d’Eadtninistration centrale,

régionale ou locale est tenue de préserver lalitéabie I'établissement ou bien
garantit directement ou indirectement au moins 96€% exigences de fonds
propres ou de financement applicables a I'étabitiese, ou de ses expositions;

I'établissement n’est pas autorisé a recevoir dgsdts garantis au sens de
I'article 2, paragraphe 1, point 5), de la direeti2014/49/UE ou de la
législation nationale des Etats membres transpassdid directive.

Les établissements n'appliquent pas le traitérmpedvu aux paragraphe 1, points g)
et h), si la condition énoncée dans le dernieréalide I'article 429, paragraphe 5,
n’est pas remplie.

Article 429 ter
Calcul de la valeur exposée au risque des actifs

Les établissements calculent la valeur exposéésque des actifs, a I'exclusion des
contrats énumérés a l'annexe Il, des dérivés dditceé des positions définies a
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I'article 429sexies conformément aux principes suivants:

(@) la valeur exposée au risque des actifs est le@uvaxposée au risque au sens
de l'article 111, paragraphe 1, premiere phrase;

(b) les sdretés physiques ou financieres, les garagtikEs atténuations du risque
de crédit acquises ne sont pas utilisées pournethuvaleur exposée au risque
des actifs;

(c) les actifs ne sont pas compensés par des engagement
(d) les opérations de financement sur titres ne santpmpensées.

Aux fins du paragraphe 1, point c), un dispbgie gestion centralisée de la
trésorerie offert par un établissement n’enfree @ condition énoncée audit point
seulement si ce dispositif remplit les deux condsi suivantes:

(@) [I'établissement qui propose le dispositif de gestientralisée de la trésorerie
transfere les soldes créditeurs et débiteurs dsieults comptes individuels
d’un groupe d’entités faisant partie du dispogitdomptes d’origine») dans un
compte distinct unique, ramenant ainsi les solésscomptes d’origine a zéro;

(b) [I'établissement effectue quotidiennement les astioisées au point a) du
présent paragraphe.

Par dérogation au paragraphe 2, un dispositjeftion centralisée de la trésorerie,

qui ne satisfait pas a la condition énoncée autfmidudit paragraphe mais répond a

celle prévue a son point a), ne contrevient pas @hdition fixée au paragraphe 1,

point ¢), pour autant que le dispositif remplissasemble des conditions suivantes:

(@) [I'établissement a un droit juridiqguement exécutoieecompenser les soldes des
comptes d’origine au moyen de leur transfert surcampte unique a un
moment quelconque;

(b) il n'y a pas d’'asymétrie d’échéances entre lesesottes comptes d’origine;

(c) [I'établissement facture ou paie des intéréts swebdu solde combiné des
comptes d’origine;

(d) lautorité compétente de I'établissement considgue la fréquence selon
laquelle les soldes de tous les comptes d'origord gansférés est adaptée a
I'objectif d’inclure uniquement le solde combiné diispositif de gestion
centralisée de la trésorerie dans la mesure depd&tion aux fins du ratio de
levier.

Par dérogation au paragraphe 1, point d), lgisliésements ne peuvent calculer sur
une base nette la valeur exposée au risque deseDmMeESpPECES a recevoir ou a
verser dans une opération de financement sur ({@E3) avec la méme contrepartie
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gue si toutes les conditions suivantes sont resiplie
(a) les opérations ont la méme date finale explicitecdgement;

(b) le droit de compenser le montant d0 a la contrepastec le montant di par
celle-ci est juridiquement exécutoire dans toutsssituations suivantes:

() dans le cadre de l'activité normale;

(i) en cas de défaut, d'insolvabilité ou de faillite;

(c) lorsque les contreparties ont l'intention de precé&dun reglement simultané
Ou sur une base nette, ou que les opérations santises a un mécanisme de
reglement qui aboutit a I'équivalent fonctionnelndfeglement net.

Aux fins du paragraphe 4, pointc), les étabhissnts ne peuvent décider qu’un
mécanisme de réglement aboutit a I'équivalent fonoel d'un reglement net que si,
a la date du reglement, le résultat net des flutté@sorerie des opérations soumises a
ce mécanisme est égal au montant net unique fdishjgt du réglement net, et que
si toutes les conditions suivantes sont remplies:

(@) le réglement des transactions s’effectue par Fiméliaire du méme systeme
de réglement;

(b) le systeme de réglement est soutenu par des éacii¢ caisse ou de crédit
intrajournalier destinées a faire en sorte queatgement des transactions ait
lieu au plus tard a la fin du jour ouvré;

(c) les problemes éventuels liés au volet «titres» @EF n’interférent pas dans
I'exécution du réglement net des sommes en espe@EERVoir et a verser.

La condition énoncée au point ¢) du premier alin&st remplie que si I'échec
d'une opération sur titres dans le mécanisme demé&gt peut seulement retarder
le reglement du volet «especes» correspondant tlupgut créer une obligation
envers le mécanisme de réglement, soutenue pdacitigd de crédit connexe.

En cas d’échec du volet «titres» d’'une OFT danméeanisme de réglement a la
fin de la fenétre de reglement que celui-ci préves établissements excluent cette
opération et le volet «especes» correspondantededimble de compensation et les
traitent sur une base brute.

Aux fins des paragraphes 2 et 3, on entend ¢iapesitif de gestion centralisée de la
trésorerie», un dispositif en vertu duquel les sslatréditeurs ou deébiteurs de
plusieurs comptes individuels sont combinés aux di@ la gestion de la trésorerie ou
des liquidités.
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1.

2.

Article 429 quater
Calcul de la valeur exposée au risque des dérivés

Les établissements calculent la valeur exposédasgue des contrats énumérés a
l'annexe Il et des dérivés de crédit, y comprisxcgui sont hors bilan, selon la
méthode énoncée dans la troisieme partie, titehHpitre 6, section 3.

Lorsqu'ils déterminent cette valeur exposée awestes établissements peuvent
tenir compte des effets des contrats de novationawgtes conventions de
compensation conformément a l'article 295. Les liésdments ne tiennent pas
compte de la compensation multiproduits, mais peugempenser a l'intérieur de
la catégorie de produits visée a l'article 272npdb), c), et les dérivés de crédit
lorsqu'ils sont soumis a une convention de compeEmsanultiproduits telle que
visée a l'article 295, point c).

Les établissements incluent dans la mesure ded&bipn les options vendues
méme lorsque leur valeur exposée peut étre fixéeéra conformément au
traitement prévu a I'article 274, paragraphe 5.

Lorsque I'apport de siretés liées a des cortéatgés réduit le montant des actifs en
vertu du référentiel comptable applicable, les l&tabments annulent cette réduction.
Aux fins du paragraphe 1 du présent article élablissements qui calculent le colt
de remplacement de contrats dérivés conformémefiarticle 275 peuvent ne
comptabiliser que les sOretés en espéces recutsuidecontreparties en tant que
marge de variation visée a cet article, lorsquetiérentiel comptable applicable n’a
pas déja pris en compte la marge de variation codément réduisant la valeur
exposée au risque et que toutes les conditionarstigis sont remplies:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

pour les transactions non compensées par l'inteainédd'une contrepartie
centrale éligible, le montant en especes recu gaohtrepartie bénéficiaire
n'est pas détenu séparément;

la marge de variation est calculée et échangéeomsmne fois par jour sur la
base d'une évaluation au prix du marché des posisiar instruments dérivés;

la marge de variation recue est libellée dans upenaie spécifiee dans le
contrat dérivé, I'accord-cadre de compensationiagiple, 'annexe de soutien
au crédit de l'accord-cadre de compensation ékgibu bien définie dans une
convention de compensation passée avec une coniesgentrale éligible;

la marge de variation recue correspond au montdat ¢jui serait nécessaire
pour annuler pleinement I'exposition fondée swaligation au prix du marché
de linstrument dérivé, sous réserve du seuil et m@ntants de transfert
minimaux applicables a la contrepartie;

le contrat dérivé et la marge de variation enélilissement et la contrepartie
a ce contrat sont couverts par un accord de comapensunigue que
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I'établissement peut traiter comme ayant un efetréduction du risque
conformément a l'article 295.

Aux fins du premier alinéa, lorsqu’un établissenfenrnit des slretés en espéces a
une contrepartie et que celles-ci satisfont auxditimms énoncées aux points a) a e)
dudit alinéa, I'établissement traite ces sOretémphque marge de variation fournie
a la contrepatrtie et les inclut dans le calcul dit e remplacement.

Aux fins du point b) du premier alinéa, un étaldisent est considéré comme ayant
rempli la condition fixée dans ledit alinéa lorsglee marge de variation est
échangée le matin du jour de négociation suivahti ckurant lequel le contrat
dérivé a éteé rédigé, a condition que I'échangegsesuir la valeur du contrat a la fin
de ce jour de rédaction.

Aux fins du point d) du premier alinéa, lorsqu’utigke surgit concernant la marge,
les établissements peuvent prendre en compte |éamtashes sOretés non litigieuses
qui ont été échangées.

4. Aux fins du paragraphe 1 du présent article,é&blissements n’incluent pas les
s(Oretés recues dans le calcul du montant de stnetégendant net (NICA) tel que
défini a l'article 272, point 12 bis, sauf danscias des contrats dérivés avec des
clients qui sont compensés par l'intermédiaire d’aantrepartie centrale éligible.

5. Aux fins du paragraphe 1 du présent articlegtablissements fixent a «1» la valeur
du multiplicateur utilisé dans le calcul de [I'exjms future potentielle
conformément a l'article 278, paragraphe 1, saufsde cas des contrats dérivés
avec des clients qui sont compensés par l'interaimedd’'une contrepartie centrale
éligible.

6. Par dérogation au paragraphe 1 du présenteardd établissements peuvent utiliser
la méthode présentée dans la troisieme partie,ltjtchapitre 6, section 4 ou 5, pour
déterminer la valeur exposée au risque des corégratsérés a l'annexe I, points 1
et 2, mais uniquement s'ils utilisent égalementecatéthode pour déterminer la
valeur exposée au risque de ces contrats aux fimsegpect des exigences de fonds
propres définies a l'article 92.

Lorsque les établissements appliquent 'une detiadés visées au premier alinéa,
ils ne réduisent pas la mesure de I'exposition duntant de la marge qu’ils ont
regue.

Article 429 quinquies
Dispositions supplémentaires concernant le caleuladvaleur exposée au risque des dérivés
de crédit vendus

1. Outre le traitement prévu a l'article 4§Qater, les établissements incluent dans le
calcul de la valeur exposée au risque des dérieésrédit vendus les montants
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notionnels effectifs référencés dans ces dérivghiits de toute variation négative de
la juste valeur intégrée dans les fonds propresatigorie 1 relatifs a ces dérivés de
crédit vendus.

Les établissements calculent le montant notionffelctf des dérivés de crédit

vendus en ajustant le montant notionnel de cev@®@de facon a ce qu'il reflete

I'exposition véritable des contrats a effet de éevbu améliorés de quelque autre
facon par la structure de I'opération.

Les établissements peuvent déduire entieremanpantiellement de la valeur
exposée au risque calculée conformément au patagraple montant notionnel
effectif des dérivés de crédit achetés, pour awgaattoutes les conditions suivantes
soient remplies:

(@) I'échéance résiduelle du dérivé de crédit achetés@sérieure ou égale a
I'échéance résiduelle du dérivé de crédit vendu;

(b) le dérivé de crédit acheté est sinon assorti dealitéd concrétes identiques ou
plus strictes que le dérivé de crédit vendu;

(c) le dérivé de crédit acheté n’'est pas acheté augigse contrepartie qui
exposerait I'établissement a un risque spécifiqgaecdrrélation au sens de
I'article 291, paragraphe 1, point b);

(d) lorsque le montant notionnel effectif du deérivé aédit vendu est réduit de
toute variation négative de la juste valeur intégdéns les fonds propres de
catégorie 1 de I'établissement, le montant notibeffectif du dérivé de crédit
acheté est réduit de toute variation positive d@dée valeur intégrée dans les
fonds propres de catégorie 1;

(e) le dérivé de crédit acheté n'est pas inclus dans opération qui a été
compenseée par I'établissement au nom d’un clienfuowa été compensée par
I'établissement en sa qualité de client de nivaguégeur dans une structure
client & plusieurs niveaux, et dont le montantorotel effectif référenceé par le
dérivé de crédit vendu correspondant est excluadmésure de I'exposition
conformément a l'article 428is, paragraphe 1, point g) ou h), selon le cas.

Aux fins du calcul de [I'exposition future potenteel conformément a
l'article 429quater, paragraphe 1, les établissements peuvent exdtéufensemble
de compensation la partie d'un dérivé de créditduequi n'est pas compensée
conformément au premier alinéa du présent paragraptiont le montant notionnel
effectif est inclus dans la mesure de I'exposition.

Aux fins du paragraphe 2, point b), on entend gaodalités concretes» toute
caractéristique du dérivée de crédit qui est pentmeoour sa valorisation, parmi
lesquelles le niveau de subordination, les optiénsntuelles, les événements de
credit, I'entité ou le panier d’entités de référersous-jacente(s) et I'obligation ou le
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panier d'obligations de référence sous-jacenta($gxception du montant notionnel
et de I'échéance résiduelle du dérivé de crédit.

Aux fins du premier alinéa, deux signatures deregfée sont considérées comme

identiques uniqguement si elles se rapportent a8lmenentité juridique.

Par dérogation au paragraphe 2, point b), labliééements peuvent utiliser des
dérivés de crédit achetés sur un panier de sigegtle référence pour compenser les
dérivés de crédit vendus sur des signatures deengfé individuelles au sein de ce
panier lorsque le panier d’entités de référende eiveau de subordination dans les
deux opérations sont identiques.

Les établissements ne réduisent pas le montidnnel effectif des dérivés de
crédit vendus lorsqu'ils achétent une protectioncdlit par le jeu d'un contrat
d'échange sur rendement global et comptabilissnpd@ements nets recus a ce titre
comme des revenus nets sans toutefois comptaldisitérioration correspondante
de la valeur du dérivé de crédit vendu dans leddqmopres de catégorie 1.

Dans le cas des dérivés de crédit achetés suaniar d’obligations de référence, les
établissements peuvent réduire le montant notioeffectif des dérivés de crédit
vendus sur des obligations de référence individaedin en retranchant le montant
notionnel effectif des dérivés de crédit achetéafammément au paragraphe 2
uniguement si la protection achetée est économigoeéquivalente a I'achat d'une
protection distincte pour chacune des obligatioetuses dans le panier.
Aux fins du présent article, on entend par «@éde crédit vendu» tout instrument
financier au moyen duquel un établissement folefidctivement une protection de
crédit, y compris les contrats d’échange sur risggierédit, les contrats d’échange
sur rendement global et les options en vertu ddélegubétablissement est tenu de
fournir une protection du crédit selon des modslifécisées dans le contrat
d’option.

Article 429 sexies
Majoration pour le risque de crédit de contrepartiens les OFT

Outre le calcul de la valeur exposée au risqpe @FT, y compris celles qui sont
hors bilan, conformément a l'article 429, paragraphe 1, les établissements incluent
dans la mesure de l'exposition une majoration f@trisque de crédit de contrepartie
qui est déterminée conformément au paragraphe 2 dw présent article, selon le
cas.

Les établissements calculent la majoration pesiopérations avec contrepartie qui
ne font pas l'objet d'un accord-cadre de compeamsaemplissant les conditions
prévues a l'article 206 (F, transaction par transaction et selon la fornsuigante:
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E; = max{0,E; — C;}
dans laquelle:

i =Tlindice qui représente I'opération;

Ei = la juste valeur des titres ou des montantsspgaes prétés a la contrepartie
dans le cadre de l'opératign

Ci = lajuste valeur des montants en espéces otitdesrecus de la contrepartie
dans le cadre de l'opération

Les établissements peuvent fixar & zéro, lorsque iEeprésente les montants en

especes prétés a une contrepartie et que les nwerI@ABRSPECES a recevoir associés

ne sont pas éligibles a la compensation prévuarticle 42%er, paragraphe 4.
Les établissements calculent la majoration pesiopérations avec contrepartie qui
font l'objet d'un accord-cadre de compensation fssgnt les conditions prévues a
l'article 206 (E*), accord par accord et selon la formule suivante:

b =maxfo Y 5= Y
i i

dans laquelle:
i =Tlindice qui représente I'accord de compensation

Ei = la juste valeur des titres ou des montantsspeaes prétés a la contrepartie
dans le cadre des opérations faisant I'objet dedial-cadre de compensation

Ci = lajuste valeur des montants en espéces otita=srecus de la contrepartie
soumise a l'accord-cadre de compensation

Aux fins des paragraphes 2 et 3, le terme «epattie» couvre également les agents
tripartites qui recoivent les slretés en dépoétest gerent en cas d'opérations
tripartites.

Par dérogation au paragraphe 1 du présentearidd établissements peuvent utiliser
la méthode prévue a l'article 222, moyennant latidn d’'un taux plancher de 20 %
pour la pondération de risque applicable, afin deemniner la majoration pour les
OFT, y compris celles qui sont hors bilan. Les ktabments ne peuvent utiliser
cette méthode que s'ils l'utilisent également péterminer la valeur exposée au
risque de ces opérations aux fins du respect dgerees de fonds propres définies a
l'article 92, paragraphe 1, points a) a c).

Si une opération de mise en pension est contigidicomme une vente en vertu du
référentiel comptable applicable, I'établissememtie-passe toutes les écritures
comptables qui s'y rapportent.
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Lorsqu’un établissement agit en qualité dintédmire entre deux parties a une
OFT, y compris une OFT hors bilan, les regles sutem s’appliquent au calcul de la
mesure de I'exposition de I'établissement:

(@) lorsque I'établissement octroie a l'une des padid®©FT une indemnité ou
une garantie et que I'indemnité ou la garantidiestée a la différence entre la
valeur du titre ou du montant en especes que kepaprété et la valeur des
slretés que I'emprunteur a fournies, I'établissémentient compte dans la
mesure de l'exposition que de la majoration détamiconformément au
paragraphe 2 ou 3, selon le cas;

(b) lorsque l'établissement n'octroie aucune indemiigfarantie a I'une ou l'autre
des parties, l'opération n'est pas prise en codgis la mesure de |'exposition;

(c) lorsque son exposition économique au titre ou awntamb en espéces
sous-jacent dans l'opération dépasse l'expositimverte par la majoration,
I'établissement inclut également dans la mesutexigosition le montant total
du titre ou du montant en espéces auquel il esisxp

(d) lorsque [I'établissement agissant en qualité d'mtsliaire octroie une
indemnité ou une garantie aux deux parties a ung, @Ealcule la mesure de
son exposition conformément aux points a) a c) réépent pour chacune des
parties a I'opération.

Article 429 septies
Calcul de la valeur exposée au risque des éléntmtsrs bilan

Les établissements calculent la valeur expogéesque des éléments de hors bilan, a
I'exclusion des contrats énumérés a I'annexe H,dxivés de crédit, des OFT et des
positions définies a l'article 428uinquies conformément a l'article 111, paragraphe
1.

Conformément a l'article 166, paragraphe 9, lotsguengagement a trait a
I'extension d'un autre engagement, les établisssmditisent le plus faible des
deux facteurs de conversion associés respectivesnssg engagements.

Par dérogation au paragraphe 1, les établisgenpenivent réduire le montant de
I'équivalent-risque de crédit d’'un élément de Holsn en en retranchant le montant
correspondant des ajustements pour risque de pddifique. Le résultat de ce
calcul ne peut étre inférieur a un montant plancleezéro.

Par dérogation au paragraphe 1, les établissemmppliquent un facteur de

conversion de 10 % aux éléments de hors bilanbtdefaisque visés a larticle 111,

paragraphe 1, point d).
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Article 429 octies

Calcul de la valeur exposée au risque des achatemes normalisés en attente de reglement

1.

Les établissements traitent les montants ercesgarovenant des ventes normalisées
ainsi que les titres liés aux achats normaliségegtent au bilan jusqu’a la date de
reglement comme des actifs conformément a I'ard@i@, paragraphe 4, point a).

Les établissements qui, conformément au réfi@ertomptable applicable,
comptabilisent a la date de transaction les adttaless ventes normalisés en attente
de réglement annulent toute compensation autons&ece référentiel entre les
montants d’especes a recevoir pour ces ventes liséem et les montants d’espéces
a payer pour ces achats normalisés. Aprés avoiul@nesdites compensations
comptables, les établissements peuvent procédegsacdmpensations entre les
montants d’espéces a recevoir et les montants étespa payer lorsque tant les
ventes normalisées que les achats normalisés c@sceont réglés sur la base d'un
systeme de livraison contre paiement.

Les établissements qui, conformément au réfi@ertomptable applicable,
comptabilisent & la date de réglement les achdés etentes normalisés en attente de
réglement incluent dans la mesure de I'exposit@rpleine valeur nominale des
engagements de paiement liés aux achats normalisés.

Aux fins du premier alinéa, les établissements eevpnt compenser la valeur
nominale totale des engagements liés a des aclmisalisés par la valeur
nominale totale des montants en especes a red@gmux ventes normalisées en
attente de reglement que si tant ces achats neésaljue ces ventes normalisées
sont réglés sur la base d’'un systéme de livraisotre paiement.

Article 430
Exigence de déclaration

Les établissements rendent compte du ratio dierl@ux autorités compétentes
comme prévu dans la présente partie. Les déclasat@atives au ratio de levier sont
soumises une fois par an par les établissemerqstde taille au sens de I'article 430
bis et, sous réserve du paragraphe 2, sur une basell@nou plus fréequemment par
les autres établissements.

Aux fins de I'exigence de déclaration prévuepawmagraphe 1, 'ABE élabore des
projets de normes techniques d’exécution pour iéted formulaires uniformes a
utiliser pour ces déclarations, les instructions Bu maniere de les utiliser, la
fréequence et les dates des déclarations, ainsilegiesolutions informatiques a
employer.

Les exigences de déclaration définies dans lesetsraje normes techniques
d’exécution sont proportionnées et tiennent condjetda taille et de la complexité
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(116)

des établissements ainsi que de la nature et @awnigte risque de leurs activités.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques digian a la Commission au
plus tard le [12 mois apres I'entrée en vigueur].

La Commission est habilitée a adopter les normgdmiques d’exécution visées au
premier alinéa conformément a 'article 15 du réggeat (UE) n® 1093/2010.».

La huitiéme partie est remplacée par le texte siva
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«HUITIEME PARTIE
INFORMATIONS A PUBLIER PAR LES
ETABLISSEMENTS
TITRE |
PRINCIPES GENERAUX

Article 430bis
Définitions

Aux fins de la présente partie et des articles983,100, 394 et 430, les définitions suivantes
s’appliquent;on entend par:

1) «établissement de grande taille», un établissemei remplit 'une des conditions
suivantes:

(@) [Iétablissement a été qualifieé d'établissement g@amance systémique
mondiale («EISm») conformément a l'article 131, ggmaphes 1 et 2, de la
directive 2013/36/UE;

(b) [I'établissement a été qualifié d’'autre établissenm@dimportance systémique
(«autre EIS») conformément a I'article 131, parpbes 1 et 3, de la directive
2013/36/UE;

(c) [Iétablissement est, dans I'Etat membre ol il dablé I'un des trois plus
grands établissements en termes de valeur totdlaectié

(d) la valeur totale de l'actif de I'établissement, darbase de sa situation
consolidée, est égale ou supérieure a 30 millidEYR;

(e) la valeur totale des actifs de I'établissement égale ou supérieure a
5 milliards d’EUR, et le ratio du total des actifar rapport au PIB de I'Etat
membre dans lequel il est établi est en moyennleoéigsupérieur a 20 % sur la
période de quatre ans qui précéde immédiatemepérdi@de de publication
annuelle en cours;

2) «filiale de grande taille», une filiale consiéércomme un établissement de grande taille au
sens du point 1;

3) «établissement non coté», un établissement’gpas émis de valeurs mobilieres admises
a la négociation sur un marché réglementé d’'un fatahbre, au sens de l'article 4,
paragraphe 1, point 21), de la directive 2014/65/UE

4) «établissement de petite taille», un établisse¢rdent la valeur de I'actif est, en moyenne,

inférieure ou égale a 1,5 milliard I’EUR sur laipde de quatre ans qui précede
immédiatement la période de publication annuelleans.
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Article 431
Exigences et politiques en matiere de publicatiomfamations

Les établissements publient les informationgesgsaux titres Il et Ill conformément
aux dispositions du présent titre, sous réservegesptions visées a l'article 432.

Les établissements publient toute autorisatiatilider les instruments et méthodes
visés au titre lll accordée par les autorités cdaamgés en vertu de la troisieme partie
du présent reglement.

L'organe de direction ou la direction générakes detablissements adoptent des
politiques formelles pour se conformer aux exigsmbe publication prévues dans la
présente partie et mettent en place des procédsystemes et contrbles internes
pour Vvérifier que les informations publiées paréésblissements sont appropriées et
conformes aux exigences énoncées dans la présamite ju moins un membre de
I'organe de direction ou de la direction générate dtablissements atteste par écrit
gue I'établissement concerné a publié les inforomatiexigées dans la présente partie
conformément aux politiques et aux procéduresggyss et contrdles internes visés
au présent paragraphe. L’attestation écrite vise@rasent paragraphe est incluse
dans les informations publiées par les établiss&snen

Les établissements disposent également de poltiteie permettant de vérifier
gue leurs publications fournissent aux acteurs darch@ des informations
compléetes sur leur profil de risque. Lorsque lexbktsements constatent que les
informations requises en vertu de la présentegasifournissent pas aux acteurs
du marché des informations completes sur leur Ipdeirisque, ils publient des
informations supplémentaires. Néanmoins, les &sdinents ne sont tenus de
publier que les informations significatives et neansibles ou confidentielles
comme indiqué a l'article 432.

Toutes les informations quantitatives sont aquagnées d’'une description
qualitative et de toute autre information complétaga qui pourrait étre nécessaire
pour permettre aux utilisateurs de ces informatim$es comprendre, soulignant en
particulier tout changement significatif survenunslaine publication par rapport aux
informations contenues dans la publication précteden
Sur demande, les établissements expliquent @&aisions de notation aux PME et
autres entreprises qui sollicitent un crédit, e éahéant sous forme de réponse écrite
si la demande leur en est faite. Les colts admatifst liés & cette explication sont
proportionnés a la taille du prét.
Article 432
Informations non significatives, sensibles ou atenitielles

Les établissements peuvent omettre une ou phssiges informations a publier
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énumérées aux titres Il et lll si ces informatiores sont pas considérées comme
significatives, a I'exception des informations &lwer conformément a l'article 435,
paragraphe 2, point c), a l'article 437 et a titit50.

Une information est considérée comme significatsie son omission ou sa
présentation sous une forme faussée ou inexacgigerde modifier ou d’influencer
le jugement ou la décision d'un utilisateur quiderses choix économiques sur
ladite information.

Conformément a l'article 16 du réglement (UE) n93/2010, 'ABE émet des
orientations sur la maniere dont les établissemdotgent appliquer la notion
d'information significative aux fins des exigenekspublication prévues aux titres
Il et IlI.

Les établissements peuvent également omettre oun plusieurs éléments
d’'information énumérés aux titres Il et Il si cedéments contiennent des
informations qui sont considérées comme sensihlesoafidentielles conformément
au présent paragraphe, a I'exception des informsté publier conformément aux
articles 437 et 450.

Une information est considérée comme sensible pourétablissement si sa
publication risque de compromettre la position corentielle de ce dernier. Il peut
s'agir d'une information sur des produits ou desesyes, dont la divulgation a des
concurrents diminuerait la valeur des investissemeansentis par I'établissement
dans ces produits ou ces systémes.

Une information est considérée comme confidentsll&tablissement est tenu par
sa relation avec des clients ou toute autre coattiep d'en préserver la

confidentialité ou lorsque, dans des cas excepsisnret sous réserve de
I'approbation préalable de l'autorité compétentettec information pourrait avoir

une incidence significative sur la position coneutrelle de I'établissement.

Conformément a l'article 16 du reglement (UE) n93/@010, I'ABE émet des
orientations sur la maniere dont les établissemdotgent appliquer la notion
d'information sensible ou confidentielle aux finesdexigences de publication
prévues aux titres Il et Ill.

Dans les cas exceptionnels visés au paragraplétablissement concerné indique
dans ses publications le fait que certains élémandtsis n’ont pas été publiés ainsi
que les motifs de cette non-publication et foudeis informations plus générales sur
la question visée par I'exigence de publicationf sacette question elle-méme est
considérée comme sensible ou confidentielle.
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Article 433
Fréquence et portée des publications

Les établissements publient les informations exdgievertu des titres 1l et Il de la maniere
indiquée aux articles 438s a 433quater.

Les publications annuelles ont lieu a la méme datecelle a laquelle les établissements font
paraitre leurs états financiers, ou dés que p@aspdnl la suite.

Les publications semestrielles et trimestriellesl@mu a la méme date que celle a laquelle les
établissements publient leurs rapports financiesar da période correspondante, le cas
échéant, ou dés que possible par la suite.

Tout retard séparant la date de publication desmnmdtions requises en vertu de la présente
partie de celle des états financiers correspondantiépasse pas une durée raisonnable et, en
tout état de cause, n'excede pas le délai fixélgsmautorités compétentes en application de
I'article 106 de la directive 2013/36/UE.

Article 433 bis
Informations a publier par les établissements denge taille

1. Les établissements de grande taille publieniri&smations ci-dessous, au moins
selon la fréquence suivante:

(a) toutes les informations requises en vertu de lagui@ partie, sur une base
annuelle;

(b) les informations visées a I'article 439, point®tj), a l'article 442, point e) 1)
et point 3), a larticle 444, point e), a l'articlé48, points a) et b), a
I'article 449, points k) a m), a l'article 451, pts a) et b), a I'article 454is,
paragraphes 2 et 3, a larticle 452, point f), artitle 453, point f), et a
I'article 455, paragraphe 2, point a), sur une lszseestrielle;

(c) les informations visées a l'article 437, point a),l'article 438, point c), a
I'article 442, point c), ainsi que les indicateah&s visés a l'article 447, sur une
base trimestrielle.

2. Par dérogation au paragraphe 1, les établisgendengrande taille autres que des

EISm qui sont des établissements non cotés pubésrihformations ci-dessous, au

moins selon la fréquence suivante:

(a) toutes les informations requises en vertu de lagui@ partie, sur une base
annuelle;

(b) les indicateurs clés visés a l'article 447, sur bagse semestrielle.

3. Les établissements de grande taille soumis Hictes 92bis ou 92ter publient les
informations requises au titre de l'article 43% sur une base semestrielle, sauf en ce
qui concerne les indicateurs clés visés a 'ardel@, point h).
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Article 433 ter
Informations a publier par les établissements ditg@éaille

1. Les établissements de petite taille publientitésrmations ci-dessous, au moins
selon la fréquence suivante:

(@) surune base annuelle:
() les informations visées a l'article 435, paragraphgoints a), e) et f);

(i) les informations visées a l'article 435, paragraphgoints a), b) et c¢);
(i) les informations visées a l'article 450;

(iv) les informations visées a l'article 437 (a) , pa@hta I'article 438, point
c), a l'article 439, points e) et f), a I'articld2, point c) et point e) 1) et
3), a l'article 444, point e), a l'article 448, pts a) et b), a I'article 449,
points k) a m), a l'article 451, points a) et b),l'article 451bis,
paragraphes 2 et 3, a l'article 452, point f),aatitle 453, point f), et a
l'article 455, paragraphe 2, point a), le cas énhéa

(b) les indicateurs clés visés a l'article 447, sur bagse semestrielle.

2. Par dérogation au paragraphe 1, les établisgentin petite taille qui sont des
établissements non cotés publient les informatahtessous au moins sur une base
annuelle:

(@) les informations visées a l'article 435, paragraphgoints a), e) et f);
(b) les informations visées a l'article 435, paragrapheoints a), b) et c);
(c) les informations visées a l'article 450;

(d) les indicateurs clés visés a l'article 447.

Article 433 quater
Informations a publier par les autres établissersent

1. Les établissements qui ne sont pas soumis apositions des articles 438s ou
433ter publient les informations ci-dessous, au moiners& fréquence suivante:
(@) toutes les informations requises en vertu de lggui@ partie, sur une base
annuelle;

(b) les indicateurs clés visés a l'article 447, sur bage semestrielle.

2. Par dérogation au paragraphe 1, les autresssailents qui sont des établissements
non cotés publient les informations ci-dessousnains selon la fréquence suivante:

(@) les informations visées aux articles 435 et 450auicle 437, point a), a
I'article 438, point c), a l'article 439, points e) f), a l'article 442, point c) et
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point e) du point 1) et point 3), a I'article 44hint e), a I'article 448, points a)
et b), a larticle 449, points k) a m), a lartick5l, pointsa) et b), a
I'article 451bis, paragraphes 2 et 3, a l'article 452, point f)l'adticle 453,
point f), et a I'article 455, paragraphe 2, poiptsr une base annuelle;

(b) les indicateurs clés visés a l'article 447, sur bagse semestrielle.

Article 434
Modalités de publication des informations

Les établissements publient toutes les infolwnatirequises en vertu des titres |l et
lll sous forme électronique et sur un support onsdan emplacement unique. Le
support ou I'emplacement unique correspond a ummeat autonome qui est une
source d’informations prudentielles aisément adbksa ses utilisateurs, ou bien il
s'agit d'une section distincte intégrée ou annexiectats financiers ou aux rapports
financiers des établissements qui contient lesrimédions requises et qui est
facilement identifiable par les utilisateurs.

Les établissements archivent sur leur site neteou, a défaut, en tout autre endroit
approprié les informations publiées en applicatieria présente partie. Ces archives
restent accessibles pendant un laps de temps gsii pas inférieur a la durée de
conservation prévue par le droit national pourifdsrmations contenues dans les
rapports financiers des établissements.

Aux fins du présent article, les «rapports friars» s’entendent au sens des articles
4 et 5 de la directive 2004/109/€Elu Parlement européen et du Conseil.

Article 434 bis
Uniformité des formats de publication d’informatson

L’ABE élabore des projets de normes techniguesédgution spécifiant les formats
de publication uniformes et les instructions cquoeslantes a respecter pour la
publication des informations a fournir en vertu tess Il et lll.

Ces formats de publication uniformes garantissanfourniture d'informations

suffisamment complétes et comparables pour qus ldilisateurs puissent évaluer
le profil de risque des établissements et leur @eatyr conformité aux exigences
énoncées de la premiére partie a la septieme pdutiprésent réglement. Pour
faciliter la comparabilité des informations, lesrmes techniques d’exécution
s’efforcent de préserver la cohérence des formatpudblication avec les normes
internationales en matiere d’information.

30

Directive 2004/109/CE du Parlement européen eEdiuseil du 15 décembre 2004 sur I'harmonisation
des obligations de transparence concernant l'irfbom sur les émetteurs dont les valeurs mobilieres
sont admises a la négociation sur un marché régignet¢ modifiant la directive 2001/34/CE (JO L 390
du 31.12.2004, p. 38).
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2.

Les formats de publication prennent la forme déetalx lorsque c’est approprié.

L’ABE soumet a la Commission le projet de norrteehniques d’exécution visé au
paragraphe 1 au plus tard le [30 juin 2019].

La Commission est habilitée a adopter ces normebinigues d'exécution
conformément a l'article 15 du reglement (UE) n93/2010.

TITRE I

CRITERES TECHNIQUES RELATIFS A LA
TRANSPARENCE ET A LA PUBLICATION

D'INFORMATIONS

Article 435

Publication des objectifs et des politiques en aratide gestion des risques

Les établissements publient leurs objectifs ditipues en matiére de gestion des
risques pour chaque catégorie de risque, y COnopLg Visé€s au présent titre, de la
maniére énoncée aux articles 483, 433 ter et 433 quater. lls rendent publics,
notamment:

(@)

(b)

(©)
(d)

(€)

(f)

les stratégies et processus mis en place pourstiogede ces catégories de
risque;

la structure et I'organisation de la fonction destgen du risque concernée, et
notamment des informations sur la source des poaiqoi lui sont conférés, la
nature de ses compétences et l'autorité devanelizgelle est responsable, tel
gu'il ressort de I'acte constitutif et des statdés|’établissement;

la portée et la nature des systémes de déclaettidavaluation des risques;

les politiques en matiére de couverture et d'attéon des risques, ainsi que
les stratégies et processus mis en place pouinedaul'efficacité constante de
ces couvertures et techniques d'atténuation;

une déclaration sur l'adéquation des systemes ddogedes risques de
I'établissement, approuvée par l'organe de dinectigui assure que les
systéemes de gestion des risques mis en place gorpaiés eu eégard au profil
et a la stratégie de I'établissement;

une breve déclaration sur les risques, approuveée'qrgane de direction,
décrivant succinctement le profil global de risqassocié a la stratégie
commerciale de I'établissement. Cette déclaratompcend:

(i) des chiffres et ratios clés qui donnent aux papresnantes extérieures
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2.

une vue d'ensemble compléete de la gestion des esgsqpar
I'établissement, y compris la maniére dont sonilpdef risque interagit
avec le niveau de tolérance au risque défini pegdne de direction;

(i) des informations relatives aux transactions intage et aux
opérations avec des parties liées susceptiblesoid’anne incidence
significative sur le profil de risque du groupe solidé.

Les établissements publient les informationgpees concernant les dispositions
prises en matiere de gouvernance, y compris lese @ijour réguliere, au moins une
fois par an, suivant les modalités prévues auglagi4d33ois, 433ter et 433quater.

(@) le nombre de fonctions de direction exercées mamiembres de l'organe de
direction;

(b) la politique de recrutement pour la sélection demmitres de l'organe de
direction ainsi que leurs connaissances, leurs étenpes et leur expertise;

(c) la politique de diversité applicable a la sélectitas membres de l'organe de
direction, ses objectifs généraux et les objedifdfrés qu'elle prévoit, et la
mesure dans laquelle ces objectifs, tant généraexchiffrés, ont été atteints;

(d) sil'établissement a mis en place, ou non, un @édes risques, et le nombre de
fois ou ce comité s'est réuni;

(e) une description du flux d'information sur les risgua destination de I'organe
de direction.

Article 436
Publication du champ d’application

Les établissements publient comme suit les infaonatci-aprés concernant le champ d'application
des exigences du présent reglement:

(@)
(b)

(€)

le nom de I'établissement auquel les exigencesé&iept reglement s'appliquent;

un document rapprochant les états financiers ca&sopréparés conformément au
référentiel comptable applicable et les états fiens consolidés préparés
conformément aux exigences de la consolidationemdghtaire énoncées dans la
premiére partie, titre I, sections 2 et 3. Ce doent décrit les différences entre les
champs comptable et reglementaire de la consalati mentionne les entités
juridigues comprises dans chacun des périmétresndraion des entités juridiques
comprises dans le périmétre de la consolidatiofenégntaire précise si ces entités
sont totalement ou proportionnellement consolidgtesi les participations dans ces
entités juridiques ont été déduites des fonds ppr

tout obstacle significatif, actuel ou prévu, enidou en fait, au transfert rapide de
fonds propres ou au remboursement rapide d’engagereatre |'entreprise meére et
ses filiales;
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(d)

(e)

le montant total de la différence négative évetgu@ntre les fonds propres
réglementaires et les fonds propres effectifs eless€mble des filiales non incluses
dans la consolidation, ainsi que le nom de la aufitlales en question;

le cas échéant, les circonstances dans lesquEles fait usage de la dérogation
visée a l'article 7 ou de la méthode individueldeabnsolidation prévue a l'article 9.

Article 437
Publication d'informations sur les fonds propres

Les établissements publient les informations suasnoncernant leurs fonds propres:

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

un rapprochement complet entre les éléments desfprapres de base de catégorie
1, les éléments de fonds propres additionnels tigode 1, les éléments de fonds
propres de catégorie 2 et les filtres et déductmpliqués aux fonds propres de
I'établissement conformément aux articles 32 at3du& articles 36, 56 et 66, et le

bilan dans les états financiers audités de |'é&sdxnent;

une description des caractéristiques principalssimiruments de fonds propres de
base de catégorie 1, des instruments de fondsge@aiditionnels de catégorie 1 et
des instruments de fonds propres de catégorie & ganil'établissement;

I'ensemble des clauses et conditions applicablgsaaun des instruments de fonds
propres de base de catégorie 1, des instrumenfends propres additionnels de
catégorie 1 et des instruments de fonds propreatdggorie 2;

une mention séparée de la nature et des montants:
(i) de chaque filtre prudentiel appliqué conformémeixt aticles 32 a 35;
(i) de chaque déduction effectuée conformément awtemtB6, 56 et 66;
(iii) des éléments non déduits conformément aux arddled8, 56, 66 et 79;

une description de toutes les restrictions appéguau calcul des fonds propres
conformément au présent réglement et des instrandes filtres prudentiels et des
déductions auxquels s'appliquent ces restrictions;

une explication compléte de la base sur laquelig salculés les ratios de fonds
propres, lorsque ces ratios sont établis au moyeélendents de fonds propres
déterminés sur une base autre que celle prévude pegsent reglement.

Article 437 bis

Publication d'informations sur les exigences dedfopropres et d’engagements éligibles

Les établissements soumis aux dispositions deslemr®2bis ou 92ter publient les informations
suivantes concernant leurs fonds propres et lexgagements éligibles:

(@)

la composition, la durée et les caractéristiqguéscigrales de leurs fonds propres et
de leurs engagements éligibles;
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(b) le rang des engagements éligibles dans la hiémdgs créanciers;

(c) le montant total de chaque émission des engagerékgities visés a I'article 7&r
et le montant de ces émissions qui est inclus desmstléments d’engagements
éligibles dans les limites indiquées a larticleté paragraphe 3;

(d) le montant total des engagements exclus en verfartiele 72bis, paragraphe 2.

Article 438
Publication d’'informations sur les exigences ded®propres et sur les montants
d’exposition pondérés

Les établissements publient les informations suesooncernant le respect de l'article 92 du ptésen
réglement et de l'article 73 de la directive 2068/E:

€)) un résumeé de la méthode qu'ils appliquent pouruévdladéquation de leurs fonds
propres eu égard a leurs activités actuelles etdst

(b) la composition des exigences supplémentaires disfpropres de base de catégorie
1, basées sur le processus de contrdle prudergilavl’article 104, paragraphe 1,
point a), de la directive 2013/36/UE;

(c) a la demande de lautorité compétente pertinenge,rdsultat du processus
d’évaluation de I'adéquation des fonds propres;

(d) le montant d’exposition pondéré total et I'exigentmtale de fonds propres
correspondante déterminée conformément a I'af®i2zlea ventiler en fonction des
différentes catégories de risques définies a lainme partie, et, le cas échéant, une
explication des effets de I'application de plansheée capital et de la non-déduction
des fonds propres de certains éléments sur le Icdies fonds propres et des
montants d’exposition pondéres;

(e) les montants d’exposition pondérés pour chaqueyoda&de financement spécialisé
visée au tableau 1 de I'article 153, paragraphet pour les catégories d’expositions
sous forme d'actions décrites a I'article 155, geaphe 2;

() la valeur exposée au risque et le montant d’exjposjpondéré des instruments de
fonds propres détenus dans une entreprise d’as®jrane entreprise de réassurance
ou une société holding d’assurance que les étabiissts ne déduisent pas de leurs
fonds propres en vertu de l'article 49 lorsqu'idcalent leurs exigences de fonds
propres sur base individuelle, sous-consolidéeomsalidée;

(9) 'exigence complémentaire de fonds propres et té rd’adéquation des fonds
propres du conglomérat financier calculés conforer#na I'article 6 et a 'annexe |
de la directive 2002/87/CE lorsque les méthodek @8 n° 2 énoncées dans ladite
annexe sont appliquées;

(h) les variations des montants d’exposition pondéréslad période de déclaration
actuelle par rapport a celle immédiatement ant&igui résultent de l'utilisation de
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modeéles internes, ainsi qu'un résumé des princip@ckeurs a l'origine de ces
variations;

0] pour les établissements autorisés a faire usageatiles internes, les montants
d’exposition pondérés hypothétiques qui résultetaie’'une application de
'approche standard aux expositions concernées.

Article 439
Publication d’informations sur les expositions asque de crédit de contrepartie

Les établissements publient les informations su@soncernant leur exposition au risque de crédit
de contrepartie, visés a la troisieme partie, titrehapitre 6:

(@) une description de la méthode d’affectation desd$opropres et de fixation des
limites de crédit pour les expositions de créditcdatrepartie, et notamment les
méthodes de fixation de ces limites pour les exjpos sur contreparties centrales;

(b) une description des politiques relatives aux géardt autres mesures d’atténuation
du risque de crédit, telles que les politiques igppes en matiére d’obtention de
slretés et de constitution de réserves de crédit;

(© une description des politiques relatives au risglee corrélation, au sens de
I'article 291,
(d) le montant des s(retés faisant ou non I'objet d's#grégation recues et données par

type de sdreté, ventilé entre les slretés utilipges les dérivés et celles utilisées
pour les opérations de financement sur titres, eetmlontant des sdretés que
I'établissement aurait a fournir si sa note de itré@it abaissée;

(e) la juste valeur brute positive des contrats suivdéret opérations de financement sur
titres, les bénéfices de la compensation, I'expositde crédit actuelle aprés
compensation, les sdretés détenues et I'expositeomrrédit nette sur instruments
dérivés par type de dérivé et d’'opération de fieament sur titres. Aux fins du
présent point, I'exposition de crédit actuelle apgémpensation désigne I'exposition
de crédit sur dérivés et opérations de financensemt titres compte tenu des
bénéfices des accords de compensation exécutbides eontrats de sdreté;

() les mesures pour les opérations sur dérivés, lesingaexposees au risque avant et
apres prise en compte des effets de I'atténuationsdque de crédit, déterminées par
application des méthodes prévues a la troisienmtgepétre I, chapitre 6, sections 3
a 6, quelle que soit la méthode applicable, vesgiéntre le colt de remplacement et
les composantes potentielles futures, déterminks des méthodes prévues a la
troisieme partie, titre Il, chapitre 6, sectiongl &t 5;

(9) pour les opérations de financement sur titresyddsurs exposées au risque avant et
apres prise en compte des effets de I'atténuationsdque de crédit, déterminées par
application des méthodes prévues a la troisienteepdtre Il, chapitres 4 et 6, quelle
gue soit la méthode utilisée;

290



(h) la valeur notionnelle des couvertures fondées sg dérivés de crédit, et la
distribution de I'exposition de crédit actuelle patégorie d'exposition de crédit;

0] les montants notionnels et la juste valeur desatjpés sur dérivés de crédit. Les
opérations sur dérivés de crédit sont diviséeséenéats de crédit utilisés aux fins des
propres portefeuilles de crédit des établissemetres dérivés de crédit utilisés a des
fins d’'intermédiation, et par type de produit. Aeirsde chaque type de produit, les
opérations sur dérivés de crédit sont égalemerartiép entre protection de crédit
achetée et protection de crédit vendue;

()] 'estimation d'alpha, lorsque I'établissement a é&étorisé par les autorités
compétentes a utiliser ses propres estimationglibalen vertu de I'article 284,
paragraphe 9;

(k) pour les établissements qui appliqguent les méthpa&sues a la troisieme partie,
titre I, chapitre 6, sections 4 a 5, le volumelelgrs activités sur dérivés au bilan et
hors bilan, calculé conformément a I'article 24§ paragraphe 1 et conformément a
I'article 273 bis, paragraphe 2, selon les cas.

Article 440
Publication d'informations sur le coussin de fopadgpres contracyclique

Les établissements publient les informations suasooncernant le respect de I'exigence de
coussin de fonds propres contracycliqgue prévueiteel YIl, chapitre 4, de la directive
2013/36/UE:

€)) la répartition géographique des montants d'exposipondérés de leurs expositions
de crédit utilisés comme base pour le calcul de maussin de fonds propres
contracyclique;

(b) le montant de leur coussin de fonds propres coyttligicie spécifique.

Article 441
Publication d'informations sur les indicateurs dportance systémique mondiale

Les établissements recensés comme EISm conforméandiairticle 131 de la directive
2013/36/UE publient une fois par an les valeursiddgateurs utilisés pour déterminer leur
score selon la méthode de recensement visée aticli.a

Article 442
Publication d’informations sur les expositions asque de crédit et au risque de dilution

Les établissements publient les informations suesnoncernant leur exposition au risque de
crédit et au risque de dilution:

€)) leurs définitions comptables des termes «en soudéa past dug et «déprécié»
(impaired;
(b) une description des approches et méthodes adgméesiéterminer les ajustements
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pour risque de crédit général et spécifique;

(c) des informations sur le montant et la qualité degositions performantes, des
expositions non performantes et des expositiorsaffail’'objet d’'une renégociation,
notamment leur dépréciation cumulée, les provisairies variations négatives de la
juste valeur dues au risque de crédit et le mortastsiretés et garanties financiéres

recues:

(d) une analyse des expositions comptabilisées comnsewdfrance par ancienneté des
impayeés;

(e) la valeur comptable brute et nette des exposit@nsléfaut et des expositions non

défaillantes, du total des ajustements pour rigbpierédit spécifique et général et du
total des passages en perte concernant ces egpesidinsi que leur répartition par
zone géographique et par secteur d’activité;

) toute variation du montant brut des expositioniggdide créance et expositions hors
bilan en défaut et, au minimum, des informations lsa soldes d’ouverture et de
cléture de ces expositions, le montant brut de®&kpns en défaut revenues a un
état non défaillant ou passées en perte, et lalaton des préts et titres de créance
par durée résiduelle.

Article 443
Publication d'informations sur les actifs grevédest actifs non grevés

Les établissements publient des informations coracerleurs actifs grevés et non grevés. A
cette fin, ils utilisent la valeur comptable patégorie d’expositions, ventilée par qualité des
actifs, et le montant total de la valeur comptabtevée et non grevée. La publication
d’'informations sur les actifs grevés et non gremésrévele pas la fourniture de liquidités
d’urgence par les banques centrales du SEBC.

Article 444
Publication d'informations sur l'utilisation de Ifgproche standard

Les établissements qui calculent les montants d&tipn pondérés conformément a la
troisieme partie, titre I, chapitre 2, publiens lenformations suivantes pour chacune des
catégories d'expositions décrites a l'article 112:

€)) le nom des OEEC et OCE désignés, ainsi que lesnsisistifiant les changements
apportés a ces désignations au cours de la p&@gdablication;

(b) les catégories d'expositions pour lesquelles ch@ftieC ou OCE est utilisé;

(c) une description du processus appliqué pour tragmisfés évaluations de crédit de
I'émetteur et de I'émission sur des éléments nmep@Emt pas au portefeuille de
négociation;

(d) pour les établissements qui ne respectent passgexiations standard publiées par

'ABE, les associations entre les notations exterekectuées par chaque OEEC ou
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OCE désigné et les pondérations de risque quismoraelent aux échelons de qualité
de crédit prévus a la troisieme partie, titre hagitre 2;

(e) les valeurs exposées au risque, avant et aprésuatien du risque de crédit,
associées a chacun des échelons de qualité de¢ prédus a la troisieme partie,
titre 1, chapitre 2, ainsi que les valeurs expssée risque déduites des fonds
propres.

Article 445
Publication d’'informations sur les expositions asgue de marché dans le cadre de
I'approche standard

Les établissements qui calculent leurs exigencdsrats propres conformément a la troisieme partie,
titre 1V, chapitre 1bis, publient I'exigence totale de fonds propres, dgggences de fonds propres
correspondant aux mesures obtenues par les métdedesensibilités, I'exigence de fonds propres
pour risque de défaut et les exigences de fondergsqoour risques résiduels en ce qui concerne les
instruments suivants:

(@) les instruments financiers autres que les instrisnda titrisation détenus dans le
portefeuille de négociation, avec ventilation pgpet de risque et présentation
séparée de I'exigence de fonds propres pour ridguigfaut;

(b) les instruments de titrisation non détenus danpokefeuille de négociation en
corrélation, avec présentation séparée de I'exigate fonds propres pour risque
d’écart de crédit et de I'exigence pour risque éfaat;

(c) les instruments de titrisation détenus dans le efeutlle de négociation en
corrélation, avec présentation séparée de I'exigate fonds propres pour risque
d’écart de crédit et de I'exigence pour risque éfaat.

Article 446
Publication d'informations sur la gestion du risqu@érationnel

Les établissements publient des informations surdestion du risque opérationnel, a savoir:

€)) les pertes totales découlant du risque opératicsumeles dix derniéres années, avec
ventilation des pertes historiques par année aeptéation séparée des montants des
pertes de plus de 1 million dEUR,;

(b) le nombre de pertes supérieures a 1 million d’EldRnontant total de ces pertes sur
les trois derniéres années, ainsi que le montamd tes cing pertes les plus
importantes;

(© les indicateurs et éléments pris en compte pouraleul des exigences de fonds

propres, classés par indicateur d’activité pertinen

Article 447
Publication d'informations sur les parametres clés

Les établissements publient les paramétres clgarssi sous forme tabulaire:
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(@)

(b)

(€)

(d)
(e)
(f)

(¢))
(h)

la composition de leurs fonds propres et leursendgs de fonds propres, calculées
conformément a l'article 92;

le montant total d’exposition au risque, calculénfoomément a [Iarticle 92,
paragraphe 3;

le cas échéant, le montant des fonds propres de Hascatégorie 1 que les
établissements ont [I'obligation de détenir confameét a [Iarticle 104,
paragraphe 1, point a), de la directive 2013/36/UE;

I'exigence globale de coussin de fonds propreslgsi€tablissements sont tenus de
respecter conformément au titre VII, chapitre 4ladéirective 2013/36/UE;

leur ratio de levier calculé conformément a I'deid29;

pour chaque trimestre de la période de déclaratmrcernée, la moyenne ou les
moyennes, selon le cas, de leur ratio de couvedesebesoins de liquidité calculé
conformément au réglement délégué (UE) 2015/6 ladmase de chiffres mensuels;

leur exigence de financement stable net calculébbomément a l'article 42&r;

leur exigence de fonds propres et d’engagemergil@ls calculée conformément
aux articles 9dis et 92ter, ventilée par groupe de résolution le cas échéant.

Article 448

Publication d'informations sur les expositions &que de taux d'intérét pour les positions

non détenues dans le portefeuille de négociation

A compter du [deux ans aprés I'entrée en vigaeuréglement modificatif du CRR],
les établissements publient les informations cat@hes et quantitatives suivantes sur
les risques découlant d’éventuelles variationstaes d’intérét affectant aussi bien la
valeur économique des fonds propres que les pmodlintéréts nets de leurs
activités hors portefeuille de négociation viséed'adticle 84 et a larticle 98,
paragraphe 5, de la directive 2013/36/UE:

(@) les variations de la valeur économique des fondprps calculées selon les six
scénarios prudentiels de chocs visés a l'articlep@8agraphe 5, de la directive
2013/36/UE pour les périodes de déclaration acwetlhntérieure;

(b) les variations des produits d'intéréts nets catsuléelon les six scénarios
prudentiels de chocs visés a larticle 98, pardugedp de la directive
2013/36/UE pour les périodes de déclaration act@tlantérieure;

(c) une description des principales hypothéses de nsatiéh et hypothéses
paramétriques, autres que celles visées au patagfapu présent article et a
I'article 98, paragraphe bis, point b), de la directive 2013/36/UE, utilisées
pour calculer les variations de la valeur économidas fonds propres et des
produits d’intéréts nets en vertu des points &) elu présent paragraphe;
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(d) une explication de I'importance des mesures dwéasgubliées en vertu des
points a) et b) du présent paragraphe et de tcari@tson importante de ces
mesures du risque depuis la date de déclaratiaégedate;

(e) la description de la maniére dont les établissesneiéfinissent, mesurent,
atténuent et maitrisent les risques de taux dént@&hérents a leurs activités
hors portefeuille de négociation aux fins du cdetéxercé par les autorités
compétentes conformément a larticle 84 de la tirec2013/36/UE, et
notamment:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

une description des mesures du risque spécifiquas tgs
établissements utilisent pour évaluer les variatiae la valeur
économique de leurs fonds propres et de leurs fisodiintéréts nets;

une description des principales hypotheses de nsatiéh et

hypothéses paramétriques utilisées dans les systémernes de

mesure du risque des établissements qui différgrdes hypotheses de
modélisation et hypothéses paramétriques communiegess a

l'article 98, paragraphe %is, de la directive 2013/36/UE et au
paragraphe 2 du présent article, afin de calcidervariations de la
valeur économique des fonds propres et des prodingréts nets

selon les six scénarios prudentiels de chocs, guagnée des motifs
justifiant ces différences;

une description des scénarios de chocs de tauxécinque les
établissements utilisent pour estimer ces risqedsuk d’'intérét;

la reconnaissance de I'effet des opérations deerture de ces risques
de taux d'intérét, y compris les couvertures ingésrigui satisfont aux
exigences énoncees a l'article 106, paragraphe Bré&kent reglement;

la frequence d’évaluation de ces risques de taimxenét;

() la description des stratégies générales de gestiod’atténuation de ces
risques.

Par dérogation au paragraphe 1, les exigendagsedéau paragraphe 1, points c) et
au paragraphe 1, pointe), i) a iv), ne s'appliqupas aux établissements qui
appliquent la méthode standard visée a l'article@@ragraphe 1, de la directive
2013/36/UE.

L’ABE élabore des projets de normes techniquesédlementation pour définir les
hypothéses de modélisation et hypothéses paramesricommunes que les
établissements doivent prendre en compte danddel aes produits d'intéréts nets
visé au paragraphe 1, point b).

L’ABE soumet ces projets de normes techniques dgleméentation a la
Commission au plus tard le [deux ans apres l'eng@evigueur du réglement
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modificatif].

La Commission est habilitée a adopter les normesnigues de réglementation
visées au premier alinéa conformément aux artit@®es 14 du reglement (UE)
n° 1093/2010.

Article 449
Publication d'informations sur les expositions gasitions de titrisation

Les établissements qui calculent les montants d&tipn pondérés conformément a la
troisieme partie, titre Il, chapitre 5, ou les exiges de fonds propres conformément aux
articles 337 ou 338 publient les informations sotea séparément, pour leurs activités
relevant du portefeuille de négociation et pourdeactivités hors portefeuille de négociation:

(@) une description de leurs activités de titrisatiorde retitrisation, comprenant leurs
objectifs de gestion du risque et d’investissengntapport avec ces activités, leur
réle dans les opérations de titrisation et deriggition et la mesure dans laquelle ils
utilisent ces opérations pour transférer a des teerisque de crédit des expositions
titrisées;

(b) les types de risques auxquels ils sont exposés ldaoadre de leurs activités de
titrisation et de retitrisation, par rang de séitdordes positions de titrisation
concernées, en établissant une distinction entre:

(i) lerisque conservé dans les opérations qu’ils orireémes initiées;

(i) les risques encourus dans le cadre d’opérationéenipar des tiers;

(© une description de leurs politiques en matiéreildation de couvertures et de
protections non financées pour limiter les risqdes expositions de titrisation et de
retitrisation conservées, comprenant l'identifmatdes contreparties de couverture
significatives par type pertinent d'exposition;

(d) les méthodes de calcul des montants d'expositiodéyés qu’ils appliquent a leurs
activités de titrisation, y compris les types dsipons de titrisation auxquels chaque
méthode est appliquée;

(e) la liste des entités de titrisation appartenantuaiel des catégories suivantes,
accompagnée d'une description des expositionslan et hors bilan a I'égard de ces
entités de titrisation:

(i) les entités de titrisation qui acquierent des eitjoos initiées par les
établissements;
(i) les entités de titrisation sponsorisées par lddissgments;

(i) les entités de titrisation et autres entités jgueis pour lesquelles les
établissements fournissent des services en lien vétrisation, tels
gue les services de conseil, d'administration ifa@sset servicingou
de gestion d'actifs;
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(f)

(9)

(h)

@)

(k)

0

(iv) les entités de titrisation qui entrent dans lemétie de consolidation
réglementaire des établissements;

la liste de toutes les entités juridiques auxqedis établissements ont déclaré avoir
apporté un soutien conformément a la troisiemeaepditre 1, chapitre 5;

la liste des entités juridiques affiliées aux ésdg@ments et qui investissent dans des
opérations de titrisation initiées par les étakligsnts ou dans des positions de
titrisation émises par des entités de titrisatiponsorisées par les établissements;

un résumé de leurs politiques comptables en mat&etivité de titrisation, en
établissant, le cas échéant, une distinction guas@ions de titrisation et positions de
retitrisation;

le nom des OEEC utilisés pour les titrisationsesttypes d'expositions pour lesquels
chaque agence est utilisée;

le cas échéant, une description de l'approche yauation interne décrite a la
troisieme partie, titre Il, chapitre 5, précisamstructure de la procédure d'évaluation
interne et la relation entre évaluation internadattion externe de 'OEEC identifiée
conformément au point i), les mécanismes de canulél la procédure d'évaluation
interne, y compris les considérations relativesdépendance, a la responsabilité et
a l'examen de la procédure d’évaluation interns, tyges d'expositions auxquels
I'approche par évaluation interne est appliquéesetacteurs de tensions utilisés pour
déterminer les niveaux de rehaussement de crédit;

séparément pour le portefeuille de négociatior @ortefeuille hors négociation, les
informations suivantes:

(i) la valeur comptable de I'encours des expositiondgsées par les
établissements, avec présentation séparée dseattdris traditionnelles
et synthétiques et des titrisations pour lesqudiss établissements
n'agissent qu’en qualité de sponsor. Par soucialéc les expositions
titrisées visées au présent point désignent uniganémelles dont une
part importante du risque de crédit a été transféepar les
établissements conformément a la troisieme pditiie I, chapitre 5;

(i) le montant agrégé des actifs en attente de tiisat

(iii) le montant des expositions titrisées et des penebénéfices sur leur
cession comptabilisés pour la période actuelle;

séparément pour les activités relevant du portédedie négociation et pour les
activités hors portefeuille de négociation, le®infations suivantes:

(i) le montant agrégé des positions de titrisatiorseorées ou acquises et
les actifs pondérés en fonction du risque et lageexes de fonds
propres correspondants, ventilés entre les tiiisattraditionnelles et
synthétiques et entre les expositions de titrisaibde retitrisation, et
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(m)

subdivisés en un nombre pertinent de fourchettepatelération des
risques ou d’exigences de fonds propres, pour cleades approches
utilisées en matiere d'exigences de fonds propres;

(i) le montant des positions de titrisation consen@aesacquises, ventilé
entre les opérations traditionnelles et synthésquet entre les
expositions de titrisation et de retitrisation, gont déduites des fonds
propres ou pondérées a 1 250 %;

pour les expositions hors portefeuille de négammtitrisées par les établissements,
le montant des actifs dépréciés ou en souffrartdeés et le montant des pertes
comptabilisées par les établissements durant ledeeractuelle, ventilés par type
d'exposition.

Article 450
Publication d’informations sur la politique de rémération

Selon les modalités prévues aux articles #83 433 ter et 433 quater, les

établissements publient les informations suivaoctegernant leur politique et leurs

pratigues en matiere de rémunération pour les cagsyde personnel dont les

activités professionnelles ont un impact significar leur profil de risque:

(@)

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

des informations concernant le processus décisiosugi pour définir la
politique de rémunération, ainsi que le nombreé&lmions tenues au cours de
I'exercice financier par l'organe principal chargie superviser les
rémunérations, y compris, le cas échéant, desnvétions sur la composition
et le mandat du comité de rémunération, les comssltexternes dont les
services ont été utilisés pour définir la politicgee rémunération et le role des
parties prenantes concernées;

des informations sur le lien entre rémunératiopegformance du personnel;

les caractéristiques les plus importantes du systae rémunération,
notamment des informations sur les criteres usiliggour mesurer la
performance et la prise en compte du risque, ldigpad en matiére de report
des rémunérations et les critéres d'acquisitiorddass;

les ratios entre composantes fixe et variable deélaunération définis
conformément a l'article 94, paragraphe 1, poindg)la directive 2013/36/UE;

des informations sur les criteres de performanceasé de base pour
I'attribution d'actions, d'options ou de composanteariables de la
rémunération;

les principaux parametres et la justification degimes a composante variable
et des avantages autres qu'en especes;

des informations quantitatives agrégées sur lesumérations, ventilées par
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(h)

()

)

(k)

domaine d'activité;

des informations quantitatives agrégées sur lesménations, ventilées entre le
personnel de direction et les membres du persato@ les activités ont un
impact significatif sur le profil de I'établissenteren indiquant les éléments
suivants:

() les montants des rémunérations attribuées pouertee financier,
ventilés entre les rémunérations fixes, avec deson des
composantes fixes, et les rémunérations variablasj que le nombre
de bénéficiaires;

(i) les montants et les formes des rémunérations \Vesiahttribuées,
ventilés entre especes, actions, instruments lgssdactions et autres,
en séparant la part versée immédiatement et lalitée;

(iii) les montants des rémunérations différées attribaéesre des périodes
de performance antérieures, répartis entre le momkavenant acquis
pendant I'exercice financier et le montant deveragfuis pendant les
exercices suivants;

(iv) le montant des rémunérations différées devenantisesy pendant
I'exercice financier qui sont versées au cours'@keelcice financier, et
qui sont réduites a la suite d’'une adaptation arfopmances;

(v) les rémunérations variables garanties attribuéesoats de I'exercice,
et le nombre de leurs bénéficiaires;

(vi) les indemnités de licenciement attribuées au cales périodes
antérieures, qui ont été versées au cours de teeer

(vii) les montants des indemnités de départ attribuéeswas de I'exercice,
subdivisés en versements immédiats et versemeifdéségi le nombre
de bénéficiaires de ces versements et le verselmaiis élevé qui a
été octroyé a une seule personne;

le nombre de personnes dont la rémunération a giérisure ou égale a
1 million d’'EUR par exercice, les rémunérations poises entre 1 million

dEUR et 5 milions d’'EUR devant étre subdivisées d¢ranches de

rémunération de 500 000 EUR et les rémunératiopgriures ou égales a
5 millions d’EUR, en tranches de rémunération deillion d’EUR;

sur demande de I'Etat membre concerné ou de igutmmpétente pertinente,
la rémunération totale pour chaque membre de hargke direction ou de la
direction générale;

des informations indiquant si I'établissement b@méfd’'une dérogation au
titre de I'article 94, paragraphe 3, de la direetd013/36/UE.
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2.

Aux fins du point k), les établissements qui beriéfit d’'une telle dérogation

précisent si c’est sur la base de l'article 94,ageaphe 3, pointa) ou b), ou de
l'article 94, paragraphe 3, points a) et b), dditactive 2013/36/UE. lIs indiquent
également pour quels principes de rémunérationapgliquent la (ou les)

dérogation(s), le nombre de membres du personnielegubénéficient et leur

rémunération totale, subdivisée en remunératiomdixen rémunération variable.

Les établissements de grande taille mettentutre @ la disposition du public les
informations quantitatives sur la rémunération elgr lorgane collectif de direction
visées au présent article, en établissant unendisth entre membres exécutifs et
membres non exécultifs.

Les établissements satisfont aux exigences énonageprésent article d'une
maniere qui est adaptée a leur taille, a leur asgéion interne et a la nature, a
I'échelle et a la complexité de leurs activitésnss@réjudice de la directive
95/46/CE.

Article 451
Publication d'informations sur le ratio de levier

Les établissements publient les informationgaies concernant leur ratio de levier
calculé conformément & l'article 429 et leur gestia risque de levier excessif:

(@) leratio de levier et la maniere dont ils appliguiganrticle 499, paragraphes 2 et
3;

(b) une ventilation de la mesure de I'exposition totalasi qu'un rapprochement
entre cette mesure et les informations pertinecdesmuniquées dans les états
financiers publiés;

(c) le cas échéant, le montant des éléments fiduciaotésomptabilisés
conformément a l'article 428s, paragraphe 1, point h);

(d) une description des procédures utilisées pour ¢gresque de levier excessif;

(e) une description des facteurs qui ont eu un impactesratio de levier au cours
de la période a laquelle se rapporte le ratio dedeommuniqué.
Les banques publiques de développement au seharticle 429bis, paragraphe 2,
communiquent le ratio de levier sans Il'ajustemeppliaable a la mesure de
'exposition aux fins du ratio de levier détermioénformément a l'article 429,
paragraphe 8.
Article 451 bis

Publication d’'informations sur les exigences dpiidité applicables aux établissements de

crédit et aux entreprises d’'investissement d’'imgace systémique

Les établissements de crédit et les entrepridas/estissement d’importance
systémique publient des informations sur leur rak#o couverture des besoins de
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liquidité, leur ratio de financement stable netieetr gestion du risque de liquidité
conformément au présent article.

2. Les établissements de crédit et les entrepridesestissement d’importance
systémique publient les informations suivantes enqui concerne leur ratio de
couverture des besoins de liquidité calculé confment au reglement délégué (UE)
2015/61 de la Commissidn

(@) la moyenne ou les moyennes, selon le cas, de &iar de couverture des
besoins de liquidité sur la base des chiffres malssuour chaque trimestre de
la période de déclaration concernée;

(b) le montant total, apreés application des décotesoppiges, d’'actifs liquides de
haute qualité inclus dans le coussin de liquiditdfarmément aux dispositions
du titre Il du réglement délégué (UE) 2015/61, mmsune description de la
composition de ce coussin de liquidité;

(c) une vue d’ensemble des entrées et sorties de drésoainsi que des sorties
nettes de trésorerie, calculées conformément aspositions du titre 11l du
reglement délégué (UE) 2015/61.

3. Les établissements de crédit et les entrepries/estissement d’importance
systémique publient les informations suivantes enqui concerne leur ratio de
financement stable net calculé conformément axiarsie partie, titre IV, du présent
reglement:

(@) les chiffres de fin de trimestre de leur ratio deficement stable net calculé
conformément a la sixieme partie, titre IV, chapi, du présent réglement,
pour chaque trimestre de la période de déclaratioernée;

(b) une vue d’ensemble du financement stable requuléatonformément a la
sixieme partie, titre 1V, chapitre 4, du présemfieenent;

(c) une vue d’ensemble du financement stable dispowrdilieulé conformément a
la sixiéme partie, titre 1V, chapitre 3, du préseglement.
4, Les établissements de crédit et les entrepridas/estissement d’importance
systémique communiquent les dispositifs, systémpes;essus et stratégies mis en
place pour détecter, mesurer, gérer et suivrestpue de liquidité conformément a
I'article 86 de la directive 2013/36/UE.

31 Réglement délégué (UE) 2015/61 de la Commissionl@wctobre 2014 complétant le réglement (UE)
n°® 575/2013 du Parlement européen et du Consedeequi concerne l'exigence de couverture des
besoins de liquidité pour les établissements daitcf&O L 11 du 17.1.2015, p. 1).
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1.

TITRE Il

EXIGENCES A REMPLIR POUR L'UTILISATION DE
METHODES OU D'INSTRUMENTS PARTICULIERS

Article 452

Publication d’informations sur I'utilisation de ljgproche NI pour le risque de crédit

Les établissements qui calculent les montamtspd'sition pondérés selon I'approche

fondée sur les notations internes (ci-apres I'«agpe NI») pour le risque de crédit
publient les informations suivantes:

(@)

(b)

(©)

(d)

l'autorisation, par les autorités compétentes, etourir a I'approche ou des
modalités de la transition;

pour chacune des catégories d’expositions viséastigle 147, le pourcentage
du montant total de la valeur exposée au risquecliaque catégorie
d’expositions soumise a lI'approche standard dééril@ troisieme partie, titre
II, chapitre 2 ou a I'approche NI décrite a la $iéime partie, titre Il, chapitre 3,
ainsi que la part de chaque catégorie d'expositiemsmise a un plan de
déploiement. Les établissements qui ont recu li@aton d’utiliser leurs

propres estimations de LGD et facteurs de conwvergiour le calcul des
montants d’exposition pondérés communiquent sépamehe pourcentage du
montant total de la valeur exposée au risque dquehaatégorie d’expositions
faisant l'objet de cette autorisation. Aux fins duésent point, les
établissements utilisent la valeur exposée au eisgusens de l'article 166;

une explication et un examen:

(i) de la structure et des procédures des systémestal#on interne, des
principales caractéristiques des modéles approevéde la relation
entre notations internes et notations externes;

(i) de leur utilisation d’estimations internes a des fautres que le calcul
des montants d'exposition pondérés conformémemtraikiéme partie,
titre Il, chapitre 3;

(iii) des procédures relatives aux systemes de gestide ghitement de
l'atténuation du risque de crédit;

(iv) le role des fonctions associées a I'élaboratiotiagprobation et aux
modifications ultérieures des modeles de risquerédit;

(v) le périmétre et le contenu principal des déclanagtioelatives aux
modeles de risque de crédit.

le cas échéant, les informations suivantes en ceameerne chaque catégorie
d’expositions visée a l'article 147:
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(i) leurs valeurs exposées au risque au bilan;

(i) leurs valeurs exposées au risque hors bilan avapmres application du
facteur de conversion pertinent;

(i) leurs valeurs exposées au risque au bilan et hiars dprés application
de la technique pertinente d’atténuation du risdgierédit;

(iv) dans le cas des établissements qui ont recu ligatmm d’utiliser leurs
propres estimations de LGD et facteurs de convensour le calcul des
montants d’exposition pondérés, les valeurs expoaéerisque visées
aux points i), ii) et iii) faisant I'objet de cetta@torisation.

(e) une description de tout paramétre ou de toute dodightrée de modele utile a
la compréhension de la pondération des risques ypromombre suffisamment
représentatif d’échelons de débiteurs;

() une description des facteurs qui ont eu un impactes pertes subies au cours
de la période de déclaration précédente;

(g) une comparaison entre les estimations des établsde et les résultats
effectifs sur une période plus longue, avec menséparée des éléments
suivants:

(i) une comparaison entre les pertes estimées et ies pdfectives dans
chaque catégorie d’expositions, avec présentati@éparée des
expositions en défaut et des expositions non difidédls, accompagnée
d’'informations appropriées sur la période d’obsgovequi a servi de
base aux contrbles a posteriori et les parametileses pour déterminer
les pertes effectives. Les informations visées eésgnt point sont
communiquées pour chacune des catégories dexpusitsur la
clientéle de détail visées au paragraphe 2, poinsut une période
suffisamment longue pour permettre une évaluatieriinente de la
performance du processus de notation interne gmagque catégorie;

(i) une comparaison entre les estimations de PD eadg te défaut
effectif pour chaque catégorie d’expositions, avention séparée de la
fourchette de PD, de la PD moyenne, du nombre ditetiés a la fin de
la période de déclaration précédente et au coursadeériode de
déclaration, du nombre de débiteurs en défaut, demtnouveaux
débiteurs en défaut, et du taux de défaut anns#@rigue moyen;

(iif) pour les établissements qui utilisent leurs progssnations de LGD
ou facteurs de conversion, les valeurs effectiveE@D et des facteurs
de conversion par rapport aux estimations fourdaess les déclarations
concernant [I'évaluation quantitative des risquesmmaoiniquées
conformément au présent article.

2. Les informations visées au paragraphe 1, pdinsant communiquées séparément
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pour les catégories d’expositions suivantes:
(@) les administrations centrales et banques centrales;

(b) les établissements;

(c) les entreprises, y compris les PME, les financemspécialisés et les créances
achetées sur les entreprises;

(d) les expositions sur la clientele de détail, poumctime des catégories
d'expositions auxquelles correspondent les diftésercorrélations visées a
I'article 154, paragraphes 1 a 4, et

(e) les actions.

Article 453

Publication d'informations sur l'utilisation de tewiques d'atténuation du risque de crédit

Les établissements qui utilisent des techniqueédlaation du risque de crédit publient les
informations suivantes:

(@)

(b)
(©)
(d)

(€)

(f)

(¢))

(h)

la politique et les procédures appliquées en netléercompensation au bilan et hors
bilan ainsi que la mesure dans laquelle ils requttaece type de compensation;

I'évaluation et la gestion des sdretés éligibles;
une description des principaux types de slretéspaés par I'établissement;

pour les garanties et dérivés de crédit utilisémme protection de crédit, les
principales catégories de garants et de contregatiies dérivés de crédit, ainsi que
leur qualité de crédit;

la protection de crédit utilisée et une analyséotée concentration susceptible de la
rendre inefficace;

pour les établissements qui calculent les montafggposition pondérés selon

I'approche standard ou I'approche NI, le montatdltde la valeur exposée au risque
non couverte par une protection de crédit éligdtlde montant total de la valeur

exposée au risque couverte par une protectionétht @ligible aprés application des
corrections pour volatilité. Les informations demi@es au présent point sont
communiquées séparément pour chaque catégorieaditims et pour chacune des
approches appliquées a la catégorie des exposgmrsforme d’actions en vertu de
l'article 155;

pour les établissements qui calculent les montafggposition pondérés selon
'approche standard ou lI'approche NI, le montantaga des expositions qui sont
couvertes par une protection de crédit éligibles ligformations demandées au
présent point sont communiquées séparément pogueleatégorie d’expositions;

le facteur de conversion correspondant et I'attéonalu risque de crédit associée a
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I'exposition et l'incidence des techniques d’attétion du risque de crédit avec et
sans effet de substitution;

0] pour les établissements qui calculent les montafggposition pondérés selon
'approche standard, le montant d’exposition poadgrle rapport entre ce montant
d’exposition pondéré et la valeur exposée au risqurés application du facteur de
conversion correspondant et de [latténuation duwuls de crédit associée a
I'exposition. Les informations demandées au prégmint sont communiquées
séparément pour chaque catégorie d’expositions;

()] pour les établissements qui calculent les montafggposition pondérés selon
'approche NI, le montant d’exposition pondéré avanapres prise en compte de
l'effet d’atténuation du risque de crédit exercé pes dérivés de crédit. Les
établissements qui ont recu l'autorisation d’ugitiseurs propres LGD et facteurs de
conversion pour le calcul des montants d’exposifiamdérés communiquent les
informations demandées au présent point séparénpentr les catégories
d’expositions faisant I'objet de cette autorisation

Article 454
Publication d’'informations sur I'utilisation degpproches par mesure avancée pour le risque
opérationnel

Les établissements qui utilisent les approchesmemure avancée prévues aux articles 321 a
324 pour le calcul de leurs exigences de fonds rpsoppour risque opérationnel
communiquent une description de l'usage qu'ils flent'assurance et des autres mécanismes
de transfert du risque aux fins de 'atténuatiosalasque.

Article 455
Utilisation de modéles internes de risque de marché

1. Les établissements qui, conformément a l'ar2le quaterquinquagies sont
autorisés par leur autorité compétente a utilisenrs modeles internes afin de
calculer leurs exigences de fonds propres pouueiste marché communiquent le
périmeétre, les principales caractéristiques eptaxipaux choix de modélisation des
différents modeles internes utilisés pour calcldsrmontants d’exposition au risque,
pour les principaux modeéles utilisés au niveau clhs, conformément a la
premiére partie, titre Il. lls expliguent dans deeimesure ces modéles internes
représentent tous les modéles utilisés au niveasotidé.

2. Le cas échéant, conformément a l'article tHd4les établissements communiquent,
de maniere individuelle pour les principales tabdies négociation et de maniére
agrégée pour les autres, les informations suivantes

(@) la plus élevée, la plus basse et la moyenne desirgatles éléments suivants au
cours de la période de déclaration:

(i) la valeur en risque conditionnelle (ES) détermiméaformément a
l'article 325quaterquinquagiesparagraphe 2, point a);
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(117)

(118)

(i) les exigences de fonds propres pour risque de mayghauraient été
calculées conformément au chapitrebls du présent titre si les
établissements n'avaient pas été autorisés a eutilsurs modeles
internes pour la table de négociation concernéeterménées
conformément a l'article 32fuaterquinquagiesgparagraphe 2, point b).

(b) pour les modéles de valeur en risque conditionnelle
(iii) le nombre de dépassements révélés par leurs cam@bposteriori au
cours des 250 derniers jours Ouvreés;

(iv) le nombre d'infractions en matiére d'attributiors greeofits et pertes sur
les 12 derniers mois;

Les établissements publient séparément les étérsaivants des exigences de fonds
propres conformément a l'article 388inquinquagies

(@) la valeur en risque conditionnelle (ES) non limipg&ur les mesures du risque
les plus récentes; et

(b) la moyenne des mesures du risque des 12 dern@mesirees pour chacun des
éléments suivants:

(i) lavaleur en risque conditionnelle;

(i) la mesure du risque selon un scénario de tensionslps facteurs de
risque non modélisables;

(i) les exigences de fonds propres pour risque de tléfau

(iv) le sous-total des mesures énumérées aux poini¥ &, iii), pour la
moyenne sur 12 semaines, y compris le multiplicaa@plicable;

(v) Il'exigence totale de fonds propres.»

A l'article 456, le point k) suivant est ajouté:

«k) la modification des exigences de publicatiomfdimations prévues a la
huitieme partie, titres 1l et Ill, en vue de temiompte de I'évolution ou de la
modification des normes internationales en la maiée

L'article 460 est modifié comme suit:

(@) le paragraphe 1 est remplacé par le texte suivant:

«1. La Commission est habilitée a adopter un aélégdé conformément a l'article
462 pour préciser l'exigence générale prévue fclar4l2, paragraphe 1. L'acte
délégué adopté en vertu du présent paragrapherest sur les éléments a déclarer
conformément a la sixieme partie, titre Il, et @antiexe Ill, précise dans quelles
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circonstances les autorités compétentes doivenbserpdes niveaux particuliers
d'entrée et de sortie de trésorerie aux établissenadin de tenir compte de risques
spécifiques auxquels ils sont exposés et respesteelils fixés au paragraphe 2.

La Commission est habilitée a adopter un acte délégnformément a I'article 462
pour modifier ou remplacer le reglement délégué )(L2B15/61 aux fins de
'application de l'article 8, paragraphe 3, descéets 411, 412, 413, 416, 419, 422,
425, 428 bis, 428 septies 428 octies 428 duodeciesa 428quindecies 428
septdecies428 novodecies428 vicies 428 unvicies 428 terviciesa 428untricies
428tertricies 428quatertricieset 451bis du présent reglement.»;

(b) le paragraphe 3 suivant est ajouté:

«3. La Commission est habilitée a adopter un acétiégdé conformément a
larticle 462 pour modifier la liste des produitsu oservices établie a
l'article 428septies paragraphe 2, si elle considéere que les actifeesetpassifs
directement liés a d’autres produits ou servicegptssent les conditions énoncées
a l'article 428septies paragraphe 1.

La Commission adopte I'acte délégué visé au prealigéa au plus tard le [trois
ans apres la date d’application du ratio de finarar# stable net prévu a la sixieme
partie, titre IV].».

(119) L'article 473bis suivant est inséré apres l'article 473:

«Article 473 bis
Introduction de I'lFRS 9

1. Jusqu’au [date d’application du présent artieles ans], les établissements qui
établissent leurs comptes selon les normes congstainternationales adoptées
conformément a la procédure prévue a l'articles&agraphe 2, du réglement (CE)
n° 1606/2002 peuvent ajouter a leurs fonds progedsase de catégorie 1 le montant
calculé conformément au paragraphe 2 du préseicteannultiplié par le facteur
applicable prévu au paragraphe 3.

2. Le montant visé au paragraphe 1 est calculé etiant la somme des pertes de
crédit attendues sur douze mois, déterminées aoéfoent au paragraphe 5.5.5 du
réglement (UE) n° ... /201%] de la Commission, et du montant de la correatien
valeur pour pertes relative aux instruments finarscicorrespondant aux pertes
attendues pour toute la durée de vie, déterming®rguément au paragraphe 5.5.3
du reglement (UE) n° ... /2016 (1) de la Commission

32 Reglement (UE) n° .../2016 de la Commission du...... 2016 portant adoption de certaines normes

comptables internationales conformément au regle(@#) n® 1606/2002 du Parlement européen et du
Conseil JOL...du......, p. ...).
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3.

(120)

Pour le calcul du montant visé au paragraphesifacteurs suivants s’appliquent:

(@) 1 pour la période allant du [date d’application piésent article] au [date
d’application du présent article + 1 an - 1 jour];

(b) 0,8 pour la période allant du [date d’applicatianmtésent article + 1 an] au
[date d’application du présent article + 2 angouk];

(c) 0,6 pour la période allant du [date d’applicatianptésent article + 2 ans] au
[date d’application du présent article + 3 angouk];

(d) 0,4 pour la période allant du [date d’applicatianmésent article +3 ans] au
[date d’application du présent article + 4 angouk];

(e) 0,2 pour la période allant du [date d’applicatianpmtésent article + 4 ans] au
[date d’application du présent article + 5 angouk].

Les établissements incluent dans leur déclaratenfothds propres le montant
ajouté a leurs fonds propres de base de catégomerdformément au
paragraphe 1.».

L'article 493 est modifié comme suit:
(@) au paragraphe 1, la premiere phrase est remplacée @xte suivant:

«Les dispositions relatives aux grands risquesya®yar les articles 387 a 403 ne
s'appliquent pas aux entreprises d'investissemanit Ictivité principale consiste
exclusivement a fournir des services d'investissg¢noe a exercer des activités
d'investissement portant sur les instruments fileaawisés a I'annexe |, section C,
points 5, 6, 7, 9, 10 et 11, de la directive 20B4M, et auxquels ne s'appliquait
pas, au 31 décembre 2006, la directive 93/22/CEECdnseil du 10 mai 1993
concernant les services d'investissement dans rieaide des valeurs mobilieres
(2).»;

(b) les paragraphes 4 et 5 suivants sont ajoutés:

«4. Par dérogation a l'article 395, les autoritémpétentes peuvent autoriser les
établissements a assumer l'une des expositionssygd’article 400, paragraphe 1,
points a), c), d) et e), libellées et financéessdanmonnaie de tout Etat membre,
dans la limite des taux suivants, apres prise emsidération des effets de

I'atténuation du risque de crédit conformément adicles 399 a 403:

(@ 100% des fonds propres de catégorie 1 de I'ésmshent jusqu’au 31
décembre 2018;

(b) 75 % des fonds propres de catégorie 1 de I'étantisgt jusqu’au 31 décembre
2019;

(c) 50 % des fonds propres de catégorie 1 de I'étantisgt jusqu’au 31 décembre
2020.
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(121)

5. Les expositions visées a l'article 400, parageap, points a), c), d) et e),
libellées et financées dans la monnaie de tout E&nbre et assumées par les
établissements avant le 22 novembre 2016 sontexclu champ d’application de
l'article 395.».

L'article 494 est remplacé par le texte suivant:

«Article 494

Dispositions transitoires — Exigence de fonds pespet d’engagements éligibles

(122)

Par dérogation a larticle 3s, du T janvier 2019 au 31 décembre 2021, les
établissements recensés comme entités de résotpticgont un EISm ou font partie
d’'un EISm satisfont a tout moment aux exigencefdds propres et d’engagements
éligibles suivantes:

(@) un ratio fondé sur le risque de 16 %, représenstfonds propres et les
engagements éligibles de I'établissement, expriamégourcentage du montant
total d’exposition au risque calculé conformémetiagicle 92, paragraphes 3
et 4,

(b) un ratio non fondé sur le risque de 6 %, représenés fonds propres et les
engagements éligibles de [I'établissement, expriméspourcentage de la
mesure de I'exposition totale visée a I'article 4g@ragraphe 4;

Par dérogation a l'article &r, paragraphe 3, du®ljanvier 2019 au 31 décembre

2021, la mesure dans laquelle les instruments dgemgents éligibles visés a

l'article 72ter, paragraphe 3, peuvent étre inclus dans les élSnkengagements

éligibles est égale a 2,5% du montant total d’'simm au risque calculé
conformément a l'article 92, paragraphes 3 et 4.».

L’article 494bis suivant est inséré apres l'article 494:

«Article 494 bis
Clause d’antériorité des émissions par I'interméadiad’entités ad hoc

Par dérogation a l'article 52, les instrumerdgsfa@hds propres qui ne sont pas émis
directement par un établissement ne sont admisséii¢ant qu’instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 jusqu'au 3lemddee 2021 que si toutes les
conditions suivantes sont remplies:

(@) les conditions fixées a larticle 52, paragrapheal I'exception de celle
exigeant que les instruments soient directemens @ari I'établissement;

(b) les instruments sont émis via une entité inclusesdie périmetre de
consolidation en vertu de la premiere partie, titrehapitre 2;

(c) [létablissement en question peut immédiatementodep du produit de
I'émission de ces instruments, sans limitationoetssune forme qui satisfasse
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(123)

les conditions énoncées au présent paragraphe.

Par dérogation a l'article 63, les instrumerdgsf@hds propres qui ne sont pas émis
directement par un établissement ou les préts dohogs qui ne sont pas levés
directement par un établissement, selon le cas,sor@ admissibles en tant

gu’instruments de fonds propres de catégorie 2ujasq31 décembre 2021 que si

toutes les conditions suivantes sont remplies:

(@) les conditions fixées a I'article 63, paragrapha lexception de celle exigeant
que les instruments soient directement émis ptatlssement;

(b) les instruments sont émis ou les préts subordoswrsleves, selon le cas, via
une entité incluse dans le périmétre de consotidagn vertu de la premiére
partie, titre I, chapitre 2;

(c) [I'établissement en question peut immédiatemenbdapde leur produit, sans
limitation et sous une forme qui satisfasse leditamms énoncées au présent
paragraphe.».

L'article 497 est remplacé par le texte suivant:

«Article 497
Exigences de fonds propres pour les expositiontesu€ CP

Lorsqu’'une contrepartie centrale de pays tieemahde la reconnaissance
conformément a larticle 25 du réglement (UE) n8/@012, les établissements
peuvent la considérer comme une contrepartie deréligible a compter de la date a
laguelle elle a présenté sa demande de reconneesadiAEMF et jusqu’a I'une des
dates suivantes:

(@) lorsque la Commission a déja adopté un acte d'g¢ixdciconformément a
I'article 25, paragraphe 6, du reglement (UE) m8/8812 pour le pays tiers
dans lequel la contrepartie centrale est établiguet cet acte est entré en
vigueur, deux ans apres la date de dép6t de lartiama

(b) lorsque la Commission n'a pas encore adopté un abtexécution
conformément a larticle 25, paragraphe 6, du maglet (UE) n° 648/2012
pour le pays tiers dans lequel la contrepartieranest établie ou que cet acte
n’est pas encore entré en vigueur, la plus proeseddux dates suivantes:

(i) deux ans apres la date d'entrée en vigueur de ldBekécution;

(i) cing apres la date de dép6t de la demande.

Jusqu'a l'expiration du délai fixé au paragraphéorsqu'une CCP visée audit
paragraphe n'a pas de fonds de défaillance ni orml, avec ses membres
compensateurs, de dispositions contraignantesaguotisent a utiliser, en tout ou en
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(124)

(125)
(126)

partie, la marge initiale recue de ces derniersngerg'il s'agissait d'une contribution
préfinancée, I'établissement remplace la formulecdleul des exigences de fonds
propres (K qui figure a l'article 308, paragraphe 2, paolanule suivante:

KCMi=max{KCCp-$;8%-2%-lMi}
ou:
i =Tlindice désignant le membre compensateur;
IM; = la marge initiale fournie a la contrepartie cal® par le membre
compensateur

IM = le montant total de la marge initiale commuréga |'établissement par la
contrepartie centrale conformément a l'article gragraphe His, du reglement
(UE) n° 648/2012.».

A l'article 498, paragraphe 1, le premier alindar@siplacé par le texte suivant:

«Les dispositions relatives aux exigences de fgrdpres prévues par le présent
réglement ne s'appliquent pas aux entreprises edfissement dont l'activité

principale consiste exclusivement a fournir desvises d'investissement ou a
exercer des activités d'investissement portantesumstruments financiers visés a
'annexe 1, section C, points 5, 6, 7, 9, 10 etdd la directive 2014/65/UE, et

auxquels ne s'appliquait pas la directive 93/22/@gEB1 décembre 2006.».

A l'article 499, le paragraphe 3 est supprimé;
L'article 501 est remplacé par le texte suivant:

«Article 501
Ajustement applicable aux expositions sur les PME

Les montants d’exposition pondérés pour les gxpaos sur des PME sont ajustés
selon les formules suivantes:

(iv) si E'<=1 500 000 EUR, RW* = RWO0,7612;

(v) si E'> 1 500 000 EUR, RW* = min {RW; 1 500 000 EPJRD,7612 + max {0
RW — 1 500 000} 0,85;

ou:

RW* = montant d’exposition pondéré ajusté pour wwx@osition sur
une PME;

E' = le montant total dO a I'établissement ainsages entreprises meres et

a ses filiales, y compris toute exposition en dgfpar le client débiteur ou groupe
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de clients liés débiteur, a I'exclusion toutefoiesdcréances ou des créances
éventuelles garanties par des biens immobilieideasels;

RW = le montant d’exposition pondéré pour une ekjwws sur une PME,
calculé conformément a la deuxieme partie, titretlau présent article.

2. Aux fins du présent article:

(@) l'exposition sur une PME est incluse soit dansak&gorie «clientéle de détail»
ou dans la catégorie «entreprises» ou «garantidgsanypothéques sur un bien
immobilier». Les expositions en défaut sont exclues

(b) les PME sont définies conformément a la recommamu&003/361/CE de la
Commission du 6 mai 2003 concernant la définitias danicro, petites et
moyennes entreprisés Parmi les critéres énumérés a l'article 2 devéaa de
ladite recommandation, seul le chiffre d'affairaawel est pris en compte.»

(127) Les articles 50bis, 501ter et 501quatersuivants sont inserés:

«Article 501 bis
Ajustement applicable aux exigences de fonds psopoar risque de crédit concernant les
expositions sur des entités qui exploitent ou foes des structures physiques ou des
équipements, systémes et réseaux qui fournissesgutiennent des services publics
essentiels

1. Les exigences de fonds propres pour risque élditaralculées conformément a la
troisieme partie, titre 1l, sont multipliées par tacteur de 0,75 pour autant que
I'exposition remplisse I'ensemble des critéres ants:

(@) [I'exposition est incluse dans la catégorie «adientreprise» ou «expositions
de financement spécialisé», a I'exclusion des dkpas en défaut;

(b) [I'exposition est une exposition a I'égard d'une ientqui a été créée
spécialement pour financer ou exploiter des strastyhysiques ou des
équipements, systemes et réseaux qui fournissesbuatiennent des services
publics essentiels;

(c) la source premiere de remboursement de I'obligat&inle revenu généré par
les actifs financés, plutdt que la capacité indédpate de remboursement d'une
entreprise commerciale considérée dans son ensemble

(d) le débiteur peut satisfaire a ses obligations firmes, méme dans une
situation de graves tensions ayant une incidencke sisque attaché au projet;

(e) les flux de trésorerie que génere le débiteur pontisibles et couvrent tous les
remboursements futurs pendant toute la durée du pré

B JO L 124 du 20.5.2003, p. 36.

312



()
(9)

(h)

(i)

le risque de refinancement de I'exposition estléadu suffisamment atténué;

les dispositions contractuelles garantissent awteprs un degré élevé de
protection, et notamment:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

lorsque les recettes du deébiteur ne proviennent degpaiements
effectués par un grand nombre d’'usagers, les digpws contractuelles
comprennent des clauses qui protégent efficacelesréteurs contre
les pertes qui pourraient résulter de l'arrét dajgirpar la partie qui
s’engage a acheter les biens ou les services fopanile débiteur;

le débiteur posséde suffisamment de fonds de msentierement
financés en espéces ou a conclu d’autres coniresciers avec des
garants bénéficiant d'une qualité de crédit élepéer couvrir les
exigences en matiére de financement d’'urgence etfodds de
roulement pendant la durée de vie des actifs \@ggwint b) du présent
paragraphe;

les préteurs ont un degré important de controldesuactifs et le revenu
généré par le débiteur;

les préteurs ont, dans la mesure permise par,larairoit sur les actifs
et contrats indispensables a lactivité d'infradtree ou disposent
d’autres mécanismes pour assurer leur position;

des actions sont remises en garantie aux prétdarselle sorte que
ceux-ci puissent prendre le contréle de I'entitéas de défaut;

l'utilisation, a des fins autres que le service deties, des flux de
trésorerie d'exploitation nets du projet aprés mpaigs obligatoires est
soumise a restrictions;

bY

la capacité du débiteur a exercer des activités pquirraient étre
préjudiciables aux préteurs est soumise a descatests contractuelles,
notamment l'impossibilité d’émettre une nouvelle ttee sans le
consentement des fournisseurs de dette existants;

I'obligation est d’'un rang supérieur a toute créarmaitre que les créances
légales et les créances des contreparties de ggrive

si le débiteur est dans la phase de constructem,ctiteres suivants sont

remplis par l'investisseur en fonds propres oly s plus d'un investisseur en

fonds propres, ils sont remplis par un groupe d@stigseurs en fonds propres

pris dans son ensemble:

(i)

(ii)

les investisseurs en fonds propres ont un histeriqa supervision
réussie de projets d'infrastructure, et possedassike financiére et
I'expertise nécessaires,

les investisseurs en fonds propres présententibie fasque de défaut,
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ou le risque gue le débiteur subisse des pertesrtenges en raison de
leur défaut est faible;

(iii) des mécanismes appropriés ont été mis en place qunailier les
intéréts des investisseurs en fonds propres avecdss préteurs;

() le débiteur a pris des mesures de sauvegarde praggarantir la bonne fin du
projet selon le cahier des charges, le budget @dtia d’achevement convenus,
parmi lesquelles de solides garanties de bonne fin;

(k) lorsqu'ils sont importants, les risques opératitsieent diment géres;
() le débiteur utilise des technologies et des comeptestées;

(m) tous les permis et autorisations nécessaires érmbéenus;

(n) le débiteur n'utilise de dérivés qu’a des fins tatuation du risque.

Aux fins du paragraphe 1, point e), les fluxtsorerie générés ne sont considérés
comme prévisibles que si une part substantiellerdesttes remplit les conditions
suivantes:

(@) Il'un des criteres suivants est rempli:

(i) les recettes sont basées sur la disponibilité;
(i) les recettes sont soumises a une réglementatitaugide rendement;
(i) les recettes font I'objet d'un contrat de prisenter

(iv) le niveau de production, ou l'usage, et le prix pkssent chacun au
moins l'un des critéres suivants:

— ils sont réglementés,
— ils sont fixés contractuellement,

— ils sont suffisamment preévisibles du fait d'un Ribiisque de
demande;

(b) lorsque les recettes du débiteur ne proviennentipgsaiements effectués par
un grand nombre d’usagers, la partie qui s’engagehater les biens ou les
services fournis par le débiteur est 'une deg&ntuivantes:

(i) une administration centrale ou une administratégianale ou locale;

(i) une entité du secteur public a laquelle un OEE@ré@é un échelon
de qualité de crédit d'au moins 3;

(i) une société a laquelle un OEEC a attribué un énhe qualité de
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crédit d'au moins 3;

(iv) une entité remplacable sans modification importahteniveau et du
calendrier des recettes.

Les établissements communiquent tous les six raok autorités compétentes le
montant total des expositions sur des entités dgetpd’infrastructure calculé
conformément au présent article.

La Commission élabore, au plus tard le [trois aprés la date d’entrée en vigueur],
un rapport sur I'impact des exigences de fonds reo@tablies dans le présent
reglement en ce qui concerne les préts a des ®ukdrojet d’infrastructure et le
soumet au Parlement européen et au Conseil, acgm@pée cas échéant, d’'une
proposition législative.

Aux fins du paragraphe 4, I'ABE remet a la Cossiain un rapport qui comprend:

(@) une analyse de I'évolution des tendances et deditaans sur les marchés
concernant les préts aux infrastructures et lenfirenent de projets au cours de
la période visée au paragraphe 4;

(b) une analyse du risque effectif associé aux entisges au paragraphe 1, point
b), sur un cycle économique complet;

(c) une évaluation de la cohérence des exigencesndks faropres prévues par le
présent réglement avec les résultats des analffeesuées au titre des points
a) et b).

Article 501 ter
Exigences de fonds propres pour risque de marché

Jusqu’au [date d’application + 3 ans], les ésabments qui utilisent les approches
définies a la troisieme partie, titre 1V, chapitredis et 1ter, afin de calculer les
exigences de fonds propres pour risque de marchtéhemt par un facteur de 65 %
leurs exigences de fonds propres pour risque dech@acalculées selon ces
approches.

L’ABE surveille 'adéquation du niveau des exiges de fonds propres pour risque
de marché calculées conformément aux approchenieifa la troisieme partie,
titre IV, chapitres Jis et 1ter, par les établissements dans I'Union et fait rappo
la Commission au plus tard le [date d’applicatio &ans] sur I'opportunité de
recalibrer ces approches. Ce rapport évalue aummi

(@) pour les instruments financiers les plus commuifescefs au portefeuille de
négociation des établissements dans I'Union, siileau des exigences de
fonds propres pour risque de marché calculées par établissements
conformément a I'approche décrite a la troisiemiigaitre 1V, chapitre bis,
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est excessif par rapport aux exigences de fondsrgsqour risque de marché
calculées par les établissements conformément pprbahe décrite a
I'article 325, paragraphe 1, point a);

(b) pour les instruments financiers les plus commuifescefs au portefeuille de
négociation des établissements dans I'Union, siileau des exigences de
fonds propres pour risque de marché calculées par établissements
conformément a I'approche décrite a la troisienigaitre 1V, chapitre 3, est
excessif par rapport aux exigences de fonds propoes risque de marché
calculées par les établissements conformément @prbahe décrite a la
troisieme patrtie, titre 1V, chapitre 7;

(c) pour les instruments financiers les plus commuifescefs au portefeuille de
négociation des établissements dans I'Union, siileau des exigences de
fonds propres pour risque de marché calculées par dtablissements
conformément a I'approche décrite a la troisienrigaitre IV, chapitre 2, est
excessif par rapport aux exigences de fonds propoes risque de marché
calculées par les établissements conformément @prbahe décrite a la
troisieme partie, titre IV, chapitre 3.

3. Dans les trois ans qui suivent la date d’appboades approches énoncées a la
troisieme partie, titre IV, chapitres his et 1 ter, la Commission est habilitée,
conformément a larticle 462 du présent reglementadopter, si elle le juge
opportun, un acte délégué pour prolonger l'appbecatdu traitement visé au
paragraphe 1 ou modifier le facteur visé audit gaahe, en tenant compte du
rapport mentionné au paragraphe 2, de I'évolut®tadéglementation internationale
ainsi que des particularités des marchés finaneiedes marchés des capitaux dans
I'Union.

4, En l'absence d’adoption de l'acte délegué viskalnéa précédent dans le délai
imparti, le traitement prévu au paragraphe 1 cdesgappliquer.

Article 501 quater
Dérogation applicable aux entreprises d’investissetrautres que celles d’importance
systémique

Les entreprises dinvestissement qui ne sont pas detreprises dinvestissement
d’'importance systémique au sens de l'article 4ag@aphe 1, point 139, peuvent continuer
d’appliquer les dispositions du présent reglemeawisdleur version en vigueur le [jour
précédant la date d’entrée en vigueur du réglemeodificatif], & condition de notifier a
l'autorité compétente pertinente au plus tard Etddixée — avant application] leur intention
d'appliquer le présent article.
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Article 501 quinquies
Dérogation aux exigences de déclaration

Par dérogation aux articles 99, 100, 101, 394, €t1530, au cours de la période comprise
entre la date d’application du présent reglemerd date de la premiere remise de déclaration
indiquée dans chacune des normes techniques viséafits articles, les établissements

peuvent choisir de ne pas transmettre leurs infooms selon les modeles prévus par le

reglement d’exécution (UE) n® 680/2014 si ces mexl@lont pas été actualisés pour prendre
en compte les dispositions du présent reglement.».

(128) L'article 507 est remplacé par le texte suivant:

«Article 507
Grands risques

L’ABE surveille l'utilisation des exemptions préwiea l'article 390, paragraphe 6 et a
l'article 400, paragraphes 1 et 2, et soumet adanfission, au plus tard le [un an apres
'entrée en vigueur du réglement modificatif], uapport évaluant I'impact quantitatif

gu’aurait la suppression de ces exemptions ounidaiion de leur utilisation. Ce rapport

évalue, en particulier, pour chacune des exemppodaues dans lesdits articles:

€)) le nombre de grands risques exemptés dans chagumé&mnbre;
(b) le nombre d’établissements qui font usage de I'gpten dans chaque Etat membre;
(c) le montant global des risques exemptés dans cHztauenembre.»;

(129) A larticle 510, les paragraphes 4 & 7 suivants$ ajmutés:

«4. L’ABE surveille le montant du financement seabtquis pour couvrir le risque
de financement lié aux contrats dérivés énumérkasnaexe Il et les dérivés de
crédit sur I'horizon d’'un an du ratio de financemstable net, en particulier le
risque de financement futur relatif a ces contdsrit a I'article 428luovicies
paragraphe 2, et a l'article 488invicies paragraphes 2 a 4, et fait rapport a la
Commission au plus tard le [deux ans aprés la dapplication du ratio de
financement stable net prévu a la sixieme pariieg V] sur I'opportunité
d’adopter une mesure du risque plus sensible. @oraévalue au minimum:

(a) l'adéquation d'une utilisation de I'approche stamdapour mesurer les
expositions au risque de crédit de contrepartifazorément a la troisieme
partie, titre Il, chapitre 6, section 3, ou d’élartee de cette approche, pour
calculer le risque de financement futur relatif @oxtrats dérivés;

(b) [l'opportunité d'établir une distinction entre leentrats dérivés avec et sans
marges;

(c) [lopportunité de supprimer ou de remplacer I'exigen prévue a

I'article 428duovicies paragraphe 2 et a I'article 488invicies paragraphes 2
a4,
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(d) l'opportunité de modifier plus généralement letaaient des contrats dérivés
dans le calcul du ratio de financement stable netévu a
I'article 428quinquies a  l'article 428duodecies  paragraphe 3, a
I'article 428duovicies paragraphe 2, a l'article 42@iinvicies paragraphes 2 a
4, a l'article 428tertricies, points a) et b), et a Il'article 428uatertricies
paragraphe 3, afin de mieux rendre compte du risiguBnancement lié a ces

contrats sur I’horizon d’'un an du ratio de finanesinstable net;

(e) [Il'impact des modifications envisagées sur le manthn financement stable
requis pour les contrats dérivés des établissements

5. La Commission est habilitée a adopter un acteégdé conformément a

l'article 462 pour modifier le traitement des catsr dérivés énumeérés a I'annexe Il
et des dérivés de crédit dans le cadre du calcubtio de financement stable net
prévu a la sixieme partie, titre IV, si elle le gugpportun compte tenu de
lincidence du traitement actuel sur le ratio deaficement stable net des
établissements, et pour mieux prendre en compisdae de financement lié a ces
opérations sur I'horizon d’'un an du ratio de finament stable net. A cette fin, la
Commission tient compte du rapport mentionné awagraphe 4, de toutes les
normes internationales éventuellement élaboréekpanceintes internationales et
de la diversité du secteur bancaire dans I'Union.

La Commission adopte I'acte délégué visé au prealigéa au plus tard le [trois
ans apres la date d’application du ratio de finarar# stable net prévu a la sixieme
partie, titre IV].».

En l'absence d'adoption de l'acte délégué visé aemper alinéa ou de
confirmation, par la Commission, de I'adéquatiorntiditement des contrats dérives
énuméres a I'annexe 1l et des dérivés de crédis taicadre du calcul du ratio de
financement stable net au plus tard le [trois gresala date d’application du ratio
de financement stable net prévu a la sixieme paitie V], I'exigence fixée a
l'article 428quinvicies paragraphe 2, du présent reglement s’appliqueus les
établissements et & tous les contrats dérivés égsmad’annexe Il et les dérivés de
credit, indépendamment de leurs caractéristiques, les dispositions de
I'article 428duovicies paragraphe 2, et de I'article 4@8invicies paragraphes 3 et
4, cessent de s'appliquer.

6. L’ABE surveille le montant de financement statdguis pour couvrir le risque
de financement lié aux opérations de prét garaetiesix opérations ajustées aux
conditions du marché, y compris aux actifs regcuslaunés dans ces opérations, et
aux opérations non garanties d’'une durée réesidudieieure a six mois avec des
clients financiers, et fait rapport & la Commisssom 'adéquation de ce traitement
au plus tard le [deux ans aprés la date d’apptinadu ratio de financement stable
net prévu a la sixieme patrtie, titre IV]. Ce ragporalue au minimum:

(@) [l'opportunité d’appliquer des facteurs de financaemstable plus élevés ou
moins élevés aux opérations de prét garantiesebpérations ajustées aux
conditions du marché avec des clients financiersawt opérations non
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garanties avec des clients financiers d’'une duésiduelle inférieure a six
mois pour mieux prendre en compte leur risque dantement sur I’horizon
d’'un an du ratio de financement stable net et tessiples effets de contagion
entre clients financiers;

(b) Il'opportunité d’appliquer le traitement prévu artiale 428vicies point b), aux
opérations de prét garanties et aux opérationstéasisaux conditions du
marché couvertes par d’autres types d’actifs;

(c) [l'opportunité d’appliquer des facteurs de financams&table aux éléments de
hors bilan utilisés dans des opérations de préangas et des opérations
ajustées aux conditions du marché, en lieu et pthcdraitement prévu a
I'article 428octodeciesparagraphe 3;

(d) l'adéquation du traitement asymétrique entre legagaments d’'une durée
résiduelle inférieure a six mois fournis par deentk financiers qui sont
soumis a un facteur de financement stable dispermbl0 % conformément a
I'article 428duodecies paragraphe 2, pointc), et les actifs résultant
d’opérations avec des clients financiers d’'une @uésiduelle inférieure a six
mois qui sont soumis a un facteur de financemeatiestrequis de 5 % ou 10 %

conformément a [larticle 42@cies pointb), et a [larticle 428uovicies
points a) et b);

(e) [Il'impact de l'introduction de facteurs de financerhestable requis plus élevés
ou plus bas pour les opérations de prét garantiks epérations ajustées aux
conditions du marché, en particulier celles d’'uneéd résiduelle inférieure a
six mois avec des clients financiers, sur la liggidles actifs recus comme
shretés dans ces opérations, notamment les obligadiEtat et d’entreprise;

() limpact des modifications envisagées sur le manthan financement stable
requis pour les opérations de ces établissementspagticulier pour les
opérations de préts garanties et les opérationstégisl aux conditions du
marché d’'une durée résiduelle inférieure a six rawec des clients financiers,
lorsque des obligations d’Etat sont recues commetégidans ces opérations.

7. La Commission est habilitée a adopter un actégdé conformément a

l'article 462 pour modifier le traitement des opgénas de prét garanties et des
opérations ajustées aux conditions du marché, gtmmuent des actifs recus ou
donnés dans ces opérations, et le traitement déstams non garanties d’'une
durée résiduelle inférieure a six mois avec demntdi financiers dans le cadre du
calcul du ratio de financement stable net préwval siXieme patrtie, titre IV, si elle le

juge opportun au regard de lincidence du traitemactuel sur le ratio de

financement stable net des établissements, et miewx prendre en compte le
risque de financement lié a ces opérations surritbn d'un an du ratio de

financement stable net. A cette fin, la Commissi@nt compte du rapport

mentionné au paragraphe 6, de toutes les normesationales élaborées par les
enceintes internationales et de la diversité dtesebancaire dans I'Union.
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(130)

(131)

La Commission adopte I'acte délégué visé au prealigéa au plus tard le [trois
ans apres la date d’application du ratio de finares@ stable net prévu a la sixieme
partie, titre IV].».

En l'absence d’adoption de l'acte délégué visé aemper alinéa ou de
confirmation, par la Commission, de I'adéquationtdhitement des opérations de
prét garanties et des opérations ajustées auxtmrsldu marché, notamment des
actifs recus ou donnés dans ces opérations, ebgiations non garanties d’'une
durée résiduelle inférieure a six mois avec desntdi financiers au plus tard le
[trois ans apres la date d’application du ratiofidancement net stable prévu a la
sixieme partie, titre IV], les facteurs de finan@eh stable requis appliqués aux
opérations visées a l'article 42Ries point b) et a I'article 428uovicies points a)

et b), sont portés, respectivement, a 10 % et 35 %.

L'article 511 est supprimé.
L’article 519bis suivant est inséré:

«Article 519 bis
Exigences de fonds propres pour risque de marché

L’ABE soumet a la Commission, au plus tard ledcans aprés I'entrée en vigueur
du présent reglement], un rapport sur 'adéquation:

(a) des méthodes utilisées par les établissementsgadeuler les sensibilités aux
fins du calcul des exigences de fonds propres psgue de marché selon
I'approche standard décrite a la troisieme patitie, 1V, chapitre 1bis;

(b) de [lutilisation de l'approche standard simplifiédsée a [Iarticle 325,
paragraphe 1, pointc), de la troisieme partiee t, afin de calculer les
exigences de fonds propres pour risque de marché;

(c) de l'évaluation du caractére modélisable des fastale risque prévue a
I'article 325novoquinquagies

(d) des conditions de l'article 325exagiesqui définissent la conformité aux
exigences en matiére de contrdles a posteriori.

Sur la base de ce rapport, la Commission peut sibgmane proposition |€gislative
en vue de modifier le présent reglement.

Le rapport mentionné au paragraphe 1, poirgrapyd en compte:

(@ la mesure dans laquelle l'utilisation des sengdsli est une source de
variabilité des exigences de fonds propres pouuasde marché calculées
selon I'approche standard par les établissements;

(b) la mesure dans laquelle des spécifications suppitines dans les hypothéses

des modeles de tarification utilisés pour le catiag sensibilités seraient utiles
pour garantir I'adéquation des exigences de fonagprps pour risque de
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marché.

Le rapport mentionné au paragraphe 1, poirgxamine:

(@)

(b)

si I'approche standard simplifiee peut étre consenet recalibrée pour
atteindre un niveau d’exigences de fonds proprespanable a celui qui
résulterait des méthodes;

si 'approche standard simplifiée peut étre remipdapar une autre nouvelle
méthode simplifiée aux fins du calcul des exigendgesfonds propres pour
risque de marché, compte tenu de [I'évolution de réglementation
internationale, sans que cette nouvelle méthode wmésurcroit de complexité
inutile pour les établissements autorisés a I'apyelr.

Le rapport mentionné au paragraphe 1, poimirend en compte la condition visée a

I'article 325novoquinquagiesparagraphe 1, point b), et examine si elle cpoed a
I’horizon de liquidité du facteur de risque.
Le rapport mentionné au paragraphe 1, poirgxmine:

(@)

(b)

si la valeur en risque peut étre remplacée par raesure du risque plus
appropriée aux fins du contrdle a posteriori denksure du risque calculée
pour les facteurs de risque modélisables et, dafisrhative, la maniére dont
seraient redéfinis les facteurs de multiplication Is base de cette mesure du
risque plus appropriée;

si la dérogation visée a I'article 38Bxagiesparagraphe 8, est appropriée.».

Dans la dixieme partie, le titre Ibis suivant est ajouté:
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«TITRE Il bis
Mise en ceuvre des regles

«Article 519 ter

Systeme aux fins de la conformité
L’ABE met au point un systeme électronique st faciliter la mise en conformité
des établissements avec le présent reglement eirdative 36/2013/UE, ainsi
gu’avec les normes techniques de réglementatiemdemes techniques d’exécution,
les orientations et les modéles adoptés pour Iésaren ceuvre.
Le systeme visé au paragraphe 1 permet, au mnjma chaque établissement
d’accomplir les taches suivantes:

(@) repérer rapidement les dispositions pertinentesjailes il doit se conformer
compte tenu de sa taille et de son modeéle d’ensepr

(b) suivre les modifications apportées a la législatien aux dispositions
d'exécution, lignes directrices et modeles quirafyportent.».

I'annexe Il est modifiée conformément a I'annex@mdsent reglement.

Article 2
Modifications du réglement (UE) n° 648/2012

Le reglement (UE) n® 648/2012 est modifié commé sui

(134)

a l'article 50bis, le paragraphe 2 est remplacé par le texte suivant

«2. Une contrepartie centrale calcule le capitapatiyétique (lcp selon la
formule suivante:

Keep = Z EAD; - RW - ratio de fonds propres
i

AN

ou:
i =Tlindice désignant le membre compensateur;

EAD; = le montant de l'exposition de la contrepartientcae sur le membre
compensateur, y compris les propres opérations du membre cosgiear avec la
contrepartie centrale, les opérations de clientsarges par le membre
compensateur, et la valeur de toutes les slretéspmypris la contribution
préfinancée du membre compensateur a un fonds fdélatéce, détenues par la
contrepartie centrale en garantie de ces opératonsespondant a la valorisation a
la fin de la période de déclaration réglementaw@na échange de la marge lors du
dernier appel de marge de la journée;
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RW = une pondération de risque de 20 %;
Ratio de fonds propres = 8 %.».
(135) L'article 50ter est remplacé par le texte suivant:

«Article 50 ter
Regles générales pour le calcul dgecK

Aux fins du calcul de Kcp visé a l'article 50bis, paragraphe 2, les dispositions suivantes
s'appliquent:

€)) les contreparties centrales calculent la valeuledes expositions vis-a-vis de leurs
membres compensateurs comme sulit:

(i) pour les expositions découlant des contrats etatipés visés a l'article 301,
paragraphe 1, pointsa) et c), du réglement (UE)57672013, Iles
contreparties centrales calculent la valeur conéonent a la méthode
énonceée a la troisieme patrtie, titre Il, chapitreegtion 3, dudit reglement en
utilisant une période de marge en risque de 1&Gjouvreés;

(i) pour les expositions découlant des contrats etatipés visés a l'article 301,
paragraphe 1, pointb), du réglement (UE) n° 57B320es contreparties
centrales calculent la valeur (EfRonformément a la formule suivante:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}

ou:
i = I'indice désignant le membre compensateur;

EBRM, = la valeur exposée au risque avant atténuationrishue,
équivalant a la valeur exposée au risque de larepattie centrale vis-a-vis

du membre compensateurésultant de I'ensemble des contrats et opérations
gu'elle compense pour ce membre compensateur,l@alsans tenir compte
des sdretés fournies par celui-ci;

IM; = la marge initiale fournie a la contrepartie tcale par le membre
compensateur
DF, = la contribution préfinancée au fonds de dé&fade du membre
compensateut

Toutes les valeurs utilisées dans la formule inéégau premier alinéa du
présent point correspondent a la valorisation dinade la journée avant
échange de la marge lors du dernier appel de nugr¢gejournée.

(iif) pour les cas mentionnés a larticle 301, paragrdphdeuxieme alinéa,
derniére phrase, du reglement (UE) n°® 575/2013¢cdedreparties centrales
calculent la valeur des opérations visées a la igrenphrase dudit alinéa
conformément a la formule indiquée au point a) di)y, présent article, et
déterminent EBRM conformément a la troisieme partie, titre V, dudit
reglement.
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(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(¢))

(h)

(i)

Aux fins du point a) i) et ii), du présent articleexception prévue a l'article 285,
paragraphe 3, point a), du reglement (UE) n° 5782 s’applique pas.

Aux fins du point a) ii) du présent article, la tapartie centrale utilise la méthode
énoncée a larticle 223 du réglement (UE) n°576&0en appliquant les
corrections pour volatilité selon I'approche pruddie prévues a l'article 224 dudit

reglement, pour calculer la valeur exposée au eisqu

pour les établissements qui relevent du reglemgh) fi° 575/2013, les ensembles
de compensation sont les mémes que ceux définiartecle 272, point 4), dudit
reglement;

une contrepartie centrale qui détient des expostiecur une ou plusieurs
contreparties centrales traite ces expositions cemiih s'agissait d'expositions sur
des membres compensateurs et inclut toutes lesemargcontributions préfinancées
recues de ces contreparties centrales dans |d dalécr,

une contrepartie centrale qui a conclu avec ses bresmcompensateurs des
dispositions contractuelles contraignantes I'agtont a utiliser, en tout ou en partie,
la marge initiale recue de ses membres compensatmmme s'il s'agissait de
contributions préfinancées considére cette marg&len comme une contribution
préfinancée aux fins du calcul décrit au paragraphet non comme une marge
initiale;

lorsque des slretés sont détenues pour un comptenemt plusieurs des types de
contrats et opérations visés a l'article 301, paaplge 1, les contreparties centrales
attribuent la marge initiale fournie par leurs meesbcompensateurs ou clients,
selon le cas, au prorata de 'EAD de chacun desstyge contrats et opérations
calculé conformément au point a), sans prendreoemte la marge initiale dans le

calcul;

les contreparties centrales qui disposent de pltsinds de défaillance effectuent
séparément le calcul pour chaque fonds de défadtan

lorsqu’un membre compensateur fournit des seruieesompensation a ses clients,
et que les opérations et sOretés de ses clientsd&de@nus sur des sous-comptes
distincts de ceux de son activité pour compte @opEs contreparties centrales
effectuent séparément le calcul d’EAPour chaque sous-compte, et calculent
'EAD; total du membre compensateur concerné en additidrias EAD des sous-
comptes des clients et I'EAD du sous-compte ddiVié& pour compte propre du
membre compensateur;

aux fins du point f), lorsque DF’est pas subdivisée entre les sous-comptes des
clients et les sous-comptes de [lactivité pour dempropre du membre
compensateur, les contreparties centrales attribDénpar sous-compte, selon la
fraction que la marge initiale de ce sous-compfésente dans la marge initiale
totale fournie par le membre compensateur ou poooinpte de celui-ci;

les contreparties centrales n’effectuent pas leutalonformément a l'article 5is,
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(136)
(137)
(138)

paragraphe 2, lorsque le fonds de défaillance nevreoque les opérations au
comptant.».

A l'article 50 quater, paragraphe 1, les points d) et €) sont supprimés.
A l'article 50quinquies le point c) est supprimé.
A l'article 89, le paragrapheliis est remplacé par le texte suivant:

«5 bis. Au cours de la période transitoire prévue ait&@t497 du reglement (UE)
n®575/2013, toute contrepartie centrale visée taadiicle inclut dans les
informations qu’elle  communique conformément a tie 50quater,
paragraphe 1, du présent reglement, le montartdet® marge initiale, au sens de
l'article 4, paragraphe 1, point 140), du reglem&HE) n°® 575/2013, qu’elle a regue
de ses membres compensateurs lorsque les deuxXionadiuivantes sont remplies:

(@) la contrepartie centrale n’a pas de fonds de diéfax;

(b) la contrepartie centrale n’a pas conclu avec sembres compensateurs de

dispositions contraignantes qui I'autorisent aisdil, en tout ou en partie, la
marge initiale regue de ces derniers comme sgissait de contributions
préfinancées.».

Article 3
Entrée en vigueur et date d’application

Le présent reglement entre en vigueur le vingtiéjour suivant celui de sa

publication auournal officiel de I'Union européenne

Le présent réglement s’appliqgue a partir du Xdans aprés la date d’entrée en

vigueur], a I'exception:
(@) des dispositions concernant l'introduction desvadles exigences en matiére

de fonds propres et d’engagements éligibles présugint 4) b), aux points
7) a 9) et aux points 12) a 40), qui s’appliqueptétir du £ janvier 2019;

(b) des dispositions du point 119) concernant les nuadibns apportées a

I'article 473bis du reglement (UE) n® 575/2013, qui s’appliqguepidir de la
date d’entrée en vigueur du présent réglement.

Le présent reglement est obligatoire dans toustEsments et directement applicable dans
tout Etat membre.

Fait a Strasbourg, le

Par le Parlement européen Par le Conseil

Le président Le président
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