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Plan de la présentation

• En 2021, une inflation importée, d’origine surtout énergétique, et une forte progression des prix à la 
production

• Au 1er semestre 2022, prévision d’une accélération des prix des produits manufacturés et de 
l’alimentation

• Hypothèse de stabilité des cours du pétrole au 1er semestre 2022 (dans un contexte marqué, en début 
d’année, par la recrudescence de l’épidémie) 

• L’éventuelle accélération des prix des services dépendra en partie de l’ampleur des progressions 
salariales

• Sur le plan international, l’accélération des prix est nettement plus vive aux Etats-Unis qu’en zone euro

• Des impacts différenciés selon les catégories de ménages ?
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Après être tombés très bas pendant le premier confinement, les cours du pétrole
ont retrouvé leur niveau de la fin 2018

Cours du pétrole (Brent) en dollars et en euros
Valeurs journalières

Note : le dernier point correspond au 3 janvier 2022
Source : Commodity Research Bureau

Brent en euros par baril

Brent en dollars par baril
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Quotas d'émission de carbone (marché UE), euros par
tonne (éch. g.)

Charbon, contrats à terme (Rotterdam, ICE Futures),
dollars par tonne (éch. dr.)

Le cours du gaz a connu une envolée inédite,
 avant de refluer quelque peu

Prix du gaz naturel, prix du charbon et prix de la tonne de CO2
Valeurs journalières

Dernier point : 4 janvier 2022
Source : ICE Futures Europe
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Les prix des matières premières traduisent la vigueur de la demande et, parfois,
 les contraintes sur leur production et leur transport

Indices des prix des matières premières importées en France
Indice mensuel – en euros – base 100 en 2010

Note : Les indices des prix des matières premières importées sont pondérés par les données douanières de l’année N-1
Dernier point : novembre 2021
Source : Insee

Produits alimentaires

Matières agro-industrielles

Produits industriels

Matières minérales
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En novembre 2021, les prix de production de l’industrie tout comme 
les prix agricoles à la production ont augmenté de 16 % sur un an 

Référence 100 en 2015, seuls les prix agricoles sont CVS.
Dernier point : novembre 2021
Source : Insee
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Les prix de production des services ont été plus sages en 2021… sauf notamment 
ceux du transport maritime et côtier de fret qui ont plus que doublé

Référence 100 en 2015, données brutes
Dernier point : T3 2021
Source : Insee
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Industrie

Services

Commerce de gros

Commerce de détail

Batîment

Dans les enquêtes de conjoncture auprès des entreprises, les soldes d’opinion
sur les prix de vente futurs atteignent des niveaux inédits

Évolution attendue des prix de vente dans les principaux secteurs
Soldes d’opinion en %

Dernier point : décembre 2021 (novembre 2021 pour le commerce de gros, l’enquête étant réalisée tous les deux mois).
Source : Insee, enquêtes de conjoncture
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L’inflation (glissement annuel des prix à la consommation) 
se maintiendrait au-dessus de 2,5 % à l’horizon de la mi-2022

Inflation d’ensemble et contributions par poste

Indice des prix à la consommation en glissement annuel en % et contributions en points

Note : prévision de la Note de conjoncture de décembre, effectuée sous l’hypothèse d’un prix du pétrole à 79,8 $ au T4 2021 puis fixé à 75 $ au S1 2022 (taux de change €/$ à 
1,13 ). Depuis cette prévision , l’IPC flash est paru pour décembre, à 2,8 % sur un an (au lieu de 2,9 prévu), la petite différence tenant essentiellement aux prix de l’énergie qui ont 
ralenti un peu plus qu’anticipé ce mois-là.

Prévisions au-delà
des pointillésSource : Insee

Énergie

Services

Produits manufacfurés

Alimentation

Inflation d’ensemble

Inflation
sous-jacente
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L’inflation sous-jacente 
se situerait un peu au-dessus de 2,0 % au deuxième trimestre 2022 

Inflation sous-jacente et contributions par poste

Indice des prix à la consommation sous-jacent en glissement annuel en % et contributions en points

Note : prévision effectuée sous l’hypothèse d’un prix du pétrole à 79,8 $ au T4 2021 puis fixé à 75 $ au S1 2022 (taux de change €/$ à 1,13 )
Source : Insee

Prévisions au-delà
des pointillés

Services

Produits manufacfurés

Alimentation

Inflation sous-jacente
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Les données relatives aux trimestres récents ne montrent pas
 d’accélération salariale...
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… mais dans un contexte de hausse des difficultés de recrutement, on peut 
s’attendre à des augmentations de salaires nominaux
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L’inflation sous-jacente reste relativement modérée en zone euro,
 sauf en Allemagne

Inflation sous-jacente sur un an en Europe et aux États-Unis
IPCH excluant les produits alimentaires, l’énergie et le tabac, en glissement annuel

Lecture : En novembre 2021 (dernier point), l’IPCH sous-jacent s’est élevé à +4,1 % sur un an en Allemagne.
Note : les indices d’’inflation sous-jacente pour le Royaume-Uni et les États-Unis (courbes en pointillés) ne sont pas harmonisés (ce sont les indices de prix issus des instituts statistiques nationaux).
Pour les pays de la zone euro, l’IPCH excluant les produits alimentaires, l’énergie et le tabac est utilisé pour approcher le concept d’inflation sous-jacente.
Source : Eurostat, ONS, Bureau of Labor Statistics

L’accélération des prix a été nettement plus 
vive aux Etats-Unis qu’en zone euro, en lien 
avec une demande encore plus vigoureuse 
et un fonctionnement différent du marché du 
travail pendant la crise
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Affranchie de l’effet de base, l’inflation sous-jacente
reflète une progression plus mesurée des prix

Inflation sous-jacente annualisée sur deux ans en Europe et aux États-Unis
IPCH excluant les produits alimentaires, l’énergie et le tabac, en glissement annualisé sur deux ans

Lecture : En novembre 2021 (dernier point), l’inflation sous-jacente annualisée sur 2 ans s’est élevée à +1,2 % en Allemagne.
Note : les indices d’’inflation sous-jacente pour le Royaume-Uni et les États-Unis (courbes en pointillés) ne sont pas harmonisés (ce sont les indices de prix issus des instituts statistiques nationaux). 
Pour les pays de la zone euro, l’IPCH excluant les produits alimentaires, l’énergie et le tabac est utilisé pour approcher le concept d’inflation sous-jacente. 
De plus, le taux d’inflation annualisé sur deux ans permet de s’affranchir de l’effet de base. 
Source : Eurostat, ONS, Bureau of Labor Statistics
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En France, l’inflation et le solde d’opinion sur la variation passée des prix  évoluent de 
concert, malgré des écarts (notamment au moment de l’entrée en vigueur de l’euro)
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Des dépenses différentes selon les caractéristiques des ménages

Moins aisé = plus de 
loyer/énergie, d’alimentation

Plus aisé = plus de loisirs, 
transports, hôtels-restaurants

***

Plus jeune = plus de loyer, de 
restauration, d’habillement

Plus âgé = plus d’alimentation, 
de dépenses pour le logement 
(dont énergie)

***

Grandes villes = plus de loyer

Petites villes, rural = plus de 
dépenses en 
véhicules/carburants

Lecture : en 2017, la part des dépenses de logement (loyers, eau, gaz, électricité, etc.) dans les dépenses des ménages du premier décile était de 23%.
Source : Insee, enquête Budget de famille 2017

PROD. ALIMENTAIRES
ALCOOL, TABAC

HABILL. CHAUSSURES

LOYERS., EAU/GAZ/ELEC, ETC.

MEUBLES, ENTRETIEN, ETC.

SANTE (BIENS ET SERVICES)
TRANSPORTS (YC VEHICULES, CARBURANTS)

COMMUNICATIONS

LOISIRS ET CULTURE

ENSEIGNEMENT

RESTAUR. HÔTELS

DIVERS

0

10

20

Dépenses des ménages par produit selon le niveau de vie (en %)
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Sur moyenne période, une inflation qui diffère assez peu
 selon les catégories de ménages

De 2015 à 2020, une inflation de 0,9% en moyenne par an.

En tenant compte du panier de consommation moyen par catégorie de ménages, assez 
peu de différences en moyenne sur quelques années. De 2015 à 2020  :
● Entre 0,9 % et 1,0 % d’inflation par an selon les niveaux de revenus
● Entre 0,9% et 1,1 % par an selon les catégories sociales
● Un peu moins d’inflation pour les locataires (0,8 % par an) que pour les propriétaires
● Un peu moins d’inflation pour les jeunes ménages (hausse modérée des loyers qui 

pèsent plus pour eux, hausse marquée des produits alimentaires qui pèsent moins pour 
eux) : 0,7% d’inflation par an pour les ménages dont la personne de référence a moins 
de 30 ans

En 2021, hausse de l’indice des prix à la consommation de 2,8 % sur 12 mois :
● Forte hausse des prix de l’énergie : évolution défavorable aux moins aisés, aux seniors, 

aux habitants des petites villes et en dehors des villes
● Peu de hausse des produits alimentaires sur un an en novembre : évolution 

relativement favorable aux seniors et aux moins aisés



18

GRAPHIQUES ANNEXES

PARTIE 01
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Difficultés d’approvisionnement dans l’industrie et le bâtiment

Difficultés d’approvisionnement dans les grands secteurs industriels et le bâtiment
% d’entreprises limitées dans leur production pour cette raison

Note : les résultats sont pondérés par les chiffres d’affaires. 
Dernier point : octobre 2021
Source : Insee, enquêtes de conjoncture
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Difficultés de recrutement

Difficultés de recrutement dans l’industrie manufacturière, le bâtiment et les services
% d’entreprises déclarant de telles difficultés

Note : les résultats sont pondérés par les chiffres d’affaires. 
Dernier point : octobre 2021
Source : Insee, enquêtes de conjoncture
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Evolution du glissement annuel de l’IPCH

Inflation totale en Europe et aux États-Unis
IPCH en glissement annuel

Lecture : En novembre 2021 (dernier point), l’inflation s’est élevée à +6,0 % en Allemagne.
Note : l’indices des prix pour le Royaume-Uni (courbe en pointillés) n’est pas harmonisé, il s’agit de l’IPC fourni par l’ONS.
Source : Eurostat, ONS
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Evolution du glissement annualisé de l’IPCH sur 2 ans 

Inflation totale sur deux ans en Europe et aux États-Unis
IPCH en glissement annualisé sur deux ans

Lecture : En novembre 2021 (dernier point), l’inflation annualisée sur 2 ans s’est élevée à +1,7 % en France.
Note :  l’indices des prix pour le Royaume-Uni (courbe en pointillés) n’est pas harmonisé, il s’agit de l’IPC fourni par l’ONS.
De plus, le taux d’inflation annualisé sur deux ans permet de s’affranchir de l’effet de base. 
Source : Eurostat, ONS
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Décomposition des dépenses des ménages par produit, selon
l’âge de la personne de référence
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Dépenses des ménages par produit selon l'âge de la personne de référence 
(en %)

Moins de 25 ans De 25 à 34 ans De 35 à 44 ans De 45 à 54 ans De 55 à 64 ans

De 65 à 74 ans 75 ans et plus
Lecture : en 2017, la part des dépenses en produits alimentaires dans les dépenses des ménages dont la personne de référence était âgée de 75 ans ou plus était de 21%.
Source : Insee, enquête Budget de famille 2017
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Décomposition des dépenses des ménages par produit, selon 
le type de commune de résidence
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Dépenses des ménages par produit selon les types de communes (en %)

Rural Petites villes (- de 20 000 hab.) Villes moyennes (de 20 000 à 100 000 hab.)

Grandes villes (+ de 100 000 hab.) Complexe agglo Paris

<<<<<<<<<<<<<<<<<<<

Lecture : en 2017, la part des dépenses de transports (véhicules, entretien, carburants, services de transport...) dans les dépenses des ménages des villes de moins de 20 000 habitants était de 17,5 %.
Source : Insee, enquête Budget de famille 2017
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Merci de votre attention!

insee.fr

Cliquez pour ajouter un titre
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