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Dispositions en vigueur

Code monétaire et financier

Art. L. 465-1 — Est puni de

deux ans d’emprisonnement
d’'une amende d

1 500 000 euros dont le monta

peut étre porté au-dela de
chiffre, jusqu’'au décuple d
montant du

'amende puisse étre inférieu

a ce méme profit, le fait, pot

les dirigeants d'une socié

mentionnée a I'article

L.225-109 du ~code de
commerce, et pour les
personnes disposant, a
I'occasion de I'exercice de leur
profession ou de leurs
fonctions, d’informations

privilégiées sur les perspectiv
ou la situation d’un émetteur @
de ses titres admis al
négociations sur un marck
réglementé au sens de l'artic
L. 421-1 ou pour lesquels ur
demande d’admission sur un {
marché a été présentée, ou

un systeme multilatéral d

profit
éventuellement réalisé, sans g

5

TABLEAU COMPARATIF

Texte de la proposition
de loi

Proposition de loi
réformant le systeme de
répression des abus de
marché

re
Ir
té

es
u
IX
1é
le
e
el
sur
e

Texte adopté par

I’Assemblée nationale en

premiére lecture

Proposition de loi
réformant le systeme de
répression des abus de
marché

Article 1°" A
(nouveau)

I.—Le code monétaire
et financier est ains
modifié :

1° Les articles L. 465-1
a L. 465-3 sont remplacé
par des articles L. 465-1
L. 465-3-5 ainsi rédigés :

«Art. L. 465-1—1. —
A. —Est puni de cing an

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

Proposition de loi
réformant le systeme de
répression des abus de
marché

Article 1" A

n)

I . —(Alinéa sans

modification)

1° (Alinéa
smodification)

N

a

sans

«Art. L. 465-1—1. —
s A. — Est puni de cing ans

d’emprisonnement et d’'emprisonnement et
de 100 millions d’euros de 100 millions d’euros
d'amende, ce montantd'amende, ce montant

pouvant étre porté jusqu’a
décuple du montant d
'avantage retiré du délit-ol

des—pertes—gu'il—a—permi

upouvant étre porté jusqu'au
edécuple du montant de
I l'avantage retiré du délit,
ssans que l'amende puisse

d'éviter, sans que I'amendeétre inférieure a _ cet
puisse étre inférieure a-ceavantage, le fait, par le
méme avantage —eu—cedlirecteur général, le
mémespertes, le fait, par leprésident, un membre du
directeur général, le directoire, le gérant, un
président, un membre dumembre du conseil
directoire, le gérant, und’administration ou un
membre du conseil membre du conseil de
d’administration ou un surveillance d'un émetteur
membre du conseil deconcerné par une

surveillance d'un émetteu
concerné par une
information privilégiée ou
par une personne qui exer
une fonction équivalente
par une personne disposa
d’'une information
privilégiée concernant ur

rinformation privilégiée ou

> par une personne qui exerce
une fonction équivalente,
cgar une personne disposant
,d'une information

nprivilégiée concernant un
émetteur au sein duquel elle
1détient une participation,




Dispositions en vigueur

négociation qui se soumet aux
dispositions  législatives ou
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Texte de la proposition
de loi

réglementaires visant a protéger

les investisseurs contre les
opérations d’initiés, les
manipulations de cours et la
diffusion de fausses
informations ou négociés sur un
systéme multilatéral de
négociation, admis a Ila
négociation sur un tel marché

ou pour lesquels une demande

d’admission a la négociation sur
un tel marché a été présentée
sur les perspectives d'évolution
d'un instrument financier ou
d’'un actif visé au Il de l'article
L. 421-1 admis sur un marché

réglementé, de réaliser, de
tenter de réaliser ou de
permettre de réaliser, soit

directement, soit par personne

interposée, une ou plusieurs
opérations avant que le public
ait connaissance de ces
informations.

Est puni d’un an
d’emprisonnement et de

150 000 euros d’amende dont|le

ou

montant peut étre porté au-dela

de ce chiffre, jusqu’au décuple
du montant du profi

éventuellement réalisé, sans que

'amende puisse étre inférieure
a ce méme profit, le fait, pour

toute personne disposant dans

I'exercice de sa profession ou
de ses fonctions d'une
information privilégiée sur les
perspectives ou la situation d’'un
émetteur ou de ses titres adm

S

Texte adopté par
I’Assemblée nationale e
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

émetteur au sein duquel ellgpar une personne disposant
détient une participation, d’'une information
par une personne disposanprivilégiée a Il'occasion de
d’'une information sa profession ou de ses
privilégiée a l'occasion de fonctions ou a I'occasion de
sa profession ou de sesa participaton a la
fonctions ou a I'occasion decommission d'un crime ou
sa participation a d’'un délit, ou par toute autre
commission d’'un crime ou personne disposant d'une
d’'un délit, ou par toute autreinformation privilégiée en
personne disposant d’'uneconnaissance de cause, de
information privilégiée en faire usage de cette
connaissance de cause, dmformation privilégiée en
faire usage de cetteréalisant, pour elle-méme ou
information privilégiée en pour autrui, soit
réalisant, pour elle-méme oudirectement, soit
pour autrui, soit| indirectement, une  ou
directement, soit plusieurs opérations ou en
indirectement, une  ouannulant ou en modifiant un
plusieurs opérations ou enou plusieurs ordres passeés
annulant ou en modifiant unpar cette méme personne
ou plusieurs ordres passésvant qu’elle ne détienne

avant—gue—la personne nd'information  privilégiée,
détienne I'information| sur les instruments
privilégiée, sur les financiers émis par cet
instruments financiers émisémetteur ou sur les
par cet émetteur ou sur lesnstruments financiers
instruments financiers concernés par ces
concernés par cesinformations privilégiées.

informations privilégiées.

Amdt n° COM-1
Amdt n° COM-2

«B.—Le simple fait «B.—Le simple fait
gu'une personne disposequ’une personne dispose
d’'une information d’'une information
privilégiée -ne—signifie—pas privilégiée n'est pas
gue—cette—personne—a—faitconstitutif de I'infraction

usage-de—cette-informationprévue _au A, si  son
si son comportement estcomportement est légitime
l[égitime au sens deau sens de larticle9 du
l'article 9 du reglement (UE) n° 596/2014
reglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du
du Parlement européen et diConseil du 16 avril 2014 sur
Conseil du 16 avril 2014 surles abus de
les abus de marché (réglement relatif
marché (reglement relatifaux abus de marché) et
aux abus de marché) etbrogeant la  directive



Dispositions en vigueur

aux négociations sur un marché
réglementé au sens de larticle
L. 421-1 ou pour lesquels une
demande d’admission sur un tel
marché a été présentée, ou su
un systeme multilatéral de
négociation qui se soumet aux
dispositions  législatives ou
réglementaires visant a protég
les investisseurs contre les
opérations d’initiés, les
manipulations de cours et la
diffusion de fausses
informations ou négociés sur un
systeme multilatéral de
négociation, admis a Ila
négociation sur un tel marché
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Texte de la proposition
de loi

r

er

ou pour lesquels une demande

d’admission a la négociation sur
un tel marché a été présentée
sur les perspectives d'évolutic
d'un instrument financier ou
d'un actif visé au Il de I'article
L. 421-1 admis sur un marché
réglementé, de la communiquer
a un tiers en dehors du cad
normal de sa profession ou
ses fonctions.

Est puni d’un an
d’emprisonnement et d'une
amende de 150 000 euros d
le montant peut étre porté au-
dela de ce chiffre, jusqu'au
décuple du montant du profit
réalisé, sans que lamen

ou

re
de

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

abrogeant la

2003/6/CE du Parlemen

directive 2003/6/CE du

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

Parlement
teuropéen et du Conseil et

européen et du Conseil efes directives 2003/124/CE,

les directives 2003/124/CE
2003/125/CE et 2004/72/C
de la Commission.

«C.—Au sens de |

a

,2003/125/CE et 2004/72/CE

Fde la Commission.

Amdt n° COM-3

(Alinéa sans

présente section, les mots modification)

“information  privilégiée”

désignent les informations

privilégiées au sens des
a4 de [larticle7 du
reglement (UE) n° 596/201+

du Parlement européen et du
2014

Conseil du 16 avril
précité.

«Il.—La tentative de
l'infraction prévue aul du

présent article est punie des

mémes peines.

ESy

«Il. —(Alinéa
modification)

sans
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Dispositions en vigueur Texte de la proposition

de loi

puisse étre inférieure a ce mé
profit, le fait pour tout
personne autre que celles vis

cause des informations

négociations sur un marc
réglementé au sens de larticle
L. 421-1 ou pour lesquels une
demande d’admission sur un tel
marché a été présentée, ou sur
un systeme multilatéral
négociation qui se soumet aux
dispositions  Iégislatives ou
réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les
opérations d’initiés, le
manipulations de cours et
diffusion de fausse
informations ou négociés sur
systeme multilatéral d
négociation, admis a |
négociation sur un tel marc

d'un instrument financier o
d’'un actif visé au Il de l'articl
L. 421-1 admis sur un marc
réglementé, de réaliser,
tenter de réaliser ou
permettre de réalise
directement ou indirectement,
une opération ou d
communiquer a un tiers ces
informations, avant que |
public en ait connaissance.
Lorsque les informations
cause concernent la commission
d'un crime ou d'un délit, le
peines encourues sont portée
sept ans d’emprisonnement e
1 500 000 euros si le montant
des profits réalisés est inférieur
a ce chiffre.

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
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Dispositions en vigueur Texte de la proposition

de loi

Art. L. 465-2 Est puni des

peines prévues au premier
alinéa de larticle L.465-1 le
fait, pour toute personne,
d'exercer ou de tenter
d’exercer, directement ou par
personne interposée, une
manceuvre ayant pour objet
d’'entraver le fonctionnement
régulier d'un marché

réglementé ou d'un syste
multilatéral de négociation
induisant autrui en erreur.

Est puni des peines prévues
au premier alinéa de [articl
L. 465-1 le fait, pour tout
personne, de répandre ou |de
tenter de répandre dans

perspectives ou la situation d’
émetteur ou de ses titres ad
aux négociations sur un marc
réglementé au sens de larticle
L. 421-1 ou pour lesquels une
demande d’admission sur un tel
marché a été présentée, ou sur
un systeme multilatéral
négociation qui se soumet aux
dispositions  Iégislatives ou
réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les
opérations d’initiés, le
manipulations de cours et
diffusion de fausse
informations ou négociés sur
systéme multilatéral d
négociation, admis a

négociation sur un tel marc
ou pour lesquels une demande
d’admission a la négociation sur
un tel marché a été présentée ou
sur les perspectives d'évolution
d'un instrument financier o
d’'un actif visé au Il de ['articl

Texte adopté par

I’Assemblée nationale en

premiére lecture

« Art. L. 465-2—I. —
Est puni des peines prévu
auA dul de [larticle
L. 465-1 le fait, par l'une
des personnes mentionné

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

« Art. L. 465-2—I. —

esEst puni des peines prévues
auA dul de Tlarticle

L. 465-1 le fait, par l'une
edes personnes mentionnées

au méme article, deau méme article L. 465-1,
recommander la réalisationde recommander la
d’'une ou plusieurs réalisation d'une ou
opérations sur les plusieurs opérations sur les
instruments financiers instruments financiers
auxquels l'information auxquels I'information

privilégiée se rapporte o

uprivilégiée se rapporte ou

d’inciter a la réalisation de d’inciter a la réalisation de

telles opérations sur |
fondement de

information privilégiée.

« |Il. — Constitue
l'infraction prévue au A du |
de-tarticle L. 465-1 le fait,
par toute personne, de fai
usage de la recommandatic
ou de l'incitation
mentionnée au | du prése
article en sachant qu’elle e
fondée sur une informatio
privilégiée.

cette fondement

ctelles opérations sur le
de cette

information privilégiée.

« Il. — Constitue
l'infraction prévue au A du |
du méme article L. 465-1 le

dait, par toute personne, de
ifiaire usage de la
recommandation ou de
nt'incitation mentionnée au |
stdu présent article en sachant
nqu'elle est fondée sur une
information privilégiée.




Dispositions en vigueur

L. 421-1 admis sur un marché
réglementé, ou d'un contrat
commercial relatif a des
marchandises et lié¢ a un ou
plusieurs des instruments
mentionnés précédemment de

nature a agir sur les cours
desdits instruments ou actifs.

Art. L. 465-2-1 Est  puni
des peines prévues au premier
alinéa de larticle L. 465-1 I
fait :

D

- pour toute personne de
transmettre des données ou des

informations fausses ou
trompeuses  utilisées  pour
calculer un indice défini au

dernier alinéa du présent article
ou de nature a fausser le cours
d’'un instrument ou d'un actif

auquel serait lié cet indice,
lorsque la personne ayant
transmis les données ou les

informations savait ou aurait d
savoir qu'elles étaient fausses
ou trompeuses ;

-pour toute  personn
d’adopter tout autr
comportement aboutissant a la

manipulation du calcul d'u
indice.
Constitue un indice tout

donnée diffusée calculée a

- 10

Texte de la proposition

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

« lll. — Constitue
l'infraction prévue aul de
l'article L. 465-3 le fait, par

toute personne, d
communiquer la
recommandation ou

l'incitation mentionnée au
du présent article en sacha

gu'elle est fondée sur une

information privilégiée.

«IV.-La tentative de
l'infraction prévue aul du
présent article est punie de
mémes peines.

D

2S

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
«Ill. — (Alinéa sans
modification)
« V. —(Alinéa sans

modification)



Dispositions en vigueur

partir de la valeur ou du pri
constaté ou estimé, d'un ¢

plusieurs sous-jacents, d’'un ou

plusieurs taux d’intéré
constatés ou estimés, ou
toute autre valeur ou mesure,
par référence a laquelle €
déterminé le montant payab
au titre d'un
financier ou

instrument financier.

Art. L. 465-3 Les
personnes morales déclaré

instrument
la valeur d'un

t
de
et

le

es

responsables pénalement, dans

les conditions
I'article 121-2 du code péna
des infractions définies au
articles L. 465-1, L.465-2 €
L. 465-2-1 encourent, out

'amende suivant les modalites

prévues par l'article 131-38 d
code pénal, les peines prévu

par larticle 131-39 du méme
code.

L'interdiction mentionnée au
2° de l'article 131-39 du code
pénal porte sur l'activité dans
I'exercice ou a l'occasion de
I'exercice de laquelle

I'infraction a été commise.

prévues par

—~ X

es
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Texte de la proposition

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale e
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

« Art. L. 465-3— 1. — « Art. L. 465-3—I. —

Est puni des peines prévuesEst puni des peines prévues
auA dul de [larticlelauA dul de [larticle

L. 465-1 le fait, par une L.465-1 le fait, par une
personne disposant d'unepersonne disposant d’'une
information privilégiée| information privilégiée

concernant un émetteur awconcernant un émetteur au
sein duquel elle exerce lessein duquel elle exerce les
fonctions de  directeur fonctions de  directeur
général, de président, degénéral, de président, de
membre du directoire, demembre du directoire, de
gérant, de membre dugérant, de membre du
conseil d'administration, de conseil d’administration, de
membre du conseill demembre du conseil de
surveillance ou une fonctionsurveillance ou une fonction

équivalente ou au seinéquivalente ou au sein
duquel elle détient uneduquel elle détient une
information, par une information, par une

personne disposant d'unepersonne disposant d’'une
information privilégiée & information privilégiée a
'occasion de sa professionl’occasion de sa profession
ou de ses fonctions ou aou de ses fonctions ou a
'occasion de sa l'occasion de sa
participation a la| participation a la
commission d'un crime ou commission d’'un crime ou
d’un délit, ou par toute autred’un délit, ou par toute autre
personne disposant d'unepersonne disposant d’'une
information privilégiée en information privilégiée en
connaissance de cause, de leonnaissance de cause, de la
communiquer a un tiers, acommuniquer a un tiers, a
moins qu’elle ne prouve quemoins qu’elle ne prouve que
cette communication cette communication
intervient dans le cadreintervient dans le cadre
normal de sa profession ounormal de sa profession ou
de ses fonctions, y comprisde ses fonctions, y compris
lorsquelle  releve d'un lorsqu'elle releve  d'un
sondage de marché effectudondage de marché effectué
conformément aux 1 & 8 deconformément aux 1 a 8 de



Dispositions en vigueur
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Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par Texte adopté par la
I’Assemblée nationale en Commission en vue de
premiére lecture I'examen en séance
_ publique
l'article 11 du | larticle 11 du

reglement (UE) n° 596/2014réglement (UE) n° 596/2014

du Parlement européen et dulu Parlement européen et du

Conseil du 16 avril 2014 Conseil du 16 avril 2014 sur

precite. les abus de
marché (réglement  relatif
aux abus de marché) et
abrogeant la
directive 2003/6/CE du
Parlement européen et du
Conseil et les
directives 2003/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE
de la Commission.

«Il.—La tentative d «Il. = (Alinéa sans
l'infraction prévue aul du modification)
présent article est punie des
mémes peines.

«Art. L. 465-3-1—1. — (Alinéa sans
A.—Est puni des peinesmodification)
prévues auA dul d
l'article L. 465-1 le fait, par
toute personne, de réaliser
une opération, de passer
ordre ou dadopter u
comportement qui donne ou
est susceptible de donner
des indications trompeuses
sur l'offre, la demande ou |
cours d'un instrumen
financier ou qui fixe ou es
susceptible de fixer a u
niveau anormal ou artificie
le cours d'un instrumen
financier.

«B.—LeAdu présentl «B.-LeA du présentl
n'est pas applicable dans les’'est pas applicable dans les
cas ou l'opération ou lecas ou lopération ou le
comportement mentionné aucomportement mentionné au
présent| est fondé sur unprésent| est fondé sur un
motif |égitime et est motif Iégitime et est
conforme & une pratique deconforme a une pratique de
marché admise, au sens du gharché admise, au sens du 9
dul de Tlarticle3 dudul de larticle3 du
reglement (UE) n° 596/2014 reglement (UE) n° 596/2014
du Parlement européen et dulu Parlement européen et du
Conseil du 16 avril 2014 Conseil du 16 avril 2014 sur

précité. les abus de
marché (reglement _ relatif
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Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

«Il. — Est
puni
auA dul de [larticle
L. 465-1 le fait, par toute
personne, de réaliser un
opération,
ordre ou

d’adopter un

comportement qui affecte le

cours d'un instrumen

financier, en ayant recours a
des procédés fictifs ou a
n)

toute autre forme de

tromperie ou d'artifice.

«Ill. - La tentative des
infractions prévues aux
etll du présent article es
punie des mémes peines.

«Art. L. 465-3-2—1. —

également
des peines prévuesnodification)

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

aux abus de marché) et

abrogeant la

directive 2003/6/CE

du

Parlement européen et du

Consell

et les

directives 2003/124/CE,

2003/125/CE et 2004/72/CE

de la Commission.

de passer un

t

« Il . —(Alinéa sans

« . —(Alinéa sans

| modification)

«Art. L. 465-3-2—1. —

Est puni des peines prévuesEst puni des peines prévues

auA dul de [larticle
L. 465-1 le fait, par toute

auA dul de [Tlarticle
L. 465-1 le fait, par toute

personne, de diffuser, parpersonne, de diffuser, par

tout moyen, des
informations  qui

des indications fausses O

demande ou le cours d’'unou

donnent informations qui

des
donnent

tout moyen,

ules indications fausses ou
trompeuses sur [l'offre, latrompeuses sur la situation

les perspectives d’'un

instrument financier ou qui émetteur ou sur l'offre, la

fixent le cours d'un

demande ou le cours d'un

instrument financier a uninstrument financier ou qui

niveau anormal ou artificiel.

fixent ou sont susceptibles
de fixer le cours d'un
instrument financier a un
niveau anormal ou artificiel.

Amdt n° COM-14



Dispositions en vigueur
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Texte de la proposition
de loi

I’Assemblée nationale en Commission en vue de
premiére lecture 'examen en séance

Texte adopté par Texte adopté par la
publique

présent article est punie des
mémes peines.

«Art. L. 465-3-3— 1. — (Alinéa sans
Est puni des peines prévuesnodification)
auA dul de [Jlarticle
L. 465-1 le fait, par tout

«ll.—La tentative d « 1. —(Alinéa sans
l'infraction prévue aul du modification)
personne :

des informations fausses ou
trompeuses utilisées po r
calculer un indice
référence

informations de nature

«1°De fournir ou d (Alinéa sans
transmettre des données ownodification)
fausser le cours

instrument financier ou d u
actif auquel est lié un tel
indice ;
« 2° D'adopter (Alinéa sans
autre comportemen modification)
aboutissant
manipulation du calcul d'u
tel indice.
« Constitue un indice d (Alinéa sans
référence tout taux, |nd|c modification)
ou nombre mis
disposition du publlc 0
publié, qui est détermin
périodiquement
régulierement
application d'une formul
ou sur la base de la valeur
d'un ou de plusieurs actif
ou prix sous-jacents,
compris des estimations de
prix, de taux d'intérét o
d’'autres valeurs réels o
estimés, ou des données
d’enquétes, et par referen e
auquel est déterminé
montant a verser au titr
d’un instrument financier o

la valeur d'un instrumen
financier.
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Texte de la proposition
de loi

I’Assemblée nationale en Commission en vue de
premiére lecture 'examen en séance

Texte adopté par Texte adopté par la
publique

présent article est punie des
mémes peines.

«Art. L. 465-3-4—1. — (Alinéa sans
La présente section modification)

«ll.—La tentative d « 1. —(Alinéa sans
l'infraction prévue aul du modification)
s'applique :

marché réglementé ou sur
un systeme multilatéral d
négociation ou pour lesquels
une demande d’admission a
la négociation

marché reglemente ou sur
un systeme multilatéral d

«1° Aux  instrument (Alinéa sans
financiers négociés sur unmodification)
négociation a été présenté

mentionnés au 1° dont lementionnés au 1°dont le
cours ou la valeur dépendcours ou la valeur dépend
du cours ou de la valeurdu cours ou de la valeur
d’'un instrument financier d’un instrument financier
mentionné au 1° ou dont lementionné au_méme 1° ou
cours ou la valeur a un effetdont le cours ou la valeur a
sur le cours ou la valeurun effet sur le cours ou la
d’'un instrument financier valeur d'un instrument
financier mentionné
audit 1° ;

« 2° Aux instrument « 2° Aux instruments
financiers autres que ceuxfinanciers autres que ceux
mentionné-au 1° ;

« 3° Aux unités (Alinéa sans
mentionnées a I art|cl modification)
L.229-7 du code

I'environnement.

«ll. —Les articles « Il . —(Alinéa sans
L. 465-3-1 et L. 465-3-2 du modification)
présent code s'appliquent
également :

«1° Aux contrats «1° Aux contrats au
comptant sur matiérescomptant sur  matiéres
premieres, au sens du l%remiéres, au sens dul5
dul de [larticle3 dudul de [larticle3 du

reglement (UE) n° 596/2014réglement (UE) n° 596/2014
du Parlement européen et dulu Parlement européen et du
Conseil du 16 avril 2014 Conseil du 16 avril 2014 sur
préciteé, qui ne sont pas dedes abus de

produits énergétigues demarché (réglement  relatif
gros, au sens du4

eaux abus de marché) et
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Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par Texte adopté par la
I’Assemblée nationale en Commission en vue de
premiére lecture I'examen en séance
_ publique

l'article 2 du
reglement (UE) n° 1227/20
1 du Parlement européen
du Conseil
du 25 octobre 2011

concernant l'intégrité et |
transparence du marché
gros de I'énergie, lorsqu
I'opération, le

abrogeant la
directive 2003/6/CE du
Parlement européen et du
Conseil et les
directives 2003/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE
ge la Commission, qui ne
sont pas des produits
énergétiques de gros, au
comportement ou la sens du 4 de larticle 2 du
diffusion a ou est reglement (UE) n° 1227/201
susceptible d’avoir un effet 1 du Parlement européen et
sur le cours ou la valeurdu Conseil
d'un instrument financier du 25 octobre 2011
mentionné aul du présentconcernant l'intégrité et la
article ; transparence du marché de
gros de I'énergie, lorsque
I'opération, le
comportement ou la
diffusion a ou est
susceptible d’avoir un effet
sur le cours ou la valeur
d'un instrument financier
mentionné aul du présent
article ;

«2° Aux  instrument (Alinéa sans
financiers dont le cours oumodification)
la valeur a un effet sur |
cours ou la valeur du
contrat au comptant sur
matiéres premiéres, au sens
du 15 du 1 de l'article 3 d
reglement (UE) n° 596/201
du Parlement européen et du
Conseil du 16 avril 201
précité, lorsque l'opération
le comportement ou |
diffusion a ou es
susceptible d’avoir un effe
sur le cours ou la valeur du
contrat au comptant sur
matiéres premieres.

«lll. - La présent
section ne s’applique pas :

«Ill. —(Alinéa sans
modification)

« 1° Aux opérations d
rachat par les sociétés denodification)
leurs propres actions, au
sens des articles L. 225-206
a L.225-216 du code d

(Alinéa sans
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Texte de la proposition
de loi

I’Assemblée nationale en Commission en vue de
premiére lecture 'examen en séance

Texte adopté par Texte adopté par la
publique

commerce, lorsque
opérations  sont reallse S
conformément aux 1 a3 e
I'article 5

reglement (UE) n° 596/201
du Parlement européen et
Conseil du 16 avrii 201
précité ;

« 2° Aux opérations d « 2° Aux opérations de
stabilisation, au sens du dstabilisation, au sens dud
du 2 de l'article 3 du mémedu 2 de l'article 3 du méme
reglement, portant sur lesréglement, portant sur les
instruments financiers instruments financiers
mentionnés aua etb du2 mentionnés aua etb du
de—larticle 3—dudit méme 2, lorsque ces
reglement, lorsque cesopérations sont réalisées
opérations sont réaliséesconformément aux 4 et5 de
conformement aux 4 et 5 del’article 5 dudit réglement ;
l'article 5

reglement ;

« 3° Aux opérations o (Alinéa sans
comportements mentionnésmodification)
aux1l a4 de larticle6 d
méme reglement.

« Art. L. 465-3-5— Les « Art. L. 465-3-5—1. —
personnes morales déclaréedes personnes morales
responsables  pénalementdéclarées responsables
dans les conditions prévuegénalement, dans les
a larticle 121-2 du code conditions prévues a
pénal, des infractions l'article 121-2 du code
définies ux articles pénal, des infractions
L.465-1 a L 465-3-3 du définies aux articles
présent code encourentl.465-1 a L.465-3-3 du
outre I'amende suivant lesprésent code encourent,
modalités prevues outre I'amende suivant les
l'article 131-38 du modalités prévues a
pénal, les peines prévues darticle 131-38 du code
l'article 131-39 du méme pénal, les peines prévues a
code. l'article 131-39 du méme

code._Les modalités prévues
a l'article 131-38 dudit code
s'appliquent uniguement a

lamende  exprimée en
valeur absolue.

Amdt n° COM-4



- 18

Dispositions en vigueur Texte de la proposition
de loi

Code monétaire et financier

Art. L. 466-1— Les
autorités judiciaires
compétentes, saisies de
poursuites relatives a des
infractions mettant en cause les
sociétés  dont les titre
financiers sont admis aux
négociations sur un marché
réglementé ou offerts au public
sur un systeme multilatéral de
négociation qui se soumet aux
dispositions  Iégislatives ou
réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les

(2]

opérations d’initiés, les
manipulations de cours et la
diffusion de fausses
informations, ou a des
infractions commises a
'occasion d’opérations sur un

marché d’instruments financiers
ou d’actifs mentionnés au Il de
l'article L.421-1, peuvent, en

tout état de la procédur

Texte adopté par

Texte adopté par la

I’Assemblée nationale en Commission en vue de

premiére lecture

« L'interdiction
mentionnée au2°d

'examen en séance
publique

« L’interdiction
ementionnée au 2° de

l'article 131-39 du code l'article 131-39 du _méme
pénal porte sur l'activité code porte sur [activité

dans l'exercice ou adans [I|exercice ou a

N

I'occasion de I'exercice de l'occasion de I'exercice de
laquelle Tlinfraction a été laquelle linfraction a été

commise. » ;

2° A la fin de la seconde
phrase de l'article L. 466-1
la référence: «de larticle
L. 465-1 » est remplacée p
les références : « des articl
L. 465-1 &1-465-3 » ;

commise. » ;

« Il (nouveau)— Les
infractions  prévues aux
articles L. 465-1 a
L. 465-3-3 du présent code
sont punies de dix ans
d’emprisonnement et de
100 millions d’euros
d'amende, ce montant
pouvant étre porté jusqu’au
décuple du montant de
'avantage retiré du délit,
lorsqu’elles sont commises
en bande organisée. »

Amdt n° COM-5

> 2° Ala fin de la seconde

, phrase de l'article L. 466-1,
> la référence : « de l'article
alL. 465-1 » est remplacée par
edes références : « des articles
L. 465-1aL.465-3-3 »;

Amdt n° COM-6




Dispositions en vigueur

demander lavis de ['Autorit
des marchés financiers. Cet avis
est obligatoirement demandé
lorsque les poursuites sont
engagées en exécution
l'article L. 465-1.

Art. L. 621-12— Pour la
recherche des infractions
définies aux articles L. 465-
L. 465-2 et L.465-2-1 et des
faits susceptibles d'étr
qualifiéess de délit contre le
biens et d'étre sanctionnés par
la commission des sanctions de
I’Autorité des marché
financiers en application
l'article L. 621-15, le juge de
libertés et de la détention
tribunal de grande instance dans
le ressort duquel sont situés les
locaux a visiter peut, sur
demande motivée du secrétaire
général de ['Autorité de
marchés financiers, autoriser
par ordonnance les enquéteurs
de lautorité a effectuer des
visites en tous lieux ainsi qu’a
procéder a la saisie
documents et au recueil, dans
les conditions et selon les
modalités mentionnées aux
articles L. 621-10 et L. 621-1

plusieurs juridictions et qu’un
action simultanée doit étre
menée dans chacun d’eux,
ordonnance unique peut étre
délivrée par I'un des juges des
libertés et de la détentign
compétents.

Le juge doit vérifier que |
demande d’autorisation qui lui
est soumise est fondée ; cette
demande doit comporter tous
les éléments d’information
possession de [I'Autorité

de loi

19

Texte de la proposition

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

3° Au premier alinéa de
larticle L.621-12, les
références: «, L.465-2 e
L. 465-2-1 » sont

—

remplacées par la référence :

«al.465-3-3»;

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

3° (Non modifié)



Dispositions en vigueur

nature a justifier la visite. Il
désigne [l'officier de police

judiciaire chargé d'assister a ces

opérations et de le tenir inforn
de leur déroulement. Lorsque
les opérations ont lieu en dehg
du ressort de son tribunal de
grande instance, le juge d
libertés et de la détention sa
peut se déplacer sur les lie
quelle que soit leur localisation
sur le territoire national.

[Cf. infra]

Code de procédure pénale

Art. 705-1 — Le
procureur de la République
financier et les juridictions

d’instruction et de jugement de

- 20

Texte de la proposition
de loi

Paris ont seuls compétence pour

la poursuite, linstruction et le

jugement des délits prévus aux

articles L. 465-1, L.465-2 et

L. 465-2-1 du code monétaire et
financier. Cette compétence
s'étend aux infractions
connexes

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

4° Au troisiétme alinéa
de l'article L. 621-17-7, les

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

4° (Non modifié)

références: «de larticle
L.465-1 et du premie
alinéa de l'article L. 465-2 »
sont remplacées par les
références :

« des articles L. 465-1 a
L. 465-3-1 » ;

H—A la premiére
phrase du premier alinéa ¢
l'article 705-1 du code d
procédure pénale, le
références : «, L. 465-2
L. 465-2-1 » sont
remplacées par la référenc
«al.465-3-3 »;

Il. - Le code de
procédure pénale est ainsi
modifié :

le 1° A la premiére phrase

°du  premier alinéa de
S'article 705-1, les

eréférences : «, L. 465-2 et
L. 465-2-1 » sont

~remplacées par la
référence :

«al.465-3-3»;

Amdt n° COM-15
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Le procureur de la
République financier et le jug
d’instruction de Paris exercent
leurs attributions sur toute
I’étendue du territoire national.

0]

Art. 706-1-1 - Les
articles 706-80 a 706-87, 706-
95 a 706-103, 706-105 et 706-

- 21

Texte de la proposition
de loi

106 sont applicables a I'enquéte,

a la poursuite, a l'instruction
au jugement des délits prévus:

1° Aux articles 432-11,
433-1, 433-2, 434-9,434-9-1,
435-1 a 435-4 et 435-7 a 435-10
du code pénal ;

2° Aux articles 1741 et
1743 du code général des
impdts, lorsquils sont commis
en bande organisée ou lorsqu'il
existe des présomptions
caractérisées que ces infractia
résultent d'un des

comportements mentionnés aux

1° & 5° de l'article L. 228 du
livre des procédures fiscales ;

3° Au dernier alinéa de
l'article 414 et & l'article 415 du
code des douanes, lorsquii
sont punis dune peine

ns

d'emprisonnement d'une durée

supérieure a cing ans.

Les articles mentionnés
au premier alinéa du présent
article sont également
applicables a l'enquéte, a |la
poursuite, a l'instruction et au
jugement du blanchiment des
délits mentionnés aux 1° a 3°.

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

2° (nouveau)Aprés le
3 °de l'article 706-1-1, il est
inséré __un__alinéa _ainsi
rédigé :

« 4° Aux
articles L. 465-1 a
L. 465-3-3 lorsqu’ils sont
commis en bande

organisée. »

Amdt n° COM-15
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Code pénal

Art. 421-1 — Constituent
des actes de terrorism
lorsqu’elles sont
intentionnellement en relatio
avec une entreprise individuel
ou collective ayant pour but d
troubler  gravement
public par lintimidation ou la
terreur, les infraction
suivantes :

1° Les atteintes volontaire
a la vie, les atteintes volontair

a lintégritt de la personne

I'enlevement et la séquestrati
ainsi que le détourneme
d’aéronef, de navire ou de to
autre moyen de

code ;

7° Les délits d'initié
prévus a l'article L.465-1 d
code monétaire et financier.

'ordre

transpor
définis par le livre Il du présent

22

Texte de la proposition
de loi

Article 1

La section 1 du
chapitre V. du titre VI du
livre IV du code monétaire
et financier est complété
par un article L.465-3-1
ainsi rédigé :

« Art. L. 465-3-1—1. —

Sans préjudice de

dispositions de l'article 6 du du

code de procédure pénal
'action  publique  pour

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

. — Au 7° de
l'article 421-1 du code
pénal, la référence
«alarticle L. 465-1 » es
remplacée par le
références :
L. 465-1 a L. 465-3 ».

IV.—Le présent article

entre en vigueu
le 3 juillet 2016.
Article 1*
La section 1 du

chapitre V du titre VI du
2 livre IV du code monétaire
eet financier est complétée
par un article L.465-3-6
ainsi rédigé :

« Art. L. 465-3-6—I. —
s Sans préjudice de l'article 6
code de procédure
epénale, Il'action publique
pour [l'application des

t
S
«aux articles

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

(Non modifié)

(Non modifié)

Article 1°

(Alinéa
modification)

sans

« Art. L. 465-3-6—I. —
Sans préjudice de l'article 6
du code de procédure
pénale, le procureur de la
Républigue financier ne
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Texte de la proposition
de loi

'application des peine

prévues a la présente secti
s'éteint par la notification
des griefs pour les méme
faits et a I'égard de la mémede
effectuée  eneffectuée en application-du
l'article L.621-15 du

personne
application
L. 621-15.

de

«Il. = L'action publique
pour I'application des peine
prévues a la présente secti
ne peut étre mise e

gqu’aprés concertation avec
college de
marchés financiers, et acco
de celui-ci.

I'article

I’Autorité des

Texte adopté par

premiére lecture

osection
notification des griefs pou
la méme

de
présent code.

«Il. —+'action publique
spour l'application  des
opeines prévues a la présern

rde la République financie
eqwapres—concertation—ave
le—college-de I'Autorité des
rdnarchés financiers—et—av
conforme-de-celui-ciLavis
FAutorite—des—marches
financiers—est—définitif—et
nest—pas—susceptible—d

dossier-de-la-procédure.

I’Assemblée nationale en

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

s peines prévues a la présentpeut mettre en _mouvement
-S'éteint—par la l'action

publique
r l'application des

pour
peines

2des mémes faits et a I'égardprévues a la présente section
personnelorsgue

I'Autorité  des

Imarchés financiers a
procédé a la naotification des
griefs pour les mémes faits
et a I'égard de la méme
personne en application de
l'article L. 621-15 du

présent code.

« L'Autorité des
marchés financiers ne peut
procéder a la notification
des griefs a une personne a
I'encontre de laquelle
I'action publigue a été mise
en mouvement pour les
mémes faits par le procureur
de la Républigue financier
pour  l'application  des
peines prévues a la présente
section.

« Il. = Avant_toute mise
en_mouvement de I'action
tpubliqgue pour I'application

nsection-ne-peut-étre-mise emles peines prévues a la
mouvement par le procureurmeuvementpar le procureurprésente
de la République financie

section, le
r procureur de la République
cfinancier informe de son
intention I'Autorité  des

smarchés financiers. Celle-ci
dispose d’'un délai de deux

conforme—du—college—de mois pour lui faire connaitre

si elle souhaite procéder a la
notification des griefs a la
eméme personne pour les

recours—l—est —versé —aumémes faits.

«Si_ I'Autorité  des
marchés financiers ne fait
pas connaitre, dans le délai
imparti, son intention de
procéder a la notification
des griefs ou si elle fait
connaitre qu'elle ne

souhaite pas y procéder, le

procureur de la République
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Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
financier peut mettre en
mouvement I'action
publique.
«Si__ I'Autorité  des
marchés financiers _fait

connaitre son _intention de
procéder a la notification
des griefs, le procureur de la
République financier
dispose d’un délai de quinze
jours pour confirmer son

intention de mettre _en
mouvement I'action
publigue et saisir _le

procureur général prés la
cour d'appel de Paris. A
défaut, I’Autorité des
marchés financiers peut
procéder a la notification

des griefs.

« Il (nouveau)— Avant
toute notification des griefs
pour des faits susceptibles
de constituer un des délits
mentionnés a la présente
section,  I'Autorité  des
marchés financiers informe
de son intention le
procureur de la Républigue
financier. Celui-ci dispose
d'un délai de deux mois
pour lui faire connaitre s'il
souhaite mettre en
mouvement I'action
publiqgue pour les mémes
faits et a I'encontre de la

méme personne.

« Si le procureur de la
République financier ne fait
pas connaitre, dans le délai
imparti, son intention de
mettre _en  mouvement
I'action publigue ou s'il fait
connaitre qu'il ne souhaite
pas y procéder, ['Autorité
des marchés financiers peut
procéder a la notification

des griefs.
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Texte de la proposition
de loi

«Ill. — En
d’accord, le
général prés la cour d'app
de Paris  autorise
procureur de la Républiqu
financier a mettre ern
mouvement I'action
publique, ou donne so

I'absence

procureur

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

dlavis—conforme—le
o snéral_pros. |

le cour—d'appel—de—Paris décision
eautorise—le—procureur—de- lal’Autorité
Reépubligue—finaneier— a financiers

mettre——en——mouvemen

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

« Si le procureur de la
République financier fait
connaitre son _intention de
mettre _en _mouvement
'action publique, I'Autorité
des marchés financiers
dispose d’'un délai de quinze
jours pour confirmer son
intention de procéder a la
notification des griefs et
saisir le procureur général
prés la cour dappel de
Paris. A défaut, le procureur
de la Républigue financier
peut mettre en _mouvement

l'action publique.

« |V (nouveau)— Saisi
en_application des Il ou lll
du présent article, le
procureur général prés la
cour dappel de Paris
dispose d’'un délai de deux
mois a compter de sa saisine
pour autoriser ou non le
procureur de la Républigue
financier a mettre en
mouvement I'action
publigue, aprés avoir mis en
mesure le procureur de la
République financier et
I'Autorité  des marchés
financiers de présenter leurs
observations. Si le
procureur de la Républigue
financier n'est pas autorisé,
dans le délai imparti, a
mettre _en  mouvement
I'action publique, I'Autorité
des marchés financiers peut
procéder a la notification

des griefs.

« V (nouveau)— Dans
le cadre des procédures
aprévues aux Il etlll, toute
par laquelle
des marchés
renonce a
tprocéder a la notification

nFaction—publigue—ou—donne des griefs et toute décision
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Texte de la proposition
de loi

accord au colléege d
lAutorité  des
financiers pour procéder a |

notification des griefs. Cette

marchés

Texte adopté par
I’Assemblée nationale e
premiére lecture

[1°)

décision est rendue dans umlécision-estrendue-dans

délai de deux
compter de la saisine d
procureur général prés |
cour d'appel de Paris par |
procureur de la Républiqu
financier ou par I'Autorité
des marchés financiers. El
est définitive et n'est pa
susceptible de recours. El
est versée au dossier de
procédure.

mois adélai—de—deux—mois—

ucompter—de—la—saisine—d

edes-marchésfinanciers—El
L &finiti ,
esusceptible-de-recours—El
last-versée—au-dossier-de
procédure.

afinanciers-pourprocédera larenonce  a
e hotification-des-griefs—Cette mouvement

aprocuredr—géneéral—pres- ladossier

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

son—accord—au—colléege—depar laquelle le procureur de

financier
mettre _en

I'action
publigue est définitive et
n'‘est pas susceptible de
urecours. Elle est versée au
de la procédure.

la _ Républigue

ecour-d'appel-de-Parispar leL’'absence de réponse de
eprocureur—de-la—Républiguel’Autorité  des  marchés
financier—ou—partAutorité financiers et du procureur

ede la République financier
sdans les délais prévus aux
emémes Il et Il est définitive

laet n'est pas susceptible de
recours.

«La décision du
procureur général prés la
cour d’appel de Paris prévue
au IV est définitive et n’est
pas susceptible de recours.
Elle est versée au dossier de

la procédure.

«VI.—Les procédures
prévues auxll alVv du
présent article suspendent la
prescription de  l'action
publigue et de l'action de
I'Autorité  des marchés
financiers pour les faits
auxquels elles se rapportent.

«IV.—Par dérogation « . — Par dérogation a  « VII. — Par dérogation a
aux dispositions de l'article 85 du code de l'article85 du code de
l'article 85 du code de procédure pénale, uneprocédure pénale, une
procédure  pénale, uneplainte avec constitution deplainte avec constitution de

plainte avec constitution d

partie civile n'est recevable qu'a
e procureur de la Républiqu

qu'a condition que
procureur de la Républiqu
financier ait été autorisé

exercer les poursuites

lissue de la procédure
prévue aux Il et lll, et que Iz
personne justifie qu'un déla
de trois mois s'est écoul
depuis qu'elle a dépos
plainte devant ce magistre
contre récépissé ou par lett
recommandée avec deman

condition que
efinancier ait -été—autorisé
aexercer les poursuites-
adlissue—de—la—procédure
o prévae—aux—H—et—Hl du

aprésent article et que |

éde trois mois s’est écoul
édepuis quelle a dépos
atplainte devant ce magistre
re&ontre récépissé ou par lett
deecommandée ave

epartie civile n'est recevable partie civile pour des faits
e susceptibles de constituer un

edes délits mentionnés a la
aprésente  section n'est
arecevable qu'a condition
oque le procureur de la
République financier ait la
apossibilité _d'exercer les

i personne justifie qu’un délai poursuites en application du

éprésent article, et que la
épersonne _gui se prétend
alésée justifie qu'un délai de
rérois mois s'est écoulé
cdepuis quelle a déposé
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Texte de la proposition
de loi

d'avis de réception oL
depuis qu'elle a adresse
selon les mémes modalité
copie a ce magistrat de ¢
plainte déposée devant U
service de police judiciaire
La prescription de I'action

Texte adopté par
I’Assemblée nationale e
premiére lecture

rplainte déposée devant

publique est suspendue, ayublique est suspendue,

profit de la victime, du dépd
de la plainte jusqua Is
réponse du procureur de
République financier.

« V. —Par dérogation a
premier alinéa de
l'article 551 du code de
procédure pénale, la citatio
visant les délits prévus e
réprimés par les article
L.465-1 a L.465-2-1 ne
peut étre délivrée qua |
requéte du ministére public.

tprofit de la victime, du
L dépbt de la plainte jusqu’
da réponse du procureur d
la République financier.

u «¥M.—Par dérogation a
premier alinéa de
> 'article 551 du code de
nprocédure pénale, la citatio
tvisant les délits—prévus—au
sarticles— - 465-1 3
> L-465-3-3-du-—present-eod
ane peut étre délivrée qu'a |

regquéte-du-ministerepublic

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

| demande d’avis de réceptiorplainte devant ce magistrat
¢ou depuis qu’elle a adrességontre
sselon les mémes modalitéslettre
s&opie a ce magistrat de salemande d’'avis de réception

récépissé ou par
recommandée avec

rou depuis qu’elle a adressé,

.service de police judiciaire. selon les mémes modalités,
La prescription de l'action copie a ce magistrat de sa

plainte déposée devant un
service de police judiciaire.
alLa prescription de l'action
egpublique est suspendue, au
profit de la victime, du
dépbt de la plainte jusqu'a
la réponse du procureur de
la République financier, ou,
au plus tard, une fois écoulé
le délai de trois mais.

u «VII. —Par dérogation
au premier alinéa de
> 'article 551 du code de
nprocédure pénale, la citation
xvisant les délits mentionnés
a la présente section ne peut
eétre délivree qua la
ademande du procureur de la

République _ financier _a
condition __qu’il _ait la
possibilité d’exercer les

poursuites en application du
présent article.
« IX (nouveau)— La

section 8 du_chapitré'l du
titre Il du livre |l du code de

procédure pénale est
applicable aux délits
mentionnés a la présente
section.
« V bis(houveau)}—Les

procedures—prevues—aux |l

etH—du—présent—article

suspendent—la—prescription

de laction-publique-pourles

faits—auxguels—elles—se




Dispositions en vigueur

Art. L. 621-10- Les
enquéteurs et les contrdled
peuvent, pour les nécessités
'enquéte ou du contrble, ¢
faire communiquer tou
documents, quel qu'en soit
support. Les enquéteurs peuve
également se fair
communiquer les  donnée
conservées et traitées par
opérateurs de
télécommunications dans
cadre de larticle L. 34 1 d
code des postes et d
communications électronique
et les prestataires mentionn
aux 1 et 2 du | de l'article 6 ¢
la loi n° 2004-575 du 21 jui
2004 pour la confiance dar
'économie numérique et ¢
obtenir la copie.

- 28

Texte de la proposition
de loi

«VI.—Un décret en
Conseil d’Etat précise le
conditions et modalités
d’'application du présent
article. »

rs
de
se
S
le
ent
e
S
es

o)

e
u
es
2S

-
]

S

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

«VI .—(Alinéa sans

s modification)

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

«X.—Un décret en
Conseil d’Etat précise les
conditions et modalités
d’'application du présent
article. »

Amdt n° COM-7
Amdt n° COM-16

Article 1* bisA
(nouveau)

La sous-section 3 de la
section 4 du chapitre unique

du titre Il du livre VI du
méme code est ainsi
modifiée :

1° La seconde phrase du

premier alinéa de
l'article L. 621-10 est
supprimeée ;

Amdt n° COM-17

2° Apres
l'article L. 621-10-1, il est
inséré un article L. 621-10-2

ainsi rédigé :
« Art. L. 621-10-2—

Pour la recherche des
infractions  définies aux
articles L. 465-1 a
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Code monétaire et financier

Art. L. 621-14— |.- Dans
les cas de manquements a
obligations prévues aux article
L. 233-7 et L. 233-8-Il du cod

2S
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Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Article 1* bis
(nouveau)

I.—Le code monétaire

et financier est ains
modifié :
1° Le +roisieme—alinéa

du Il de larticle L. 621-14
est ainsi modifié :

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

L.465-3-3 et des faits
susceptibles d’étre qualifiés
de délit contre les biens et
d’étre sanctionnés par la
commission des sanctions
de I'Autorité des marchés
financiers en application de
l'article L. 621-15, le juge
des libertés et de la
détention peut, sur demande
motivée du secrétaire
général I’Autorité des
marchés financiers,
autoriser par ordonnance les
enquéteurs de 'autorité a se
faire  _communiquer _les
données  conservées et
traitées par les opérateurs de
communications
électroniques en application
de l'article L. 34-1 du code
des postes et des
communications
électroniques et par les
prestataires mentionnés
aux 1 et 2 du | de l'article 6
de la loi n°2004-575 du
21 juin 2004 pour la
confiance dans [|'économie
numérigue et a en obtenir la

de

copie. La demande
d’autorisation comporte
tous les éléments

d’information en possession
de l'autorité de nature a la

justifier. »
Amdt n° COM-17

Article 1° bis

I . —(Alinéa
modification)

sans

1°Lell de [Tlarticle
L. 621-14 est ainsi modifié :
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de commerce et L.451-1-2 du
présent code, ['Autorité des
marchés financiers peut rendre
publique une déclaration qui
précise l'identité de la personne
physique ou morale en cause,
de méme que la nature de
l'infraction.

Il.-Le college peut,
aprés avoir mis la personne
concernée en mesure
présenter ses explication
ordonner qu’il soit mis fin, e
France et a [I'étranger, aux
manquements aux obligations
résultant  des reglements
européens, des dispositions
Iégislatives ou réglementaires
ou des regles professionnelles
visant a protéger le
investisseurs contre les
opérations d'initiés, le
manipulations de cours et la
diffusion de fausse
informations, ou a tout autr
manquement de nature a porter
atteinte a la protection des
investisseurs ou au bon
fonctionnement du marché. Ces
décisions peuvent étre rendues
publiques

Les décisions mentionnées
ci-dessus sont rendues
publiques lorsqu’elles font suite
a des manquements aux
obligations mentionnées au Il
bis de larticle L.621-15. L
publicité porte notamment sur
lidentitt¢ de la personn
physique ou morale en cause,
de méme que sur la nature de
linfraction. Dans ce ca
s’appliquent les dispositions
relatives au report ou

en cause mentionnées aux
deuxiéme, troisieme
quatrieme alinéas du V

de loi
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Texte de la proposition

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

a) (houveau) A la
premiere phrase du premier
alinéa, les mots : « cours et

la_diffusion de fausses
informations » sont
remplacés par les mots :

« marché et la divulgation

illicite d’informations
privilégiées mentionnées
auxc etd du ll de

l'article L. 621-15 » ;

Amdt n° COM-8
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méme article L. 621-15.

Le college dispose des
mémes pouvoirs que ceux
mentionnés a l'alinéa précédent
a l'encontre des manquements
aux obligations résultant des
réglements européens, d
dispositions  |égislatives 0

contre les opérations d'initi
les manipulations de cours ou la
diffusion de fausse
informations, commis sur |
territoire francais et concernant
des instruments financiers
des actifs mentionnés au I
larticle L.421-1 admis au

sur un tel marché a é

présentée.

[Cf. supra]

de loi
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Texte de la proposition

I’Assemblée nationale en

et

Texte adopté par

premiére lecture

a)Les mots : «cours "
la diffusion de faussesdiffusion  de

informations »

remplacés par

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

b) Au troisiéme alinéa :

-les mots : «a lalinéa
précédent » sont remplacés
par les mots : « au premier
alinéa du présent Il » ;

- les mots : « cours ou la
fausses

sont informations » sont

les mots femplacés par les mots:

«marché et la divulgation marché et la divulgation

illicite d’informations

illicite d’informations | "Hee _
privilégiées mentionnéesPrivilégiées  mentionnées
auxc etd dull de larticle @uxc —etd dull de
L. 621-15 » l'article L. 621-15 » ;

b) Aprés le mot : - aprés le mot :

« financiers », sont insérés« financiers », sont insérés

les mots: «,des unitésles mots: «,des unités
mentionnées a l'article mentionnées a I'article
L.229-7 du <code del.229-7 du code de

I'environnement » ;

I'environnement » ;

Amdt n° COM-8
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Dispositions en vigueur Texte de la proposition
de loi

ll.- Le président de
I'Autorité des marchés
financiers peut demander en
justice qu’il soit ordonné a la
personne qui est responsable| de
la pratique relevée de se
conformer aux reglements
européens, aux dispositions
Iégislatives ou réglementaires,
de mettre fin a lirrégularité ou
d’en supprimer les effets.

La demande est portee
devant le président du tribuna
de grande instance de Paris qui
statue en la forme des référés et
dont la décision est exécutoire
par provision. Il peut prendre
méme d'office, toute mesure
conservatoire et prononcer pour
I’'exécution de son ordonnance
une astreinte versée au Trésor
public.

En cas de poursuites
pénales, I'astreinte, si elle a été
prononcée, n'est liquidée
qu'aprés que la décision sur
I'action publique est devenue
définitive.

Art. L. 621-15-1.- Le
college examine le rapport
d’enquéte ou de contrble étab
par les services de I'Autorité
des marchés financiers, ou la
demande formulée par le
président de ['Autorité de
contrdle  prudentiel et de
résolution.

Sl décide l'ouverture
d’'une procédure de sanction,| i
notifie les griefs aux personnes

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

€) Aprés la référence :

«L.421-1 », sont inséré
les mots: «du préser
code »;

2°Lesc etd dull de
I'article L. 621-15 sont ains
rédigés :

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

-aprés la référence :
s« L. 421-1 », sont insérés
tles mots: «du présent
code » ;

Amdt n° COM-8

2° (Alinéa sans
modification)
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Dispositions en vigueur Texte de la proposition

concernées. Il transmet la
notification des griefs a |
commission des sanctions, qui
désigne un rapporteur parmi ses
membres. La commission des
sanctions ne peut étre saisie |de
faits remontant a plus de trois
ans s'il n'a été fait pendant ce
délai aucun acte tendant a leur
recherche, a leur constatation ou
a leur sanction.

Il.-La commission de
sanctions peut, aprés une
procédure contradictoire,
prononcer une sanction a
I'encontre des personnes
suivantes :

a) Les personne
mentionnées aux 1°a 8°et
11°a 17°du Il de [larticl
L.621-9, au titre de to

I'Autorité des marché
financiers en vigueur, sous

1°a 8°et 11°a 17°du Il

I'Autorité des marché
financiers en vigueur, sous
réserve des dispositions des
articles L. 612-39 et L. 612-40

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
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¢) Toute personne qui, sur

territoire  francais ou

C

I'étranger, s'est livrée ou a ten
de se livrer a une opératic
d’initié, a une manipulation d

cours, a

fausse

la diffusion d'un
information ou s'es

livrée a tout autre manqueme

mentionné au premier alinéa

| de l'article L. 621-14, dés lor

que ces actes concernent :

34

Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

«c) Toute personne qui,
sur le territoire francais ou
I'étranger :

«1°S’est livrée ou a
tenté de se livrer a un

opération d'initié ou a une

manipulation de marché, au

sens des articles 8 ou 12 d

reglement (UE) n° 596/2014

du Parlement européen et d

Conseil du 16 avril 2014 sur

les abus de

marché (reglement

abrogeant la
directive 2003/6/CE du
Parlement européen et ¢
Conseil et les
directives 2003/124/CE

et 2004/72/CE
Commission ;

«2°A
une autre
d’effectuer

personn
une opératio
d’initié, au sens de
l'article 8 du méme
reglement, ou a incité un
autre personne a effectu
une telle opération ;

« 3° S’est livrée a une

divulgation illicite
d’'informations privilégiées,
au sens de l'article 10 dud
reglement ;

«4°0u s'est livrée a
tout autre manquemen

mentionné au premier alinéa

du Il de I'article L. 621-14,

relatif
aux abus de marché) et

de la

recommandé a
emodification)
s

D

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

«C) (Alinéa sans

amodification)

(Alinéa sans

emodification)

u

u

(Alinéa sans

(Alinéa
modification)

sans

(Alinéa
tmodification)

sans
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- un instrument financier
un actif mentionné au Il

'article L.421-1 admis au
un marché

négociations sur

0
d

c

réglementé ou sur un systeme

multilatéral de négociation qui
aux dispositions

se soumet

|égislatives ou réglementaires

visant a
investisseurs contre
opérations d’initiés,
manipulations de cours et
diffusion de

protéger

a été présentée, dans
conditions déterminées par

réglement général de I'Autorit

des marchés financiers ;

- un instrument financier lié
a un ou plusieurs instrumen
l'alinéa

N

mentionnés a

précédent ;

-un contrat

mentionnés

aux

général de I'Autorité
marchés financiers ;

les
le

fausse
informations, ou pour leque
une demande d’'admission a
négociations sur de tels march

commercial
relatif & des marchandises et |i
a un ou plusieurs instrumen
alinéas
précédents, dans les conditig
déterminées par le regleme
de

le

ux
és
es
le

5

ts

é
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de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

_ publique

« dés lors que ces actes (Alinéa sans
concernent ; modification)

«-un instrument (Alinéa sans
financier ou une unité modification)
mentionnée a  larticle
L.229-7 du code de
'environnement, négociés
sur un marché réglementé
ou un systéeme multilatéral
de négociation situés sur le
territoire francais ou pour
lesquels une demande
d’admission a la négociation
sur de tels marchés a été
présentée ;

«-un instrument «-un instrument
financier-ié-a—un-nstrument financier ou une  unité
financier—ou—a—une—unité mentionnée a
mentionnés—au—septieme’article L. 229-7 du code de
alinéa-du-présemt; 'environnement autres que

ceux _mentionnés a l'alinéa
précédent dont le cours ou
la valeur dépend du cours
ou de la valeur dun

instrument _ financier  ou

d’'une unité mentionné au
méme alinéa précédent ou
dont le cours ou la valeur a
un effet sur le cours ou la

valeur d'un__ instrument
financier ou une unité
mentionné  audit  alinéa
précédent ;

«-un contrat au «-un contrat au
comptant sur matiérescomptant sur  matiéres
premieres —mentiorné premieres  au _sens  du
au l°dull de [larticle| 1°dull de I'article
L.465-3-4 Jié—a un L.465-3-4 lorsque
instrument financier ou- al'opération, le
une unité mentionrés aucomportement ou la
huitieme alinéa du diffusion est de nature ou

est destiné a avoir un effet
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instrument
sur un
de

-un
négocié
multilatéral

marché ou pour lequel

demande dadmission a

négociation sur un tel marché

été présentée ;
- un indice tel que défini
l'article L. 465-2-1 ;

d) Toute personne qui, s
le territoire francais, s’est livré
ou a tenté de se livrer a u
une

opération  d'initié, a
manipulation de cours, a
diffusion d’'une
information ou s'est livrée
tout autre

que ces actes concernent :

financie

system
négociation
admis a la négociation sur un {
un

fausse

manqueme
mentionné au dernier alinéa dt
de larticle L. 621-14, deés lor

- 36

Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

présent ;

« - un indice mentionné

a l'article L. 465-3-3 ;

«d) Toute personne qui
sur le territoire francais :

« 1° S'est
tenté de se

manipulation de marché, a

livrée ou a
livrer a unemodification)
opération d'initi€ ou a une

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

sur le cours d’un instrument

sens des articles 8 ou 12 du

reglement (UE) n° 596/2014
du Parlement européen et (
Conseil du 16 avril 2014
précité ;
«2°A
une autre
d'effectuer

recommandé :
personn
une opératio
d’initié, au sens de
l'article 8 du méme
reglement, ou a incité un
autre personne a effectu
une telle opération ;

financier ou _d'une unité
mentionné _au_septiéme ou
au huitietme alinéa du
présent ;
Amdt n° COM-8

(Alinéa sans
modification)
,  «d) (Alinéa sans
modification)

(Alinéa sans
u
i\
du
}
2 (Alinéa sans
emodification)

\

(¢
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- un instrument financier o
de

un actif mentionné au Il
'article L.421-1 admis au
négociations sur

- 37

Texte de la proposition
de loi

=

un marché
réglementé d'un autre Etat
membre de I'Union européenne
ou partie a l'accord sur 'Espac

économique européen ou pour

lequel une

sur un tel marché a é

présentée ;

- un instrument financier lié
a un ou plusieurs instruments

mentionnés a I'aliné

précédent ;

demande
d’admission aux négociations

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

« 3° S’est livrée a une

divulgation illicite
d’informations privilégiées,
au sens de l'article 10 dud
reglement ;

«4°0Ou s'est
tout autre manquemen
mentionné au premier aliné
du Il de l'article L. 621-14,

« dés lors que ces actes

concernent :

instrument
une unité
a larticle

«-un
financier ou
mentionnée
L.229-7 du code
'environnement, négocié
sur un marché réglement

ou un systeme multilatéra

de négociation d'un autr
Etat membre de [I'Union
européenne ou partie
I'Espace

une demande d'admission
la négociation sur de tel
marchés a été présentée ;

«-un instrument

financierdie-aun-instrument financier
financier—ou—a—une—uhité mentionnée

livrée a

de

[oN (72}

[1°]

économique
européen ou pour lesquels

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

(Alinéa sans

modification)

(Alinéa
tmodification)

sans

a

(Alinéa
modification)

sans

(Alinéa sans

modification)

n

instrument
une _unité

a

«-un
ou

mentionnés—au—-septiemd’article L. 229-7 du code de

alinéa-duprésent

'environnement autres que
ceux _mentionnés a l'alinéa
précédent dont le cours ou
la valeur dépend du cours
ou de la valeur d'un
instrument _ financier ou
d’'une unité mentionné au
méme alinéa précédent ou
dont le cours ou la valeur a
un effet sur le cours ou la
valeur d'un __instrument
financier ou une unité
mentionnés audit _ alinéa

précédent ;
Amdt n° COM-8
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-un contrat commercia
relatif & des marchandises et
a un ou plusieurs instrumen
mentionnés aux alinés
précédents, dans les conditig
déterminées par le regleme
général de ['Autorité de
marchés financiers ;

-un instrument financie
négocié sur un  systen
multilatéral de négociation
admis a la négociation sur un {
marché ou pour lequel un
demande d’admission a
négociation sur un tel marché

été présentée ;

- un indice tel que défini a

I'article L. 465-2-1 ;

- 38

Texte de la proposition

lie

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale e
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

_ publique

«-un contrat a «-un contrat au
comptant sur  matiérescomptant sur  matiéres
premieres —mentionné premieres  au _sens  du
au l°dull de [larticle| 1°dull de I'article
L. 465-3-4 -iée—a un L.465-3-4 du présent code
instrument financier ou- alorsque  I'opération, le
une unité mentionnés aucomportement ou la
huitieme alinéa du diffusion est de nature ou
présend ; est destiné a avoir un effet

sur le cours d’un instrument

financier ou _d'une unité
mentionnés_au_septi€éme ou
au huititme alinéa du
présend ;

«-un instrument
financier ou une unité
mentionnée a

l'article L. 229-7 du code de
'environnement dont e
cours ou la valeur a un effet
sur le cours ou la valeur
d'un contrat au comptant

sur __matiéres  premieres
mentionné au2°dull de
l'article L. 465-3-4 du
présent code, lorsque
'opération, le
comportement ou la

diffusion a ou est
susceptible d’avoir un effet
sur le cours ou la valeur
d'un contrat au comptant
sur matiéres premieres ;

Amdt n° COM-8

«-un indice mentionne  (Alinéa sans
a l'article L. 465-3-3 ; ». modification)

Il. - Ala—date—dentrée  Il.—Le 1°du | de
en-vigueur-detordonnancel’article L. 465-3-4 du code

E

emonétaire et financier est
ainsi rédigé :
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Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par Texte adopté par la
I’Assemblée nationale en Commission en vue de
premiére lecture I'examen en séance
_ publique

financiere, lel1°dul d
l'article L. 465-3-4 du cod
monétaire et financier est
ainsi rédigé :
«1° Aux  instrument (Alinéa sans
financiers négociés sur unemodification)
plate-forme de négociatio
ou pour lesquels un
demande d’admission a la
négociation sur une plate-
forme de négociation a été
présentée ; ».

Il bis (nouveau)—1° Le
septieme alinéa de du ll
de Tlarticle L. 621-15 du
code monétaire et financier
dans sa rédaction résultant
du | du présent article est

ainsi rédigé :

«-un instrument
financier ou une unité
mentionnés a

l'article L. 229-7 du code de
'environnement, négociés
sur__une plate-forme de
négociation située sur le
territoire francais ou pour
lesquels  une demande
d’admission a la négociation
sur_une telle plate-forme de
négociation a été
présentée » ;

Amdt n° COM-8

2° Le septieme alinéa
dud du ll de
l'article L. 621-15 du code
monétaire et financier dans
sa rédaction résultant dul
du présent article est ainsi

rédigé :

«-un instrument
financier ou une _unité
mentionnée a

I'article L. 229-7 du code de
'environnement, négociés
sur__une plate-forme de
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Art. L. 621-15.- k Le
college examine le rapport
d'enquéte ou de contrble étab
par les services de I'Autorité
des marchés financiers, ou la
demande formulée par |
président de ['Autorité de
contrdle prudentiel et d
résolution.

L ¢))
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Texte de la proposition
de loi

Article 2

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

lll.—Lel du présent

article entre en vigueur

le 3 juillet 2016.

Article 2

Le—code—monétaire—e
G . o i -

t

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

négociation d’'un autre Etat
membre de I'Union

européenne ou partie a
I'Espace économique
européen ou pour lesquels
une demande d’admission a
la_négociation sur une telle
plate-forme de négociation a

été présentée ».
l1l. = (Non modifi€)

IV (nouveau)—Le |l et
le 1l bis du présent article
entrent en vigueur a la date
d'entrée en vigueur de
I'ordonnance prise en
application de I'article 28 de
la loi n°2014-1662 du 30
décembre 2014 portant
diverses dispositions
d’adaptation de la
|égislation au droit de
'Union européenne en
matieére _économique et
financiére.

Amdt n° COM-8

Article 2

La section 4 du chapitre
unique du titre 1l du livre VI
du code monétaire et
financier est ainsi modifiée :
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S'il décide
d'une procédure de sanction,

notifie les griefs aux personne

concernées. Il transmet
notification des griefs a
commission des sanctions, q
désigne un rapporteur parmi s

membres. La commission de

sanctions ne peut étre saisie
faits remontant a plus de tro
ans s'il n'a été fait pendant

délai aucun acte tendant a le
recherche, a leur constatatic

ou a leur sanction.

Art. L. 621-15-1—-Si  I'un
des griefs notifiés
conformément au deuxiém

alinéa du | de l'article L. 621-1
est susceptible de constituer
des délits mentionnés

L. 465-2-1, le college transm
dans les meilleurs délais
rapport d'enquéte ou
contrdle au procureur de
République financier.

Lorsque le procureur de

République financier décide ¢
mettre en mouvement l'actio
publique sur les faits, objets ¢

la transmission, il en inform
sans délai ['Autorité de
marchés financiers.

l'ouverture

la

au
articles L. 465-1, L.465-2 €

d

41

Texte de la proposition
de loi

il
S
a

ui
es
2S
de
S
ce
ur
on

L'article L. 621-15-1 du
méme code est ainsi rédigé

«Art. L. 621-15-1—- 1. —
Le college de I'Autorité des
enarchés financiers ne pe
5notifier de griefs aux
upersonnes I'encontr
ndesquelles, a raison de
tmémes faits, I'action
epublique pour l'application
edes peines prévues a
esection 1 du chapitre V d
aitre VI du livre IV a été
mise en mouvement par |
procureur de la Républiqu
financier.

a

a «ll.—Les griefs relatifs
led des faits susceptibles ¢
nconstituer un des délit
Jenentionnés aux article
eL.465-1 a L.465-2-1 ne
s peuvent étre notifiés
gu’apres concertation avec
procureur de la Républiqu
financier et accord de celu
ci.

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

1° L'article L. 621-15-1
.est-ainsirédigé :

i hés . 7
notifier—de—griefs—aux
epersonnes-contre-lesquelle
2 S—raisen—des—mémes—fait
L bl )
, S | .
|prévues—a—la—section—1-d
U chapitre- V—du—titre V—du
re . s . I
emouvement-par-le-procurel
edela-Républigue-financier.

«H-—Les-griefs-relatifs
l&—desfaits—susceptibles- ¢
s constiter—un—des—délit
smentionnés—aux—article
> |- 465-1—&L-465-3-3—ne
equ’apres—concertation—ave
ele—procureur——de—a
-Républigue-financier-et-avi

conforme-de-celui-ciLavis

Q

~ A ) 1+ A ~
5 -Le-college-de-FAutorite-des

<

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

1° (nouveau) Au_début
de la premiére phrase du

deuxieme alinéa dul de
l'article L. 621-15, sont
ajoutés les mots: « Sous
réserve de

l'article L. 465-3-6, » ;

2° L’article L. 621-15-1
est abrogé ;

Amdt n° COM-9
Amdt n° COM-18

ar

L V) I 7))

(2

-~



Dispositions en vigueur Texte de la proposition Texte adopté par
_ de loi I’Assemblée nationale en
- premiére lecture
. lossi o |
BFGGed-H-Fe' .

«lll. —En 'absence «H-—En—Fabsence
d'accord, les dispositions d-avis—conforme—le-HH—de
prévues au Il de Tlarticle Farticle—1-465-3-6—est
L. 465-3-1 sont applicables. applicable.

« Il bis (nouveau)—
-Les—procédures—prévue
axH—et H—du—présent
article—suspendent—— |

- | Paction

. . les fait
auxguels-elles-se-rapporten

«IV.—Un décret en «N—Un——décret—en
Conseil d’Etat précise lesConseil—d’Etat—précise—le
conditions et modalités conditiohs—et—modalités
d’'application du présentd’ icati asen
article. » article—-;

Art L. 621-17-3. Lorsq
ue [|'‘Autorité des marchés g(nouveau)& 'article
financiers transmet, L. 621-17-3, les mots
conformément aux articles « conformément aux » sor
L. 621-15-1 et L. 621-20-1, remp|acés par les mots
certains faits ou informations au « en application-des ».
procureur de la République
financier, la déclaration prévue
a larticle L. 621-17-2, dont le
procureur de la République est
avisé, ne figure pas au dossier
de la procédure.
Art. L. 621-17-6- Sans
préjudice de l'article 40 du code
de procédure pénale, des
articles L. 621-15-1, L. 621-17-
3, L. 621-20-1 du présent code
et de I'exercice de ses pouvoirs
par ['Autorité des marchés
financiers, il est interdit a cette
derniére, ainsi qu'a chacun de
ses membres, experts nhommés
dans les commissions
consultatives mentionnées au
Il de Tlarticle L. 621-2,
membres de son personnel et
préposés, de révéler les
informations  recueillies en
application de l'article L. 621~

42

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

o

vl

—

(2

3°A
l'article L. 621-17-3, les
itmots : « conformément aux
articles L. 621-15-1 et » sont
remplacés par les mots:
«en application  _de
l'article » ;

4° (nouveau)A la

premiére phrase du premier
alinéa de
l'article L. 621-17-6, les
références : «L.621-15-1,
L.621-17-3, L.621-20-1 »
sont remplacés par les
références : « L. 621-17-3 et
L. 621-20-1 ».

Amdt n° COM-9
Amdt n° COM-18
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17-2. Si I'Autorité des marché
financiers utilise
des personnes mentionnées
l'article L. 621-9-2, cette
interdiction s'applique

le concours

- 43

Texte de la proposition
de loi

(7]

également a ces personnes,

ainsi qu'a leurs dirigeants et

préposeés.

Art. L.621-14-1-

Lorsque le rapport d'enquéte ou
les
des

de controle établi par
services de ['Autorité
marchés financiers fait état o
mangquements commis par u
personne mentionnée au 9°
Il de [larticle L.621-9,
aux a et b du Il de l'article
L. 621-15, a I'exception de
personnes mentionnées aux
5° et 6° du Il de larticle

L. 621-9, et aux obligations

professionnelles mentionnées
l'article L. 621-17, le college d

qu'il notifie les griefs dans le
conditions prévues a |
premiere phrase du deuxién
alinéa du | de larticle L
621-15, Iui adresser un
proposition d'entrée en voie @
composition administrative.

e
I'Autorité peut, en méme temps
S
a

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

Article 2 bis
(nouveau)

Au_ premier alinéa de
l'article L. 621-14-1 du
code monétaire et financier,
les références: & et b»
sont remplacées par
références : aad ».

les

Amdt n° COM-10

Article 2 ter
(nouveau)

La section 4 du chapitre
unique du titre 1l du livre VI
du code monétaire et
financier est ainsi modifiée :
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Art. L. 621-20-4. Les
procés-verbaux ou

44

Texte de la proposition

rapports

d'enquéte ou toute autre piéce
de la procédure pénale ayant un

lien direct avec des fait

susceptibles d'étre soumis a
I'appréciation de la commission
des sanctions de I'Autorité des

marchés financiers peuvent é
communiqués par le procure
de la République financier, |
cas échéant aprés avis du ju
d'instruction, d'office ou a leu
demande :

1° Au secrétaire génére
de ['Autorité des marché
financiers, avant l'ouvertur
d'une procédure de sanction ;

2° Ou au rapporteur d
la commission des sanction
aprés l'ouverture d'un
procédure de sanction.

re
ur

e
ge
r

al

D n

n ©

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

1° Au premier alinéa de
l'article L. 621-20-4, le
mot : « financier »  est

supprime ;
Amdt n° COM-11

2° Apres la sous-
section 7, est insérée une
sous-section Bis ainsi

rédigée :

« Sous-section [is

« Coopération avec le
procureur de la République
financier

« Art. L. 621-20-5— Le
procureur de la Républigue
financier et I'Autorité des
marchés financiers
coopérent _entre eux. lls se
communiguent les
renseignements  utiles a
'accomplissement de leurs
missions respectives dans
les conditions prévues a la
présente sous-section.
Lorsgu’ils ~ meénent une
enquéte  ou un contrdle
portant sur des mémes faits,
ils s’informent des actes
d’enquéte ou de contrdle
gu'ils prévoient de réaliser
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Texte de la proposition
de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

et coordonnent leur action.

« Art. L. 621-20-6—

Avant la mise en
mouvement de  l'action
publigue, les proces-
verbaux ou les rapports

d’enquéte ou toute autre
piece de la procédure pénale
ayant un lien direct avec des
faits susceptibles de
constituer un _manguement
défini_auxc etd du Il de
l'article L. 621-15 sont
communigués sans délai par
le procureur de la

Républiqgue financier au
secrétaire général de
I'Autorité  des  marchés
financiers.

« Sous réserve de
l'article L. 632-1 A,
I'Autorité  des marchés

financiers communigue sans

délai au procureur de la
République financier les
procés-verbaux _ ou les

rapports ou toute autre piéce
recueillie ou établie dans le
cadre d’'une enquéte ou d’un
contrble portant sur des faits
susceptibles de constituer un

délit mentionné aux
articles L. 465-1 a
L. 465-3-3.

Amdt n° COM-11
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Art. L. 621-16— Lorsque la
Commission des sanctions

I'Autorité des
financiers a prononcé un
sanction pécuniaire deven

définitive avant que le jug
pénal ait statué définitiveme
sur les mémes faits ou des fa
connexes, celui-ci peu
ordonner que la sanctio
pécuniaire s'impute su
I'amende qu'il prononce.

46

Texte de la proposition
de loi

Article 3

A l'article L. 621-16, les
denots : « les mémes faits ou

marchés sont supprimés.

e
e
e
Nt

its
It
n
r

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Article 3

A larticle L. 621-16 du
méme code, les
« les mémes faits ou » so
supprimeés.

mots :

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

« Art. L. 621-20-7—
Dans le cadre dune
procédure pénale portant sur
un_délit mentionné aux
articles L. 465-1 a
L. 465-3-3, le procureur de

la République financier peut

demander au  secrétaire
général de ['Autorité des
marchés financiers la
réalisation d’expertises
entrant dans le champ de
compétence de cette
derniére.

« Dans le cadre d'une
enquéte portant _sur __un
manguement défini _aux c
etd du ll de
l'article L. 621-15, le
secrétaire général de
I'Autorité  des  marchés
financiers peut demander au
procureur de la Républigue
financier la  réalisation
d’actes d’enquétes
judiciaires. Le procureur de
la République financier peut
refuser d’accéder a cette
demande. »

Amdt n° COM-11

Article 3
(Non modifié)

nt



Dispositions en vigueur

Art. L. 621-16-1—
Lorsque des poursuites so
engagées en application d
articles L. 465-1, L.465-2 €
L. 465-2-1  ['Autorité  des
marchés financiers peut exerc

les droits de la partie civile.

Toutefois, elle ne peut a I'égar
d'une méme personne

s’agissant des mémes fai
concurremment exercer le
pouvoirs de sanction quell

tient du présent code et les

droits de la partie civile.

Art. L. 621-1 — L’Autorité
des marchés financiers, autor
publique indépendante dotée
la personnalité morale, veille
la protection de [I'épargn
investie dans les instrumen
financiers et les actif

mentionnés au |l de [articl

L.421-1 donnant lieu a une

offre au public ou a un
admission aux négociations s
un marché réglementé et da
tous autres placements offe

47

Texte de la proposition
de loi

Article 4

La seconde phrase d
larticle L.621-16-1 est
supprimée.

o

et
ts

D

ité

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Article 4

e L’article L. 621-16-1 du
méme code est
modifié :

1° (nouveau)A la
premiére phrase, les
références : «, L. 465-2 e
L. 465-2-1 » sont

remplacées par la référence :

«al.465-3-3»;

2° La seconde phrase €

Article 4 bis
(nouveau)

I.—Le code monétaire
et financier est ains
modifié :

1° Le premier alinéa de
larticle L. 621-1 est ains
modifié :

a) A la premiére phrase,
apres les mots :
«instruments financiers »,

sont insérés les mots : «, les

unités mentionnées
l'article L. 229-7 du code de
I'environnement » ;

—

st

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

Article 4

(Alinéa sans

ainsimodification)

1° (Non modifié)

2° La seconde phrase est
ainsi rédigée :

« A défaut, le président
de I'Autorité des marchés
financiers ou son
représentant  peut  étre
présent a l'audience de la
juridiction saisie et peut
déposer des conclusions et
les développer oralement. »

Amdt n° COM-12

Article 4 bis
I . —(Alinéa sans
modification)
1° (Alinéa sans

modification)

a) (Non modifié)
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au public. Elle veille également
a l'information des investisseurs

et au bon fonctionnement des

marchés d’instruments
financiers et d’actifs
mentionnés au |l de [larticle
L.421-1. Elle apporte son

concours a la régulation de ces
marchés aux échelons européen

et international.

Art. L. 621-7-Le
réglement général de I'Autorit
des marchés financier
détermine notamment :

»n O

@

I.- Les régles de pratiqu
professionnelle qui s'imposent
aux émetteurs lorsqu’ils
procedent a une offre au public

ou a une offre ne donnant pas

lieu a la publication du
document d’information
mentionné au premier alinéa du
| de l'article L. 412-1 et réalisée

par l'intermédiaire d'un
prestataire de services
d'investissement  ou d'un

conseiller en investissements
participatifs au moyen de son
site internet, ou dont les
instruments  financiers sont
admis aux négociations sur un

marché réglementé ainsi que les

D

régles qui doivent  étr

respectées lors d’opérations sur

des instruments financiers et
des actifs mentionnés au Il de
larticle L.421-1 admis au
négociations sur un marché

réglementé ou sur un systeme

multilatéral de négociation qui
se soumet aux dispositions

Texte de la proposition

- 48

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

b)A la  deuxiéme
phrase, aprés le mot:
« financiers », sont insérés
les mots : « , d'unités
mentionnées a article
L.229-7 du code de
'environnement » ;

¢) Aux deux premieres
phrases, apres la référenc
«L.421-1 », sont insérés
les mots: «du présent
code, »;

2° L’article L. 621-7 est
ainsi modifié :

a) Au |, aprés les mots |
« des instruments
financiers », sont insérés les
mots : «, des unité
mentionnées a larticle
L.229-7 du code de
'environnement » et les

mots : « qui se soumet aux

("2

D

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

b) (Non modifié)

¢) (Non modifié)

2° (Non modifié)
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|égislatives ou réglementaire
visant a protéger le
investisseurs contre le
opérations d’initiés, le
manipulations de cours et
diffusion de fausse
informations.

IV.- Concernant les
prestataires de service

d’'investissement, les entrepris
de marché et les membres ¢

marchés  réglementés, |
chambres de compensation
leurs adhérents :

6° Les conditions
d’exercice, par les membre
d'un marché réglemente

d’'activités pour compte propr
et pour compte de tiers sur d

actifs mentionnés au Il d
I'article L. 421-1.
VII.- Concernant les

marchés réglementés au sens

- 49

Texte de la proposition
de loi

S
es
es
es
et

de

I'article L. 421-1, les
entreprises de marché et les
systemes  multilatéraux  de

négociation :

1° Les principes générau
d’organisation et
fonctionnement que
respecter les
réglementés, ainsi que les rég
relatives a [I'exécution
transactions su
instruments financiers et acti
mentionnés au Il de [Iarticl
L.421-1 admis sur
marchés ;

de
doivent
marchés

des

ces

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

dispositions |égislatives o

réglementaires  visant
protéger les investisseu
contre les opération

d’initiés, les manipulations
de cours et la diffusion d
fausses informations » sor
Supprimes ;

b) Au 6° du IV, aprés le

mot : «sur », sont inséré
les mots: «des unité
mentionnées a larticle
L.229-7 du code de

l'environnement ou» e
sont ajoutés les mots : « d
présent code » ;

¢) Aux 1° et 6° du VI,
apres les
« instruments  financiers »
sont insérés les
«, unités mentionnées

I'article L. 229-7 du code de

'environnement » et, apre

mots :

mots :

—

(72}

1%

nt

(7))

t

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique



Dispositions en vigueur

6° Les regles relatives

linformation de I'Autorité
des marchés financiers et

public concernant les ordres, les
transactions et les positions sur
instruments financiers et actifs
mentionnés au Il de [articl
L. 421-1 admis sur un marc
réglementé.

(¢}

IX.- Les regles relatives aux
recommandations
d’investissement destinées
public et portant sur tout
émetteur dont les instruments
financiers sont admis aux
négociations sur un marché
réglementé ou sur un instrument
financier qu'il émet,
lorsqu’elles sont produites
diffusées par toute personne
dans le cadre de ses activités
professionnelles, ainsi que les

régles applicables a
personnes qui réalisent ou
diffusent des travaux

recherche ou qui produisent
diffusent d’autres information
recommandant ou suggérant

concernant des
mentionnés au Il de [articl
L. 421-1, a lintention d
canaux de distribution ou
public.

Un décret en Conseil d’Etat
précise les cas dans lesquels une

de loi

50

Texte de la proposition

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

la référence: «L.421-1»
sont insérés les mots : « @
présent code » ;

[Cf. supra]

d LelX est ainsi

modifié :

alinéa
mot :

-au premier
apres le

« concernant », sont insérés
unités

les mots: «des
mentionnées a
L.229-7 du

I'environnement
apres la
« L. 421-1 »,
les mots:

code » ;

I'article
ou» et

inséré
préser

sont
«du

code de

référence :

()

—

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
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Dispositions en vigueur Texte de la proposition Texte adopté par Texte adopté par la
_ de loi I’Assemblée nationale en Commission en vue de
_ premiére lecture I'examen en séance
_ publique
information relative a un - au second alinéa, aprées
instrument financier ou a un le mot: «financier », sont
actif visé au Il de [larticle insérés les mots: «, a une
L.421-1 donnée au public unité mentionnée a l'article
constitue la production ou la L.229-7 du code de
diffusion d’'une 'environnement » et, apres
recommandation la référence: «L.421-1 »,
d’'investissement  telle  que sont insérés les mots : « du
mentionnée a l'alinéa présent code » ;
précédent.

3°La premiére phrase 3°(Non modifié)
du second alinéa dul de
larticle L. 621-9 est ains
modifiée :

Art. L. 621-9 — |.- Afin
d’assurer I'exécution de s
mission, I'Autorité des marché
financiers effectue des controles
et des enquétes.

n

D




Dispositions en vigueur

Elle veille a la régularité des
opérations effectuées sur des
instruments financiers lorsqu’ils
sont offerts au public et sur des
instruments financiers et actifs
mentionnés au Il de [larticl
L.421-1 admis au
négociations sur un marc
réglementé ou sur un systéme
multilatéral de négociation qui
se soumet aux dispositions
Iégislatives ou réglementaires
visant a protéger le
investisseurs contre I
opérations d’initiés, le
manipulations de cours et
diffusion de fausse
informations. Elle veille a
régularité des offres ne donnant
pas lieu a la publication du
document d’informatio
mentionné au premier alinéa du
| de l'article L. 412-1 et réalisée
par l'intermédiaire d'u
prestataire de services
d’'investissement  ou d'u
conseiller en investissements
participatifs au moyen de son
site  internet. Elle veill
également a la régularité des
opérations effectuées sur des

o)

de ['Autorité des marché
financiers les marchés
d’instruments créés en

représentation des opérations de
banque qui, en application
l'article L.214-20, ne peuvent

pas étre détenus par des
OPCVM. Sont soumis a
contrble de ['Autorité de
marchés financiers les

7

instruments financiers négociés
sur un systéeme multilatéral
négociation, admis a

négociation sur un tel marc
ou pour lesquels une demande

de loi

52

Texte de la proposition

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

a) Apres la  seconde
occurrence du
« financiers », sont inséré
les mots : « , Unités
mentionnées a article
L.229-7 du code de

'environnement » ;

a bis) Apres la
référence : «L.421-1 »
sont insérés les mots : « @
présent code » ;

b) A la fin, les mots:
«qui se soumet au
dispositions |égislatives o

réglementaires  visant
protéger les investisseu
contre les opération

d’initiés, les manipulations
de cours et la diffusion d
fausses informations » sor
sSupprimes ;

mot :

Oy X

[1°)

nt

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique



Dispositions en vigueur

d’admission a la négociation sur
un tel marché a été présentée

Art. L. 621-9-2—

Le college ou le secrétaire
général de ['Autorité de
marchés financiers peuvent
demander aux commissaires
aux comptes des sociétés dont
les titres financiers sont ad
aux négociations sur un marc
réglementé ou sur un systé
multilatéral de négociatio
qui se soumet aux dispositions
Iégislatives ou réglementair
visant a protéger le
investisseurs contre I
opérations d’initiés, le
manipulations de cours et
diffusion de fausse
informations, ou pour lequel
une demande d’admission aux
négociations sur de tels marchés
a été présentée ou a un expert
inscrit sur une liste d’experts
judiciaires de procéder aupres
des personnes ou entités dont
les titres financiers sont ad
aux négociations sur un marc
réglementé ou sur un systé
multilatéral de négociatio
qui se soumet aux dispositions
Iégislatives ou réglementair
visant a protéger le
investisseurs contre I
opérations d’initiés, le
manipulations de cours et
diffusion de fausse
informations, ou pour lequel
une demande d’admission aux
négociations sur de tels marchés
a été présentée et des personnes
mentionnées au Il de larticl
L.621-9 a toute analyse
complémentaire ou vérification
qui leur parait nécessaire. Les
frais et honoraires sont a
charge de [I'Autorité de
marchés financiers. Les

de loi
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Texte de la proposition

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

4° A la premiére phrase

4° A la premiere phrase du dernier alinéa de larticle

du dernier alinéa de l'article |, 621-9-2, les

L. 621-9-2, les
« qui se

mots

soumet auX « qu| se

deux
occurrences _des mots:
soumet aux

dispositions égislatives oudispositions Iégislatives ou

reglementaires  visant  aréglementaires visant a
protéger les investisseursprotéger les investisseurs
contre  les  opérationscontre les  opérations

d’initiés, les manipulations

d’initiés, les manipulations

de cours et la diffusion dede cours et la diffusion de
fausses informations » Somfausses informations » sont

supprimés-deux-fois ;

supprimeées ;

[Cf. supra]



Dispositions en vigueur

dispositions de cet alinéa sq
également applicables aux
commissaires aux comptes qui
effectuent des missions dans
cadre d'offres au public.

Art. L. 621-17-1—- Tout

54

Texte de la proposition
de loi

manquement, par les personnes

produisant ou diffusant de
recommandations
d’investissement destinées au
public dans le cadre de leurs
activités professionnelles ou par
les personnes qui réalisent ou
diffusent des travaux
recherche ou qui produisent
diffusent d'autres information

S

d

recommandant ou suggérant
une stratégie d'investissement
concernant les actifs
mentionnés au Il de [larticle
L. 421-1, a [lintention de

canaux de distribution ou d
public, aux regles prévues au

de l'article L. 621-7 est passib
des sanctions prononcées par |

commission des sanctions selon

les modalités prévues a l'artic
L. 621-15.

Art. L. 621-17-3— Lorsque
I'Autorité des marchés
financiers transmet,
conformément aux article
L. 621-15-1 et L.621-20-1,
certains faits ou informations au
procureur de la Républiqu
financier, la déclaration
prévue a larticle L.621-17-2,
dont le procureur de |
République est avisé, ne figure
pas au dossier de la procédure.

D

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

5° A I'article

L. 621-17-1, aprés le mot|:
« concernant », sont insérés

les mots: «les unité
mentionnées a larticle
L.229-7 du code de
I'environnement ou » et
apres la référence :
«L.421-1 », sont inséré
les mots: «du présern
code » ;
6° A larticle

L.621-17-3, les mots
« prévue a I'article
L. 621-17-2 » sont
remplacés par les mots

« ou la notification prévue ¢
l'article 16 du
reglement (UE) n° 596/2014
du Parlement européen et (
Consell du 16 avril 2014

préeite » ;

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

5° (Non modifié)

S
s
t
6° A I'article
L. 621-17-3, les mots:
« prévue a I'article
L. 621-17-2 » sont
remplacés par les mots:

A« oU la notification prévue a
I'article 16 du

1 reglement (UE) n° 596/2014

Julu Parlement européen et du

} Conseil du 16 avril 2014 sur
les abus de
marché (reglement _relatif
aux abus de marché) et
abrogeant la
directive 2003/6/CE du




Dispositions en vigueur

Art L. 621-17-5. — Est puni
des peines prévues a larticle

226-13 du code pénal le fa
pour
préposés des
l'article L. 621-17-2 du préser
code, de porter a |
connaissance de quiconque,
en particulier des personnes

les dirigeants ou les
personnes
mentionnées a

—

et
ou

des parties liées aux personnes

pour le compte desquelles |
opérations déclarées ont é
effectuées, l'existence de

déclaration mentionnée 3
méme article ou de donner d
informations sur

réservées a celle-ci.

Art. L. 621-17-6— Sans

préjudice de l'article 40 du code

les suites

es
té
la
U

es

de procédure pénale, des
articles L. 621-15-1
L. 621-17-3, L.621-20-1 du

présent code et de I'exercice

ses pouvoirs par I'Autorité des

marchés financiers, il e
interdit a cette derniere, ain
gu'a chacun de ses membr
experts nommés dans |
commissions
mentionnées au lll de I'articl
L. 621-2,

personnel et préposés,

consultatives

membres de son

(25

es,
es

de

- 55

Texte de la proposition

de loi

Texte adopté par

I’Assemblée nationale en

premiére lecture

7°A larticle
L. 621-17-5, la référence:
« l'article L.621-17-2 du
présent code » est remplac
par la référence
« l'article 16 du

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

Parlement européen et du
Conseil et les
directives 2003/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE
de la Commission » ;

7° A I'article
L. 621-17-5, la référence :
« l'article L.621-17-2 du

éprésent code » est
remplacée par la référence :
« l'article 16 du

réglement (UE) n° 596/2014 reglement (UE) n° 596/2014
du Parlement européen et d@lu Parlement européen et du

Conseil du 16 avril 2014 Conseil du 16 avril 2014 sur
précité », aprés le mot:les abus de
« déclarées », sont insérégnarché (réglement relatif
les mots: «ou notifiées »aux _abus de marche) et
et, aprés le  mot; abrogeant la
« déclaration », sont inséredlirective 2003/6/CE du
les mots: «ou de laParlement européen et du

notification » ;

8°A la fin de la

Conseil et les
directives 2003/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE
de la Commission », apres
le mot: «déclarées », sont
insérés les mots: «ou
notifiées » et, aprés le mot :
« déclaration », sont insérés
les mots: «ou de la
notification » ;

8°A la fin de la

premiére phrase du premiempremiére phrase du premier



- 56 -

Dispositions en vigueur Texte de la proposition Texte adopté par Texte adopté par la
_ de loi I’Assemblée nationale en Commission en vue de
_ premiére lecture I'examen en séance
_ publique
révéler les informations alinéa de l'article| alinéa de I'article
recueillies en application de L. 621-17-6, la référence:L.621-17-6, la référence :
I'article L. 621-17-2. Si « l'article L. 621-17-2 » est « l'article L. 621-17-2 » est
I'Autorité des marchés remplacée par la référence remplacée par la référence :
financiers utilise le concours « l'article 16 du| «l'article 16 du
des personnes mentionnées a reglement (UE) n° 596/2014 reglement (UE) n° 596/2014
I'article L. 621-9-2, cette du Parlement européen et dulu Parlement européen et du
interdiction s’applique Conseil du 16 avril 2014 Conseil du 16 avril 2014 sur
également a ces personnes, ainsi précité » ; les abus de
qua leurs dirigeants et marché (réeglement _relatif
préposeés. aux abus de marché) et
abrogeant la

directive 2003/6/CE du
Parlement européen et du
Conseil et les
directives 2003/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE
de la Commission » ;

9°Les deux premiers 9°(Alinéa sans

alinéas de I'article] modification)

L. 621-17-7 sont ains

rédigés :

Art. L. 621-17-7—

Concernant les opérations « Concernant les « Concernant les
ayant fait Il'objet de |Ia opérations ayant fait I'objet opérations ayant fait I'objet
déclaration  mentionnée a de la déclaration ou de lade la déclaration ou de la
l'article L.621-17-2, aucune notification mentionnée & notification mentionnée a
poursuite fondée sur [larticle l'article 16 du | larticle 16 du
226-13 du code pénal ne peut reglement (UE) n° 596/2014 réglement (UE) n° 596/2014
étre intentée contre les du Parlement européen et dulu Parlement européen et du
dirigeants et les préposés des Conseil du 16 avril 2014 Conseil du 16 avril 2014 sur
personnes  mentionnées  a préeité, aucune poursuiteles abus de
l'article L.621-17-2 qui, de fondée sur [larticle 226-13 marché (réeglement relatif
bonne foi, ont effectué cette du code pénal ne peut étreaux abus de marché) et
déclaration. intentée contre les dirigeantsabrogeant la

et les préposés deddirective 2003/6/CE du
personnes mentionnées &arlement européen et du
l'article 16 du méme Conseil et les
reglement qui, de bonne foi,directives 2003/124/CE,

ont effectué cette 2003/125/CE et 2004/72/CE
déclaration ou cette de la Commission, aucune
notification. poursuite fondée sur
l'article 226-13 du code
pénal ne peut étre engagée
contre les dirigeants et les
préposés des personnes
mentionnées a larticle 16
du méme reéglement qui, de




Dispositions en vigueur

Aucune action en
responsabilité civile ne peut ét
intentée contre une person
mentionnée a
L. 621-17-2, ses dirigeants
ses préposés qui ont effectué
bonne foi cette déclaration.

Art. L. 621-18-2— I.- Sont

communiqués par les personn
mentionnées aux a a c
I’Autorité des marchés

financiers, et rendus publics p
cette derniere dans le dé
déterminé par son regleme
général, les  acquisition
cessions,  souscriptions ¢
échanges  d'actions  d'un
société ainsi que le
transactions opérées sur d
instruments financiers qui lel
sont liés, lorsque ces opératio
sont réalisées par :

I'article

57

Texte de la proposition
de loi

re
ne

de

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

« Aucune action en
responsabilité civile ne peu
étre -ntentée contre un
personne mentionnée 3
méme article 16, se
dirigeants ou ses prépos
qui ont effectué de bonn
foi cette déclaration ou cett
notification. » ;

10° L’article
L. 621-18-2
modifié :

est ains

a) Le premier alinéa du
est ainsi rédigé :

«Sont communiquée
par les personne
mentionnées auxa ac
l'Autorité des marchés
financiers et rendue
publiques par cette dernier
dans les

mentionnées par

conditions dans
le mentionnées

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance
publique

bonne foi, ont effectué cette

déclaration ou cette
notification.
« Aucune action en

tresponsabilité civile ne peut
eétre _engagée contre une
yersonne mentionnée au
sméme article 16, ses
gglirigeants ou ses préposés
equi ont effectué de bonne
efoi cette déclaration ou cette
notification. » ;

Amdt n° COM-13

10° (Alinéa sans
modification)
a) (Alinéa sans

modification)

s «Sont communiquées
spar les personnes
amentionnées auxa ac a
l'Autorité des marchés
sfinanciers et rendues
epubliques par cette derniére,
les conditions
par le

reglement (UE) n° 596/2014 réglement (UE) n° 596/2014
du Parlement européen et dalu Parlement européen et du

Conseil du 16 avril
précité, les  opération
mentionnées a larticle 1

du méme reglement, lorsqu
ces opérations sont réalisé
par: »;

2014 Conseil du 16 avril 2014 sur

sles abus de
O marché (reglement  relatif
eaux abus de marché) et
eabrogeant la
directive 2003/6/CE du

Parlement européen et du
Conseil et les
directives 2003/124/CE,

2003/125/CE et 2004/72/CE
de la Commission, les
opérations mentionnées a

l'article 19 du méme
reglement, lorsque ces
opérations sont réalisées

par: »;




Dispositions en vigueur

a) Les membres du consei
d’administration, du directoire,

du conseil de surveillance,
directeur général, le directe
général unique, le directe
général délégué ou le gérant
cette personne ;

b) Toute autre personne qui,
dans les conditions définies par
de

le réglement
I'Autorité des

général
marché

financiers a, d’'une part, au sei

de I'émetteur, le pouvoir d
prendre des décisions de gest
concernant son évolution et
stratégie, et a, d’autre part,
acces régulier a
informations
concernant
indirectement cet émetteur ;

c) Des personnes aya

dans des conditions définies p
décret en Conseil d’Etat, des

liens personnels étroits avec |
personnes mentionnées aaet
b.

de
privilégiées
directement @

- 58

Texte de la proposition
de loi

es

Les personnes mentionnées

aux a a ¢ sont tenues d

communiquer a I'’émetteur, lo
de la communication
I’Autorité des marché

financiers prévue au premi
alinéa,
de de

général I’Autorité

marchés financiers définit le
a celle-ci ainsi le
conditions  dans
'assemblée générale d
actionnaires est informée d
opérations  mentionnées

présent article.

que

Le | s’applique
transactions portant sur
actions et les instrumen

aux

une copie de cette
communication. Le réglement

S
S
modalités de la communication
S

lesquelles

es
au

les

ts

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

b) Le dernier alinéa du
méme | est ainsi rédigé :

« Le réglement générg
de [I'Autorité des marché

financiers fixe le seuil au-

1

U

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

b) (Non modifié)
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financiers qui leur sont liés, d
toute société dont les actio
sont admises aux négociatio
sur un marché réglementé
ayant son siege statutaire
France ou ayant son sié
statutaire hors de [I'Espac
économique européen
relevant de la compétence
I'Autorité des marché
financiers pour le contréle d
respect de I'obligatior
d’information prévue au | d
l'article L. 412-1.

Il.- L’Autorité des marchés
financiers peut prévoir que le

regles mentionnées au | so
également applicables, dans
conditions et selon de
modalités fixées par so
réglement général, au
instruments financiers négoci
sur tout marché d'instrumen
financiers ne constituant pas
marché réglementé, lorsque
personne qui gére ce marché
fait la demande.

lll.- Le réglement généra
de [l'Autorité des marché
financiers peut égaleme
déterminer les obligations d
déclarations  relatives  au
opérations effectuées sur |
actifs mentionnés au Il d
l'article L.421-1. Il précise
également les personnes qui
sont redevables.

Art. L. 621-17-2— Les
établissements de crédit, |
entreprises d’investissement
les membres des march
réglementés non prestataires

- 59

Texte de la proposition
de loi

NS

ge

et
de

D

c

s
Is
un
la
en

services d’'investissement sont

tenus de déclarer sans déla
I’Autorité des marché

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

dessus duquel les opérations

doivent étre communiquée
et les modalités
d’application de ce seuil. »

c)Lesll etlll sont
abrogés ;
11° Les articles

L. 621-17-2, L. 621-17-4 e
L. 621-18-4 sont abrogés ;

t

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

¢) (Non modifi€)

11°(Non modifié)
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Dispositions en vigueur Texte de la proposition Texte adopté par Texte adopté par la
_ de loi I’Assemblée nationale en Commission en vue de
_ premiére lecture I'examen en séance
_ publique

financiers toute opération sur
des instruments financiers ou
des actifs mentionnés au Il de
larticle L.421-1, effectuée
pour compte propre ou pour
compte de tiers, dont ils ont des
raisons de suspecter qu’'elle
pourrait constituer une
opération d'initi¢  ou une
manipulation de cours au sens
des dispositions du réglement
général de [I'Autorité des
marchés financiers.

Les instruments financiers
mentionnés au premier alinéa
sont les instruments financiers
admis aux négociations sur un
marché réglementé ou sur un
systéme multilatéral de
négociation qui se soumet aux
dispositions  législatives ou
réglementaires visant a protéger
les investisseurs contre les

opérations d’initiés, les
manipulations de cours et la
diffusion de fausses

informations, ou pour lequel
une demande d’admission aux
négociations sur de tels marchés
a été présentée, dans les
conditions déterminées par le
réglement général de I'Autorit
des marchés financiers, ainsi
que les instruments financiers
qui leur sont liés.

5

Art. L. 621-17-4— Le
reglement général de I'Autorité
des marchés financiers précise
les conditions dans lesquelles

est faite la déclaration prévue a
l'article L. 621-17-2.

La déclaration peut étr
écrite ou verbale. Dans ce
dernier cas, ['Autorité des
marchés financiers en demande
une confirmation par écrit.

(¢}

La déclaration doi
contenir :
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Dispositions en vigueur Texte de la proposition

1°Une description de
opérations, en particulier du
type d'ordre et du mode de
négociation utilisés ;

2° Les raisons conduisant a
soupconner que les opérations
déclarées  constituent  une
opération d'initi¢  ou un
manipulation de cours ;

3° Les moyen
d’identification des personnes
pour le compte de qui les
opérations ont été réalisées et de
toute autre personne impliquée
dans ces opérations ;

4° l'indication que le
opérations ont été effectuées
pour compte propre ou pour
compte de tiers ;

5° Toute autre informatio
pertinente  concernant les
opérations déclarées.

Lorsque certains de ces
éléments ne sont pas
disponibles au moment de
déclaration, celle-ci doit al
moins indiquer les raisons
mentionnées au 2°. Les
informations complémentaires
sont communiquées a I'Autorité

des marchés financiers dés
gu’elles deviennent disponibles.

Art. L. 621-18-4— I.- Tout
émetteur dont les instruments
financiers sont admis aux
négociations sur un marché
réglementé, ou pour lesquels
une demande d’admission aux
négociations sur un tel marché a
été présentée, établit, met a jour
et tient a la disposition de
I'Autorité des marché

prévues par le réglement
général de cette derniere, une
liste des personnes travaillant
en son sein et ayant acces aux

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
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informations privilégiée
concernant directement u
indirectement cet émetteur ainsi
que des tiers agissant en son
nom ou pour son compte ayant
acces a ces informations dans le
cadre de leurs relations
professionnelles avec e
dernier.

Dans les mémes conditions,

de [l'Autorité des marché
financiers une liste des
personnes travaillant en leur
sein et ayant accés aux
informations privilégiée
concernant directement
indirectement I'émetteur, ainsi
que des tiers agissant en leur
nom ou pour leur compte ayant
accés aux mémes informations
dans le cadre de leurs relations
professionnelles avec eux.

Il.- Le reglement général de
I'Autorité des marché
financiers peut également
déterminer les modalités
applicables aux obligations
d’établissement, de mise a jour
et de mise a disposition de listes
de personnes ayant acces a des
informations privilégiée
concernant des actifs
mentionnés au Il de |
L. 421-1. Il précise également
les personnes qui en sont
redevables.

Art. L. 511-34—Les
entreprises établies en France et
qui font partie d'un group
financier ou d'un group
comprenant au moins une
société de financement ou, pour
I'application du 2° du présent
article, d'un groupe au sens de
I" article L. 356-1 du code des
assurances , ou dun groupe
mixte ou d'un conglomérat

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
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financier auquel appartiennent

- 63

Texte de la proposition
de loi

des entités réglementées au sens

de larticle L. 517-2 ayant leur
siege social dans un Etat
membre de I'Union européenne
ou Etat partie a l'accord sur

'Espace économique européen

ou dans un Etat ou sont

applicables les accords prévus

aux articles L. 632-7, L. 632-13
et L.632-16 du présent code
sont tenues, nonobstant tout
dispositions  contraires, de
transmettre a des entreprises
méme groupe ayant leur sie
social dans I'un de ces Etats :

1° Les renseignements
relatifs a leur situation
financiere nécessaires a

I'organisation de la surveillance
sur base consolidée et de
surveillance complémentaire de
ces entités réglementées
sociétés de financement ;

2° Les informations
nécessaires a l'organisation
la lutte contre le blanchiment
des capitaux et contre le
financement du terrorisme ;

3° Les informations
nécessaires a l'organisation
la détection des opérations
d’initié ou des manipulations d
cours mentionnées a lartic
L. 621-17-2;

® @

es

du
ge

de

de

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

11°bis A la fin du 3° de
larticle L.511-34, les
mots : « opérations d'initié
ou des manipulations d
cours mentionnées
l'article L. 6213172 » sont
remplacés par les mots:
« abus de marché
mentionnée & l'article 16 du
reglement (UE) n° 596/2014
du Parlement européen et du
Conseil du 16 avril 2014 sur
les abus de
marché (reglement  relatif
aux abus de marché) et
abrogeant la  directive
2003/6/CE du Parlement
européen et du Conseil et
les directives 2003/124/CE
2003/125/CE et 2004/72/C

Q7 D

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

11°bis (Non modifié)
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4° Les informations
nécessaires a la gestion des
conflits d'intéréts au sens du 3
de l'article L. 533-10.

Art. L. 532-18 - Dans I
limite des services qu'elle e
autorisée a fournir sur
territoire de son Etat d’origine

fournir des
d’investissement

France  métropolitaine, des
départements d'outre-mer, du
Département de Mayotte et de
Saint-Martin.

Pour l'application  des
articles L.213-3, L.421-17 3

L. 421-19, L. 211-36
L. 211-36-1, L. 531-10
L. 621-17-2 a L.621-17-7 et
L. 621-18-1, les personnes

mentionnées a l'aliné
précédent sont assimilées a des
prestataires de services

d’investissement.

Art. L. 532-18-1- Dans |
limite des services qu'elle e
autorisée a fournir sur
territoire de son Etat d’origine

fournir des
d'investissement  peut,
préjudice des dispositions d
articles L.511-21 a L.511-2
établir des succursales pour
fournir des services

de loi

64

Texte de la proposition

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

de la Commission » ;

11°ter Au second alinéa
de l'article L. 532-18 et au
deuxiéme alinéa de l'article
L. 532-18-1, la référence :
«L.621-17-2 » est
remplacée par les
références: «L.621-17-3,
L. 621-17-5»;

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

11°ter (Non modifié)
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d’investissement et des services
connexes sur le territoire de la
France métropolitaine, des
départements d'outre-mer, du
Département de Mayotte et de
Saint-Martin.

Pour l'application de
articles L. 213-3, L.421-17 3
L. 421-19, L. 211-36
L. 211-36-1, L. 211-35,
L. 531-10, du 5 de [articl
L. 533-10, des article
L. 621-17-2 a L.621-17-7 et
L. 621-18-1, les personnes

mentionnées a l'aliné
précédent sont assimilées a des
prestataires de services

d’investissement.

Lorsqu'un prestataire d
services d’investissement ayant
son siege social dans un autre
Etat membre recourt & des
agents liés mentionnés a
l'article L. 545-1, établis sur |
territoire  de la  Franc
métropolitaine, de
départements d'outre-mer, du
Département de Mayotte et de
Saint-Martin, ces agents sont
assimilés a une succursale.

Art. L. 632-7 - |.- Par
dérogation aux dispositions
la loi n°68-678 du 26 juille
1968 relative a I
communication des documents
et renseignements d’ordre

économique, commercial,
industriel, financier 0
technique a des personnes
physiques ou morales
étrangeres, I’Autorité d

contrble  prudentiel et d
résolution et ['Autorité de
marchés financiers peuvent
conclure, avec des autorités
homologues relevant d’'un Etat
non membre de [|'Unio

de loi

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

[Cf. supra]

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
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européenne et non partie

I'accord sur 'Espac
économique  européen, des
accords de coopération

aux mémes dispositions,
Banque de France peut
conclure, avec des autorités
publiqgues chargées de
surveillance des systémes de
paiement et des systémes de
reglement et de livraison des

instruments  financiers, des

accords de coopération
prévoyant notamment I'échange
d’informations. Le

informations communiquées
doivent bénéficier de garanties
de secret professionnel
moins équivalentes a celles
auxquelles sont soumises les
autorités frangaises parties a ces
accords. Cet échange
d’'informations doit étre destiné
a I'exécution des missions

desdites autorités compétentes.

Il.- L’Autorité de contrble
prudentiel et de résolution et
I'Autorité des marché
financiers peuvent également
conclure des accords e
coopération prévoyant
notamment I'échang
d’'informations avec de
autorités ou personnes relevant
d'un Etat non membre de
'Union européenne et non
partie a l'accord sur I'Espace
économique  européen, qui
sont :

a) Responsables de la
surveillance des établissements
de crédit, des entreprises
d’investissement des autres
établissements financiers et des
entreprises d’'assurance ou |de
réassurance et des marchés
financiers ;

de loi

I’Assemblée nationale en

L. 632-7 est ainsi modifié :

les

Texte adopté par

premiére lecture

12°Lell de [larticle

a) Le a est complété par
mots: «et d'unités

18}

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

12° (Non modifié)
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— de loi

f) Chargées de la gestion des
systemes de garantie des dépots
et des systemes d’indemnisation
des investisseurs ;

g) Chargées de la gestion de
procédures de liquidation forcée
ou de fonds de garantie pour les
entreprises d’assurance et |de
réassurance ;

Article 5

I. — Les dispositions dé¢
la présente loi  son
applicables sur I'ensembl
du territoire de la
République.

II.—Le | des articles
L. 744-12, L.754-12 e
L. 764-12 du code monétair
et financier est ains
modifié :

Art. L. 744-12—|.- Les 1°La référence: «e
articles L. 451-1-1, L. 451-1-2 aL. 465-2 » est remplacée p
L. 451-1-4, L. 451-1-6, les références : , L. 465-2
L. 451-2-1, et L.451-3 aL.465-3-1»;

L. 451-5, L. 465-1 et L.465-2
sont applicables en Nouvelle-
Calédonie sous réserve des
adaptations prévues au ll.

67

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

mentionnées a larticle
L.229-7 du code de
'environnement » ;

b) Apres lef, il est

inséré urf bis ainsi rédigé :

«f bis) Responsables d
la régularité des opération
effectuées sur des contra
commerciaux relatifs a de
marchandises liés a un @
plusieurs instruments
financiers ; ».

II.—Le présent article

entre en vigueu
le 3 juillet 2016.
Article 5

D

> |.—La présente loi es
t applicable-surtensemble-d

eterritoire-de-la-Républigue.

Il. — (Alinéa sans
modification)

e

t 1°La référence: «e
al_. 465-2 » est remplacée p
ela référence :
«al.465-3-6 »;

)

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique

n O

ts

c

II'. — (Non modifié)

Article 5

t |.—La présente loi est
uapplicable _en Nouvelle-
Calédonie, en Polynésie
francaise et dans les fles
Wallis et Futuna.

Il. — (Alinéa
modification)

sans

t  1° (Non modifié)

[Cf. infra]
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Art. L. 754-12 - |.- Les
articles L. 451-1-1, L. 451-1-2
L. 451-1-4, L. 451-1-6
L. 451-2-1, et L.451-3
L. 451-5, L. 465-1 et L. 465-
sont applicables en Polynés
francaise sous
adaptations prévues au Il.

Art. L. 764-12—1.- Les
articles L. 451-1-1, L. 451-1-2
L. 451-1-4, L. 451-1-6

L. 451-2-1, L.451-3, L.465-1

et L.465-2 sont applicable

N3
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de loi

ie

réserve des

n

dans les iles Wallis et Futuna

sous réserve des adaptatic
prévues au ll.

ns

2° 1l est ajouté un aliné

ainsi rédigé :

« L'article L. 465-3-1 est
applicable dans sa rédactic
résultant de la loi n°
le systeme d

réformant
répression
marché. »

des

[Cf. supra]

[Cf. supra]

du

abus

C

Texte adopté par
I’Assemblée nationale en
premiére lecture

a  2°(Alinéa sans
modification)

«Les-articles L-465-1 a
n-—465-3-6-sont-applicables

dans leur rédaction résulta
ede la loi
jen° du
systeme de répression d
abus de marché. »

réformant le

Texte adopté par la
Commission en vue de
'examen en séance

publique
[Cf. infra]
[Cf. infra]
2°Avant les mots:
« Sous réserve », sont

insérés les mots: «, dans
leur rédaction résultant de la
oin° du réformant le

systeme de répression des
, abus de marché, ».

-
———

es
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